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Evyapioticg

Ba MBeha va evYAPIGTHGH TOV KAONYNTH LoV K.ZOTNPOTOVAO

vy TV BonBetd Tov TNV EKTOVNOT TNG TTLYLOKNG OV EPYACING, TV TPOGPOPA TOV

OTNV OAOKANPMOOT] TV GTOVIMV OV KOl TN LETAGOOT YVAGEMY OV B0l ATOTEAEGOVV EPOOI0
OTNV EMOYYEALATIKY| OV TTOPELQ, KOOMG EMIGNG Kol TNV OIKOYEVELX OV Y1dL T GTHPEN TNG
ko' OAN ™ ddpKeER TG POLTNTIKNG Hov (mT|S.



IHHEPIAHYH

2V Topodca TTLYLOKY EPYACIO TPAYLOTELONKAUE TNV £VVOla TNG OWKOVOUIKNG Kpiong Tov
2007 mov &ekivnoe amd tic HITA kot Tov avtiktuomo mov €lye 6TV €VPOTAIKY OlKOVOuia,
emkevIp®vovtog otnv owovopia e Ieppaviag. Ta otoyeio mov cvAAEEape TponABav amod
TOV YEPUOVIKO Kot EAANVIKO EVTLTTO Kol NAEKTPOVIKO TUTO, amtd PifAtoypapio otV YEPULOVIKN,
™V ayYAKN Kol TNV EAMANVIKT YADGGO , GYETIKY] UE OIKOVOKEG KPIoES TOv TapeABdvTog,
OALQ Kol TNG OWKOVOMIKNG KPIoNG TOL UEAETNGOLE, EVO TO OTOTIOTIKE oTOwElo. Kot To.
owovolkd peyédn mov avagépovior omnv gpyacic , cLAAEYONKav omd ddpopes Pdoelg
O0edopévmv Kol OTATIOTIKEG apyéc Omwg M Eurostat, n EAAnvikn Xtotiotikn opyr] evo
moAbTIUN NTav n Ponbeia g mpecoPelag e EAAGSag omnv D'eppavio amd tnv omoio
OVTANCOUE TANPOPOPIES Yo TIG EUmMOPIKEG oyéaelg EALadas-T eppaviag, aAld Kot yevikdtepa
vy v gpmopikn Lon g leppaviag.

2aQ®G, Oev TPEMEL VO ANGLOVIIGOVUE VO OVOPEPOVILE TO YEYOVOS OTL KATOTLY £PELVOG KO
GLAAOYNG OEOOUEVMV KOl CTOTIOTIKMV GTOLXEIMV Yo TV Topeion TG OKOVOUIKNG Cong g
Iepuaviag, odnyndMKape ce CLUTEPACUATO TOL OTOI0L AVOPEPOVE GTO TEAOG TNG EPYUGIOG,
AL Kot 6TO TPITO KEPAALO TTOL APOPE GTNV YEPLOAVIKY OtkKovopia ev péow kpiong. Emiong,
ot ekBéoelg tov OOZA amotélecav OVTIKEILEVO NG €PELVAG MG Yo TNV TOpeio NG
EVPOTOIKNG KOl YEPUOAVIKNG otkovopiag to ypovikd dwotmuo 2007-2012. H evpomaix
EMUTPOTI| KO TO, OLKOVOULKG GTOLYEL TOV TEPIEXOVTOL 6TO SIte TNG GYETIKA e TV olkovouia
g Evpdmng Ntav po akdun mmyn avtinong dedopévev mov pe v emefepyacio Tovg
petatpéyope oe mAnpoeopiec. Téhog, puekéteg tov EOT Ieppoaviog kot otatiotikd ond v
FVW International, ypnouonomdnkay £161 OCTE VO, EPEVVICOVUE TOG EMNPEACTNKE O
touptopog g eppaviag, Bacikd cvotatikd kdbe otkovopiog.
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ITPOAOT'OX

Movyo Bépo TOV OIKOVOHIKGOV Kot pun othAdv v televtaio mevtoetio (2007-2012) éyet
yiver To B€pa TG 0oVOUIKTG Kploems Tov paotilel v Taykoouio otkovouio. Ot avaAdoelg
YL To. 0T, TIG EMUITTAOGES, dAAG Kot ot TpoPAdyelg yuu to uéAAOV mokilovv pe KOPLEg
UETOPANTEG TIG TOMTIKES, OIKOVOMIKEG KOl PIAOCOPIKEG Bempnoelg Tov availvtdv. Boaciko
epOTH eivor wOTE B ANl avt) M Kpiom Kot akOUN av avTi €lval AmOTEAECHA KOKMV
YEPOUOV 1 SUCUEVAOV GUUTTOGEMV 1} EIVOL GLGTNLIKNY.

H «xpion mpoépyetan and tig HITA 6mwg kot n maykoopwomoinon. H katdpynon tov
OWKOVOUIKAV ~ ouVOpOV Kot 1 OAANAeEApTNON TOV  OWKOVOUI®V  OdNynNoe  otnv
TAYKOGUOTOINGT (oG meptoptopévng kpicems. H topwvn kpion Eekivnoe Aowdv ota T€An
tov 2006 xot apyéc tov 2007. Eexivinoe ocav po kpion otov KAASO TOV OKWVAT®V TNV
vepaTAovTiKn TEpoyn, He kvplo onueion tic EJLA. kot ™ ovtik| Evpomn. Téooepic
TOPAYOVTEG NTOV VTOLTION Y1 TNV TTaryKOopo eEdmAwmon tng Kpiong:

-H «pion otov «Addo tov oakwvntov elye oov  QUECT GLVEMEW VO TANYOLV Ol
APNUOTIOTNPLOKEG ayOpES, KaBMG ekelveg elyav daokopmicel ta oyeTkd piocka ce OAO TOV
KOGLO.

-H xpion oonynoe ommv mtdon g polikng xotavaioong ot EILA. avtd odfynoe oe
VEEST KOl GTN GLGTOAN TOGO TV OlEBVOV ayop®dV oTIS ££0Y®YES OGO KOl GTOV KAAOO TV
LETOPOPDV.

-Ohog o  Popnyovikdc  kAdoog  emmpedotnke  dueoca,  Cekvoviag  and  TIG
avtokwnrofrounyavieg. Ta kKEpON €mecav Kot Ol ETEVOVGELS TAYMOAV.

-Ot emevouTéc TpaPmav o ¥pHaTE TOVG Ao TIC VEEG EKPLOUNYAVICUEVES YDPES.

Avtol o1 mapdyovteg ennpéacav Eviova 0 £vag Tov GALO Kol 0dNyNoav o€ £va ToyKOGHLO
QOVOLEVO, TO OTTOT0 EMNPEACE OLES TIG YpNUOTAYOpES amd TV dvolén tov 2008 kot émetta. Ot
ayopég ayafmv, HETOYDV KOl CUVOALAYLOTOG EXNPEACTIKOY, KOOMOS Kot 01 YPNUOTOYOPES Kot
ol ayopég oporoywv. To d1ebvéc eundpro suppikvadnke katd 11%. Ot averntuyuéveg eBvikég
owovopieg €idav 1o AEII tovg va méptel and 5-15%. Xtic nmpdopata Propnyovomompéveg
YDPES, M OIKOVOUIKT avanTuEn petwdnke oto oed. To andyslo ¢ kpiong Npbe tov Ampilo
kot To Mdawo tov 2009. Onwg kot 6 TponyoOUEVES KPIGELS, £TOL KO GTNV TOPIVY TOYKOGHLOL
kpion, 10 Pooikd TPOPANUA NTOV 1) VAEPCLGGMOPELON KEPUAAIOV GE GUVOLOGUO €
vrokatavdiwon. Ta pecaio 1G00NHATA LEWOVOVTAY Yo KapO, 0AAG avTd KaALTTOTOV 0md
vrepdavelspd. H éktaomn tov avicoppomdv €yve EekdBapn povo dtav Euevay omAnpmTo To
oTEYAoTIKA Odvela Kot T0TE Egkivioe kat 1) Kpion).

Q¢ anmotéreopa, n kpion and T1g HITA, emmpéaoce T11g owkovopieg g Evpdnng kot £ywve attia
YL TNV KOTOPPELOT TOAA®V aoTafdV OKOVOM®OV TayKoouimg. Avennpéoactn o€ Ha
umopovoe va mapapeiver 1 Evpann, addd ovte kou | I'eppavia n omoia mailel fapvonuavto



POLO 611 O1ACWON TNG EVPOTAUIKNG EVOTNTAS Kol 6TafepOTNTOS , KATL TOL OOl TPAYUOTEVTOVLE
TNV gpyacio avth.



IHHEPIAHYH

H mapovoa mruylokn epyacio Bo TpaylaTevTel TIC EMMTOCELS TOV £YEL EMPEPEL 1] TAYKOG LA
owovoukn kpion mov Eekivnoe and tig HJILA 10 2007 oty evpomaikn owovopia,
EMKEVTPOVOVTAG W6TOG0 otnVv [eppavia, tnv woyvpdtepn otkovopukn duvvaun oty EE.

210 TPpOTO KEPAAao Bo avoaeepBovpe oTo aitiol TG TAYKOGUIOG OLUKOVOUIKNG Kpiomg
avaADOVTOS TOVG TOPAYOVTEG TOL 0dNynoav oTnv yévvnon ¢ kKou v e&dmiwon g,
Kbvovtog pvelo mopdAANAo oe  TPONYOOUEVEC OIKOVOUIKEG KPIOES TOL YVOPIGE 1
avBpomoTNTO.

210 dgvTEPO KEPAALIO, Ba KdvoupEe avaPOpPE GTIG EMMTMOGELS TG KPIONG OTNV €VPOITOIKN
owovopio KOl O€ OWKOVOUIKOUG Ogikteg tov yopodv g Evpodmng, evd emiong Oa
VILOYPOUUIGOVUE TIG AAAAYEG TTOV £XOVV EMEADEL GTOV EVPOTATKO TOVPICUO.

To tpito kepdroro Oa eivar apiepopévo oty I'epuovio Kot 6Tov TpOTO TOV AVTIHETOTILEL TNV
Kkpiom, eEetalovtag TV mopeio TG otKovouiog g, 0AAL Kot Tov TouplopoV 6. To tétapto
Ke@AAato Oa apopd oTic TpoTdcelc- pEtpa mov wpoteivel ) I'eppavia ko n EE o€ cuvepyacia
pe to Aebvég Nopopatikd Tapeio yio v avakopyn e EDPOTOIKNIG OIKOVOUTING, OAAR Kot
TOV YOPAOV Ol OIKOVOUIES TV OmoimVv £(0oVV TANYEL TEPIGCOTEPO AMO TNV OIKOVOUIKT Kpiom
¢tor ®ote vo Olacpalotel 1 otabepdmmra otmv EE. Télog, Oa whelcovpe pe to
GUUTEPAGLOTO TTOV TPOKVTTOVV OO TNV TOPATAVE® OVIAVOT).
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KE®AAAIO 1°

EIXAT'QI'H XTH AIEONH OIKONOMIKH KPIXH

1.1 Tovprotiki) ropnyavia

H tovpiotikn Propnyavia amoteiel €vav amd Tovg PAcIKOTEPOVS TLADVEG TNG TOYKOCLLNG
owovopiog mov mapovcstdlel v tayvtepn avdmtuén. Avtd emPefoidveTor and T0 YEYOVOS
otL avtimposonevel o 12% tov Tlaykodcpov Axkabdpiotov Ilpoidvrog enmpedlovtog Tov
KOWOVIKO 10T0 , TNV TOyKOCUL0, OUKOVOLLiO Kol TO EDPVTEPO nepthMovl. O1 véeg OIKOVOLUKEG
oLYKVpieg, divouv GTov ToVplopd akopa peyolvtepn aéia, kabmg TAéov avipetoniletol wg
po oo TIG EVOESELYIEVEG ADGELS Yol VoL EMLTVYEL KAOE YDpa EexmploTd TV gvnuepia rngz.

Amodederypéva, m tovplotikny Propnyavie Bewpeiton ©g o peyaAidtepog €pyoddTng ©TO
koopo. Ov ototiotikég mpoPaéyelg tov Ilaykoopiov Opyaviepod Tovpiopod deiyvouvv
TEPAUTEP® AOENON TNE TAYKOGUING TOVPIGTIKNG Propmnyoviog Kot ETUTAEOV KOTAOELKVOOLV TNV
alofadpactn SLVVOTOTNTA OVAKOUYNG TNG TOVLPICTIKNG OpOocTNPOTNTAG O TEPLOOOVS
OLKOVOUKNG Kot ToMTIKNG kpione. To 2012 avapévetor og ypovid opdonuo yio ta taidw &
TOV TOUPIGHO KAOMDS 1 Gpecn GuUBOAT TOL TOVPIGTIKOV KAGOOL GTNV TOYKOGHULO OIKOVOUiQ
avapéveror va Eemepaoetl og tlipo ta 2 tproekatoppvpo dordpia kot tig 100 exaToppdplo
0éoeig epyaociag.

Xoupwvo pe épgova tov World Travel & Tourism Council 1 maykdouie TovploTikn
Bounyavia Ba avénbei katd 2,8% to 2012, oprokd toybtepo omd TOV TOYKOGUIO PLOUO
OLKOVOUKNG avamTuéng, mov poPfAémeton va eivar 2,5%. Avtd 10 TOG0GTO TNG OvATTLENG
onuaiver 6Tt  Tovprotikny Prounyavio avapévetor va. GOUPAAEL GUEGH 2 TPIGEKOTOUUDPLO
doldpla otV maykdcUe otkovopia kot vo. cvvinpnoet tepimov 100,3 ekatoppdplo Bécelg
epyociag. Eqv vroloyiotohv emiong ot emyelpnoelg Tov dpacTNPLOTOOVVTAL GTOV EVPVTEPO
YOPO NG TOLPOTIKNG Propnyaviog, T0TE 1 ovvelspopd @Bdvel mepimov ota 6,5
TpLoEKaTOpppLa doAdptla kot Tig 260 exatoupdpla Béoelg epyociog. Aniadn o otg 12
0éoeig epyaciag oTov ThaviTn.

To 2011 1 cuvolikn| otkovoutkn cupfoin tov Tovpiopod Aapfoavopévmy vIdYN TOV GUECHY
Kot Eppecmv 600wV Ntav 6,3 tproekatoppvplo Sorddpia tov maykocuov AEIT. O tovpiopog
ompi&e 255 exatoupdpla Béoelg epyacioc tpopoddtoe 743 dicekatoppdplo doAdplo o€
emevdvoelg Kot 1,2 tpioekatoppvpiov dolapiov ot e&aymyéc. H cuvelopopd aviimpocmmedet
10 9% tov maykdéspov AEIL 1 otig 12 Béoeic epyasiog, To 5% tov enevovcemv kot to 5%
tov eayoynv. O David Scowsill, TIpoéedpoc & Atevfdivev Zoufovriog too WTTC, dnimoe

LEOT, Zuvévteven Avdpeddn , mpoedpoc SETE, epnuepida Ebvoc, 07/2008
2 Hyovpevakng N., (2000)
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ott to 2012, 6tav ot Siebveic taldidteg mov avouéveral vo EEMEPAGOLY TO  €val
OlGEKATOUUVPLO YO TPDOTN OPd, M TovploTikn Propnyavia Ba mepdoet dAla dVO opdoTUaL
MV GpeESN GLVEICPOPA TV 2 TPl S0Adpla oty TaykoOco owovouio kot Tig 100
exotoppvplo Béoelg epyacioc. Qotdéco ot apBpol avtol emiokialovior amnd TN GLVOAIKN
GLVELGQOPE TOV KAAOOL e TIG TPOPAEYELS Hag va dgiyvouv - 6,5 Tpioekatoppdpla doAdpla
Yo Vv maykooupe owovopio kot 260 exatoppvpro Béoelg epyociag. Xe peconpodecpo
opifovta, ot mpoontikég TG Propunyoaviog elvor akoun mo OeTikég pe avOUEVOUEVT] HEOT
emota avénon oto 4% péypt 1o 2022, 6mov tote MALov Ba Eyovpe 328 exatoppvplo BEcelg
gpyoociag - 1 1 otg 10 eni tov cvvorov TV Oécewv epyaciog oTov TAAVATY, O1OA0VL
EVKOTOPPOVITO TOGOGTO Y10 TOV TOVPIGUO.

Etvor capéc 6t 1 Bropnyavia tov Tagwiov & tov Tovpiopov Oa amoterécel Eva onuavTikd
TAPAYOVTO TNG TOYKOCUOG AVATTUENG KOt TG amacyOAnoNg yio tnv emduevn dekaetio. H
touptotikny Propnyovio eivor vrevbovn yio ™ dnpovpyio Bécewv epyaciag, Tpafmdvtog
avOpOTOLG amd TN ETOYEW HE TNV OlEVPLVOT TV OPOVIOV Kol AmOTEAEL pio omd TIg
peyaies Prounyavieg tov K(’)G;,LOD3. Ot mpoontiKég Yo TV avamtuén o€ Taidlo Kol TOVPIGHO
omv Evpomn to 2012 givor emopareis. O tpéyovoeg mpoPréyelg vrodnimvouy advénon
0,3% otov cuvoAlKd TCipo Yoo TV TEPLOYN CLUVOAKE, ALY TO TOGOGTO OLTO TEPIAAUPAVEL
Kot vedtepeg owovopies, omwc N Iohwvia kot n Poocia. Mo peiwon g tééng tov 0,3%
avapéveral oty Evponaikn ‘Evoon. Ot kotoval®Tikég SamiveS aVaIEVETAL VO, TEPLOPLGTOVV
AMOy® g evioyvong tov pétpav Mtotros. EEaxoiovbel va vrapyet peydin apefoardotnta
YOpw and to péArov ¢ Evpmldvng kot Tig TEPIPEPEINKES OIKOVOLIES KATOI®V YOPOV.

1.2 Awebvig owkovopiki kpion (2007)

H ypnpoatomiototikn avatapoyn mov Eexivnoe otig Hvopéveg Tlolteieg g Apepikng €xet
umel o€ o véa, mo cofapn, edot. To apyikd cok mov Eekivnoe amd o ETCPOAN CTEYUCTIKA
davewn otnv Apepikn apyloe va emnpedlel TIC oyopES YPNLOTOS TMV OVOTTUYUEVOV YOPDV
tov Avyovoto tov 2007. IMopd Tic mpoomdbeieg eEOUAAVVONG TOV YPNUATAYOPDOV UE TNV
TOPOYN PEVLGTOTNTOG ATO TIG KEVIPIKES TPATECES, TO TPATELIKA EMMTOKLO TOPEUEVOV GE DYNAAL
emimedo AMOym g adénong Tov MoTOTIKOV Kivouvov. O ov&avOuevog 0YKOG EMGOAADY
OTEYOCTIKAOV OOVEIMV ElYE MG AMOTEAEGLO TNV OMMOAELN EUTIGTOCVLVNG TOV EMEVOLTAOV GE L0,
gupelnl YKAUO TOALGUVOET®V YPNUOTOOIKOVOUKAOV TPOIOVI®MV Kol GAADV  TOpAyDY®V
petaopds kvdvvov. H moAvmhokdmra kot n EAAElyY S0QAVELNS VTV TV SOUNUEVOV
mpoldvtev €kave v o&io Toug OVoKOAO vo ekTyunBel, pe AmOTEAEGUO TNV OTOAEL
EUTIGTOCVVIG TNG OYOPAG OTIG OVOKOIWVAGCELS TOV YPNUOTOTIGTOTIKAOV WOPVUATOV MG TPOS TNV
KePOOPOpPin TOVG.

Eni mAéov, n «udyrevon» tov diov Kepaloiov pe dovelokd Ke@dioo TOALOTAAGIALEL TO
pioko kot Tig {nuieg, Wwitepa av to davewakd kepdioia givor Ppayvmpodbeoua, evd ot

% Avsoiwveg ot mpoBréyeic tov WTTC yuo tov tovpiopd oty Evpdmn , Merétn World Travel & Tourism
Council , 2012
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enevovoelg eivol oe ovvleta mpoidvta pelwpévng pevototntag. H poylevon ko 1 Eddeyn
PEVOTOTNTOC fvart TaL VO KOT €£E0YNV OTOLYEID TOV «GLGTNUIKAOV» KPIGEMV KO ATOTEAOVV TOL
KOPLOL YOPOKTNPIOTIKA TNG onpepvng kpiong. H apePardtnro odnyel oe pia yevikevuévn
GLUTEPLPOPE TEPLOPICUOV TV ATOAEIDOV (StOP-10SS) and to ypnuatomioT®TKd 1WpdpHaTO Kot
TOVG EMEVOVTEC, OV EVTEIVEL TNV MTOTIKN Topeia Tv ayopdv. H avatapayn otig ayopég
petaodidetor oty owovopio twv H.ILA O6nwg emiong ot ot YOPES TOL STNPOVV
OWKOVOUKEG  OYEGES WHE TO  YPNUOTOTICTOTIKO oVoTNUe TG Apepkng, kabdg To
YPNUOTOTUCTMOTIKG 1OPOUOTO, UV UWITOPAOVING VO, AVIANCOVV VEX KEQPAANLN GE O TTMTIKY
ayopd, LELOVOLV TNV TTOPOYT VEOV TICTOCEDV MCTE VO S10TNPGOVY ENAPKELN KePaAaiwy. To
EMEVOLTIKO KOO TTEPIUEVEL YPNYOPES AVCELS, OALA 1 Kpion mov dtavdovpe givon T6c0 PBabd,
AL Ko Tp@TOYVOPT, oL Ba Tapet xpovo va Eemepaotel. To TpwTdyvmpo ctotyeio ivor 0Tt
avt elval 1 TPAOTN TOYKOCUO YPNUATO-OIKOVOUIKT Kpion oTig Tithomomuéves debveic
KEQPOAOOYOPES, OOV Ta. Pioke KOTOVEHOVTOL GE €vo. gVpy QAcpo emevovtdv (tpamelec,
ovvta&lodoTikd tapeia, apotPaio, 0oPUAMOTIKEG TOIPEiEg) Kot KOVElG dev EEPEL TTOL0G ExeL
TOGO Kl TOl0 pi0K04.

H ovykekpyévn kpion oopépel amd mponyoOUEVES GTO YEYOVOS OTL O TOVUPIGTOC CTUEPQ
avTILETOTILEL OIKOVOHIKO TPOPANUO Yoo Vo XPNUOTOSOTNCEL TIS OLKOTES TOV, EVA OTI
TPOTYOVUEVES TOV KLPLPYOVSE 0 POPOG Yyl TNV aKePAITNTA TOV. ANpiovpyobvTal £TG1 VEES
TAGELS, TOL APOPOVV OTN UEIMON NG ATOGTOGNG TOV TPOOPIGUOV Omd TOV TOTO HOVIUNG
Katowiog kol ¢ 0dpKelng Tov Tagldlon Kot TNV OVASELEY] TPOOPIGUMY e KOAN OYXEOM
To10TNTOG — TIUNG.

Apxetol owovopoArdyotl avépevay dopbwon otic HITA, apevdc Adyw g peyding duapkelag
KOl €VIOOTNG TOL TPOTYOVUEVOD avodikoy kKvukiov (2002-2007) 6mov ot YpnUOTIoTNPLOKOL
oeikteg glyav Eemepdoet o TPONYOUUEVO LEYIOTA KOl O TIES TOV OKWVATOV Elyov @BAcEL G€
VYNAG emimeda, Kol aQETEPOL AOY® TOL HEYAAOVL EAAEIPUUOTOC OTO 160L0YI0 TPEYOLCHOV
cuvvalrayodv tov HITA. Opiopévol avaAvtéc evoyomolovy T YoAopT] VOUIGHOTIKY TOMTIKN
otig HITA o€ cvuvovacud pe v avénon g ‘dwpbpwtikig pevototntag mov oyetiletor pe
TIG LVYNAEG amotapevoelg e Kivog Kot Tov meTpeAaonapay®ydy Yopdv Tov O10YETEVOVTIOL
otig Avtikég yopec. Tlpénet va onueiwbetl 6t n avt) 1 por| Kepalaiov and PTYOTEPES OE
mhovodtepeg ympeg (m.y. and v Kiva otig HITA) 6mov 1 dvvntikn amdd0o6m Tov KEPAAAiov
elval pKkpdTEPY, GUVIGTO OMNUOVTIKY GTPEPAMGT OTNV KATAVOUN TOPOV GE TOYKOGLLOL
KMpoka. H kpion oyetieton pe ta mpofiquota etoipikng dtakvfépvnons tov tpaneldv
kupiog otigc HITA, og cuvovaopud pe t yoAdpworn tng emomteiog mov axolovOnce v
Katdpynon g vopobeoiag Glass-Steagall tov 1933, pe amokopve®po T vopobetiky Tpdén
Gramm-Leach-Bliley to 1999: Xtic tpaneleg emikpdtnoe @pevitida LYNAOV EKTOKTOV
apoifov (bonuses) mov cvvdédnkay pe avénuévn SavelndOTNOT G TGTOVYXOVS OUPBOLOV
KAvOTNTOG OMOTANPOUNG, OAVEWD AUEPOAOL TOOTNTOS TITAOTOMONKAY Kol TEPACAV GE
100AOYIGLOVG OPYOVICU®OV TTOL OeV €mOTTEVOVTOL Ol TIG 0pyEG /Ko datébnkav 6g TeEAKOVG
neAdteg g ‘dounuéva’ mpoidvta pe adupavh yopaktmpiotikd. IIpémer va onuewmdel o1,

* http://news.kathimerini.gr/4dcgi/_w_articles economyagor_1_21/09/2008 285575 , Mipévta Zapd -uéAog Tov
drowkntikod cvpuBovAiov Tov AeBvoig Nowopatikov Tapeiov- , apBpo «Ildg Eekivnoe kou Tdg Ba AnEetn
APNUATOTIOTOTIKY Kpion» , Zemtéupprog 2008
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OpPKETA YpOVIOL TPV, £YKLPOL OIKOVOHOADYOl £€kavay oavogopd oxkplpdg o€ avtd Ta
avemBH M Ta YOUPOKTNPIGTIKA TNG ETPIKTG dtakvPEpvnong otic HITA

To péyeBog g kpiong aVTNG Kot 01 GUVOAIKES EMTTMCELS TG TOPAUEVOLV aKoua ofEPates,
av kot Aot TAEOV BepoVV OTL TPOKELTOL Y1l T UEYOAVTEPT YPNULOTOTICTMTIKY KPioN LETA TO
«kpay» tov 1929. O1 emntooelg, mépav Tov oy oto tponelikd cvotua, teptlopupdvouy
onuavtiky petmon tov pubumdv okovoutkng avantvéng otig HITA kot oty EE, kot Atyotepo
GTOV VTOAOUTO KOOUO, KOOGS KOl CNUAVTIKY Kol amOToun dt0pHmon Twv YpnUATIGTPLOK®Y

SEIKTOV .

Ta yeyovota TOL «UOOPOL» TPUNVOL, amd Tov XemtéuPpro €wg to Noéuppio tov 2008,
TAPECLPAY KL TIG TAYKOCUIEG YPNULOTIOTNPLOKEG 0yopES ¢ enakolovbo g eEdmimong Tov
TICTOTIKOV TEPLOPIGLOV KOl TOV KIVIGEDV QLYNG KePaiaiwv. Anladn exeivovg Tovg TopElg
™G  OVATOPAY®YNS TOV  KEQOAMIOV, OTOLG OMOIOVG Ol  UOKPOTPODECUEC TIOTMOELG
EUTOPEDOVTOL OTO YPNUATIOTAPIN MG ETAPIKEG UETOYEG KO TOPAYWYO LETOXDOV (Stkoudporta
ayopdag/mdinong, davela kot tpobecpiokd opodroya). H ttdon tov xpnuatiotplakdy titAov
TOPEGVPE OPYIKE TIC TIUEG TOV OOUIKE AOVVOU®MV ETLXEPNUOTIKOV KAAS®V, 18img NG
avtokvnrofropnyaviog, kot émetto enekTdONKe SopBpTUKd Kot YEOYPAPIKA GTO GUVOAO TOV
gloNyUévoy kepaAaiov. Amd v opyn tov étovg (2008) ot petoywkoi deikteg TV
QUEPIKOVIKADV, EVPOTAIKOV Kol W0TOVIKOV ¥pnHotiotnpiov énecav katd péso opo 35- 40%,
eva ol avatapdéelg tov XentepfPpiov kot Tov Oxtofpiov £pepav OAO Kol TEPIGGHTEPO G
UVIUN TO YEYOVOTO TNG TOYKOGUING OWKOVOUIKNG Kpiong tov mepacuévov oiwva. Tovug
eOwvomtwpivodg  pnveg OpmG  mopacLPONKOV  TANPOG Kol TO  YPNUOTIOTHPO  TMV
avATTLGCOUEVOV YOPp®dV. Kot 00 o1 kepaiaiakeg andAeleg avEndnkay 1060, mov Oyl Hovo
eEaQAVICaV TIG KEPOOOKOMIKEG VLREPTIUNCELS, OAAA ewonyayov emiong pwor @dorn palikng
KATOGTPOPNG KEPAANi®V. XT0 HETOED amd TO YPNUATIOTPR TV AgyOuevav kpatdv BRIC
(Bpaliria, Pooia, Ivéia kot Kiva) avakowvodnkav emoleg andieieg peta&d 60 kot 70%°.

[oa v aupiovon tov apvnTIKOV EMATOCE®V NG KPIiong TPOTEIVETAL M €10AY®YT TOV
TOVPIoUOD GTO KUPEPVNTIKA TOKETO KIVITP®V, 1| OVOGTOAN TANPOUNG TOV GOPMV, 1 GTEVN
GLVEPYOGIO TOL 1OIMTIKOV KOl TOV OMNUOGIOV TOUEN, 1) OIKOVOULKY] oTNPIEN TOL KAGOOL amd
Vv Tpamellkn] KOl TNV OIKOVOUIKY] KOWOTNTO YEVIKOTEPQ, 1) OULVEYNG OTOTIOTIKN
napokolovOnong tov peyebdv mov meptypdeovv Ttov KAGSO, M VIOPEN EVIATIKNG KOt
OTOXEVUEVNG OloPNong, N adENon NG ToWdTNTAG TOV TPOIOVTOG LE TNV E160YMYN VE®V
TEYVOLOYIOV OTOV KAGOO Kol 1 €160y®mYN ] KovotOpmv HeBOd®V Yoo TNV €vioyvorn Tov
branding. ZOpeovoa pe to TPOYVOOTIKA, OTIG EOIKEC MOPPES TOLPIGHOD, OVTEG dev Oa
VTOGTOVV 6TOV 1010 Pabud TIG EMMTAOGELS TS KpioTG.

Yvykekpyéva, eketveg mov Ba emmpeactovv Mydtepo elval 0 TOMTIGTIKOS TOVPIGUAOS, O
TOVPIGHOG €VEEiNG Kot 0 Toupopndg vyeiog. Afyo peyoAddtepn Oa eivor m enidpacn mov Oa

> «H TOYKOG L Y PTULATOTIGTMOTIKT KPioT], Ol ENTTOCELS, Ol TPOOTTIKES KOL 1 VEX OPYLTEKTOVIKN»,

Ztovpvapog 1. , Kabnynt) oto Tunpa Owovopikedv Emomudv tov Iavemotpiov Adnvav, Emotuovikog
AevBovtiic IOBE

® Karl Heinz Roth - TTaykoopa Kpion, Hoykéowo Ipoietaponoinon, Avtamaviiocelc, 2009
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OgyTel 0 GLVVEIPLAKOC TOVPIGUAG, VD M emidopacn mov Ba dexbel o Baidociog Tovplopds Ba
a@opd kupimg Tov Topéa TG kpovallépas. Aueifoin eivar n enidpacr mov OBa deyxbovv o
YEWEPVOG, 0 aOANTIKOC Ko 0 ekBeC1OKOG TOVPIGUOG, WGTOGO 1GYXLPO TANYHA Ko OgxHovV o
OpNOKELTIKOC TOVPIGHOS KOl O TOVPIGUOG TPITNG nhldag7.

1.3 Evponaiki Owovopiki kpion

H onuepivn 01ebvig kpion Eexivnoe wg xpion evomdOnkov daveimv vynAod Kivdvvov
(xpmuatomiotmtiKy), peteeliybnke debvidg o€ kpion TG TPAYUOTIKNG  OLKOVOUING
(owovopikn kpiomn kot vVPeon) Kot EEMOGETOL G€ KPIoN ATaGYOANONG UE TV APVITIKY TAGT
g avepyiog M omoio deBvarg ardd kot oty Evpomnn 0o @bdost katd to 2012 ce vynia
enineda.

2oppova pe v koplopyn epunveia yio ta aitio Kot TovV YopoKTipa TG, TNV omoia viodetodv
ot eBvikéc kuPepvnoetg, to Aebvég Nopopatikd Topeio, ot G20, 0 OOZA, kot n Evponaixn
Emtponn, n 01ebvng owovouikng kpion eivor éva €KToKTO YEYOVOG TOL gviomileTol GTOoV
YPNUOTOTIOTOTIKO TOpEN. Attio TG kpiong Oewpeitor M avemdpkeld TOV VPLGTAUEVOD
puOoTIKoh TANIGIOL Yo TIG GLVOALOYEG OTIG €0vikéG kot OeBvelg ayopég ypnuoTog Kot
kepohaiov. Ymootmpiletor Ott M OOyK®ON NG YPNUOTOMICTOTIKNG OPOipag Kol 1
cLVaKOAOVON KeEPOOGKOTIOL OONYNCAV GTNV TITAOTOINGY EMGPOADY JOVEIOV GTEYOGTIKNG
oG, TPOKAAEGAV TNV AOENGT TNG TYNS TOV KOTOIKIOV, SNUIOVPYNCOV LI0G <(PNUOTICTIKN
QOLGKO», M oToio, HETE TNV aOéNoN TV €MTOKI®V Kol TIC SVOYEPELES AMOTANPOUNG TOV
davelov and peplda TOV TOTOANTTOV 00YNGE GTNV TTAOGCT TNG TIUNG TOV KATOIKIMOV KOl THV
KATAPPELGT TV GUVOET®OV TOPAY®Y®V YPNUATOTIGTOTIKOV TITA®V oL £lyav dnpovpynOet.
Muw kanwg dopopomomuévn €kdoyn oG NG epunveiag vrootnpiler ot 1 kpion mpo-
KMONKe amd P «oAdyloTn EMEKTOCT» TNG TOTNG, OC AMOTEAECHA TNG amoppLOUONG TV
OlEebvav  pnyovicp®v  EAEYYOL  TOL  YPNUOTOTMIGTOTIKOV GULGTNUOTOS KOU TOV  VEOU
VOdElypaTog Asttovpyiog twv Tpanel®dv mov avadvinke. g ek ToVTOV, 01 TPOTAGELS Y10 TNV
¢€000 amd TNV Kpion ava@EPovtal GTNV EVIGYLON TOV UNYOVICUOV TOV EAEYXOLV KOl
puouilovv 115 dpactnpOTTEG TOV TPATELOV KOl TOL YPNUOTOMIGTOTIKOD TOUEN €V YEVEL
[Tpoteiveton axduN KoL 0 TEPLOPIGUAS TNG YPNUOTOTIGTMOTIKNG GOAIPAG KOl 10imG TOV ayopdv
CLVOETOV TAPAYDYWV, TOV EVOEYETAL VO TPOKOAEGOVV KOl AALEG KATAGTPOPIKES KPIGELC.

[To avalvtikd, n kpion avdyetol, TpOTOV, GTNV OVOSVOUY TOV TTPoidvtog € Papog g
gpyaociog (Ueimon Tov 1600NUATIKOD HEPISION TNG EPYOCINC) Kot GTNV YEVIKELUEVN avEnon
TOV  EIGOOMNUATIKOV — OVIGOTNTOV, OgVTEPOV, OTOV OOVEIGHO T®V VOIKOKLPLDV MG
QVTICTAOLUGHO GTNV EMOEIVOOT TNG OWKOVOUIKYG KATACTOCNG TOV HEGUI®MV Kol KOTOTEPMV
EIG0OMUOTIKOV TAEEWV, KOl TPITOV, GTNV OMEAEVOEPMOT) TOV YPNUATOTIGTOTIKOD TOUEN GTOV
omoio emeTplmn vo ektifeton o€ avENuévoug Kivdvvoug (dGveln Ge EMGPAAN VOLKOKLPLE)
OWUECOV TNG TOPAYMOYNG KOWOTOU®MV YPNUATICTIK®OV TPOIOVI®OV TV omoiov 1 «oio»

" 2téhoc BapPapéoog , pdpo oty Emotnuovikni nuepido Tufpatog Tovpiotikdv Entyepioemv TEI A@vag
«A1eBvig okovoLukT| Kpior Kot EAANVIKOG Tovplopdc» , Ampiliog 2009
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OloyKaveTon aveEapmro omd TNV TPUYUOTIKY] Olkovopia, onAadn tov puBud avénong tov
enevOVGEMV TOYiOL KEQUANIOV KO TOV AEIT®,

211c duopeveic e&eliéelg Yo Tov KOGHO TG oG epyaciag, amovcldlel TavVIEADS GtV
Evpondixn 'Evoon éva gvponaikd oyédlo avakapuyng g upomaiking owovopiog, mov Ha
€xel G oTOYO TEPA OO TNV OVTIGTPOPY] TV JEIKTAOV LE TNV EPOPUOYN LG TEPLOPICTIKNG
TOMTIKNG OMUOGLOVOUIKNG KOl €1600MUatikig melfapyiog, v mpaypatikn, Puooyun Kot
dttnpnon avantuén g owovopiag, mov Ba dnuovpyel véeg Béoelg epyaciag, Oa aviavet
TO €1000MUA TOV VOIKOKLPLOV, Bo evioylel T KOWmVIK cvvoyn kol 0o TpooTtatevEl 10
nepParrov.

1.4 Xtdon gvpoTAiKIS 0IKOVONiOG

>mv EE, n owkovopkn kpion cvvéneoe e ™ SCOUTANP®ON €K XpOVOV oltd TNV E1G0YMOYN
TOV EVPM®, TPOGOHIOOVTAG ETGL GTNV EMETELO TNV AVAYKT UETAPPVOUONS Y10 TV OVTLETOTION
peAlovtikadv tpokAncewv. H kpion ennpedlet tmv EE o€ 000 dwaotdoels :

I. v EE ¢ éva cuvektikd otkodopunpo
ii. mv EE ¢ éva 6hvolo emuépong Teploydv Kol KpoTmv

Avagopikd pe v mpoOT ddotaoct, avayvopiletor Betikd N vmapén g evpwldvng mg
avtifoapo omnv kpion, oArd kot 1 dSvvakn avtidpaon g Evponraikng Kevipwng Tpanelog.
[Tapdia avtd Op®S, Ta emakdAovBa Pripata TpaypatoromOnkay ce peydio Babud ektdc T0L
Beopikov mhausiov SwkvBépvnong g EE evd ot pehAovtikéc aviidpacel omoteAovv
TPOKANOT KaBdg amaitohv cuvTovicpéva Prtata

amd to Kpdt péAn O ovvioviopdg tov opdcewv ™¢ EE og pia oepd topeic amotehel 1o
KAEWL Yyl TNV OQVTILETOTION NG YPNUOTOTICTMOTIKNG KPIoNG Kol TOV TEPLOPIGUO TOV
avTIKTUTOL 1TNG TeAevTaiog otV avdmtuén, TV omacyOANoN Kol TIG MKPOUEGOIES
emyepnoels, toviCel o EK og éva ynewopd tov oe oxéon pe to Evponaikd Zvpupodio g
wponyovuevng efdouddos. Zntel axoun v Ayn pétpov yia v Peitioon g emonteiog
TOV YPNUATOTICTOTIKOV 0LyOPDV.

Ot evpOTATKES LOKPOOTKOVOUIKES TOAMTIKES TPETEL "Vl OVTIOPAGOLV YPIYOPO Kol EEAPETIKE
GLVTOVIGUEVO £TGL MGTE Vo, fonndel n avakapyn e TaykOGHOG OIKOVORIKNG avdmTtuéng”,
Bewpel 10 EK. IlpocBétel, wotdco, 0Tt "ot 0pyéc ToL Zvpuedvov Xtabepdtntag Kot
Avantuéng dev mpémel vo vtovouevBoiv Kol OTL TaL KPpATN UEAN TTPEMEL VoL £X0VV GTOYXO TNV
@oporoyikny otabepomoinon”. XOpupova pe tovg gvpmPovievté, avt M kpion €xel
EMITAOGELS TOV TPOYWPOVV TO TEPA OO TIG YPNUOATOTIOTOTIKEG OYyOPES KOl EOIKOTEPA OE
oxéomn He TNV PLOGILOTNTO TOV EMYEIPNCEWV, TIG BEGEIC pYAciag, TO OTKOVOUIKA TOV 101MTMOV
Kot TIG pkpés Ko pecaieg emryepnoets. To EK emonuaivel akodun 6t Ba mpénet, kdOe popd
ov damavdrtol SNUOCIo XPNHA Yo, TN JSoWGCN €VOG YPMUOTOMIGTOTIKOD OPYUVIGHOD, Vo

8 INE I'SEE-AAEAY, H ehnviky Owovopia kot 1 Atacydinon, Etota Exbeon 2009
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ovvodeveTal amd ONUOclo. emomtein, PEATIOOES oI JOKLPEPYNOT, TEPLOPIGUOVS OTIG
apoBéc, oyvpn Aoyodocic oTlg OMUOGLEC apYEG KOl EMEVOLTIKEG OTPUTNYIKES Yo TNV
TPOYLLOTIKN omovou{ag.

1.5 H owovopki Y@eon Tov 1929

H mayxoouia owovoptkr veeon tov 1929 ntav o katdotacn 61e6vovg otkovopkng DOeong
oL dMpKeSe amd Eva PEYPL OEKA YPOVIL GE O1APOPES YDPES TOV KOoUov. Enpdkeito yia
UEYOADTEPT] OLKOVOLUIKT DPESN TNG SVYYPOVIG IGTOPIOG Kot ¥pNoILoToteital Tov 210 aidvo mg
Tapadeypa yo To T6G0o odvvnpn pmopel va givar pia otkovopikn kataotpoen. H "Meydin
Yoeon", onwg yopakmpiomke otig HITA, coppova pe To0g avaAvtég TpokAnOnke Letd and
TO XPNUATIGTNPLOKO Kpay, oL Eekivnoe otig 24 OktwPpiov Tov 1929, v Aeyopevn Mavpn
[Téumn. To téppa g kpiong otig HITA tavtictnke pe T0 EVOLGHO TNG TOAEUIKNG OIKOVOLLIOG
TOV 20V TOYKOGHIOL TOAELOL, YOp® 6To 1939.

H «pilon &lye xoT00TPOQIKEG EMMTOGES TOCO GTOV OVETTLYUEVO, OGO KOlU GTOV
avanTLooOUEVO kKOouo. Emmpedomnke 10 d1BvEC eumdpilo, Kabdg emiong Kot To TPOGHOTIKA
€1000M1OTA, TO £6000 ATd POPOLS, Ot TYHES Kat T kEPON. H owkovopia moOrewv avd tov kOGO
emAyn, Wiog eketvov mov efaptaviav dueca omd T Papid Propnyovia. Ot KATOOKEVEG
Téy®oav, Ol aypOTO-KINVOTPOPIKES EPYUGIEG VIOYDPNCAV AGY® TTMOONG TOV TIUOV OTIG
cooetég katd 40% pe 60%. Me ™ {ftnon o€ dopkn LIOYDPNGCN, GE GLVOVAGUO LE TNV
EMAEWYT] EVOAALOKTIKOV EPYACIOV, TEPLOYEG TOV €EAPTAOVTAY ATO TOV TPMTOYEVH TOUEN OTTWG
eKpeTdAAevon yng, opvyeiwv kar EOAov vrEPepav akoun meprocotepo. H peydin xpion
TEPLOTIOTNKE GE JPOPETIKO YpOVO avh yopoa. Ol TEPIOCOTEPEG YDPES EPNPLOGOV
TPOYPALUOTO OVOKOVPIONG Kol 1) TOAMTIKY Tovg (N mépace avatapayss, eEmbdvtag v
weoloyio ota Gkpa. Ze OPGUEVO KPATN, Ol OMEAMIGUEVOL TOAITEG OTPAPNKOV TTPOG
onuaywyovs eBvikiotés, Omwg tov AdOApPo Xitdep, pe amotérecpa v €vopén tov 2o0v

, 10
TOYKOGUIOV TOAELOV ™.

Ymp&ov moArol mapdyovteg mov mpokdAecav TV Kpiorm, Om®G SOUIKES adLVOUiES Kot
GUYKEKPIUEVO TTEPIGTOTIKA T OTTOL0L TN UETETPEYOV GE U0 YEVIKEVUEVT KOTAOAYT|, KoODOG Kot
0 TPOTOG LE TOV OMOl0 UETAPEPOMNKE amO YOPO GE YOPO. LYETIKA UE TNV TEPI0O0 ALTY, Ol
1GTOPIKOL OVOPEPOVY ®G OOUIKOVS TOPAYOVTEG HEYOAES KATOOTPOQYES TPOme(®V Kol TO
YPNUOTIOTNPLOKO KP, EVO avaAvTég Ontmg o Tlitep TEéuy kar 0 Mrdppv Argevykpv divovv
éupacn oty andeacn ¢ Bpetaviog vo emotpéyel 6Tig 100TIpiEG Tov vIEnpyov Ttpv to Gold
Standard npotov Eeondoel o A' IMaykdopiog [Todepoc.

Ot evallaocdpevotl kokAot Heeons Bempodvtar Eva chvnBeg koppdtt g Long og éva kOGO
pe aféPaieg 1ooppomieg peTaED TPocPopds kot (itnomng. To molog TapdyovToag LETUTPETEL La

® @£08mpomOVLOG X., «EEEMEEIG KL TPOOTTIKEG TG EVPOTAIKOG OTKOVOLIACH
10 Balderston, Theodore, The Origins and Course of the German Economic Crisis, November 1923 — May 1932,
Berlin 1993
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ocuvOn Mmoo Ko cOvToun VEESN 1 OKOVOUIKO KOKAO OE ML YEVIKELUEVY] KOTOTTMON
amoteAel avrikeipevo culntnong. AvOpmmot g davonong 0V £40VV GLUPOVNGEL WG TPOG TO.
akpifn aitia kot ™ oxeTik Tovg cvpPoin oty kpion. H avalnmon tov gvbouvov eivan
OTEVO GLVOESEUEVT] LE TO EPATNLO TOV TAOS VO AmoPeLYDel o LeALOVTIKY] Kpiom Kot ®¢ €k
TOVTOL Ol TOAMTIKES AOWELS TOVG OVOLLELYVDOVTOL GE 0L OVAAVGT IGTOPIKAV YEYOVOTWOV OKTHD
naperBovcdv dekaeTiddv. To peyadutepo epdTNUO £0TIALETAL GTO KOTE TOGOV EXPOKELTO Yio.
poe amotuyio g €AgLBepng ayopdg My po amotvyic €K UEPOVS TV TpomeldV va
TpoAdfovv TV KaThppeLON TOL TPATECIKOV GLOTHUATOG, TOV E€MOKOAOVOO moviKO Kot
TEPIKOTES oToL Ypnuatikd amobépata. Exeivolr mov vrmootnpilovv éva onpovtikd poro tov
KPATOLG GTNV OWKOVOUIa, TIGTELOVY OTL EMPOKEITO KLPIMG Yo TNV amoTvyic TV eAeVBEpV
ayopmv, VA €kelvol TOv MeTEHOLY GTNV EAgVBEPN ayopd vroostnpilovy TV Amoyn T®G M
Kpiom oQeoTOV 6TV amoTvYio TNG KVPBEPYNONG VA AVTILETOTIGEL TO TPOPAN uall.

1.6 H merperaikn kpion Tov 1970

Ot onuovtikotepes Kpioelg mov EmAnéav tn S1ebvi] OKOVOUIKY] KOWVOTNTA KOTA TO OEVTEPO
piod tov 200v awwva cvvéfnoav to 1973 kar to 1979 avtictoiyms. [T cvykekpéva, Tov
Oxtoppro tov 1973 10 IopanA déyie emiBeon amd Tpelg apafikég ympeg Pvbilovtag v
TEPLOYN GE€ XAOS Yo TOAAOGTY opd. Ot apafucég yopec-puéAn tov OINEK, yia va exppdcovv
™ dvoapéokeld Toug anévavtt otig HITA ko oty OAhavdia, mov anpokdAvmto vrostpiov
to lopanA, eméBorav eumdpyKko otV OmMOGTOAN TETpEAaiov oTIg OVO avTEG Ywpes. To
TEAELTALO YEYOVOG GE GLVOVOCUO HE TN OLOKOAID dlaKivIIONG TOL TOAVTILOL TPOIOVTOG ElyE
G ATOTEAEGHLA O1 TIEG va, ekTvayBovv ata D).

H dpapotikny avty dvodog tov tipadv (amd 3 dordpia to Bapéi to 1973 oe 20 doAdpia to
Madptio tov 1974) eiye Gueco avtiktumo oTig TIHEG GAA®Y TPoidovimv. Ot ydpec-péAn Tov
OIIEK ovénoav Tig TEG OTIC UEYAAES €TOPIES TETPEANIOEWMV, Ol OTMOlEg UETAKOANGAY,
péow dwMomnpiov kol Tpotnpiov, TIC QVENCES OVTEC GTOVG TEMKOVG KaTtavaA®MTES. Ot
Tapamive avénoelg dtyvinkay ota vTOAOUTA TPOIdVTA - PE TPOTO EKEIVA TOL £MnpedlovTol
dueca omd TV TN TOV TETPEAAIOEWAOV, OT®S To TAACTIKA, PuBilovtag v moykdouo
owovopio oe veeon. Ov emevovoelg peimdnkav Kot 1 cLvoAlKY] (NTnomn mopovcioce
dpapatikny kapwr. H tpdtn metperaikn kpion, 0nmg cvvnbiCetan va ovopdletatl, 0dnynce ce
TPOUOKTIKY] (VOO0 TOL TANOWPIGHOL Kot TN O1ebvn owkovopia og pakpoypdvia VEECT). XTig
HITA, yw moapdostypa, 1o 1973 o emotog mAnbwpiopds "Etpexe” pe pvbuod g tééng tov
6,2%, evod 1o 1974 pe 11,1%. I'a ™ xdpa tov avatéAloviog niiov, ot avtictoryor aptduoi
ntav 11,7% xou 24,5%.

Ta amoteléopato g debTEPNG TETPEAAIKNG Kpiong Ntav mepimov 1d1a pe ekeiva tov 1973,
oAMG pe dSlopopeTikn évtoon kot odpkel yuoo kabe yopa. Ilepiocdtepo eminyncav ot
OVOTTUGGOUEVEG [T TETPEAOLOTOPAYOYIKES YDPES, Ol OTOIES TOPOVGIOGAV Yol GAAAT Lo Popd.

1 Blaich, Fritz: "Der Schwarze Freitag, Inflation und Wirtschaftskrise" Reihe: Deutsche Geschichte der neuesten
Zeit, dtv, Miinchen 1990
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EMelupa oto 160L0Y0 toug. O TANBwpopdg Ko n avepyio avéndnkav madAl, pdicto o€
1010 Pabud mov ot kvPepvnoelg vwoBETMGaY avTTANO®PIoTIKEG TOMTIKES, BewpdvTog TOV
TPAOTO ®C TN VOOUEPO €va TANYN NG TayKOGHOG olkovopiag. AkoAovOncov omAaon
OPOPETIKY] OKOVOIKT ToMTIKY] amd ekeivn tov 1973. Or dvtikég owovopieg mivimg,
paArov apynoav va "Eeevyovy” amd v kpion (mop’ OAo mov Oev NTOV TPOTOYVOPO
QOVOLEVO Y10 OVTEG- Y1 VO EAVOKVAIGTOUV GE VEO TEAUA VO T LETA TO 1981)*.

1.7 H owovopkn kpion Tov 1987

Amd to péoa g dexoetiog Tov ‘80 kot oyeddv pia dexoetio peTd TV TEAEVTOio Kpiom
TapoTnpNOnKe pio GNUOVTIKY OKOVOIKY avakapyr). Ot otkovopies avamtdyOnkay Kot Tal,
0 TANOWPIoUOG VITOYDOPNOE KoL TO YpruatioTiplo Encav peydieg 60&ec. H tayvtotn mrdon
TOV HETOY®V OV 0koAoVONog, Tov Oxtdfpro tov 87, épepe pviueg and tov Oktdpplo tov
'29. Tn Aevtépa 19 Oxtwfpiov tov 1987 o deiktng Dow Jones éyace 10 22% g a&iog Tov
péoa oe Myeg mpeg, dtvovtog to Evovoua yio Evo paliko EemovAnua petoyav oty Evponn
ko v lonovia.

Ta aitia g Kpiong mpoxvmTel 611 NTOV OKovoptkonoMtikd. Ta otoyeia Yo 10 gumopikod
EMeppa tov HITA 1o ZentéuPpro Nrov dvopevn. [HopdAinia, ot e&ehilelg 010 MOMTIKO
oKNVIKO Ntav apvntikésg, kabmg o Tpoedpog Reagan dev tav oe B€om, o Adyovg vyeiog, va
eléyyel v xatdotaon otig HITA kou 1 xpion otov Ilepowd KoAro kipokwvotav. BéPaa,
avT| ™ @opd o avtikTtumog TG Kpiong dev Mrav TOG0 Jdpapatikdog 6co 1o 1929. H
OLLLEPTIKAVIKT] OlKOVOpia TaY TAEOV TLO 1GYLPT| Kot avOEKTIKN G€ TETO0V EI00VG «YTUTLLOTO.
EmumAéov, n emépuPaomn g kuPépvnong ko g kevipikng tpanelog twv HITA, pe ) 6140eon
HEYOA®V TOCOTNT®V PELGTOV GTNV ayopd, vanpée kabopiotikr. Me avtdév tov TpOTO
enoeeOnkav ov tpaneleg, pelwoov To €MTOKIL KOl £3MCGOV ONUOVIIKG OAVEWL OTIG
peyolvtepeg stonypéveg emyepnoets. [opdha avtd, Bempeitar 6Tt 1 gv AOy® Kpion ofpave
™ véa PEl®moN NG OKOVOUIKYG dPasTNPLOTNTOS oL TTapatnphOnke v nepiodo 1989-1992
GTNV TOYKOGULN O1KOVO u{aB.

1.8 T'eppovikn TPooTTIKI] EV HEC® KPioNg

Ta mévte peydra d1ebvn vopiopata (SoAdaplo, evpd, GTEPAIvVA, YIEV Kol YOuav) Ppickoviol
dpKmG, amd dekaetiag, oe oY€oelg avnAeovg avtayoviopov. Exepalovtag tig eBvikég toug
owovopieg, mpoomabovv TavTdYpOve Vo Tpoacmicovy kot vo mpomdncovv ta {oTikd
GUUPEPOVTO TV YOPDOV TOVG. APOoV £vag KAUGIKOG TOAENOS HeTtah Tov pelldvov dvvapemnv
dev glvol TALOV AMOTEAECUOTIKA EQIKTOG Y10 KOpia, AOY® TNG OMOTPEMTIKNG 1GYVOG TNG GAANG,
N 01CPAALOT) TNG KupLapyiag emyepeital HEC® TG VEAS LOPPT|G TOV VOLUGHLOTIKOD TOAELOV.
Ot {dveg VOLUGUATIKNG Kuplopyiag £(OVV TN TAGT VO CUPPIKVAOVOVTOL KOl VO ETEKTEIVOVTOL,

12 «AigBvsic Owcovopkég Kpioeig» Mavtding — Xatlnomootoing, TEI Hpaxkéov Kpfitng, 2010
Bhttp://www.enthesis.net/index.php?option=com_content& view=article& id=259 Mopudpov 1., Orkovopkéc
kpioeg and 1o 1929 ewg onjuepa, 2008

19


http://www.enthesis.net/index.php?option=com_content&view=article&id=259

AMOYyom tov glebfepa KOHOVOUEV®OV GUVOALAYLOTIKOV 16o0Tyudv. Etol to mpwteio tov
dohapiov apeofnrteiton kor M 1oyvg Tov Kvelikov yovav emekteivetal. H evapkmmpa
dvvopkn Tov Evp®d vmovopedeton ko n mapadoctak alomotia g otepAivag dafpmvertal.
AMG oTIC KOOMUEPIVES LAYEG TOV VOUIGUAT®OV OEV LILAPYEL LOVIUN 1GOPPOTIO VIKNTH Kot
nrtnpévov. Ot onuepwvég Béoeig pmopet va petafAnBobv avplo, amodekviovTag TV TEPUcTLN
afePordonta, aoctdbeio Kot HETAPANTOTNTO OV LRAPYOVV OTIS 101eg TIC dOUEG TOGO TOV
O1eBvolg 01KOVOUIKOD GUGTNHATOG OGO KOl TOV E6VIKMV 0IKOVOLLADY OV EKPPALovV.

Ac@or®dg ta vopiopoata 0ev amoteAoVV avBimapkta otkovopkd peyedrn. Exepdlovv v
OLVOUIKT TOV OTKOVOUKOKOIVOVIKOV GUGTNUAT®V 0AAG TavTOYpOVa £X0VV TN OUVOUN KoL VO,
emdpovy enr’ avt®v. H mopadociakn 1oy0¢ ¢ MOMTIKNG CEOIPOS CLPPIKVAOVETOL Kol
oTadlokd Tifetan KAt and Tov TuKvO 16KI0 TNG OIKOVOUIKOVOIGHOTIKNG VIEPENEKTOONG. Ta
HEYAAQ TOAMTIKG avasTioTo NYETOV eEapaviovtotl 6Tadlakd amd T oknvi Kot T 061 Toug
KATOAOUBEVOUY  ampOCONEG OWKOVOUIKEG EVAOCELS CLUEEPOVIOV TOL  OlOIKOVVIOL Od
aAlndoovaipodpeveg kol oaotobeic etapwkés Odouég efovoioc. H  aoctdBeir ko m
petapAntétTa, eivor TAEOV HOVILOL XOPOKTINPIOTIKA TOL O1efvolg cuotiratog kot Oyt ot
e€apéaelg tov. Ipv axdpa tedeldoel n tapovsa Kpion, o1 teplocdtepotl ororynuatilovv oti
N apéowg emouevn, Ba cvvictator amd pa véo eovoka ot d1ebvn ayopd opoAdYwV 1 otV
ayopd axwftov e Kivag.

To gpodtpa mov gyeipetor Eava kot Eavd etvar 1o axdAovBo: Tt givor avtd mov dAraée OG0
OpaCTIKA TG TEAEVLTOIEG OVO OEKOETIEG MOTE, TPMOTOV VO EMPEPEL TNV OATOSVVAUMOT NG
TOMTIKNG OBV Kol Oe0TEPOV TNV KPIGLOYOVO EVOLVAUMOT TOV YPNUOTOOIKOVOUK®DV
ayop®v. Av HEAETNOEL KOVEIG TIC YEOMOMTIKEG KOl YOLWOIKOVOUIKEG HETOPOAEG NG
televtaiog eikocaetiog stvar pdAlov €bkoAo va avevpel Tig amavinoels: H katappevon g
mpanv Xofetiknc Evoong anelevBépmoe pio tepdotion palo YEOTOATIKNG KOl OIKOVOUIKTG
omoVOATNTOG TNV OOl EGTELCAY OKAPLOi0 VO EKUETOAAELOOVV 01 dvTiKol ToAvebvikol
ool kdBe popoeng ko kaBe katnyoplag. Ta képdn Mtav avumorodyiota. Idwaitepa ot
gvepyelokd amoBéuata, otov  UnyavoAoywkd eEomAopd, ota mpoidvia  TeEXVOAOYiag,
TANPOEOPIKNG Kot THAETKOWVOVIDV. Ot PeETOPPLOUICTIKEG TOMTIKEG OmMEAEVOEPMONG TG
owovoptog g Ivdlag, amd v opyn g dekaetiog tov 90, onpovpyncav TG 1d1eg
TPoLTOBEGEIS GLGCOPEVOTNG, TPOGPEPOVTOS YOUNAO KOGTOG EPYACTING ELOTKEVUEVOL EPYOTIKOD
ovvopkov. 'evikdtepa, ot owovopieg tov Eipnvikol, pécm moMtik®dv amoppufuiong kot
VOLUGLOTIKOV SIEVKOADVGE®V KATAPEPOY VA EPOPUOCOVV TOMTIKI] <TTPOCEAKVOTIKOTITAC»
n omoio. dgv Aenoe adldPOopeS, OMMG MTOV QLGIKO, TIC OLTIKEG HEYAAEG Kol MIKPEG
moAveBViKEG, o1 omoieg éomevcay va emevovcovy. Meydleg etoupieg mov €0IKEVOVTOL GE
KAAOOVG eVTAcEmMG epyaciag Kol OPYNG TEXVOAOYING, OM®SG T KAWGTOVPOVIOLPYIKA, TO
£tolo €vOouvpo, To LTOONUATO, TO MAEKTPOAOYIKO LAKO, 0 €EomMoudg oynudtev, KA,
CUETOVAGTEVOAVY» OTIG amelevfepmuéveg kot amoppuOcuéves ayopés g Aciag Kot g
Anow AvatoAg. Méow ovt®vV TOV  O0dIKOCIOV  KIWWNTIKOTNTOS TOV  TOPOYOYIKOV
ocvvteheot®V, Ypaeel o I1. Kpovykuov, ot Tomkéc owovopieg enm@eAnNONKoy HeEPIKDOG OAANL
apKOVVTMOG, Y10 VO OVTILETMOTIGOVY TNV XPOVIO, OTMYELN Kot Tevia Toug. Axkoua kou 1 Kiva, pe
TO KOOEGTAG TNG CKOUUOVVIGTIKNG OAtyapyiac» mov KaAMepyel, Tpooétpele va mPoGPEPEL
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OA0. OYESOV TOL TPOUTALTOVUEVA Y10 TNV EPOPUOYN| TNG TOALTIKNG TNG TPOCGEAKVGTIKOTNTOG
E&vov keparaiov. To avtipaoikd 06ypa tov Tevk Xwoo ITlivyk, «o mhovTtog egivar d0Ea»,
apyiler va oamodidel Kopmovc. Me KOPUOTIKY] OEOTOTEIN EMTLYYAVEL £vol TPOTOYVOPO
KOW@OVIKO Kol €PYACLOKO VIAUTIVYK (1 dpAcn TV GUVOIKATOV gival amoyopeLIEVT) LE TO
01010 POVCKMOVEL EMKIVOLVA TO, EUTOPIKA TNG TAEOVAGLOTO KOL LE TEYVNTH LIOTIUNGN TOL
YoLAv, S10YKMOVEL T0. GuVaALaypaTikd TG amoBéuata. To epnopikd g mTiedvaspa oyyilet to
éva 0ékato tov AEII kot to cuvoriaypatikd g amofépata ta 2,6 Tpic dordpia. To epdTnua
opwg mov tifeTon eivon OGO AT’ AVTO TO TAEOVOUGLLO TOPAUEVEL GTN YDPO KOl TOGO 0dTyeitan
o1 PBertioon g ayopactikng dvvaung tov Kivélmv; Eldyioto, eival n andvinon, ywori to
UEYOAVTEPO UEPOC TNG aVATTLENG ExEl €mYEVT YOpaKTNPLOTIKE, pe eTapieg kKupiwg Kivélwv
™G O0106TOPAS, TNG KOUUOTIKNG OALyapyiog Kol TV OLTIKOV OUIA®V, TOV GUYKEVTIPOGOV TIG
eMEVOVOELS TOVG OTN  VOTIOOVOTOAIKY] OKTN  ONUIOLPYOVTOS TEPACTIO  TPOPANRUaTa
EIG0ONUOTIKOV OVICOTTMV KOl OIKOAOYIKADV OTEIADV.

Avtég givan ot Bacikég artieg mov odnynoav to debvég owovoukd cHGTNUA GTN TAPOLGA
eaon g vrép pevototmtos. Katd éva pépog, ot egerifelg avtég, ompilovior oe vopovg
IGTOPIKNG QUTIOTNTOG KOl KATA £VOL GALO, G€ TOMTIKEG EMAOYES. ToOpa OU®G £PYETAL GTO PG,
N onuavtikdtepn avtvopioo Tov deBvoig owovopkov cvotiuotos. H dnuovpyndeica
pevoTOTNTO 1N LVIEP Tapay®YY, Oa mpénel va armoppoendel. To vrapyov eminedo OU®G ™G
TOYKOGLLOG KATOVAAMGONG 0V Elval 1KOVO Yo KATL ovAAOY0, Eival TOAD YOUNAOTEPO. ZVVETMG
0o mpénel va dnpovpynOel mpdchetn katavaimon, (Oxl OU®S OTIG YDPEG VIEP TOPAYOYNG),
LE EQAPLOYT YOAUPDV VOUICUATIKOV Kol ONUOGIOVOUIKMY TOMTIKOV OdopOPOVTOS Y10, TOL
eMeippato mov Bo mpofkvmTay OEOL AVTA UTOPOVGOV VO KOAVPOOLV amd TS €1GPOES
HEYOA®V TOGOTNTOV KEPOAAI®V, TPOEPYOUEVOV Omd TIG TAEOVOCSUOTIKEG YMPES, £WG
tovAdyotov  éva  kavomomtikd Pabuo. ‘Etol  gpoaviotnkov  TAEOVAGUOTO  GTOLG
Aoyaplaopotg keeoraiov tov HITA, tov H.B. kot dAAov gvpomaikdv yopodv oArL
eMeippata oto 16000Y10 TOV TPEYOVCHV GLVIALAY®DV TOVS. [TapdAinia 01 CLVOALAYLOTIKES
1GOTYUEG TOV EAALEIUUOTIKOV YOPAOV NTaV HEYOALTEPNG aflag amd eKEIVEC TV YOP®OV TOL
mopnyoyav veEp pevototnTa. Ot KuPLOTEPES Ao TIG YMPES TOL TOPNYAYOV KOl TOPEyoLV
mieovalovoa mpoceopd, ivon  Kiva, n T'eppavia, kot n lonwvia. Atatnpodv vrotiunpéva
vopiopato Kot xopnAd TANOmPIGHO ETTVYYXEVOVTOS VYNATY AVTOYOVIGTIKOTNTA.

Onwg etvat yvootd 1 TpOcHeT KATOVAANOGOT OTIG EAAELUATIKEG YDPES, OV TapdyOnKe amd
mv ovénon tov oebvog sumopevoiuov ayabmv Toug dAAG amd ToV OUVEIGHO KOl TV
BeAtiomon tov mpaypatikodv apopov. Oco dpme Kot av avéninke n davelokn KOTavaAmon
TOV VOIKOKVPIOV KOl TOV ETLXEPNCEDV OEV KOTAPEPE VO ATOPPOPN|GEL TNV TAEOVALOLGA
pevotdTTo. MKEPOMS. 'Etol onuovpyndnkav kot evioyvdnkav debveig vmép ayopéc
YPNLUOUTOOIKOVOLUK®V TPOTIOVTOV OAMV TOV HOPOOV Kol HOMOTO HE LYNAN poyAgvon, ot
omoieg €0ecov 10 cvoTUo €kTOC TPoYLdS. To Vyog Twv kepalaivwv mov Slaktvodviol GTIg
AyOPES GUVOALAYLATOG, OLOAOY®V, TOPAYDYWOV, LETOYDV, AGPIAIGTPOV KIvOOVOVL, KAT, elval
aGVYKPLITOL LEYOADTEPO OO EKEIVO OV JOVEIGTNKOV TO VOIKOKLPLY 1 KOO KoL TOL KPATN, 1|
arnd v a&ia Tov deBvovg eumopiov kol TV emevdvoewv. [a mapddetypa Oa avapépw dvo
aplBuovg ot omoiot pmopovv va Pondnoovv ot GOOTH KATOVONGN NG ONUEPIVIG
apaypotikoéttoc. H a&ia tov maykocuiov eumopiov 1o 2009 épbace ta 11,4 tpig dordpra. H
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a&lo OUOC TOV LECHOV MUEPNOLOV GUVUALAY®OV GTNV ayopd cuvaALdypatoc eOdvel ta 3,98
Tp1g dorapro avénuévn kotd 20% oo to 2007 mov frav $3,2 tpic. e etfota Paon ayyilet to
éva. teTpakic O0oAdpua. Kot o dykog ovtdG TV GUVOAAAYDV KOTOYpAQETOL UOVO GTNV
poyAevpévn ayopd cuvoALdypatog. Av mpooteBohv kot ot GAleg ayopég TV DAV TiTA®V
tote o Tpdrypata Eepedyovv and kdbe paviacia. o TPENEL VO GNUEIDCEO TOG TO TOYKOGLUO
AEII épbace 10 2010 ta 65 tp1g doAdpio. Xe HOVASEG OyOpOaoTIKNG dvvaung eival Alyo
peyolvtepo. Amd v GAAn, to moykoouio ypéog elvar 58 1pig dordpia. Ilpodcparta, o
Economist, dnuocicvce ™ KOTAOTOON YPEOVE TOV TEPLGGOTEPOV YOPDV. Tao aptOuntikd
otoyeio yio GAAN o opd emPePardvovv 1 Bempia. Ot mePIocdTEPO SAVEIGUEVES YDPES
dev givan o1 ptyéc aAdld ot TAovoleg. Amhovotata avtég sivan og Béon va avraneEéABovy
TOV VTOYPEDGEDV TOV TPOKVITTOVV Y10, TNV OTOTATPMUT TOL Xpéoug14.

[Tivaxkag 1.1 Xpén yopdv Kot Katd KEQUANV ¥pEn

Xopeg (evoekTiKG) Kotd xepain gpéog, $ Xpéog og npog AEII, %
HITA 30,114 63,1

KANAAAX 37,697 82,3

AYZTPIA 30,697 72,1

[ATIQNIA 84,998 197,0

FAAAIA 31,287 83,4

EAAAAA 33,285 130,4

ITAAIA 36,808 118,7

BEAT'TO 39,280 100,5

I'EPMANIA 27,161 76,1

[nyn: Economist

To péco maykoouio ypéog mpog 1o maykdouo AEIT dyyiEe to 90% 1o 2010. Ta croyeio ovtd
elvar emapkn Yo vo amodei&ovy moGo emikivovvn €xel kataotel 1 Taykocuo diaphpwon g
owovoptoc. Tati move og po mpaypoatikn owovoulkny Pacn 65 tpig doAapiwv &xet

14 www.Economist.com
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owkodoundei cabpd, Evo oiknua pe «ayvooto» (N) aptud opoPwV, G GO OVAGSTPOUUEVIC
mopopidas. Etvar puowo, tpomov tivd, n pio podoka va dtadéyetal v GAAN Ko 1 véa kpion
TNV TPOTYOVLEVT).

Ot mheovaopatikég yopeg (Feppavia, Kiva, lotovia, kAt) dev 0EAovv 1} dev pmopovv va
AmOPPOPNIGOVY TNV TAEOVALOVGO TPOSPOPA AyaddV Kol LINPECIDOV TOL TAPAYOLV LE TN
BonBeia g teyvoroyiag. Kdtt t€t010 O ofjpave adénon g eyydpog oyopasTikig dvvaung
Kol peioon g avrayoviotikomrog. H amoppdenon mpoépyetor amd Tig EAAEUUATIKEG
ydpeg (HITA, E. Evoon, kAn) ot omoieg Opmg eivar omodEKTes KEQOUAUIOV 0o TIC TPAOTES Kal
YU 0Tl gpeaviCovy TAEOVACUOTO GTN Kivnon Tov Aoyoaplacumy Kepaiaiov. ['a tapdderypo
n Kiva éxet enevdvoel 897 61 dordpila og opdroya Tov Kpatikov dnpociov tov HITA, evd ta
ocuvorlaypatikd g anobépata to 2010 épbacav ta $2,6 tpig. Tavtdypova emevdvEL Kol GTIG
avodLOUEVEG Oyopéc pe kedhowa Vyovg $261 Sic. Xvvolkd To  omobépata TV
TAEOVAGUATIKOV Yopov Oa Eemepdoovv ta $5tpig. Ta mocd avtd givor TpOTOYVOPL TNV
10TOpiot TOV ONUOGIOV OIKOVOUK®V EVE TOVTOYPOVE dNUOLPYOVV TEPAGTIO. TPOPANLLATA.
[Ipdta an’ 6Aa M ampoéokomtn ehevbepio ot Kivnom ToLG Yiyavtdvel TG oebveic ayopés
kepaiaiov. Ot Beopikol opyaviopol Ke@aAaiov O10TNPOVV GTN KOTOYN TOVS YOPTOPLAGKLN
oAV peyoaAvtepa and 1o EBvikd Eiodomua moAhav kpatdv. Agutepov 1 amdAvtn edevBepia
0TI Bpayvypdvieg KIVNGELS TOVG amooTafepomotel T BVIKES ayopég Kot amodVVAUMVEL TV
EQUPUOYYT] HOKPOOIKOVOUK®Y TOMTIKOV TV KuPepvnoewv. Tpitov, cvpfdailovv otnv
EUPAVIOT) LEYOA®Y OOKVUAVGEDV TOV GUVOALAYLLATIKOV IGOTIIDV TOV BOCIKOV VOLUUGUATOV
LLE TPOUOKTIKEG GUVETELEG GTO TOUEN TV AUec®V enevovcemv. TEétaptov, n tkavdtnTa ayopdg
KPOTIKOV OHOAOY®V, dNAAdN YPEOVG, TOV EAAEWUOTIKOV YOP®OV, OVEAVEL TN TPOGPOPA
YPALOTOG G owtég MOAD mAved amd to emimedo 1coppomiag. [Iéumtov, Ta vyMAd
cLVOAAOYRATIKG amofépaTa o’ €vOG KOl TO £PYACIOKO VIGUTIVYK O’ €TOIPOV, GLVEPYOVV
€161 MOOTE VO KPOTEITOL 08 YOUNAG emimeda 1 100TIHi0 TOV VOUICUATOV TOVG. AVTO pE T
GEPE TOL UEYOAMVEL KOl TAAL T €UmOPIKE mAegovdouota. Extov, to yryaviioio mwocd
KeQoAaiov mov dwaktvovvior ot Oebveic ayopég, Omupovpyovv  deBvikovg opthovg
Kepaiaiov, N 10yx0¢ TV onoimv glvarl TOAD peyakdtepn ond eketvn TV eBvikdv kpatdv. To
70 -90% tov mpdiewv avtdv TV opidov sivol kepdookomikéc. O mivakag mov akolovdel
Seiyvel TOVG &K PEYOADTEPOUC T’ AVTOVS MG TPOC T LEPidLL ayopds™.

15 National Bureau of Economic Research
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[Tivakag 1.2 Tpamelikd Idpdpata kot pepidia ayopdg

Ovopa Idpvpartog
Mgepiow ayopdc, %

Deutsche Bank 18.6
Ubs 11.3
Barclays capital 11.08
Citi 7.69
Royal Bank of Scotland 6.50
JB Morgan 6.35
HSBC 4.55
Credit Suisse 4.44
Goldman Sachs 4.28
Morgan Stanley 2.94

[Iny": Tpdmela AteBvov Atoakavovieoumy.

TEAOG 1 ayopd TOL YPEOVG TOV EALEIUUOATIKAOV YOPAOV OO TIC TAEOVACUOTIKEG MPEAEL GTNV
amoppdPNon G TAEOVALOVoAS TPOCPOPAS TOVS OAAG ONUIOVPYEL OTIG TPOTEG TOATIKO
EPNOLYAGUO KOl OVIGOPPOTIO. GTO ONULOGLOVOLLKEL LLEYEDN.

Kato and této1eg mpotdyvmpeg cuvinkeg, 6Tig onoieg 0eomolovv ot eEAeVBEPA KULOVOUEVEG
GUVOAAOYRATIKEG 1o0TIHiES, aAAG Oyt Yo T Kiva, 01 KEPOOOKOTIKES GUVOAAAYES OTIS OYOPES
YPNMUOTOOIKOVOLIK®VY Tpoidviwy, To carry trade péypt mpotvog, n mAnpng ekevbepio akdua
Kol oTic Bpayvypdvieg TomobeToElg KEPAANIWOV, KAT® amd aVTEG TIC GLVONKESG, 0 £TEPOOOEDG
OVIGHOC TAEOVOGUATIKOV KOl EAAELUUOTIKOV YOPAOV, LOLALEL VO aVOTOPAYEL e GAAN LopeT,
TO UETOMOAEMKO OUTOAIKO GUGTNUO OVIOYOVIGHOL. Mg T dapopd OTL avTh TN @opd ot
AVTOYOVIGTIKOT OIKOVOULKO - ToAtTikol TOAoL dev givar dVo aAAd mévte. Andodn M eppovikn
Evponn, n lanovia, ot HITA, n elMeypotiky Evponn, kot ot Aeydpeveg BRICS. A’ ) doun
LT TNG TAYKOCUIOG OPYLITEKTOVIKNG mmydalel kot 1o aitmuo g Kivag ko dAlov
aVAOLOUEVOV YOPADV, YO TNV HETATPONN TOV TAYKOGUIOV VOUIGHOTIKOU GLGTHUOTOC. To
doAAGpLO Oev umopel AoV vo amoteLel TO KUPLo amoBepotikd vOUoHo aALG Oa Tpémel va
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avtikoatootodel and Eva kadddl vouopdtov, (to Kevvolavd Bancor), to omoio Oa gyyvdrot
peyaAvtepn vopouatikny acediewn. ‘Hom m Kiva zmpoywpel oe eviummolokég Kivioelg
dwpoporoinong. Avénce ta amobéuato g o€ voTiokopeatikd vopopo omd 1,9tpig yovdv
($1,501¢) o€ 5,2tpic. Evd ta anobépoto g o€ evpd givar avEnuéva katd 26%. ITpdoeata o
avomANpOTG dotkng g kevepikng Tpdamelog Yi Gang, dniwoe 611 péca ota endpeva 4 -5
ypovio 1 Kiva mpotifetor va peidoet ta mieovdopota 610 16000710 TPEYOVGOV GUVIALAYDV
kéto and 10 4% tov AEIl aAld B mpémel mapdAinia vo LELWBOLY Kot Ot KEPOOGKOTIKEG
npaeis. Ildvrmg 10 pepido tov dorapiov ota maykdoa amobépata £xel pewwbel and o
71% to 2001 ot0 62% 10 2009, evd TOL EVP® amd TO0 28% 610 26%. AvtiBeTa Kepdilovv
£€00pog T0 Kvellkd Youav Kol T0 pOStKd povPAL.

Oa mepipeve Kavelg OTL 01 YOPES TOV AVATTOGGOVTAL PE BAom TNV adENCT TS KATAVAA®GNG
kot kupimg ot HITA, va elyav avtidpdocet éykaipa ot Kotdotact ovth kot BEPata pv omd 10
E&omaopa TS kpiong. Avtd Opmg dev £ytve yuoti ot peydaot Oespkol OpUIAoL TOL EAEYYOLV TIG
KIWNGES KeEPaAaimv, £x0vv avoartuéel pia vIepeBviKY] cuveidnoT, OT®G YPApeL 0 XAVILYKTOV
oto «[lowot Eipoote», n omoio TPOTAGGEL TO £TOUPIKA TOVG GLUEEPOVIO GE Pdpog TV
eOvikov.

Ot HITA pe ™V vVOMGOUOTIKY €MEKTOGT 7OV EMYEWPOVV TOPO, o KoOeoTDS €AehOepa
KOUOUVOUEV®OY  GUVOAAOYUOTIK®OV 1GOTYUAV, (LL000E00DV  var  empépovy  avénomn g
EMEVOVTIKNG OAMAVNG, GLYKPATNGT TOV EMTOKIOV 6€ YoUnAd emineda, avénon tov £Bvikov
Tpoiovtog, peiwon tov ehdeippatog tov wolvyiov ayobmdV Kot VINPESUOY Kot avénon g
amacyoAnons. Tavtdypova dev Ba amovyovy emdeivwcn Tov Aoyaplocpol kepaiaiov kot
peiwon mg a&log tov dorapiov. Avtd to pelypo mOMTIKNG €ivor M amdvinon Tovg GtV
dpvnon g Kivag va emtpéyel v avatignon tov youdv Kot T HEIMON TOV TAEOVUGUATOV
™m¢. H vrotipnon tov doAapiov givatl To OTAO Yo TNV AVTILETMOTIGT] TOV VIOTIUNUEVOL YOLAV
KOl TOV YEPUAVIKOD ELPD.

H mepintwon mg Teppoaviag eivor avaroyn pe exeivn g Kivog. Ta mieovdopoata mov
eyypaoet e8dvovv oto 8% tov AEII ™¢. Avtd, £k TPOTNS OYemS, Lag KAVEL vo, Bempolpe
YEPUOVIKT olkovopio dwaitepa  oyvpr. Oupwg av  oamodeybBovpe 10 KpUMPO  TNG
BeitioTomOinoNS TNG KOWVAOVIKIG EVNUEPLAGS, TOTE 1| «OIKOVOUIKY] 16Y0C» OgV GUUPAAAEL
omv exmAnpwon tov. Ot mpaypoatikés apoBés g epyaciog €yovv mapapeivel oto oo
enineda, av dev £yovv pelwbel erappmg, amd to 1999. H mapaywyikdmta g epyaciag ot
[eppoavio dev givor n KaAvTEPN otV evpwl®dvn Kot Bpioketal Ticw omd v aviicToryn g
FoAAiag 1 omoia 6pmg eppavifel edheippota. Ot mpaypatikoi pioboli peta&y tov 2001 ko
2007 &yovv pewmbel o oxéon pe TV TPO €VP® TEPI0S0, YEYOVOG OV EMEPEPE T UEIMOT TNG
GUVOAAOYLLATIKNG 160TIHHOG KO TNV cLVaKOAOLON avEnoT Tov eEaymydv.

Ot emevdVGELG TOV GLVTEAOVVTOL GTO EEMTEPIKO €lvar PEYOADTEPES A0 TIS AVTIGTOLEG GTO
E0MTEPIKO KATL TOL ekEpaleTar otovg acBevikovg pvBuovg avantuéng tov AEIL Tny
tedevtaio dekaetio To Tpaypatikd AEIT oty Evpomn tov 27 £xel avénbel kot 16,4%, otnv
evpolovn kot 14,3% evo ot ['epuavia povo katd 8,7%. Onwg kot otn Kiva, ta enineda
EYYOPOG KATOVAAOONG eivar younAd eved oe avtifetn katebOvvon kvovvtor exeivo g
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amotopicvong Aoyw g afepardtnrog mov vimBouvv ot yepuovoli yia to péAlov. H avénom tov
kata keeaAn AEIL, om I'eppavia Bpioketon otig televtaieg BEcelg HETAED TOV YOPOV TNG
eupldVNG, cOPEVTIKE Ta TEAeLTAL dEKA Ypovia, *99 — 09, dmwg deiyvel o Tivakoc:

[Mivakag 1.3 Katd kepainv avénon AEIT evponaikodv yopov

Xmpeg AvEnon katd kepoinv AEII televtaiog dekaetiog

(%)
EXLGda 70
[oravia 53
Iphavoia 53
OAAavoioL 49

41
[Hoptoyoria
Ddlavoia 41
H. Booiieo 40
Békyo 38
Youndia 37

37
TaA)ia

36
Avotpia

35
T'eppovia

31
Aovia

22
ItoAio

2oppava pe to ototyeia tov [Haykdopov Opyavicpov Epmopiov, ot e€aymyéc e eppoviog
Kot 55% amoppopdvion and Tig yopes g E. 'Evoong evod to vrdérouro 45% amoppopdrot
amod Tig xopeg g Aciag, v Kiva kot t Pooia. Xt npoontikn dpw, ot eEaymyég mpog v
Aocia 0o avéavovian eved mpog v E. ‘Evoon 0a peidvovrat. Evivntociokod givor to yeyovog
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OTL Ol YOPEG NG EVPOTATKNG TEPLPEPELNG amoppoPovy povo to 8 - 10% tov yepuavikov
eEaywymv, Yeyovog mov paptupel Kot v afeitnpio g yio v 0140®6N TOLG HE TNV £KJ00T
EVPOOUOAGYOL N} HE TNV AOENOT TV KOVOLAI®Y TOL EVPMOTAIKOD UNYOVIGLOV cmﬁptingm.

To cvumépacpa mov mpokLTITEL givan TG Yo va avipetonicel  E. 'Evoon 11g acoppetpeg
OWKOVOLKEG Olatapoyés o TPEMEL Vol PEV VO LEIDCEL TN KATOVOAMTIKY domdvn Kot vo
AVENCEL TNV EMEVOVTIKY OTN TEPLPEPELD TNG OAAG TawTOXpova Bo TPEMEL Vo aENGEL TV
EYYDOPOL KOTAVAAMOT KOl VoL LEUDOEL TV EMEVOVTIKN 0T0 e€mtepkd, ot [Neppavia kat otig
dAheg mheovaopotikeég yopes. Av Oa n0gie n E. 'Evoon va emeépel ocvykMon Tov emmnédwv
avamtuéng Kot vo aviipuetonicel ™ Kpion, o énpene va mpowbnocel petappubuicels Ko o
TEPLPEPELD. KOl OTO KEVTPO. AL0QOPETIKE, ONANOY| HE TNV TOYOTOINGN TOV OTOKMOEWYV,
Ho1alel avEPIKTN Kol 1] TOALTIKY] EVOTTOINGN Kol 1] O1TPMOT TOL VIOV VOUIGLOTOG.

Opwc n Evpdonn dev givar mapd €va pépog tov maykdsuov cvvorov. Kot n kpion mov
avtipetoniletl tvar ypoppikn avtavdikioon g kpiong mov avtipetonilel o KOGHOG. X' avTd
10 TAOIG10, OEV QOIVETAL VO VIAPYOLY TOMIKEG AVCELS o maykOGuo wpofAnuata. [a vo
TELECPOPNOOVYV Ol  EVPAOTAIKES TOMTIKES OVIILETOMIONG 1TNG Kpiong, 6Oa mpémer va
oLuvdLAcHOLV pE aVAAOYEG TOMTIKEG GE TTayKOoUO eminedo. Eivar oAo@dvepo mAéov mTmg to
TOYKOGO VOUGHOTIKO Kot TOTOTIKO cvotnuo ypetdlovion ektetapnéves emavopbmacels. Mia
art’ avtég Bo mpémer vo eivor M oAhayr] 6TO0 GUGTNHA TOV EAEVOEPA KLHOUVOUEV®V
GUVOALOYLATIKOV 100TIHIOV. Oa mtpémel oniadn va 1e8obv 0plo SIOKLVIAVGE®DY, TAV® Kol
KATO, TOV 1COTIHIOV TOV VOUISUATOV 0ote vo. amoBapphvetor 1 EEppeva poyievpévn
KEPOOOKOTIO GTIG OyOPES GUVAALAYLATOG KOl Vo evBappUuvovTal ol EEveG GUEGEG EMEVOVGELS.
Kdatt avaroyo dnAadn pe 10 Mnyoviopod T@v GUVIALAYULOTIKGOV 1GOTY®V ov Bécmce N E.
‘Evoon katd t mepiodo mpoeTopaciog Tov eviaiov vopiopatog, ) dekaetio tov '90. Mo
AL, Bo Nrav n Béomon eAéyyov, pe v emPoAn edpov, TV PBpayurTpodecU®Y KIVIiCEDV
Kepohaiov otic debveig ayopég dote va vmovouevfel m KEPOOCKOTIOL Kot O OpVNTIKOG
EMMPEACUOG TOV LAKPOOIKOVOUIK®OV TOMTIKOV T®V Kpotdv. Mia tpitn o pmopovoe va tav
1 QUCTNPOTOINGT TOV EAEYY®V TOV OEVTEPOYEVAV AYOPDV TAPAYDY®V, OLOAOY®OV KOl TOV
GUVOETOV YPNUATOTICTOTIKAOV TPOIOVTOV, BGTE Vo dtacpaAiiloviot doavyelg dtodtkacies Kot
gyyonoelg avadAnyng kwvovvev. To duokoro pépog dev eivar va enektabel o kaTAAOYOg TV
PETPOV emavAKTNONG 6oppontiag ot ayopés. To dvokoro pépog apyiler amd 10TE MOV
avalntobpe €va ToyKOGUIo TOAMTIKO KEVTPO TO omoio Oa dabétel v e€ovaia vo Tapel avTég
TIG OTOPACELS KOl VAL TIG EPAPUOGEL.

18 WTO, 2009
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KE®AAAIO 2°

EINIITQYIEIX AIEONOYX OIKONOMIKHYX KPIXHX XTHN
EYPQIIH

21 TIIpora dciypata kpiong otnv Evponn

[1€pa amd T1g OTO1EC OUPOPETIKEG TPOCEYYICELG OLATVTOVOVTOL Y10l TO, OLTLOL KOl TO YOPOKTIPOL
G OWKOVOWIKNG Kpiomg, Yeyovog mov odkaloAoyeitor pe Pdon 1o TAOVPAAMGUO TV
OKOVOUIKADV HOVTEA®MV KOl VTOJEYUATOV KaODS Kot T0 TANB0G TV OKOVOKAV Bempldv
Kol TPOGEYYIGEDV OV EVUTAPYOVY GTNV OIKOVOULKY| EMGTNUN, GE OLTO TOV GLYKAIVOLV OAOL
ol avoALTéG elvan 1 évtaotm Kot To BAO0C TOV EMTTOGE®V TNG OKOVOUIKNG KPIoNG oTnv
TPOYLOTIKT) TOYKOGULN KOl ELPMTTOIKT] OLKOVOUiaL

H Bobud veeon, pe ™ ovppikvoon tov AEIL, 1o 2009, dveo tov 4% oTig Y®PeS TG
Evponaikng 'Evoong, n ékpnén mcg avepyiog pe mive ond 8,5 ekat. 0€oeig epyaciag va
yévovtar t Otetia 2009-2010, 1o mhyouo tov enevdvoewmv, 1N peiwon Tov e£mTEPIKOD
gumopiov, aAAG Kol ot TPoTdoelg mov dutvrdvovtal Yoo TV €€0do amd T Kpion - mov
QatveTar va kuplopyovv - Omwg N Helwon TV EIG0OMUATOV N oTole EMPEPEL PUEIMOT TNG
{nong, emdevavovtag £T61 TIG GLVONKEG VPESTG, 1] ATOPPVOLLGT TOV EPYACLOKDOV GYECEMV
mov emtelvel ™V afePoardmra Kot ™V avac@OAEld Yoo T PEAAOV, M ATOOOUNGT TOL
GLGTNUATOG KOWMVIKNG TPOCTAGIOG, 1 €YKOTAAEWN KAOe oyedlov Yy GTPOPN TPOg TNV
aeLpopia, 00MNyovV TNV KOTAPPAK®ON KAOE £VVOl0C KOWVOVIKNG GLVOYNG, GTNV 0lebpuvon
TOV aVIGOTNTOV HETAED TOV QTOYOV KOl TAOVGI®V YOPOV, 0ALL Kol LETAED TOV OTOYDOV Kol
mAovcinv kdbe ydpag, oty TepaTEP® LITOPEOUIoN TG TOLOTNTAG TOV TEPIPAALOVTOG

2.2 To AEI otqv Evponn (2009-2011)

Ot emmtdoelg oty Evpdnn and v moykdcpo otkovopukn kpion, £ywvav aicdntég to 2008,
éva ypovo petd to Eéomacpa otic HILA  Avtd amotvnovetor oto AEIL g Evponng 1o
omoio dpyloe vo mopovctalel petaforéc. Ilapaxdto Oa avaeépovpe v mopeion TOL
axorovOnce 10 AEII o€ d1dpopeg evpoTAiKES YDPEG.

O pvOudc petaporng tov AEIT ot {ovn tov eupd dtopoppandnke oto 0,4% to tpito tpipumvo
tov 2009 (évavtt Tov mponyovuevoy Tpiunvov), amd -0,1% 1o devtepo kot -2,5% 10 TPDOTO
Tpiunvo, evd 1 avakapyn ocvveyiomke pe aisntd yapmiotepo pvbud (uoag 0,1%) to
tétapto Tpipnvo tov étovg. H avénon tov anobepdtov kot ot koboapés eEaymyés - Kot
OELTEPELOVTMG 1 ONUOCLO KOTAVAAMOT) - NTAV 01 KUPLOTEPOL TPOGILOPLOTIKOT TAPAYOVTESG TNG
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avénong tov AEII to tpito ko to té€tapto tpiunvo, evad a&ilel vo onueiwdel 6t1 peumdnke
OpPOCTIKA 1 GNUOVTIKN apVNTIKY GLUPOAN Tov elyav ot emevdvoelg otn petafoin tov AEIL
Kot ™ odpkela TG Veeons. [apd v vd e&EMEN avakapymn, o AEIT ot {dvn tov gvpd
v 10 cuvoro tov 2009 extipndton 0Tt onueimwoe ™ peyaAdtepn ttdon petd o B’ Taykoouio
[MoAepo (-4,0% 10 2009 amd +0,5% 1o 2008). Xtnv wtdon oavty cuvéfaAav TOGO 1|
vIoympNomn TG TEMKNG eyyoplag Mmong (apvntiky ocvpPorn katd 2,4 ekatooTioieg
povaodeg, évavtt Betikng cvpufoing katd 0,4 g exatootiaiog povadog to 2008) kot Twv aro-
Oepdrov (-0,6 évavtt +0,1) 660 kat ot kabapéc e&aywyéc (-0,9 évavtt 0 to 2008). ‘Eva axdun
otoyyeio mov €yel Wwaitepn onuacia etval 6tTL N VEEST TAPOLGLALEL OVOUOIOYEVELEG OO YDPOL
og yopa. Meyoldtepn vVeeon aviuetdmooy to 2009 1 Iphavdia (ue ntdon tov AEIT kotd
7,5%), n XAioPevia (-7,4%), n dwrovdio (-6,9%), n ZioPaxia (-5,8%) ko n ['eppavia (-
4,9%), evod 1 kpotepn peimon tov AEIT kataypdaenke otnv Konpo (-0,7%) kot tv EALGSa
(-2,0%).

Yrnoyopnon tov AEII 1600 omv Evpwlmdvn 6co kot oty EE, kataypdeet kot n devtepn
extipnon mov £dwoe ot onpoctotta 1 Eurostat. Omwg mpoxvmTel amd To KOWOTIK(
ototyeia, To AEIT vroyopnoe 1o A' tpipnvo tov 2011 o oyéomn pe to I tpiunvo xota 0,3%
otV Evpolovn, eved avédloyn peioon kataypdonke kot 6to cbvoro ¢ EE. v Konpo to
AEII ¢ tpyunviaia Bdon mapépeve v mopondve tepiodo apetdfinto.

Metoéd tov 13 yopdv yia tig omoieg vdpyovv dwabéoipa otoryeia, to AEIl vroydpnoe e
11, evdd omv ItoAia kor v OAAavoio vroywpel Yoo de0TEPO GLVEXOUEVO TPiUNVO, TOL
onpaivel 0Tt or yopeg avtég Ppiokovror oe vVeeon. Hom og Voeon Ppickovrar n EALGSa ko M
[Moptoyoria.Xe emola Pdon, oniadon to A' tpiunvo tov 2011 e oyéon pe Vv aviictoym
nepiodo tov 2010, to AEIT avénbnke otv Evpwlodvn xatd 0,7%, omv EE katd 0,9%, evod
omv Kompo peiddnke 0,5% kot oty EAAGSa katd 7,0%.

H tpyunviaio eEéMEn tov AEIT (A" tpiumvo 2011 o€ oyéon pe to I 1piumvo 2011) ftav otig
YOPES TG EVPOLMOVNG Y1 TIS omoieg VLapyovv dabéotipa otoryeio n e&ng: Tloptroyaria -1,3%,
EcBovia -0,8%,ZAoBevia -0,7%, Itaria -0,7%, Oilavdia -0,7%, Ionavia -0,3%, Bérywo -
0,2%, T'eppoavio -0,2%, Avotpia -0,1%, Konpog 0,0%, Owiavoia 0,0%, oairio +0,2%,
YroPakia +0,9%.H etoia eEéMEn tov AEIT (A" tpipunvo 2011 og oyéon pe to A’ tpipnvo tov
2010) ftav n €&ng: EAAGda -7,0%, Tloptoyokia -2,7%, XAioPevia -1,5%, Oliavdia -0,7%,
Kompog -0,5%, Itahia -0,5%, Iomavia +0,3%, Béiyio +0,9%, Owiavdio +1,4%,alria
+1,4%, Avotpia +1,5%, Teppavio +2,0%, ThoPakia +3,4%, EcBovia +4,0%'.

2.3 Owvemntoosis g Kpiong otnv NA Evponn

H onpovtikny peimon tov eéayoyov ot €61 yodpeg g Notoavatolkng Evpodmng (AAPavia,
Boovia-Epleyopivn, Kpooatio, TII'AM, MovpoPoivio kot ZepPio) amotérecav To TPOTO

Y INE/TZEE-AAEAY, «H EAAvikh Owovopia kot 1) Atacydinon», Etiota ExOeon, 2009, Adiva.
18 http://www.si gmalive.com/inbusiness/news/financials/ KYTIE, 2012
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ONUASIOL TOL TANYUOTOG TNG TOYKOGULOG OKOVOUKNG KPiong oTic POAKOVIKES OVTEG YDPEGS,
vroypoppiletl, omv televtaio xbeor| tov, to Aebvéc Nopopatikd Tapeio.Ze avtég Tig €&
xopeg, tpochétel o ANT otnv £k0eom TOV, 01 GUVETELEG TNG TAYKOGLOG OIKOVOULKTG KPiomg
elyav, eniong, og amotéAleca TNV AdLVALIO TOVG VO YPTLATOOOTHGOLY TO £EMTEPIKO YPEOG,
10 EAAELLUO TOV TPOVTOAOYIGHOD Kot TO EAAEULA GTO 1GOLVYI0 TPEXOVCADV GLVOAAAYADV TOVG.

Agdopévne g e€dptong tov 5L TPOUVOPEPOLEVOV OKOVOULDY 6T0 EEVo KePAALo, Ot
EMINTAOGEIS TNG MOYKOGUOG OKOVOKNG Kpiong eiyov avtiktvmo oe kdbe dpactnpiotmra,
1010¢ 68 OGEC AVAPEPOVTOL GTO YPNLLOTOOIKOVOUIKO TOpEN. Ao TNV 10w €kBeomn mpokvTTEL
Tws 0 POPo¢ ™S Kpiong ONUIOVPYNCE TOVIKO, LE OTOTELECUO LEYAAO LEPTOIO TV TPATELIKOV
Katafécemv og EEVO GUVAALAYLO OE TOTOTIKA 10pOHTA TOV EEL YOPADOV VO KKAVEL PTEPELY.
Meg Vv 01KOVOUIKT dpasTNPlOTNTO VO KOTAYPAPEL apvNTIKOVS puOpove avdmrtuéng, novo n
AlBavia katdeepe va Ppebel og Betikd «€0apog» and Tig mpoavapepbeices ympeg to 20009.
Avtifeta, Tov Iavovdpro tov 2009 ko tov IovAto Tov 1810V €tovg, 1 XepPia kot n Boovia-
EpleyoPivn katépuyav ot «hdon» tov ANT, Aapfdavoviog makéto otnpiéng yuo T otpién
TOV LLOKPOOIKOVOUKOD TTEPPAAAOVTOC KOl TG ONULOGIOVOLUIKNG 6TAfEPOTNTOC.

[Tapd to yeyovog 0Tt ot otkovopkég ouvinkeg Bertidbniay arnd v Evapén g kpiong kot
onuewwdnke avakapyn tov eéayoyov otg €6l yopeg amd Tig apyés tov 2010, opotd
TOPOUEVEL TO EVOEYOUEVO OVTILETMTIONG VEMV OPVNTIKOV OIKOVOLUK®V cuvOnkov, e&ottiog
NG OIKOVOUIKNG KATAGTOONG OTIS YOPES TG evpldvng. Zopewva pe v ékbeorn tov ANT,
oT1G £E1 YDPES KOTAYPAPOVTOL CTLLOVTIKES O1APOPES OTT SAUOPPMOT TOV LOKPOOIKOVO LKAV
TOMTIKQOV, Ol OTOleg KOTEGTNOOV TIG OlKovopieg mepiocdtepo evdiwteg oe emyeveic-
OPVNTIKOVC-TOPBAYOVTEG.

H dwapopd mov sugavifetor pe peyaldtepn cvoyvotnto otig €L ydpec (Kupimg mpv amd v
eLQavion ¢ moykoopog kpiong)eivar 6t opiopéveg an' avtéc (Boovia-Epleyofivn, TII'AM,
Mavpofovvio kot XepPia) viobétnoav mpo-kvukAikn dnuoctovoutkny moltiky (ueioon
damoavav Kot avénon eopoAoyiag), n omoia Guyva PacicTnke o€ £6000. A6 1O1IMTIKOTOUGELS.
Avtifeta, n dnpoctovopkn moltikny ™ AAPoaviag ko g Kpoatiag ftav mepiosodtepo
TPooekTiky). H mpo-KukAK:| 0NIOGIOVOUIKT) TOMTIKY] TTOVL 1Y€ EQPUPUOCTEL OTIS TEPICCOTEPES
YDOPES EMOEIVOOE TIG TEGEIS TOL 1) EXPOGTN Eyy®Pla {TNom lxe 0OKNCEL GTO EAAELLLO TOV
1ooluyiov TpEYOVGOV GUVOALAYDV.

[Mo ™V aVTIHETOTION TOV EMITOCEDV TNG KPIONG, OPKETEG 1TAV Ol YOPES TOV AVAYKAGTNKAY
va AdPovv pétpo evioyvong g OMUOGLOVOUIKNG eSuylavong, EYKOTAAEITOVTOG, HEPIKMG N
OAOKANPOTIKA, TO <«UOVIEAO» TNG MPO-KLKAIKNG TOMTIKNG, HE OTOYO VO KOTAGTOLV
TEPLOCOTEPO AVOEKTIKEG OTIC EYEVEIS OIKOVOIKEG TECELS, OAAG KOl OTIG EGMOTEPIKEG. ZTNV
0w £kBeom onueldveTaL, HETOED GAA®MVY, TMG 1) TPOGEKTIKY ONLOGIOVOUIKY] GUUTEPIPOPA KOl
N WOYLVPN EUTIGTOGHVI] TOV EXEVOLTAOV GTY UEGOTPODESUN ONUOGLOVOMKT BLOGIHOTNTO TG
AABaviog Bo pmopovoe va eEnynoet, €0T® Kol €V UEPEL, TOLG AOYOLG Yol TOVS OTOIOVG M
AMPavia elye kaAdTepeg EMOOCELS ATO TIC VIOAOITEG YDPES TNV TEPI0O0 TS Kpiong, Tapd 10
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veyovog 6t to 2007, ot ¥dpa KATOYPAPNKOV 1010iTEPN VYNAG TOGOOTA EALEIUUATOS KOt
OMUOGIOL YPEOVG, EVOVTL TOV VTOAOUT®V xoopo’avlg.

24 Métpa evpOTAIKOV KOBEPVIICEMY Y10 TNV AVTILETAOMION TG KPIoNS

Ol meplocoTEPES EVPOTATKES KLPEPVNOELS OTNV TPOCTADELD TOVS VO AVTIUETOTIGOVY TNV
OLKOVOULKY] Kpiom, maipvouy HETpa ATOTNTOG OV TEPIAAUPAVOLV LEIDCELS TV GOV, TV
KOW®OVIK®V TApoYdV, TOV oLVTdéemv Kol GAAOV oeeAnuitov tov gpyalopévov. Ot
avTOPAoelg elvat EVTOVEG PLGIKE Kot EKOTOUUVPLO. EPYULOUEVOL AVTILETOTILOVY TOV EPLAATY
g avepyiag. H owkovopkn kpion mov taiavilet €dd ko 3 xpovia v Evpodnn exepaleton pe
dpapatikn peimwon tov pvOuod avantuéng (-4,2% to 2009), ue peydin avodo ¢ avepyiag
(10%tov epyotikoy SLVOUIKOD) HE TEPAOTIO. ONUOGIOVOUIKG eAleippoto Ko ypén. To
ONUOGIOVOIIKO EAAEp Kat TO OMNdG1o ypEog eivarl dvo amd tovg Agikteg Tov Mdaotpiy , ot
omoiot dev mpémel va vepPfaivovy, o pev Tpwtog to 3% tov AEII, o d¢ devtepoc to 60% tov
AEIL Zopoowva pe ta ototyeia tov EUROSTAT ot mepiocotepeg ympeg g Evpomaikng
Evoong éxovv vrepPet ta Opra avtd.

Ta pétpa mov £xovv AdPet o1 KLBEPVNGELS TOV EVPOTATKMOV KPATMOV £XOVV (G aéﬁgzo:
EALGda:

e AbEnom tov DITA péypr 21%.

* ADENoM TV EWIKOV EOpV KoTavdAmong ot Beviivn oto meTpéAaio Kivnong, ota Torydpa
KOl 6T0 TOTAL.

* [Tepucomn ddpov Xpiotovyévvay, dmpov Tdoya kot emdopatog adsag kotd 30% yio Tovg
onpocovg vraAiniovg. Iepikonn emdopndtov onpociov vToAAN AoV katd 12%.

¢ [Tdyopa cuvia&emv.

* AVEnom eOpoL GTOL AKIVITO TOV VITEPAKTIOV ETAUPIDV.
* EmBoin €101kov @Opov morvtereiog.

* XaAdpwon g vopobesiog yia T1g amoAVGELS.
Ionavia:

Meiwon picBov 6to dnpocio topéa Katd 5%,

19 ABvaiko Ipaktopeio Ewdfioeov, 12/2012
2 Ipageio Meetd ko Epsovév TTEO , 2010
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[Mayopo webov kot cuvtdéemv kol Katdpynon emdopatog vyovg 2500svpd mov
EMOPVOV Ol OIKOYEVELEG LE TN YEVVIOTN KAOE Tod100.

Meiwon mpoypappatilopevov SNUocLmV nevoicemy Kotd 6016 vpo,

[Tepkonn emyOpnYNCEDV TPOG TIG TOTIKEG Kol TEPLPEPELNKES KuPepynoelg katd 1,201¢
EVPW.

Meimon tov mebov tov Yrovpyonv kotd 15%.
IMoproyaria:

[Mayopo tov webov tov dnuociov vroAAfiov yoo 4 ypovia (2010-2013) ko
TEPIKOTY| TOV LIGHOV TV YNAG apotPOpeVov 6To dNUOGLO TOpEA.

AvENnon tov OIIA katd pa povéda mwov o ptdoet uéyxpt 21%
Meiwon emdopdrov avepyiog Kot Katdpynon Tov Kat®Tatov pebov tov 475evpo.
Avénon kotd 2,5% g @opoloyiag TV UEYAAMV ETOUPLOV KOl UOTOIOON
UEYOAOTVO®V ENEVOLTIK®V o)edimv Dyovug 1,261¢ evpd. (I'tvovion eniong mpoondbdeieg
v avénon tov opiov cvvta&loddmong amd ta 65 ota 67 £tn)
ItaAia:
[Tayopo ruebdv Tov dnpociov VTOAAYA®V Yo 3 xpovia,
[Tayopa TpocAnyewv 6to ONUdcio Topéa,
Yradwokn peiwon péypt kot 10% otovg vymAdpuicbovg Snudctovg VITAAANAOVC.

KoabBvotépnon and 3-6 punveg v 6covg Ba suvta&iodotnfovv o 2012.

Meioon xotd 10% otig dandveg Tov vrovpyeiov to 2011 ko 2012 ko mepconmn
1301 evpd GTNV YPNUOTOOTNOT TOV TEPIPEPELNKDV KVPEPVIGEDV.

E&lomon tov opiov nhikiag cvuvia&loddmong yio avdpeg kot yovaikeg oto 65 (amd
61),apyng yevouévng and to 2012.

[Tepwconég otov Topéa g Yyeiog, g eknaidgvong.
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Hvopévo Baoileto:

H véa woBépymon ocvvimpnrikdv — o@ileledBepov moapovoiace éva amd TOLG
oKANPOTEPOVG TPOVTOAOYIGUOVS, 7oL  TEePAapUPavel mhyopo Ttov MooV  Ttov
dNUOG1I0L Topél Yo To ETOUEVE. dVO POV e adENGN Op®S Kot 250 oTEpAVOV TMV
YounAomcOwv,

AvEnon tov OIIA and 17,5% oe 20% and tov ['evépn tov 2011,

AvENoN TV fupecov EOpwV og ToTd Kot Torydpa. Ao Tig apyés tov 2012 érovg Ha
emPAnOel pOpog oToVv KOKAO gpyaci®dV TV TpameldV Tov Asttovpyovv ot Bpetavia.

Meiwon g @opordynons tov kepddv twv emyelpnocwv and 28% oce 24% o
avénon Tov aEopoAdynTov TocoL Yo, Tovg Hobwtovg kotd 1000 otephiveg (Ba
e0acel Tig 7475 otephiveg). Me ta pétpo avtd n kuPBépvnon £xet Balel cav oto)0, TV
emouevn mevrtaetio va peltdoet o EAAeupa ard 10,1% tov AEIT oto 1,1%.

F'oAiria:

Aavia:

[Thyouo TV KpaTIKOV Samavdv 6To VYOS Tov TANOwpiopoy yuo v tpletio 2011-
2013 e&apovpévov Tov cvvtdéemy. ‘Exovv 1101 d00el 36001¢ 6T0 ¥pMUOTO0IKOVOULKO
GUGTN AL

MetappOfuion 1ov cuvtaE1000TIKoD TOV TPOPAETEL ENOT TV OPIWV OLPLTNPETNONG

Meimon g d1dpkelag Tapoyng EMOOUATOS OvVEPYIOG

[Tepikonég ota emddpota acbeveiog, oto EMOOUATO TEKVOV KOl GTO (POLTNTIKA
emMOOOTOL.

[Tepuconég oTov TOPEN TNG EPEVVOAG KOL GTOV TOMTIGUO.

[Téayopo g Bonbetag mov divetar o Tpiteg YOPES,

Avapoln tov pETpov pEI®ONG TV POP®Y GTO VYNAAL £IGOONUOTA Kol HEIMOT KaTd
5% tov pichov tov Yrovpymv.

Iphavoia:

Meiowon webav tov onpocsiov vroAniov mov Eekivoov and 5%, mepuconéc ot
EMOOUATO TEKVOV.
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Povpavia:

H yopa mov éxet dgytel davero and to ANT Ba peiwvoel toug pueboide tov dnpociov
katd 25% evod katd 15% 0o petmbolv ta emdopaTo avepyiog Kot ot GVVTAELO0TIKES
TapoyES, eva Ba amoivBobv 137000 dnuociot vTGAANAOL.

Ovyyapia:

Xopoa mov emiong €xet ogxfel Ponbein amd to ANT. To mpdypappo AtdTNTOG
nepAopPvel HETOED AAA®V OTOAVGELS ONUOGI®MV VITOAANA®YV,

[Tepikonég domavadv, 10TPOPAPUAKEVTIKNG TEPIBOAYNG, VD €YEl UEIDMGEL KATO TO
NUGL ToV 0pBUd TV BOLAEVTAOV TOV KOWVOBOVAIOVL TNG.

AgTovia.:

To ANT éyer emPdier kot ¢ LTV TNV YOPO OKANPE HETPO ALTOTNTOG TOV
nepthappdvouv, peta&d aAlwv, avénon tov PITA oo 21%,

Meiwon tov damavav yia v vyeia katd 40% kot 20% peiwon tov rebov.

2.5 Kowovikég cuvéneieg TG otkovopkig Kpiong otnv Evponn

Xopupova pe v épevva mov ¢ Atebvoug Opocmovdiog EpvBpov Xtavpod ko EpvBpdcg
Huioerjvov (IFRC), n owovouikn kpion €xet odnynoet o€ npofinuata, Omwe n meiva, o
TOALEG EVPOTAIKEG YDPES, OVAUEGH OTIG OMOIEG Kol KOMOEG OV KOTATACCOVTOL GTIS TLO
mhovoieg g Evpdnng, 6mwg 1 Itario ko n Iomwavia. H ékBeon avtn dev amoterel pio axpipn
OTOTIOTIKY] YW TIS EMATOGCELS TNG KPIoNG OTO VOWKOKVPLY, OAAL €lval TO OMOTEAEGHO TMOV
Kataypoeav tov edeloviov tov EpvBpold Ztavpov otig meployés émov dpactnplomoteitat.
Yvuykekpiéva, meptiapfavel v perétn 40 yopdv 6mov mapatnpiinke OTL 1| OIKOVOULIKN
Kkpion €xel ocofapég emmrwoelg otnv kabnuepwvn Lon tov aviporwv. Ilapoatnpndnke
ONUOVTIKN oENom TS avepylog 6Tovg VEOLUG OAAG KOl TNG KOTOYPNONG OLVGLOV UE TETOW
évtaon mov ot €0eAovTEG Kal 01 VTAAANAOL TG OVOPOTIGTIKNG OpYAV®GNG OVGKOAEDOVTOL VL
KOAOWYOLV TIG OAO KO LEYOADTEPES OVAYKEG.

‘Eva ototyeio mov mpaypotikd avoadeikvoetl ™ cofapodtnto g Katdotaong sivar ot ta 2/3
TOV KEVIPOV TOV O1EBVOUg 0pyovIGHOD TOPEYOLY KOl TPOYPUULO GITIONG, YEYOVOS MOV
avadelkvyel To TpOPANUa metvag mov eppaviletol Yoo TpdT Eopd kot oty Evpodmn. Xty
Ionmavia, o EpvBpoc Ztavpdg €xer Olaveiper Tpo@Y], ©TO TAMICIO €VOC EVPOTAIKOV
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npoypaupatog, og 500.000 avOpmmovs. [Tapopoing, n €ékBeon avagépet yio v Iohavdio -pua
yopa Tov Exet yTomnOel amd TV owKovoUIKY| Kpion- 0Tt kdBe voukokvpld €xel emnpeacbel pe
tov €va 1] Tov GAA0 TpOTo Katl 0Tt AvOpwmol mov dev eiyav moté amevBuvlel otov Epvbpd
Ztovpo, Topa {ntovv Tpoéeua kot podya. Emiong, mapatnpndnke 611 moAlol Evpwmaiot tng
pecaiog TaENG TOPAUEVOLV XPEMUEVOL LE OMOTEAEGUO VO GTPEPOVTOL Yio. BonBela Tpog Tig
avOPOTIGTIKES OPYOVAOCELS. ZOUP®VL He TV €pevva, o EpuBpog Ztavpdg déxetar moAAEg
EKKANGELS Yo otkovopikn Bondeta yio va kaAveBohv ypén 1 Aoyoplacuol pedpatog Kot GAAES
avéykec?.

To mpoPInpa eotidletar OA0 Kol TEPIGGOTEPO GTOVG VEOLG Ol OTOi0l AVTILETMTILOVV coPapn
dvokoAia va Bpovv dovAeld, kol €Tl TaPoLSIAlETOL AENCT GTNV KATAYPNON OAKOOA Ko
VOPKOTIKOV, KaB®OG Kol 1 KOwoViKn aropovoon. Eva moapddstypa eivar n edmopn Xovndia
GTNV OTOi0l TO TOGOCTO TV VEMV AVEPYWV OTAVEL TO TOGOCTO Tov 27%. TOuemva LE ToV
Georg Habsbourg, mpdedpo ™G ovyypiKng opydvmong, 1 TAEWOYNEI0 TOV EVPOTUIKOV
KLPBEPVNOEDV VTOTILOVV AVTA TO TPOPANLLATO KOL TPETEL VO OVTIOPAGOVV AUECAL.

H Awebvrg Opoomovdia tov EpvBpod Ztavpod kou g Epvbpdc Huseivou (ita amd T1g
KuPBepVNOELS Vo ETAVEEETACOLY TO. KPITHPLOL TOVS YO TOL KOW®MVIKE TPOYPAUUOTO Kol VO
TpogWonoovy OtL av dev Anebovdv pétpa aueca, Ba ameiinbet 0An n Evponn and Tig
aVTOPAGES TOV AyOTEPO Tpovoplovymv ouddwv. O EpuBpdg EZtavpdc emonpaiver v
avaykn vo avEnBodv ot emevoHGEI GTOV KOWVMVIKO TOUEN TPOKEWEVOD VO LTOGTNPLYOOLV o1
MydTEPO TPOVOLLOVYOL.

2.6 O emaTOOCELS TNGS KPIGNG GTOV EVPOTATKO TOVPIGNO- ALAaYES OTIG
TPOTIUNGELS

O Tovpopodg eivar 0 kvplog owkovoukdg mopdyovtag oty Evponn. Eivor o 1pitog
HEYOADTEPOG  OIKOVOUIKOG TOPAYOVIOG o€ OpPOoLS OKOVOUIKOL HeYEBovg Kot  oplBpov
epyalopévav. Aviumposonedel 1,8 ekatoppoplo ETYEPNOELS, Ol OTOIEG AUEGO OTAGYOAOVV
12 éwg 14 exotoupdplo vroAiniovs. H epyatikr avt) dvvaun aviietoyei oto 5,2% tov
GLUVOAMKOV omacyoAoVuevov mAnduouod oty Evponaikn ‘Evoon. O tovpiopdc emnpedlet
v Bvponaikn owovouikn avémtuén kot anacyoinon, kabaog cvuvelspépel oto 5% tov AEI
¢ Evponaikng Evoong.

H nmayxoopia otkovopikn kpion ennpéace tov Evponaixkd tovpiopo. Ipokepévov n Evpaonn
va dutnpnoet ) Béon oc nyétda dvvaun otov taykdso tovpiopd, N Evponaikn Enttporn
e&édwoe tov Iovvio tov 2010 po moMtikn otpatnyiky ved tov titho «Evponn, o No 1
TAYKOGUOG TOVPLOTIKOG TPOOPISUOS €vol VEO TOMTIKO TANIGIO Ylo. TOV TOLPIGUO OTNV
Evponn», n omoia Saympiletal oe técoepa Kopla uépn kot Béter 21 dpdoeig otV mopeia
TPOG £VAV TTO OVTOY®VIGTIKO Kot 006100TIKO Evpmmaikd Touptotikd topéa otov 210 aidva.

2L O KOWOVIKEG GUVETELES TNC OIKOVOLIKTG kpiong oty Evpdmn», Ta Néa, 2009
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O evpomaikdg TOLVPIGUOS OVTIUETOTILEL TpoKANoelS peilovog onuaciog, TOv GLVIGTOVV
tavtoypova evkalpieg mpog aflomoinon. O tovplopde mpémel, oamd T pio TAEvpA, vo
TPOGUPUOCTEL OTIG KOWMOVIKEG eEEMEEIC OV emmpedlovy TNV TovploTikn {ftnon Ko, and TV
AL TAELPE, VO AVTILETOTIGEL TOVG TEPLOPICUOVG OV EMPAAAOVTOL OO TNV TPEYOVGO JOUN|
TOV TOPEN, TG OOUTEPOTNTEG TOL KOl TO OWKELD owovoukd kol Kowvovikd miaicto. Tao
Topamive emonuaivovtor oe avaxkoivoon g Evpomaikig Emitpomng oxetikd pe 116
TPOKANGELS KO TIG EVKPIES Yo TV vp®TOiKN Propunyavia tovpiopov. Ewdwodtepa, toviletan
Ot 0 eVpOTAiKOS TOVPLoUOS avTILETOTIGE TPOSEOTO(2010), FOGKOAN OIKOVOLIKT KATAGTAON.

Kot apynv, n owovopukn Kot ypnUOTOTICTOTIKN Kpiomn, n omoio ennpedlel T0 GUVOAO TMOV
owovolkadv topuénv amd to 2008, £yt aoOntéc emumtdoelg ot {TNON TOVPLOTIK®V
vmpeocwdv. Ot evpomaior, HOAOVOTL cuvéyloav vo  TaEWEVOLY, TPOGAPUOGOV  TIG
CUUTEPLPOPEG TOVG OTIG TEPIOTACELS, KUPI®MG dIvOvTOG TPOTEPOUOTNTO GTOVG O KOVIIVOLG
TPOOPICHOVS KO LELDOVOVTAG TN OLAPKELD TOPALOVIG TOVS 1 TG EmTOmEg domdves Tovs. 'Etot,
N TovpoTIK) dpactnpota otnv Evponn peiwdnke nepinov xotd 5,6% v tpietion 2009-
2011. O cvvoAkOg avTOG aplBOg KPOPEL ONUOVTIKEG OVICOTNTES: OPICUEVES TEPLPEPELES,
Kupimg oy avatolkn 1 Bopeto Evponn €xovv minyel daitepa 1| £(0VV CNUEIDGEL GOOT
peimon tov apBpov Twv tovpiotev, péxpt 8%. H mapodoa kpion eivar dtapkeiog kot ot
TPOOTTIKEG OVATTUENG TG TOVPLOTIKNG OPASTNPLOTNTOS TAPAUEVOLY oKkOuN undoauwveg. H
KOTAGTOOT 0LTH EMOEWVOONKE e TO KAEICIHO TOL EVOEPIOV YDPOL KOTAE TN SLAPKELL TOV
Ampidiov ko Maiov 2010, Aoym ¢ mapovsiog VEPOUS NEAUGTELOYEVOLS TEQPAG. MOAOVOTL
elvar dvokoro va a&roroynBovv ot {nuieg, cOUPOVO LLE OPIGUEVEG EKTIUNGELS aKLPOOM KOV
v and 2 ekatoppdplo apifelg TouploT®V Kol TO0 GUEGO KOGTOG Y10 TOVG TOVPLGTIKOVG

’ , ’ , , . I , , 22
npaKTopes £pOace mePImTov o€ £va SIGEKATOUUDPLO VPO, TEPACTIO OUKOVOULKT Cnpid ™.

Avoakaumtel otadlakd omd Ty kpion o tovpopds oty Evponn, cOdppwva pe cuvovacsuo
otoyeiov amd €pegvva tov EvpoPapopetpov kot amd tov XOvoeouo TovploTiK®OV
Emyeipnoewv. ' v Evpdnn, ta evpiuata g véag Epevvag tov EvpoBapopétpov ya
otdon tov Evponaiov anévoavit otov tovpiopd emiPefordvovv kot dAreS evoei&elg 0Tl 0
TOVPIGHOG EXEL AVOKAUWYEL OO TNV OowKoVOUIKY|] Kpion. Ot TaldiwTikég TPOTIUNCELS Yo TO
2011 e&akolovbovv va KAIvouv Tpog Tapadoctakods TouploTikovs Tpoopiopovs (58%), evd
10 28% 6o MBehav va avakoAvyovv “oavadvdpevous” mpooptopods. O. avtimpoedpog g
Evponaikng Emuponrg Antonio Taani, mapovcioce to EvpwPoapoupetpo oto European
Tourism Stakeholders Conference, mov diopyovabnke and v Ovyypikn Ipoedpio ™ EE
ko ¢ Evponaikng Emtponnc ot Bovdanéot.

O Tgani, apupodiog Ermitporog yio 0épata Biounyaviog kot Emyeipnuatikotnrog, dMAGCE:
“To 611 10 58% 1tV Kotoikev ¢ EE emiéyovv va amoladcovv Tig SoKOTEG TOLG GTNV
Evpdnn, onpatodotei to yeyovog 0Tt YEVIKA, 1| TOLPLoTIKNY Bropnyovia eivol kab 0d0v mpog
AVAKOLLYT) KoL Yl VoL yiver po ovortoEikn Bropmnyavia yior AN pio gopd”.

Avaueca ota onuovtikdtepO gupruata TS véag pevvag Tov EvpwoBapdpetpov gival ta eENG:

2 «H Evponaixy Emtponn pixvel Ty mpocoyi g 6tov Tovplopd», http://www.traveltimes.gr, 2011
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-O1 mo omuogireic emroyés: H Itodio Mrav m mo oovyvd avaeepoOpevn xopo ©G
npoPrenoduevog mpoopiopdc dtakommv yio to 2011 (11,5%). H Iomavia katéhaPe ) devtepn
0éon e 8,6%, akolovbovuevn amd ™ Fardia (8,2%). To 23% twv kotoikmv ¢ EE dgv
&xovv amo@acicel akoun mod Bo TEPAGOLV TIG SLOKOTES TOVG.

- Zoveyllopevn téon yo ovokdivymn e Evpdnng kot e yopog mpoéievons: To 2011 1o
58% tov Evponaiov oyedidlovv va mePEGOLV TIC OOKOTES TOLG GTN YMPO TOVG EITE GE
Kémowa GAAN yopa ™ EE

- AvEavopevn d160eon yio ta&ida: Lyedov to 3/4 twv Evponaiov toltdv (73% Evavtt 69%

népovot), to&ideyav yioo avoyoyn 1 doviesg to 2010. O mévie kopuvgaiot Evpwmaiot
ta&dumteg elvar ot kool ¢ Pwlavdiag (89%), e Aaviag, g OAlavdiag kot ™G
Youndiog pe 87%, tov Aov&epfovpyov (85%) kot g Noppnyioag (84%).

- H eékxvotikdmra tov 10mov petpdet: To 32% yopaktpioay oG 10 o onuavtikd {Rtnua to
OG0 EAKVOTIKOG etvar €vag TPooplopdsg 6tav emMALYOVV dlaKOTES. AKOAOVOEL 1| TOMTIGTIKN
KAnpovoud (27%) kot ot dvvatodtnteg yoyayoyiog (14%). — H avalntnon Eekobpaong kot
VO LYNG NTAV TO KVPLO KivTpo yia Tave amd to 1/3 tov taibiotdv avoyoyng (36%) kot
akoAovBovv 0 NAog ko 1 0dhaooa (18%) kat 1 emiokéyelg o piAovg Kot cvyyeveig (17%).

Ta tagiwtkd oyxédia yro to 2011 £yovv g e€Ng:

-Otav pomOnkav yo tov tpoopiopd TV dukomdv Tovg Yo to 2011, oyeddov 4 otovg 10
(38%) moAiteg g EE amdvincav 6Tt £Qovv TPOYPOUUATIOEL VO KAVOLV SOKOTEG GTNV
natpida Tovs. ‘Evag otovg mévte epmBévieg eimav 0Tt oxed1dlovy Vo KAVOLV SLOKOTEG EVTOG
™¢ EE kot éva yapmiotepo mocootd (16%) aviépepav 0Tt 0 KOHPLOC TPOOPIoUOS SLOKOTMV
tovg 10 2011 Ba sivon pia yopo extoc EE.

-2xedov 1o 14 (23%) tov epotBéviov ot yvopilel akoun mov Oa mepdoel To KOPLO PEPOG
tov dakonés tov to 2011 © mpotiunce vo unv omavtioel 6to gpdtnpo ovtod. Iepimov 1
otovg 20 (4%) epmtnévieg Mimae avBopunta 61t d¢ Ha kavel dakonég to 2011.

-Xe 15 ydpeg, N mhetoynoio ToV epOTOEVTIOV 0XEO1ALOVY VA TEPAGOLVV TIG SLOKOTEG TOVG OTN
x®dpa tovg. Ta vynAdtepa T0c00Td Kataypaenkay oty Tovpkia (88%), v Kpoartia (86%),
v EALGda (85%) kat t BovAyopia (82%) .

-2€ EVVEQ YDPESG, TO LEYAAVTEPO TOGOGTO TV £p®TNOEVIOV, TOL TPOYPAUUATILOVV SLUKOTES
vy to 2011, éxel emAéEer ¢ mpoopiopd dAlec ywpeg g EE -o1 moAiteg Tov AovEeufovpyo
£YOLV KAVEL LTIV TNV ETAOYN GTO UEYOAVTEPO TOGOGTO T®V epTNOEVTOV (62%). TéNoG, GE
000 YOPES, MEPIMOV TO NUGCL TOV £POTNOEVTOV GYedAlovV TIG SOKOTES TOVG EKTOG TNG
Evponaikng Evoong: n ZioPevia (51%) ka1 n FYROM (50%)%.

2 http://www.travel dail ynews.ar/news/article/50280/ , «O gvpomoikdg TOVPIGHOS OVOKGUTTEL Ao TV
owovopikn kpion», Kapavt{aféiov B., 05/2011
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2.7 OWoOvVOIKES EMATAOGELS TNG KPIGIS OTOV TOVPIGUO

Av ko BpayvmpoBecpa, o Tovplopdg eaivetar va emnpedletal TepocOTEPO Omd TO dSVOYEPES
owkovoutkd KAMpa omv Evpoldvn, paxporpdbeopa Oa vrdpéer avamtoén pe enevovoels Kot
avénon tov aeiteov omv Evponn. Ze Babog dekaetiog mpoPAEmetar 0 TOLPICUOS V.
ocvuPdirer dueco oto 3% tov ovvolkoO AEIl evd pe v  evpldtepn  Evvoln
(TOMOTAUCI0OTIKEG mSpaoelc) katd 7,8%%.

H dpeon ocvpPoin tov tovprotikod kAadov oto AEIT avapévetar va givor 554,5 dig
dordpia (2,8%) tov suvolikod AEIL. Méypt to 2021 to AEIT 6o vroAoyileton mepimov
o010 3%, pOdvovtog Ta 748,2 dig dordpra (2,9%).

H ovvolikn cupfoin tov gvpidtepov TovploTikod KAGdov mpoPréneton va givar 2,6%
10 2011 evdd avapéveror va avénbet oto 7,8% uéypt to 2021.

To 2011, o tovprotikdc kKAadog vmootipiée aueca 9.709 ex. Béoeic epyaoiag (2,6%
™G GLVOMKNG amacyoAnons) evd uéypt to 2021 mpoPrémetar 6tL Béoeg avtég Oa
avénBovv o 11.153 ek.

Me v evpitepn £€vvolo TOL TOVPIGHOV, Ol GUVOMKEG Bécel epyaciag mov
vrooTnpiydnKov pEc® NG TOLVPLOTIKNG Opactnpotrag Ntav 28 ek. (7,7% g
ovvoMkng amooydoinong) to 2011 kot avoauéveror va eBacovv tic 30 k. péypt 1o
2021.

H Evpomn avapéveton va deydei 483,704 ek. diebveig emokéntec to 2011 kon 644,819
ex. o 2021. Q¢ ek T0HTOV, 0 TOVPIGTIKOG KAADOG ovapéveton va apdyel 487,2 dig
dordpra to 2011 evd Ba avénbel katd 5,4% to 2021, pBdvovtag Ta 683 o1 dordpra.

Ot egnevodoelg otov TouploTikd KAGSo Yoo to 2011 Ba pBdoovv tar 144 dig dordpila
(3,8% twv cvvolkdv enevdvoewv) eved to 2021, mpoPfAémetar OTL Ol GUVOMKEG
emevovoelg Oa givar 214,2 81 (3,9% tov GLVOMK®OV ETEVOIVCEMV).

[MapdAinia, ®otdc0, pe Ty Evpdnn, onpoaviikég mpoontikég avoiyovtot yio v Acia (ektog
™m¢ lomwviag), ™ Aatvikny Apepikn, ™ Méon Avatoln kot mv Aepikn. Onog eaivetal 6to
TAPOKATO Ypdonua ) peyardtepn avdmtvuén tov tovpiopod otov AEIT katéyovv n Kiva kot
n Bopea Apepucn pe 21% éxaotn kot axolovdei 1 Evponn pe 17%.

% “THE ECONOMIC IMPACT of TRAVEL & TOURISM”, WTTO, 2011
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Ipaenuo 2.1 Avantoén tovpispov oto AEIT 2011-2021
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v TovV VpOTAikd Tovptopd to 2011, Zdpeova pe o Pacikd svpvpato TG éKOscng25:

- O ap1Bu6g TV TaEWIOV TPOS EVPOTATKOVS Tpoopicopovg To 2011 Eenepdoe 10 TpoNyodUEVO
avaToTo onpeio oto onoio giye ptdocet, to 2008.

- Elvarl evivmootakd to yeyovog Ot ot 22 amnd 23 ydpeg mov vaéforav ototyeio delyvouv
avénon tev diebvav emokent®mv Tovg To 2011, avénon mov kupaivetar and 3% oto Hvopévo
Boaociieo €w¢ ko mepiocdtepo amd 20% ot Agtovia kot ™ ABovavia. Ot 24 and t1c 26
YOpeS eppaviCouv avénon oty TAnpoOTNTA TOV EEVodoyeimy to 2011.

- Ot ocvvolikég Oebveic emokéyelg extipdror 0t avénonkav katd 6% mépuvot, evd ta
TO0G0oTA TANPOTNTAG EEvodoyeimv avEndnkav katd 3,2%, kil mov Jdelyvel OTL 1 EyyM®PLOL
{tnon votepel oe oyéon pe ™ dedvi.

- Evd n 1tovplotikn avakapyn ntav opketd £viovn, to kEPON Omd avTAV ApYloaV Vo
eppaviCovtat, 6mwg Ntav avouevouevo, ard to B’ e&aunvo tov 2011.

- Ta otoyeio TV eMOKEYEDV KOl TOV davuktepevoemv omd v TOurMIS (tmv Ztatiotiky
Ymnpeosioo g EE yw tov Tovpioud), xobmg wor ekeivo amd to Eevodoyeio kot Tig
OEPOTOPIKES  ETOIPEIEG TOPEYOLV UL GOEN EKOVOL  CLYKPOTNUEVNG OVATTUENG  TOLG
TEAEVTOIOVG UNVEG.

- Tpeig mapdyovteg cuykAivouv o€ avtv TV €£EMEN oto téhog Tov 2011:

% «ZUyKpaTnuévn N ToupioTiky avamtuén otny Evpdnn ev péow Pabidg otkovopknc kpiong», Pokov T., Traveli
Daily News, 01/2012
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) EMOTPOPN GE KAVOVIKG GTATIOTIKG VOOUEPO, VOTEPA GO TNV AVAKOUYT] TOL aKOAOVONGE
TOV QVTIKTUTO TOV GUVVEPOL TEPPAG TO 0 EEAUNVO TOV £TOVG

B) o B e€aunvo tov 2010 ftav oyetikd 1oyvPoOTEPO Oomd 6,1t To o'eEAuUnvo, OmOTE Ol
ovykpicelg to 2011 £ywvav og vymAdtepn Pdom kot

v) M kpion ypéovg otnv Evpwldvn dpyioe vo emnpedlel T6G0 TOVG KOTOVOADTEG OGO KOL TN
GUUTEPLPOPE TV EMYEPNCEMV.

- H owovopwkn kpion otv Evpoldvn cvvéyise va Pabaivel tovg tehevtaiovg unves. H
OVoYEPNG OIKOVOUIKT KOTAGTOON OTIS ayopés pe xpen &xer e€amiwbel ommv EAAGSa, Vv
IpAavdia, v I[optroyoria, v Iomavio ko v Itoiia, epeaviCoviag pio moAd cofapn
OTELAY] OIKOVOUIKNG EEATAMONG TOV TPOPANUATOC.

- Xe mepintmon mov ot appodot s Evpmldvng amotiyovy va GUAAGBOLY Ta avnouYnTIKA
UNvopoTo Yo EAAELYT] OIKOVOLUIKTNG KOl ETLYEPTULATIKNG EUTIGTOGVVNG, Ol GUVETELEG Oa elvar
cofapéc. Le mepintmwon ddrivong g Evpwldvng, to AEII tov yopodv mov Ba e£EABovv and
avTVv Tavov va petwvotav kotd mepimov 10% kot 1 ouKovopk” avactdtmor 8o propodce
va Pubicel éva peydio pépog Tov KOGHOL -cuumeptlappavopévoy kot tov HITA- o ﬁ(pscnzs.

2.8 TIIpoPréyerg AieOvoidg Nopmopatikod Tapeiov yio V@eon otov eoponaiké
Tovpopo to 2012-2013

H Evpdnn to 2010 ftav 0 ovpaydg peta&d tov meploydv tov mhiovinmn: Ot aielg siyov
aVOKTAGEL HOVO €va 10600t 3% (AydTepo amd TO0 (GO TOV TAYKOGUIOV HEGOL OPOL) Kot
NTav akoUn oAl pokpid amd to pekdp tov 2008. Avtifeta, To 2011 1 Evpdnn Bpébnke oty
KopLen: ot aeigelg avénnkay Kotd 6%, otig 503 ekart., TOAD Thveo and 10 pekdp TV 485
exot. To 2008.

O 1ovpiopog ot Bopeia Evponn avBovoe ota 1€An g dexaetiog tov 2000 kat dtatnpnonke
o€ KavomomTikd eminedo ko tnv mepiodo 2008-09. Or agitelg eueavicay GTAGILOTNTO TO
2010, yw va ovénbovv kotd 5% to 2011. Ot koAvtepeg emddoelc Mpbav omd TIg
okavowaPikég yopes, cvpmeptrappavopévng g Iohavdiog -aArd extdc g Zovndiog, dmov
ot ai&elg mpoceata glyav TNV Téon va £pxoviol o avtifeon Le TIG YEITOVIKES XDPES, Kupimg
AMOY® TOV OIKVUAVGE®V TMOV GUVOAANYUATIKOV 100TIHIOV. Ot yopnAdtepes TWEG oTnyv
Iphavdia emétpeyov kdmoa avakopyn otig aeifelg and v EE, aAld ot apifelg 1060 TtV
peydAmv 660 Kot TV Kpav orootdoewv 6to Hv. Bacileo ftov vrotovikéc.

Ot agi&elc ot Avtikry Evponn avénbnkav cuvenpntikd kot wéi to 2011, kot 3%. Ko, yo
AN L eopd, vpye avtifeon petald tov 1oyvpdTEp®V eMOOGE®VY NG ['eppaviag kot Twv
YETOVIKOV TNG YOPOV (AOY® TNG OWKOVOUIKNG EVTUEPIOG, TNG OVIOYOVICTIKOTNTOG TOV
TOTIK®V TOVPIOTIKAOV EMLYEPNGEMV KOl TNG cLVEXILOUEVNG TAGNS Yo OOKOTEG KOVTOL GTO

% European Travel Comission, European Tourism Q4 2011, Trends and Prospects
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oTtitl) Ko TV SuokoMdV mov avtipetonilel n FaAlia, to BéAylo ko, e1dwd, n EABetia, pe to
, . . 27
TOAV 16YLPO TS VOGO .

To mpoPinuo Bpioketar ot Meodyelo, KabB®G, Yoo xpdvia, Ot TOVPIOTIKES Propnyavieg g
[Moptoyoriag, g Iomaviag, ¢ EAAGOag wor g KbOmpov €&yovv moAéyer yia va
AVTAYWOVIGTOVV TPOOPIoHoVS e A0 Ko BdAacca otn Bopeia Appikr| ko v Tovpkia. To
2011, o oLVOLOGHOG TV YOUNAGTEPOV TIUAOV OTIS TANYEICEG OWOVOUIES TOVG Kol TOL
npoPAnuato otn Bopeia Appikn £pepe ™ peyain avénon (nepimov 10% otig agiéelg). Ta
ovtikd BaAkdvia cuvéyicav Tig KaAég emdOoElS, Le peydAn dwymoeta avénon oty AAPavia,
10 Mavpofovvio kot v [ponv INovykocrafikr) Anpoxkpatio tng Makedoviag, aAld yio pio
@opd ot apielg oty Kpoatia mapépevav otdoipes. Kot timota og paiveton 01t S10KOmTEL TNV
npdodo g Tovpkiag, m omola elvor €AkvoTiK o€ éva €upy  QPACUO  OYOPDV,
coumeptrapupavopévng g Avtikng Evpomng, tg Poocia kat, 6Ao kot mepiocdtepo, g
Méomg AvatoAng. ot agitelg ekel avéndnkav éog kar 9% tovg Tpdtovg 11 punveg Tov €tovg,.
2uvolikd, ot agitelg oty mepoyn g Notwg kot Mesoyswakng Evpodmng ftav avénuéveg
TEPITOL £MG Ko 8%,

Ot amoddoelg oty Kevrpucn kot AvoatoAikr] Evpaonn fitav mo puktég, aArld n gunpepio g
I'eppoviog xor g Poolag yevikdtepa Ponnoe v katdotacrn. Ot Bpetoavol kot dAlot
dutikogvpmmaiot, Tov Katd TN ddpkela g Veeong 2008-09 eiyav otpéyel TV TAATH OTIG
Yopeg ™G Baitikng ko og dAhovg mpoopiopotg g Kevipikng Evponng, emotpépovv. H
EcBovia, n Aetovia kot 1 AtBovavia, gpeavifovv dheg 1oyvpn, dwymoeta avénon otig aei&elg
touG. Xuvolkd, o ITOT extpd o0tL ov agitelg oty Kevipun xor Avatoiikn Evpdmn
avéndnkav katd 8% to 2011. To ANT kot dArot popeic mpoedomoovy 0tL 1 Evpdnn eivon
mhavd va yvopicel po N Veeon oto 2012-13, pe Wwitepa 10YLPEG TEGELS OTIG
KOTOVOAWOTIKEG OOMAVES KOl G €K TOVTOV Ko 6Ta. TOEIO0 ovonyuyng.

2.9 To pérrov s EE ko o mpoPréyerg ev péco kpiong

To AEII omv EE avapéveton mAéov va mapapeivel otdoipo uéypt kot to 2012, H avémtuén
vy T0 6vvoro tov 2012 mpoPArémetan vo avérBel o mepimov 0,5%. Ev ocuvveyeia, to 2013,
AVOUEVETOL EMOTPOPT o€ Bpadeia avanTuén g TaENg Tov 1,5%.

H avéxopyn g evponaikhig owovouiog €xet otopatinoel. H poydoio emdeivoon tng
EUMGTOGVVNG EMNPEALEL APVNTIKA TIG EXEVOVGELG KO TV KATOVOIAMGN, 1 OTOSLVALMGN NG
TOYKOGLLOG OVATTUENG ATOTEAEL TPOYOTEDN Y1 TIG EEAYWYES KO 1] EMEIYOLGA ONUOGIOVOUIKT
ebuylavon &xel emumtooel oy gyyopro {fmmon. To AEIL omv EE avapéveton miéov va
napopeivel otdopo péxpt kot to 2012. H avantuén yuo to cvvoro tov 2012 npofAiémetorl va
avéldel og mepimov 0,5%. Ev ovveyeia, to 2013, avapévetor emiotpon) og Ppadeio avamtuén

27
10T, 2011

% http://www.travel dailynews.ar/news/article/52481 , Kovpéing 0., «AvEnon 6% otig diebveic apifec y v

Evpdnn to 2011», 03/2012
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™G taéNG tov 1,5%. Agv vdpyovv TPoonTIKES OVGLOGTIKNG PEATimONG OTIS AyopEg epyaciag
Kot M avepyio TpoPAEmeTal va mapapeivel ota onuepva vynAd erinedo tov 9,5% mepinov. Ta
emopeva Tpiunve. 0 TANOPIGHOG OVAUEVETOL VO VTTOYMPNGCEL €K VEOL KAt Tov 2%. H
onuoctovopkn e&uyiaven TPOPAETETOL VO TPOY®PNOEL UE OVOUEVOUEVT] pelwon TOV
onpociov elepdtov e eninedo oG dveo tov 3% péypt to 2013, epdcov dratnpnbovv
AUETAPANTES Ol AGKOVUEVEG TOMTIKEC.

O apprdo10g Y10 TIG OIKOVOIKES KOl VOUIGHOTIKES LITOBECELS avTimpoedpog TG Emttponng OAL

Pev 0nfAwoe 0TL 1 avamTuén éxet otapatnosl oty Evpdnn kot vapyetl Kivovvog véag Heeomg,
eved o1 Béoelg epyaciog avEAvoviol G OPIGUEVO KPATN WEAT, OLOEpia TpayHaTIKY PeATioon
npoPAémeTon Yoo v kotdotoon g avepyiog ocvvolkd oty EE. Ia mv endvodo g
avamtuéng kot ™ dnovpyia Bécemv epyaciag, EVOEIKTIKY AVOT Elval 1 OmTOKATACTOCT TG
EUMIGTOGVVNG OTI ONUOGLOVOUIKY BLOGIULOTNTO KOl GTO YPNUOTOTICTOTIKO GOGTNHA KOOMG
Kot M emrdyvvon tov peToppubuicemy yo TNV evicyvuon tov avantuEloKoy SLVOUIKOD TG
Evponng.

29.1 MHoavon otkovopkig avanTvéng

H owovoukn avaxopyn €xel mepiéAber oe otacotnta. To AEIl avapévetar miéov va
TOPAUEIVEL GTACIHO KOTA TO TPEYOV KOl TO TPOGEYN TPIUNVA. AT TO TEPAGUEVO KOAOKAIPL O
TPoonTIKEG £xovv yivel duocoimveg. H kpion tov Kpatikdv ypedv ot (OGNS TOL gupd Exel
eEamimBel evd mapdAinia ot enevovTég £0TIAlOVV TALOV TNV TPOCOYN TOVS 6T ProciudTnTa
TOV XPE®V OTIG Tponyuéveg owkovopies ektog s EE kor m maykoopwo owkovopio
emPpadvverar. Ot emyepOES AVOUEVETOL VO OVOBAAOVY 1| VO OKLPADOGOLV €ENEVOVGELS,
KkaBmg £xovv yivel ducoimveg 01 AvATTLEINKES TPOOTTTIKEG AOY® TNG avénuévng afefordtntag.
Ta votkokvpld mTpoPAETETOL VO KATAVOADVOLY EMPUVANKTIKA, EVM GE OPIGUEVO KPATN WEAN
ocvveyiCovtar o1 Tpoomdfelec TEPIGTOANS TOL LYNAOL dNpoGiov ypEovs. EmmAéov, ol tpameleg
EVOEYETOL VO TEPLOPICOVV TO OAVEIGUO KOAVOVTOG OKOUN O OLGOIMVEG TIG TPOOTTIKES Y10l
eMeVOLOELS Kol Katavaiwon. H onpoctovopkn eéuyloveon €xel katootel emTokTikOTePN,
kaBdg ol avnovyies v ™ ProcpdtTo ofvvovtal Kot eEamA@VOVTOL GE UEYPL TPOTIVOG
avennpéacteg yopes. H amoduvapmon g mpaylatikng owkovopiog, ta e08pavcta dnpocto
OKOVOUKE KOl 0 EVAAMTOG YPNUOTOTIGTOTIKOS TOUENG QaiveTol va. aAAnroemnpedloviol G
évav eavro KOokAo. H gumiotooctvn kot n avdmtuén Oa emotpéyel povo poMg dtakomel ovtn M
apVNTIKY] OAANAETIOpOON.

[Tepi To péoa tov 2012 0 GUVOLAGUOG TV UETPOV TOATIKNG OV OTOPAGIGTNKOV TOLG
TEAEVTOIOVG UVES avOUEVETAL VO Elval amoTEAECUATIKOC, Mote va pewwbel n afefatdotnta
AOY® TOV KPATIKOV XPEDV KOl TNG KPIGNS TOV YPNLUATOOIKOVOUK®DV AyOpdV, LE OTOTEAEGLOL
M oTtadloKkn EKTEAEON TV  avoPOAAOUEVOV  EMEVOVCE®MY KoL TNV  KAMUAK®ON 1TNg
katavéiwong. H emoia avénon tov AEIT 1o 2012 npofiénetar va avérbel o 0,6% otnv EE
kot o€ 0,5% ot {dvn tov gvp®d. H avantuén 1o 2013 avopévetar vo mopapeivel o€ Yoaunid
eninedo (1,5% omv EE kot 1,3% ot {dvn tov evpd). Kopio opdda tov Kpatdv peldv dev
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o amopuyel ™V mpoPremduevn emPpadvvon, poiovott Ba eEaxorlovdncovv va Exovv

SLOPOPETIKOVG PLOLOVS OVATTTVENC.

H adénon ¢ oamacydinong ovopévetor vo otopotnoet 1o 2012. H mpocdokmdpevn
emtdyvvon ™g avénong tov AEIL and 1o dedtepo Edpunvo Tov endpevov £tovg givol ToAy
pétpla yioo va €xet owdnmote cofapn emimtwon oty ayopd epyaciag. H avepyla dev
avopévetol va petmbel katd tov ypovikd opilovta twv v Aoym mpoPréyewv. H Koatdotaon
TOV AyopadV £PYOCIOS TOV Kpat®V HEADV ££okoAovOel va drapépel onuavtikd. Evdeiktikd,

TOPAOETOVLE TO TAPAKAT® YPAPTLLO TTOV OVOTOPIOTA OGO, AVAPEPOVTOL AVOTEP®.

Ipaenua 2.2 AEIT ko avémruén oty EE
Grapdr | Real GDP, ETT
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Ipaonua 2.3 Avénon anacydAinong kot avepyio otnv EE (2003-2013)
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To 2011 onpoatodotel otpoen omd N otobepomoinon ommv efvyiavon TV INUOCIOV
owovokadv. Ta dnpoctovopukd ealeippata yio to 2011 mpoPréneton va avérbovv oto 4,7%
tov AEIT otv EE xot 610 4,1% o1t {ovn tov evpo. To 2012, ta ehdeippota avopéveTol va
avérBovv 610 3,9% otv EE kot oto 3,4% ot {dvn tov gvpd. Tepartépw pétpa e&uylavong
oV EVOEYXETAL VL AN@BOLV aALd dev Exovv axoun tebel o epappoyn dev Aapfdvovtatl voyn
o avt mpoPreyn. Ev mpokepéve avt 1 texvikn mopadoyn mept aUETAPANTOV TOMTIKOV
evoéyetar vo emnpedlel TG emyyelpovueveg mPoPAEYELS TEPIGGATEPO Om'O,TL GLVNOWG.
Yn'ovt v TpodndOeon, n avoroyio cuvoiikov ypéovg tpoc AEIT avapéveton va kopuembel
omv EE o10 mepinov 85% 1o 2012 kau va otabepomombei to 2013. Tt {dvn tov €Upd O
deikng Tov ypéovg mpoPAémeTon 6Tl B cuveyicel va awEdveTol EAAPPAOS KATH TOV YPOVIKO
opilovta tv TpoPfAréyewv vrepPaivovtag to 90% to 2012. Ocov agopd otov TANOmPIGHO, Ot
TIEG evépyetag Ntav N Pacikn artia tov TAnbwpicpod to 2011, Agdopévov dtL TpoPArémeTon
va pHetwbovv otadlokd, o enionog TANO®PIGUOG OVALEVETOL VO VTTOY®PNGEL KAT® ToL 2% TO
2012. H cvuveyllduevn otkovopikn Heeon Bo cuveyioel vo LYKpOTel TIG AGKOVUEVES TIEGELS
Yy adENoT TOV TOV, EVEO Ot apolPég 0ev avapévetot va ovénbovv Gnuavrthzg.ASSO;,tévou
ot avapéveron pkpr ovénon tov AEIT cdpeova pe 1o factkd cevaplo, o Kivouvog VQeoTg
oev etvon apeintéog. Or Pacwol kivdvvor Heeong oamoppéovy amd TIG avnovYies Yo Ta
KPOTIKE XpEN, TO YPNUATOTIOTOTIKO KAADO Kol TO TAYKOGUIO EUTOPLO. YTAPYEL EVOEXOUEVO
APVNTIKOV SUVOUIKAOV CAANAETOPAGE®MV: 1 0Py AVATTLEN EMNPEALEL TOL XPEDOUEVO KPATT,
TOV OToi®V 1 advVapia exnpedletl TNV LYEIO TOL XPNUOTOTIGTOTIKOD KAAOOV.

Ocov apopd Vv avakapy, 1 EUTIGTOGUVT umopel va amokatactadel ypnyopdtepa am 6,1t
TPOPAETETAL GNUEPD, TPOKOADVTOS AVENON TOV ENEVOVCEMY KOt TG WOLMTIKNG KATAVAA®MGNC.
H noykéopo avdntuoén Ba pmopovoe va amoderybel avBektucdtepn an” 6,11 6TIG TPOPAEYELS
tov Bacikov cevapiov kol va tovocet Tig eaywyéc g EE. Téhog, peyardtepn peiwon twv
TIUOV TOV BACIKOV EUTOPELUATOV Bol LITOPOVCE VO EVICYVGEL TOL TPAYLLATIKG EICOOTLLOTO KO
™V KOTavaAmon.

Ipaonua 2.4 IpoPréyerg yio to AEIT oty EE (2006-2013)
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2.10 'Ex0gon OOXA ywa tnv owkovopio tns Evponng

Ov «xivovvor piog OWKOVOUIKNG KOTAPPELGNG £YOLV  LIOYWPNOEL, KLPIOG AOY® T®V
BeAtiopévav mpoontikav tov HITA xor g eppoviag, aAdd n owovopio g Evponng
TOPOUEVEL GTO UEYOADTEPO HEPOG TNG €LAA®TN, ovaeépel o Opyaviopodg OKOVOUIKNG
Yvvepyaociog kar Avartoéng (OOZA) oty evdidueon £€kOeon TOV Yo TIC TPOOTTIKEG TMV
YOPOV - peAdv tov. O Kivovvog axpaiov yeyovotwv peiddnke oAld mapopével peydan n
afePordnto oYeTIKd e TIC TPOPAEWELS OVTEC.

H £éxBeon emucevipdvetat otig owkovopukég mpoontikég tv HITA, tov Kavadd, g lanwviog,
¢ Bpetaviag kot tov tpidv peyadvtepwv owovouidv g Evpwlovng -- g Ieppaviag,
FoAriog ko g Itodiag.Ia ™ Teppavia, o k. [avrodv mpoPrénel etnolomomuévo pvOuo
avantuéng ot 0,1% yuo to mpdto e€dunvo tov 2012 ko 1,5% yia to devtepo eEdunvo.
Ymv wponyovuevn ékbeon tov Opyaviopod, mpy and 4 unveg, tpofremotav avarntuén 0,6%
v 0 oHvoro tov £tovg. H yodAikn otkovopia extipdratl 6t 0o cuppikvwbet kotd 0,2% oto
Tp®TOo e€hunvo Kot Ba avamtuydel katd 0,9% to devtepo e&aunvo .

H 1taAun owovopio tpofrénetar va cuppikvembel 1,6% won 0,1%, avtictorya. ['a 1ig HIIA, o
OOZA mpoPrémetl puOud avantvéng 2,9% oto npmto eEdpunvo kot 2,8% cto debtepo, Evavtt
1,7% xor 1,9%, avtiototya, omv mponyoduevn ékbeon tov. o ™ Bpetavia, extipdrton
peiwon tov AEIT 0,4% oto mpwto e&dunvo kot avénon tov koatd 0,5% oto devtepo. H
lomwvia avopévetal va avakauyel 1o Tpmto e&aunvo, pe to AEIT va avédveton katd 3,4%,
Yo v vToympnoel  avénon tov oto 1,4% oto devtepo e€dunvo .

O mpdopateg avéNocelg otic TIEG tov meTperaiov Oa mANEOLY TV €0BPALGTY avaKaY,
npoconotel 0 OOZA. TlpoPrénet eniong Ott o1 awénoelg avtég Oa tposBécovy “éva Tétapto
Mg mocooTtiaiag povadag otov mAnbopiopd” kol Ba pewwcovy "oand 0,1% éwg 0,2%" v
avénon tov AEII 6to cbvoro g meployrg Tov OOZA. O OOZA avagEpel OTL 01 KEVIPIKEG
Tpamelec TPEMEL VO EIvOl TPOETOUOCUEVEG VoL dlatnprcovy "yioo pio onuavtikny mepiodo”
YOUMAG T ETITOKIG TOVG KOODS Kot vor S1atnprioovy o GAA (EKTOKTO) UETPOL TTOL THPOV Y10l
TNV OVTIETAOTION TG KPioTG.

O Tlovtodv domicTmoe CLUTTOUATO TIGTOTIKNG Kpiong oty Evponn, onueidvovtog 0t
avénomn tov davelsoh oty evpoldvn mapapével achevig kol TpocPato emPpadHvOnie
TepalTEP®, mapd 11§ tpdceateg mapepPacelg e EKT. Téhog, o OOZA emavaiapfavel tnv
€KKAnon 1ov yuw avénomn tov peyébovg tov mMPooTATELTIKOD TElYOLG otV Evpdmn kot
TayOTEPN OPACT) Y10 TNV OVOKEPOANOTOINGN TOV 060eVEGTEP®V rpane(;d)vgo.

30 http://www.express.gr/news/finance ATIE-MIIE 2012
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KE®AAAIO 3°

-EIIINTQEEIZ AIEONOYX KPIXHY XTHN 'EPMANIKH OIKONOMIA KAI
XTOYX OIKONOMIKOYX AEIKTEX-

3.1 H yeppaviki] oikovopio €v pEGM 0IKOVOUIKNG Kpiong

To AxaBdpioto E6vikd Ilpoidv g I'eppaviag, Pdost otoyeiov, ovénbnke xoatda 3%,
EemepvavTog o TPog kpiong emimeda, evd 1o Elheypo évovit tov AEIL éueve v mpod
eopa émerta. amd tpio ypdévia kAt® amd to 6plo tov 3% mov mMPoPAémEl TO ZVOUP®VO
2rofepdmrag kot Avamntuéng g Evponaiknig Eveoong. H Teppovia oamoteAel olyovpn
EMA0YY TOV KAOE daveloAmen, kabmg o1 Tpameleg TANPOVOLVY Yo Vo TNV daveicovy, og Eva
TPOTOPAVEG GKNVIKO GTNV OWKOVOUIKY| 16TOpia, Tov €EEMANEE aKOUN Kol TOLG {010VG TOVG
vevBvvoug TOV YEPLLOVIKOV OPYOVIGLLOV dwyeipiong onuociov YPEOVG.

Elvar evdeiktikd 1o yeyovog 0tL n I'eppavia katdeepe tov davelispd 3,9 dicekatoppvpiov
evp® pe 10 amictevto emtokio tov -0,01%. Xe apBpo tov Spiegel, avapépetar mhg M
woyvpoTEPN owovopia g Evponng €xel avaderybel o€ Katapvylo yioo Tovg EMEVOLTES, Ol
omoiot «potiodv va daveicovv v KuBépvnomn axoun Kot pe tétown emTOKY, ToPd Vo
OlaKvOUVELGOVY amMAEEG». ATotelel Kavova yia v kpion g Evpoldvng , eved moAlég
yopes s Evpolovng vmoeépovv, mn Teppavia kepdilew», oava@épeTor YopoKTNPIoTIKA.
Y10 1610 GpBpo Tov Spiegel, apnvetar va gvvonbdei 0Tl OLOOTIKA, 1 KOyKEAAPLOg MEpKeh
kaBvotepel ot Myn amo@doewv, a@ol 1 GLYKEKPIUEVN KatdoTtaon weelel TOGO TV 1d10
0G0 KOl TN YOpa TG ZT0 ApBpo emionuaiveTar akdun 0Tt av Kot ot otkovopieg g [aiAiag,
¢ Itarag, g lomaviag, tov Behyiov, g Iloptoyariag, g EAAGdag kot tg Kompov
avapévetol va cvppikvebovv 1o 2012, n yeppovikn owovopia, coppwva pe to votitovto
Owovopkng Epguvag tov Movayov, mpoPAénetat va avantuybel emmAéov katd 0,4%,

To onuooio ypéog g ['eppaviog, piog ydpog mov agldvel TePeeOTEPA LETPO MTOTNTOG GTNV
Evpolovn, avénnke to mepacpévo €to¢(2011) oto totopikd Vyog twv 2,09 tp1o. evpd,
onuetmvovtag avénon Katd 32 416. evpm®, GOUE®VA LLE TO GTOLKELN TOL dNUOCIEVoE GNEPA N
Bundesbank. Molatavta, 1 avaioyio Tov ypéovg mpog 1o AEIT katd to T€An T0v £T0VC
petwdnke oto 81,2%, tovice 1 Kevipikn| Tpdmelo TG XDPOS, AmodidovVIag TNV MTOCT KATd
1,8% omv amdétoun dvodo tov ovopaoctikov AEIL, mov avétpeye v elagppd dvodo Tov
XPEOVG.

H avaloyia ypéovg e&okorovBel vo Ppioketon mhveo amd ta emtpentd oplo Tov 60% mov
emtdocovv ot Kavovicpoi otafepotntag g EE. Enuewwtéov, mog n 0w n T'epuavia eiye

3! http://www.diodos.ar/, ApBpo tov Spiegel avapépeton oty owcovopia e Feppoviag ev péom kpiong Tov
givon pdArov avinpn, 01/2012
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TPWOTOCTATNGEL GTNV KVPp®OoT and amasdmavto to. LEAN ¢ Evpawldvng evog avdtatov opiov
oT0 ETIMEON TOV KPAUTIKOV dOVEIGHOV TOVG,.

3.2 Aveanpéaotn 1 yeppavikin owkovopio to 2011

To 2011 Atov M kaAvtepn ypovid €dd kot 10 ypdvia 660V aPopd TV KOTAVOAMOT T®V
vowokvpldv  otn [eppavia, oavokolvwce 1 YEPUOVIKY] OHOGTOVOIDL TOV EUTOPIKDOV
empenmpiov DIHK. H koatavilmon avapéverat 6t avEndnke katd tovddyiotov 1,2% katd
NV TEPGIVN YPpovid og otabepés Tipég, ovupmva pe v DIHK, kabiotdvtoag to 2011 yia tovg
I'epuavovg, ot omoior mapadootakd dev emdidovtal o€ damdveg, "tV KoAOTEPT XPOVIA €00
kot 10 ypovia”. EEdALoL M yeppavikn opoomovdio tov epndpav Aavikng HDE avapéver o
avénon tovAdyotov 1,5% ce tp€yovceg TIWES GTNV KATAVAAWMGT TOV VOIKOKVPUDY KOTA TN
OUWIPKELL TNG TEPCIVIG YPOVIAG. X& aVTO TO TOGOCTO OV TEPIAAUPAVOVTIOL Ol TOANGELS
OQLTOKIVITOV.

"H evvoikn Katdotaomn oty anacyoinon oeeiel v ecmtepikn {fnon”, copeova pe v
DIHK.H avepyia ot 'epuoavio Bpioketor onjpepa 6to younAdtepo Xinedo TOVAYYIGTOV TOV
tedevtaiov 20 xpoévov, To omoio guvoel pa oAV 6Bevapr| avdkopymn g otkovopiog and to
péca tov 2009 kot mapd Tig £vOEiEElg KAOVIGHOD TNG YEVIKTG OIKOVOUIKG KOTAGTAONG TOVG
tedevtaiovg uveg tov 2011, Zoppova pe to otoyeion mov £3moe 6T OMUOGLOTNTO TO
Opoocmovolaxod I'pageio Xtatiotik®dv, o apBuos tov aracyorodpeveov otn ['epuavia éptace
oe eminedo pexdp 10 2011, Eemepvavtog yio TPMOTN @opad to 0plo TV 41l exatoupvpiov.

H Tepuavia €yel oxeddv 82 ekatoppvpilo katoikovs. Zvvolkd 41,04 sxatoupdplo. KATOIKOL
¢ [eppaviag, onAadt évag otovg dV0o, £pyaloviav mEPLGL, TO OTOI0 GNUAIVEL ADENCT TOV
amacyorovuevov katd 535.000 1| 1,3% o éva £10¢, cOpemva e ta ototyeia Tov I'pageiov.
Av ovvumoAoyiotohv Kot ot Kdatowkor g mapopedopiov dAA®V yopdv mov TEPVOVV
KaOnuepwvd ta ocvvopa kot epydlovror ot [epuavia avePaiver oe 41,09 ekatoppdpla o
apBuoc avtodv mov elyav por Béom epyaciag ot eppavia to 2011. H yepuavikny ayopd
gpyociog emmEeANONKe amd TN SVVOLIKT AVAKOLWYT] TNG OWKOVOUTOG 6T YOPO LETE TNV VOEOT
tov 2009. To 060016 avepyiag émece kAT® amd 10 Oplo tov 7%, ota YoaunAdtepa eminedo
€0 Ko mopamdve amd 20 ypoévia , yeyovdg MOV OVOOEIKVOEL TNV ONUOVTIKOTNTO TNG
KOTAGTOOTC.

3.3 Evouvapmon yeppaviKig OIKOVORING KOTE T1) OLEPKELD TN OLKOVOULKTG
Kpiong

Xe Kkepoopopa emyeipnon efelioceton yioo ™ Teppavia m mpoomdbeio dibdcwong g
eMMVIKN G otkovopiag Amd ) pio mAnppvpido kepolaiov capdvel ) xdpo o avalntnon
KeEQOAOL®V, KAVOVTOG TO PELOTO WlaitEpa GONVO, amd TV GAAN 1 ATOSVVAU®GN TOL ELVPD
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€XEL OGEL «OEPA OTIC YEPUAVIKES EEAYOYECATOTELEG AL £Tva 1] KAAVTEPT] OIKOVOLK(L ETTOYT
ot ['eppavia petd to B’ Taykoouo T1oAepo.

To Bépa emavABe oto mpooknvio and penoptdl g ARD, mov mapadeydtav 1o avtovonto,
ot n leppavio Provel Tnv KoADTEPT OIKOVOUK(A ETOYN ENXEWN TOAD OMAG EKUETOAAEDETOL T
PELCTH TEPPPEOLGO  OWKOVOUIKY katdotaon ™S Evpomng. 'Etor Aowmdv pmopel ta
dtoeKaToppplo TV TakETov Pordelag va «Coilovv» OA0 TOV KOGUHO, OGTOCO £va HKPO
UEPOC o’ avTd £0Tm TEPacE «transit» amnd v AOfvo Yo va mdel TEAMKA ota yEpLo TV
WIOTOV TIOTOTOV.

Ot I'epuavol €yovv dmoetl péypt Topa poAg 15,17 d16. evpd g mpaypatiky Porbeia otnv
EAMGO0, OTwg KoToypAQeTol EMONU®G o€ £yypamo Tov L. Okovoukdv g [eppaviag mov
€0TOAN oV Yepuravikr Bovln. ['a ta cuykekpyiéva kepdhiota mov £xet Aapet 1 EAAGSa, Exet
Nnon mTAnpmcetl 6to BepoAivo 380 exart. evpd yia tOKOVE. ZOUPOVA LE TO £YYPOPO TO ETLTOKLOL
ot v AOYym ddveln kvpoaivovtol petald 3,423% ko 4,528%. Tnv 10w odpa n Feppavia
davelletoar pe eEevteMoTiK@ emutdKia om' TG oyopég, YApn OtV Kpiomn, Kol QUGIKH
kaprmovetor T oweopd. Kot avtd ywari ot emevovtég ) Bempodv ac@oAés KaTapOY1O.
MdaMota 6TIg EKOOGEIS EVIOK®OV YPOUUOTIOV OAPKEING EVOG £TOVG TNV TANPOVOLY KIOANS Yo
va g daveilovv. H de amddoomn tov opordyov Pdaong didpketog 10 etdv mAéov kupaiveton
ot0 1,8%, and 4,6% mov Ntav 10 2008. To Eldelupa mece, COLPOVO UE TIG OVAKOIVAGELS TNG
YEPLOVIKNG CGTOTIGTIKNG VINPEGING, AOY® TOV aENUEVOV POPOAOYIKAOV £600wV. 'Etotl éxel n
Ieppavia v kaivtepn emidoon oty Evpwlodvn og mpog to EAAEYHO TOL KPOTIKOD
ooroyopov. To Eldeppa g Feppaviog rav 4,3% tov AEIL, 1o 2010 kot 3,2% to 2009. H
Evpondaixn Emtponn mpoPAénet 611  ['epuavia Oa dratnpnoet 1o EMheypa g oto 1% 10
2012 kon 671 Ba. To youniooet akopa younidtepa oto 0,7% tov AEIT g to 2013!

H owovopio g Teppoaviag peydromoe xotda 3,0% to 2011, ko xotd 3,7% to 2010, tov
TPAOTO YPOVO TG Kpiong tov gup®d. AvtiBétwg, n owkovouio g [epuaviag cvppikvodnke
katd 5,1% 1o 2009, cav amotélecpa TG TOYKOGLULOG OWKOVOUIKNG KPioNg Tov EECTOCE TO
téhog tov 2008 otV Apepikn. Avti 1 CLPPIKVAOGT NTOV KOl N HLEYOADTEPT oV £lnoe M
I'eppavia and to téhog T00v Agutépov Ilaykoouiov IToAépov. To €rog 2012, n yeppovikn
owovopio tpoPAénetar va avénbet katd 0,5%.

Av1d, oOpQOVO HE TO HEYOAN OIKOVOMIKA VoTITOUTA TNG YMPOS, onuaivel 0tt o Bepolivo
KOTAPEPE -am’ T HEYAAN (NTnomn T®v opoAdY®V TOV- Vo PLELDMGCEL TIG dUTAVEG TOVL £JVE Y10
toKovg daveimv Katd 15 d16. gvp® 10 WOGH OMAOY mov yopnynoe otnv EAAldda. Ot
EMYEPNOELS SLACMONG 0V £OVV KOOTIGEL PEYPL GTIYUNG OVTE EVO EVP® ATO TO YPTHUOTO TOV
Ieppavod @oporoyodpevo €xel dNAmoel 6to meplodwd FOcus o emikepaing tov EFSF,
Kidovg Péykhvyk. Zmn Teppoavio €xel emkpatiost n memoifnon Ot kdbe pepovopévn
petaopd  ypnuatov  mpog EAAGda  PapOvel 1OV TPOUTMOAOYIGHO TG  YOPOG KoL
ypNHatodoteiton amd o YpNUoTe TV PopoAoyovuévav. H droyn ot ta yprnata 060nKkov
Kol dgv Ba emoTpoaeovv moté, sivan AdBog. EmmAéov, n Feppavia €yxer oeeinbetl and v
Kpiom, €mEWN OTN YOPOU OOYETEVETOL TOAD KEPAAMO. To yeyovog owtd mielel tor emtoKia

48



davelopov mpog to Katw. Ot guvoikol dpot davelspov ¢ [eppaviag Aettovpyodv ko e’
oQeLeio TOV TOMT®V, 01 0TTO{01 YPNUATOO0TOVV TNV AyOpd OKIVITOV.

Yoppovo pe tov Doikep Xéhpayep, emkepaing cuvorllaydv oty Bremen Landesbank ta
képon g leppaviog an’ ™ peimon T@V 1oK@V TOV KOV TG daveiwv aALL Kot TOV TOKOV
g «Ponberoc» mov €xel mopdoyel oe EAAGoa, IToptoyaria, IpAavdia @tavouv ta 45 di6.
evpd. Tnv 01 dpa BEPara vdpyel kou To0 Bépa tov eaywymdv. H amodvuvapmon tov evpod
€XEL TOVOGEL CNUAVTIKO TIG YEPUAVIKES eEAYWOYEC, €YEL EKTIVAEEL TN YEPULOVIKY OlKOVOia,
LELDVEL TNV avepyio o€ 16TopIkd yaunid (6,7%) kot TapdAinia yepuilel Ta KpoTiKa tapeio pe
£€0000. kot pOpovg. «To amotédecpa g dtoAMcOnong Tov gvpd, OTwg To £YOVUE LITOAOYIOEL,
glvalr pio onuovtikn tOVOon Tov £0yoy®OvV Hoc», Al 0 KaOnyntg tov Ivetitovtov
Maoaxkpootkovopiog kot Avantuélokav Epevvov, I'covotaf Xopv.

2oppova pe ta otoryeia g Opoonovolakng Ztatiotikng Apyng s I'epuaviag ot e&aywyég
g xopag to 2011, ypovid kpiong v 6An v Evpdnn, extvdydnkov ota 16T1opikd vyniod
1060 TV 1,3 1p16. evpd.Duckd N yepuavikn Bapd Propunyovia Cer Eavd évoolec otiynés pe
T KEPOM VoL 7[07\.7\,(17[7\.(1(516((;0\/’5(1132.

3.4 TIpoonTikég KO KEPON YEPUOVIKIG OLKOVOping

Ot TpooTTIKES KO TOL KEPOT TNG YEPUAVIKNG OlKovopiag ev pé€ocw Kpiong Exovv mg e€Ng:

a) dev vapEovv cofapoi Tprypoi 6to otkoddunua e Evpmldvng (yeyovog mov ékave 1060
mv Avykela Mépked 660 Kau Tov BOApykavyk ZowumAe va, Aoy Eava vép e Topaovg
™¢ EALGS0c 6710 gupd, E10GAAMG TO 60K Bo fTay HEYALO Yior OAOVG),

) dev vapEet YeVVaio «KODPEUO» GTO EAANVIKG SAVELD, OTIMG EYIVE LLE TOVG IOIDTES TIOTOTEC.
INa 1o televtaio Tavtwg ovdeig epeaviletar ciyovpog, aeov €xel Eexvnoet NN 1 sulnmon
v TV ThavotnTo Yopnynong evog tpitov makétov fondetag otnv EALGda dote va Eavayivel
10 Yp€0G Prdoipo. Mévo mov tdpa 1 TAsoyneio Tov Bpicketal e YEpLo KPATMV.

Qo61660, e TOVG TAXOTEPOVS PLOUOVE TOV TEAEVTOIOV 3 ETMOV GLPPIKVAOONKE 1) LETOTOMTIKY
dpaocmmponta ot eppavia tov Ampidio. O deiktng PMI g Markit ywo ™ petomoinon
vroyodpnoe oty Ty 46,3 évavtt 48,4 to Mdaptio tov 2012. Enpewwveton 61t KGOe Evoeitn
yopunAotepn tov 50 onuatodotel ™ cuppikvmon g dpactpotntoc. O avtictoryog deikTng
v ™ FodAio vroyodpnoe oty tiun 46,8 and 48,7 to Maprtio.

EEapetikég eivor ot TPOOTTIKES Y10l TN YEPUOVIKT OKOVOpia cOppova pe tv ékbeon tov
KOPLOOI®MV OIKOVOUIK®OV VGTITOVT®V TG YOpas. PEtog o puludg avdmtuéng o kivnbel oto
0,9% kot tov ypovov 2%. H Evponn Ppioketor avtipétonn pe v Veeon. TToArég
EVPOTOUTKEG YDPES KO O)L LOVO 0L VIIEPYPEMUEVES YDPES TOL EVPMTAIKOD NoTov PAETOVY TNV
O1KOVOLL{OL TOVG VO, GLPPIKVAVETOL.

% http://www.isotimiaar/, Gpdpo «H kpion Suvapdvet m Feppavio», Mopeidng t., 04/2012
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Avtifeta, n ['eppovio axdun kou ev péow kpiong, Katopbavel va £xel BeTikd TpooUO 6TV
avantuén. 'pw oto 0,9% tov AEIT v 0éAovv 10 2012 t0 KOpLEAi0 OIKOVOULKA VOTITOOTO
™G YOPOS, MOV Topovsiacay v gapv tovg €kbeon. e 1o 2013 mpoPArémovy pvbud
avantuéng kovtd oto 2% tov AEIL. Mmnopei 10 m0cootd va punv gival peydro, ®otdco, av
avoroylotel kaveig 6t 1 evpolmdvn eivarl avtipéronn pe o Padid kpion ypéovg kat kpion
EUMIGTOGVVIG, Ol TPOYVAOCELS TMV OIKOVOLOAOY®V glval kdTL mepiocdtepo and Betikés. Xe
KkdOe mepintwon kaAvtepeg amd 0,Tt mpoéPAremav oty eOvomwpivy ékbeon tov 2011 ta
OUKOVOUIKGL wottovta™.

3.5 Kpion ypéovc- I'eppavikn owkovopio,

Ta mévte oNUAVTIKOTEPO, VGTITOVTO OIKOVOUIKNG £pevvag otn [eppavia grhotéyvnoay évav
«pOOVO» TIVOKO Y10 TG CLVICTAOGEG TNG UEYOADTEPNG EVPOTOIKNG OlKOvopiag onuepa,
emonuaivovtag Opmg 0t  kpion ypéovg oty gvpwldvn mopapével o «om oapBudv 1
Kivduvoc» yw T yeppoviky owovopio. Ta mopiopato tov wotitovteV mponyohvtal,
YPOVIKADG, TOV eMioNU®V TPOPAEYEMY TOL KOVEL GTO OWKOVOUIKO medio 1 KvPépvnon.
Evdeiktikd g a1o1600éng mpocéyyiong eivar m mpoPreyn vy to puBud avdmtuéng g
YEPLOVIKNG otkovouiag: gétog avépyetar oto 0,9% - and 0,8% £wc topa. [TpoPfrénetal 6Tt O
pLOUOG avdmtuéng Ba emttayvvOel to 2013 oto 2% .

Ot avtictoryeg kKuPepvntikég mpoPréyerg eivar 0,7% won 1,6%. To ANT otnv gapivi ektipnon
oV PAETEL TN OTAOLOKT EMKPATNON «GVYKVPLOKAV TOPAYOVI®V AVATTUENC», OGOV apopd TN
YEPLOVIKT otkovopia, Tov Ba £xovv amoTtéAecpo uvoikd Kot yio To EAAEIHOTO Kot Yl TV
O Vv aroaoyoAnon. Iapadelypatog yapn, yioo to dnpoctovoukd Ealeupa tov 2013 n
wpoPreyn amd to ANT elvar 6Tt mpaktikd O exundeviotei, peovuevo oto 0,2% tov
vepuavikov AEIL, évavtt 0,6% @étoc.

Opwg, n kpion ypéovg Kol EUMIGTOGHVNG GTNV gVP®LMOVN, Tpoidedlovv Ta 101 mopicuarta,
«TPOG TO MOPOV OeV £YEL KOT ovoiav EMALOEL», OMOTEADVTOS TPOTAPYIKO KivOuvo Yoo TV
owovopia g eppovioc. «Kepdnbnke ypdvog, anrd, pe tig palikés mapeppdoeg ond v
EKT» Me mv evkapio avtiv, Aomdv, €MOVOPEPETOL GTO TPOCKNVIO O TPOCPIANG OE
TOALOVG OIKOVOUIKOVG Tapayovteg 6To BEpoATvo TPOTOC Y10 TNV «EVOESEIYUEVT] AVTILETOTION
™G Kpiong ypéovg», dnAadN N TPOTOGN CVUGTOUGNG TOV UNYOVIGLOV YLl TNV «GLVTETOYUEVN
YPEOKOTIO» KATOIWV HEADV TG gvpmldvne. Mia mpdtacm mov éxel vroPabuicetl, Tovimg, N
{01 M yeppravikn KuPépvnon, copemva pe Ty ektipnon tov [N'adiucov Ipaktopeiov.

Ta wévte wvotitovta cvpewvovy 0tt | eppavia, dompHclog KHPLKAG TS ONUOGIOVOUIKNG
MTOTNTOG TOVELPOTAIKA, B0 TPEMEL VO «VOIKOKVPEYEL TO. TOV OIKOL TNG, VO OOTIVAEEL TN
KOVUTEPLPOPA TaPoAVGiag» oTov 110 Topéa. To yepuaviko ypéog €xel Eemepdoel To 80% tov
AEIL. Ot Teppavoil peudvovv v KotavOiAmor, TPOKEWEVOL VO TPOGTOTELOOVLV Ao
dvodpeoteg emmtooelg oto péAAov. Tm peyoddtepn mtdoM TG TEAELTOIOG TETPOETIOG

% http://www.dw.de/dw/article/0..15899047,00.html, Gpbpo « e Gvodo 1 yepLOVIKT OOV,
Sabine Kinkartz/Ztapdtng Aonuéviog

50


http://www.dw.de/dw/article/0,,15899047,00.html

onueimoay tov Avyovoro tov 2011 ot Mavikéc mwincelg ot [epuavia, kabdg ot
KOTOVOAWTEG 0T peyorvtepn otkovopio g Evpwlmdvng mepropilovv Tig damaveg Toug, AOY®
TOV OVINOLYIOV Yol TIG EMIATAOCELS TNG KPIoNg YpEOLS MOV TOAMTOPEL TNV ELPOTOIKN
otkovopia.

2VUYKEKPIUEVO, Ol TOANGELS pewmbnkay katd 2,9% £&vavtt tov loviiov, 6tav elyav owénbei
katd 0,3%. Tlpokertar yioo v vyniotepn wtoon and to Maw tov 2007.01 avoivtéc,
obppova pe to Bloomberg, mpoéfienav peiwon 0,50%. Xe emola Pdor, ot TOANGELS
avéndnkav katd 2,2%. H kpion ypéovg amethel va Eoavayvpioet v Evponn ce veegon,
polovott n peimon g avepyiog (0nmg TPoKOLATEL Kol amd To 6TOLEIR TOV avoKOVOONKOV
mv [Iéumtn) evioyvel v ayopactikn dvvaun tov [epuavov katavolotdv. H Kopucsiov
o115 15 XentepPpiov tov 2011 avabemdpnoe mpog To KAT® TIG TPOPAEYELS TG Yo TO pLOUO
avantuéng otv Evpolovn kot mpogdonoince 61t n avantuén I'eppavia mpog o 1€A0g T0V
étovg Ba pndevioBel. Ipog ta kdtw oavabedpnoe kot 0 ANT 115 TpoPréyelg Tov Yo v
Evpwldvn kot ['epuavia, 1660 yio epétoc 660 kat to 2012, TTavtme, 1 YEPUUVIKN KEVTIPIKN
tpamela eKTIUd TG To TPito TPiunvo Bo givar «oyvpod» Kot Tog 610 chvoro tov 2011 n
owovopia Ba emextabel katd 3% mepinov.

3.6 Awgovies avagopika pe to poro g EKT

Ta mévie onUOVTIKOTEPO WOTITOVTA OKOVOUIKNG épguvag otn [eppavia dtapodvncav ota
nopiopatd Tovg oe 0,11 apopd to poro g EKT. Zoppwva pe ta mévte wotitovta, 1 EKT
aviipetonilel oty TOpwn ovykvupio «Eva  SIAnuuo», OedOHEVOL OTL Ol EVPOTOIKEG
KuPepvnoelg kotd mAstoymeio epovodv Ot «av mapactel avdykn, 1 EKT Ba ¢povricel yo
OAa.

Eniong, ta wvotitovta cvumintovv oty ektipnon o1, «n EKT dwapopedvel moMtikn pe
yvopovo 1o actevéstepo pEAOS TG evpoldvng, mopd e TO CUVOAO UEADV TNG», OTOV
aro@acilel ta abpoa tplet ddveln otig Tpamelec pe peydio mpoPanuo pevotottog. Ta
TEVTE VOTITOVTO, QOPELG EKPPAONG OLPOPETIKAOV OIKOVOUIKAOV Oemplav, mpoteivouy Opmg
OpopeTIKEC Tpooeyyioels, 6cov apopd Tov aneykAmPBiopd g EKT and to «diAnupo» tg.
[Topadelypatog xbpn, ovo amd to wotrtovta, 10 RWI ko 1o IWH, tdocovion vép g
npocéyyions va kotaotel 1] EKT «o davelotig g VoTatng mpospuyne», «n vreptpanelo, n
0moiol VoL £YYVATaL TO VPIGTAUEVO YPE0G TOV KpatdV pehdv. Avtiétmg to Ifo, pali pe to 1fW,
Oeopntikd eyydtepa oty mopadoorn g Kevipinig tpamelog oto Bepolivo(Bundesbank),
Kpivouv «ad1EEodn» Vv ovetépw TPocEyylon, Bempovtag avtiv eEicov emipoPn yo to
YEPLOVIKE CUUPEPOVTA, KAODGS - EKTOG TOV AAAWMV - Tpoamattel Kot uENUEVT GUUUETOYT TOL
Bepolivov oto petoykd kepdaiato g EKT # Agdopévov o6t pe o EKT va €yel tov poro
«EEPTPATELAG» KO EYYUNTPLOGS XPEOVS, TO EMTOKIN TOV KPATOV TNV TEPLPEPELR Bar Exovv
kaBodkn téom ot kuPBepvnoelg Tovg Ba yalapdcsovy pe Tpomo avéEodo Tig Tpoomddeleg 6To
ONUOGLOVOpIKO TEDTO.

34 http://www.antlonline.gr/news
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3.7 O tovpropog g 'eppaviag ev péom otkovopkng kpiong

[Ipéopatn épevva g yeppovikng tpameloc Commerzbank avaeépet, 0Tt M OKOVOLIKN
avaxapyn e leppaviog iye og omoTéAesO KOl T CNUAVTIKY oVENON TOV TOSOIOTIKOV
damavav Tov eppovav to 2010 oto eEmtepkd. To peyaddtepo mocootd g adénong avtng,
mov kotaypdonke to 2010, mpoépyetan kupiwg amd TG TOLOIOTIKEG OOTAVES TMOV
EMAYYEAULATIKOV TASIOUOV Kot MYOTEPO A0 TIG SOTAVES TOV TOVPLETOV Y1 TASIdIL AV LYTG.
Mo v tpéyovoa tovpiotikny ypovid 2011, avapéverol va cuveylotel n avodikn Topeio TV
taSoTikov damavav. H adénon tov €1600MU0TOG TV VOIKOKLPU®Y KOl 1) ONUOVTIKN
TOVOOT TOV €MEVOVGEDY 0dNYoLV, cvppova e TpoPfieyn tg Commerzbank, ce advénon
Kkatd mepimov 3% kot TV TASIIOTIKGOV SUTAVAOV TMV TOVPLGTAOV.

To étog 2010, 10 devtePO £T0G HETA TV TpamelIKn KPioT), TOL TPOKAAECE 1| TTAOYELGN TNG
tphmeCoc Lehman, n moykooo owovopukn katdotaon epeaviletar vo &yl viepPel 10 6ok
™¢ afefordotTog Kot g moykdsag veeons. To owovopkd mepiBdArov oTig Propmyovikég
Yopeg elval kol mwoM eUkd, wBovuevo Ko amd v 1oxvpn {NTNoM OTIS OVOOVOUEVEG
owovouieg my Kiva, Ivdia, Bpaliria . To axaBdpioto eyydpro mpoidv TV SVTIK®OV
Brounyavikev kpotdv avéndnke katd 2 ¥2 %. Tty maykOGHo 6KV OROC 1) 1KOVO Kot Ol
EMNTMOGELS TNG Kpiong elyav dapopetikd avtiktumo. Xt HITA, av kot  otkovopio avénonke
onuavtikd, n ovepyio mapépewve ce vynAd mocootd. Ot apepukovol KOTOVOAWOTES MTOV
VIEPYPEMUEVOL KOl G €K TOVTOV O&V Elyav TN OLVATOHTNTA VO OUTOVI|COVV TEPLGGOTEPQ
YPNUOTA, - TOPA TO YOUNAG ETITOKIA. 1€ OPIGUEVES EVPOTUIKEG YDPES, EMIONG, 0 KOGHOG eV
elye axoun emavéLOel e Kavoviko pviud dwapimong.

H xatdotaon frav dtaepopetikn ot ['eppavia, oty otkovopio g omoiog 0ev KaToypapnKoy
vrepPoréc mote va elvar amapaitnto va AneBodv dpacTikd PETPA Yol TNV OUOAOTOINGT TNG
owovopiog tg. Hom and v dvoién tov 2009, 1 yeppovikn oukovopio avoKGUTTEL GNULOVTIKG
amo T ePOTEPT VPESN o1 peTamoAekt| wotopia. To axabipioto eyympro mpoidv to 2010,
TOV 07010V 0 ETHG10G HEGOC OPpOg avamTuéng aviAbe oe 3,6%, onueimos, yio pio akoOUN eopd,
dvvopkn avéamtoén. H avéntuén avt tg otkovopiog oornyeitar oyt povo amd tig eoymyég
KOl TIG €MEVOVGELS 0T €EOMMOTIKA TPOYPAUUATO, OAAE CTOOIKA Kot GTOOEPH OVOKAUTTEL
KOl 1) WOI0TIKY] KOTOVAA®OT).

3.8 TI'eppoavuikn} Tovprotikn kivnon 1o 2010

Ot damdveg tov ['epuavav v ta&ida oto e€mtepd avEndnkav 1o 2010 katd 2,9%. H
SLVOLIKT OVTH KOTAYPAONKE, OTTMG £YOVLE NN AVAPEPEL, KUPIMG 6TV AHENCT TOV dOTOVAOV
vy emayyeApotikd tagidw, evd ot damdveg yuo tatidw dtukomdv onueiocav po pétpio
avénon. Katd ) dudpkeia Tov £Tovg mapatnpnonke po peyalvtepn cpobupic Tomv yeprovmv
TOVPLOTAOV VA S1BEGOVY TEPIOTOTEPQ YPNLLATA Y1a. TIG dlakoméG Tove. Me 59, 4 dioek. Evpo,
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(2009, 57,7 dwoek. €), ot I'epuavoi cvvéyoov ko to 2010 va damovoldv To TEPIGGOTEPO
YPALOTO TOYKOG UGS, Yo Ta&idwa 6To eEmTeptkd OT®G paivetal oto Aldypappa 2.1.

To 2010, n avénon {Rong yepravikdv Tpoidvtmv and to eEmtepikd eiye wg amotéleoua )
Bedtioon TV PacIKOV OIKOVOUK®OV TPOVTOBECEDV YloL TOV TPOYPAUUATICUO TV TOEWOLDV
tov ['epuavav oto eEwtepikd. H adénon tov €1600MUOTOC TOV WOIOTIKOV VOIKOKLPIDV
odnynoe Non amd v avoiEn tov 2010 ce egvioyvon g KATAVOA®TIKNG Odfeong Tov
I'eppavov. H owovopkn avakapyn tg eppaviag ompileton mAéov og 1oyvpn Paon. Tov
yewwova tov 2009/2010, ov domdveg tov Tepuavav yio to&idio oto eEwtepikd &iyav
onuavtikd pewwbei. Kotd to devtepo kar to tpito tpipumvo O6pmg tov 2010 avénbnkav
ONUOVTIKA T ETOYYEALATIKA KUpimg Tagidto Kot 1 tdomn avtr| dtatnpndnke péyxpt 1o T€A0G TOL
¢tovg. [opdAinAia pe v adénon tov damavedv Yo, ETEVOVCEIS avENOnKay TEPLGL KoL Ol
damdveg ywo emayyeApotikd tagidow oto e€mtepikd katd mepimov 15%, petd ™ opapoTiky
peimon, mov giyov vrootel ta TponyovEVa dVO £T).

Avdypoppo 2.1 Ta&idwo EEotepucot, Aandves-Eionpdéelg

599 60,6 61,3
e/ yr___/
25,2 27,0
—

2010 2011

W AcTQveC B Ewonpafsic

ITnyn:Commerzbank Research
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[Tivakag 2.1 Ta&idw EEmtepkon, Aamdves- Etonpdéelc

Aarndve Ewnpaie .
ETOZ ﬂ.:.;asu:. T paGes ZNHELWCTELS
2007 60,3 26,3
2008 61,2 27,1
2009 59,9 24,6
2010 60,6 25,2
2011 61,3 27,0|MpbPAsn

IInyn:Commerzbank Research

To 2010, n wpoomtikn Yo avENoN TOV TOANCEDV GTO £EMTEPIKO OONYNGE TIC YEPLOVIKEG
EMYEPNOELS GTO CLUTEPAGHLA, OTL EIVOL TPOTIUOTEPO YOl TIG EMAPES TOVG LLE TOVS TEAATEG GTO
eEMTEPIKO VO TPOYUATOTOLOVV €K VEOL EMOKEWYELS EVOAVTL TOV TNAEPOVIKAOV 1] OL0OIKTVOK®V
EMKOWVMOVIOV, TOL akoA0VONGaV Ta 000 mponyodueva £, kaBmg eniong va evicyboovy )
TPoPOAN TNG ETAPELNG TOVG LUE EKTPOCHTNCN GE GLVEIPLA 1] KO OE EUTOPIKES EKOETELC.

ZUYKPOTNUEVEG NTAV Ol JATAVES Yo TSI OOKOTMV, TOL KOTEYOLV KOl Tr HePida TOov
AE0VTOG 6TO GUVOLO TV TASIOIOTIKAOV damavdy. O TpodToA0YIGHOS TV damavaV Yo Tasidw
avoyvyng, To 2009, eiye emiong pewwbdet, 6x1 OU®S TOGO dPAGTIKA, OGO 0 TPOVTOAOYICUOS TV
emoyyeAuatikadv taédinv, 1o de 2010 ot moAiteg mopEUEVAY, GE GUYKPIOT| LE TPOTYOVUEVO
ypovo (2009), koatapydc oe avapovn. Ot dambvec yio ta&idia avoayvyng oto eEMTEPIKO
Katéypoyav pikpn avénon, pe etoto péco 6po 0,3%, dnradn avénbnkav pe modd Ppadvtepo
pLOUO amd TV avénon ¢ WIOTIKNAG KATOVAA®ONG 6T0 cUVOAO TG Ot ['eppovol tovpioteg
ta&1devoVV TIAL OAO KOl TEPIGGOTEPO GTO €EMTEPIKO, ALY EPELVOVV TNV OyOpd Y10 YOUNAEG
TIWEG 1] GLVTOUEVOVV TN JLEPKELR TOV TAELO100 TOVG,.

Katd ™ owgpkelo tov €tovg, dpmg vanpyoav cageic evoeifelg avaxkapyne. Ot 101mTikég
damdveg yio ta&idolo dtakommv avénonkav tail. Ipopavag n peiwon ™ avepyiog evldppuve
TOVG KOTOVOAMTEG VO S10EGOVY LEYAAVTEPO TUNILA OO TO EIGOON A TOVG OYL LOVO Y10l YEVIKN
Katavilwon oAl kot yuo tagidioe 610 eEmtepikd. Xto 1ého¢ Tov 2010, diébecav capmg
TEPLOCOTEPO. YPNUATO Y10 SOUKOTEG GTO £EMTEPIKO Ao O, TL GTNV OPYN TOV ETOVG. ZOUPOVO
HEe OMNAMDGELS TOVPIOTIKMOV TOPAYOVI®V , Ol Yepuavol Tovpioteg yivovior kol TOAL O
Bapporéotr, avtd yivetal eu@OvEG Kot omd Tr OTPOPY] TOL KOTOYPAPETAL GE EYKOLPES
KpaTNOELS TASIOIMV O10KOTMV 0TS KOl 6TO TAPEAOOV.

Q¢ emakdAov00o NG 1oYVPNG avdkapyng, oev Nrav duokoAo ywo T ['eppavia, vo vrepacmiotel
Kol 0KOUO VoL OLoTnPOEL TOV TITAO TOV TOYKOGUIOL TP®MTAOANTY| TAEWOLOV - GTIG GUVOMKES
T 101 TIKEG damaves - mpwv and Tig HITA, 1t Bpetavia kot v Kiva. Axdpo kot omd dmoyn
™G Oowovolkng toyvog, n [eppoavia koatéyel, oe oOykpion pe mapopoiov peyédovg
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owkovopieg, v Tpd™ Bom. Qotdc0o, N cofapn owovoukn Kpion, n kpion Tov ypéovg ota
Kpatn péAn ot {dvn Tov gupd M Ko 0 oENUEVOS KIVOLVOS TPOUOKPATIKMOV EMOECEDV
donoav ta onuddle Tovg oTNV TASIOIMTIKY) CLUTEPIPOPE TOV YEPUOVDV ETLYEIPTLATIOV KoL
tovpotddv. Eved mn oaviidpoaon tov emyepnoeov Ntav n peioon tov apfuod tov
EMOYYEALATIKOV TOEWOUDV, I VTIOpOCT TV TOAT®V Yo To Ta&idl avayvyng ntav Eekabapa
Betikn , povo mov dev mpémel v Kootilel mapa moAy. To kO6GTOog TOL TaLd100, AdY® TNg
guooOnciog TV TOMTOV MG TPOG TNV TYLY, OTOKTA GUVEXMG HeYaAvTeEpPT Popdtnta otnv
EMAOYY] TOL TPOOPICUOD TOV JSOKOTMV. Q¢ €K TOVTOV Kot 1 ayopacTikn dvvaun tov Evpd
670 £EMTEPIKO OOPAUATICEL CNUAVTIKO POAO.

3.9 Tovprotikoi [Ipoopiopoi — Mop@ég Tovpropod: Zovovacpos npooeriav
ovv| 01OV Kol VYOS 00TUAVOV

Ot TopayovTeg Yo TV EMAOYN TG XDPOS OloKoT®V dev gival pdvo ot mpospireig cuviBeleg
aALd kol 10 k6otog TV dwkondv. H Ilomavia efaxolovbel va eivor o mo Ompoeiing
mpooplopdg Tov ['eppavadv oto eEmtepikd. Lyeddv 6,6 doek. Evpd 61é0ecav to 2010 ot
I'eppavot yuo ta&idia oty lomavia, ot 200 exat. evpd mEPLGGOTEPQ OO OGO SATAVNGOV TO
étoc ¢ kpiong 2009%. Evtovtorc, av kon 1 Iomavio enoeelinke omd Tic anepyiec Kot Tig
tapoyéc ommv EAAGOa, dev xatopbwoe Oumg vo avENcEL TO UEPIdO0 TNG GTNV TOVPICTIKN
ayopd ™ ['eppaviag, To omoio, ta teEAevTAiN YPOVIA, GUVEXDS CLPPIKVAOVETOL.

Mohg ko pe ta Plag kpdtoe v mpdy Béomn évavtt g Avotpiog, 1 omoia v akolovbet
oV KAMpoka dnpotikdttag katd mddag. Ot ta&diwtikég dondves tov eppavov to 2010
oV Avotpia oe oOykpion pe 1o 2009, avEndnkav katd 5 % kot aviibav cg 6,3 616. Evpo.
To 2010 n Avotpio katopbwoe vo avENcel To PePIdIO TNG G YEPLOVIKT] TOVPIGTIKY oyopd,
evd n EAPetia £yaoce mocootd. H vynAn wootipia tov eAfetikod @pdykov €vavtt Tov gupmd
kafotd T1Ig Mo axpiPég dwukomég otnv EAPetion axkdun akpipotepeg yioo Toug aAAOOATOVG
tovpioteg. Xnv Itodia, Tov Tpito MO IMUOPIAEG Yoo OLUKOTEG TOLPIGTIKO TPOOPIGHO, Ol
I'eppavoi 61é6ecav, to 2010, 10 056 TV 5,3 dioek. Evpd yia ta&idwa, évavit 5,26 dicek.
Evpd 10 2009, avénon 0,8%.

Ta ta&idw oty lonavia, Avotpia, Itaiio kot Tovpkio keAdTTOVY OO KOVOL TO VO TPiTal
TOU GLVOAOL TV TAEWIDV. Q6TOC0, GTIG YDPES VTOGOYNG TOLPICTMOV VIAPYEL OLVOLIKN
aOENONG TOV EMOKENTOV, KAOOGOV 01 SUVNTIKOL EMGKENTES ONAWMGAY TNV TPOTIUNOY| TOVG, Yo
poaxpwva tagidw, yio Tig xodpeg g Mecoyeiov aAld kot yio To kKpdTn g ZKavovaPiag, Ta
omoio. £yovv mMOAVOTNTEG AVENONS TOV YEPUAVAV EMOKENTOV. To yeyovog, OtL vmdpyet
aLENUEVO EVOOPEPOV GE OAOVG GYEOOV TOVS TOLPICTIKOVG TPOOPIGLOVG, ONAMDVEL TN UEYAAN
eveMila tov mehatov. Ot tovpioteg €rovv TOAAATAEG eMAOYEG Ko PAEMOVY Ge TOAAOVG
TPOOPICUOVS TN dLVATOTNTA VO TEPAGOLV ELYAPLOTA TIS OLOUKOTEG TOLG KO VO KAADYOLV TIG
amoltoel tovg. 'Etol, ot mpoopiopol eivor evoAAdEpor, axoun Kot oV OVTIKEWULEVIKA
SPEPOVY HETAED TOVG. AVTO GYVEL OVTIGTOLYO KO Y10, TIS LOPPES TOVPIGHLOV.

% Sroyeia and v épevva g Commerzbank
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3.10 Tpomog drapdépemong 6Tk dtokon®v ['eppoavav petd Tnv kpion

Ot Khoowkol TpOmMOL SOKOTAV TOPAUEVOVY UETA TNV KPioN, Ol MO CNUAVIIKEG HOPPEG
dkonav yia toug ['eppavovg. Avtol etvar ot e€ne:

1. IMopoiia, EekoVPaoN KO OIKOYEVELOKES OLOKOTTES

Avantuoén avopévetal eniong vo mTapovucticovV, Ol HUEXPL TP UKPOTEPNG EKTOONG HOPPEG
draxommv: kpovaliépa, spa, al inclusive, ekdpopéc e modnAato.

2. To ta&iown evrog g ['eppaviag dratnpovv T SNUOTIKOTNTA TOVG

Oyt povo tovpiotikol mpoopispol Tov eEMTEPIKOL OAAL KOl TOVPIGTIKOL TPOOPICUOL TNG
I'eppaviag katéypayov 1o 2010 dvvapikny adénon yepuavov emokentav. Ymoloyiletat, Ott
112 ekatoppipla ecmtePKol TaEIOIMTEG SVUKTEPELGOY G Eva EEvodoyelo, Eva dlapépiopa,
évav Eevova 1 kaumvyk g [eppaviag, avtd aviiotoyel og 3,7 K0T. TEPIGGOTEPN ATOUO GE
oyxéon pe mépvot (3,9%). Ta otoyeio avtd emPepardvovv, 6tL 1 I'epuavio mopouével pe
HEYEAN 010(popd 0 O ONUOPIANG TAEWIMTIKOS TPoOoPIouog TV [eppavav. Zopuemva pe v
Opoonovdia Ta&idwwv Teppaviag (DRV), 10 40% nmepimov tov taédiwv tov [eppovov
Tpaypoatorotovvtal evtog g ['eppaviog.

opdyovtec: To owovoukd to&ior (LeTapoptkd HEGO) Kot ol otafepég TYEG TOPUAUEVOLV
aKOUN Kol PETA TO TEAOG TNG OWKOVOUIKYG Kpiong Pacikd emyeipripota. Xto onueio avtod
OU®G, TPEMEL VO CNUEIWCOVUE, OTL 0 aplBUdg TV OAVLKTEPELGE®MY GE £va. KOTAALIO 0T
I'eppavia akorovbel and to péca g dekaetiog tov 90, mtotik) mopeio. H uéon didpkeia
Tapopovig petmdnke ard tote katd 0,8 nuépec. Ot tovpioteg, HeTd amd TPEIS NUEPES TEPITOV
teppatiCouv 1o tagidor | petakivovvior mpog To emduevo pépog. Ilpoeavdg, ot moiiteg
TPOTOLV VO TaEWELOVY GVYVOTEPA €0Tm Kot ov To ToSid elvon pkpng odpkewoc. H
evaAloyn stvor To {ntovpevo.

3.11 TTopeia TovproTikav Opyavicpov ['eppaviag

2OpQove e TO YEPUAVIKO eTOyYEAUATIKO TOVPIOTIKO eptodikd FVW, mov mapabétel oty
éxdoomn tov Agkepppiov 2010 v etola avackomnon - €EEMEN TG YEPLOVIKNG TOVPIGTIKNG
ayopag, 1 avaKopyn TG YEPUOVIKNG TOVPLGTIKNG Kiviong emetedydn yio to 2010.

Metd ) dpapatiky peiowon tov kbkrov gpyacidv Tov Tovpiotikdv Opyavicuav to 2009, n
YEPLOVIKT] TOVPIOTIKY 0yopd EMOTPEPEL 6 BeTcovg puBpovg avantuéng. H etola avdivon
TOV emayyeEALOTIKOD TOovploTikoy meprodikov FVW, Paociletor oto otoyeio towv 64
peyolvtepov T.0., pe kdkho gpyoaciwv, to 2010, vyovg mepimov 16,6 dicek. Evpd kou ot
omoiot kaAvmTovy 0 80% TNG YEPUOVIKNG TOVPIGTIKNAG ayopds. O OYKOG TNG GLVOAKNG
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TOVPIOTIKNAG ayopdg ektipudtor -amd tov k. Werner Siilberg, emkepoln ¢ Emitpomng
<Epevva Ayopdc» g Opoonovdiog Ta&diov Tepuaviag (DRV) ko kopvgaio otédeyog Tov
T.0. REWE Group- c¢ 21,3 dioek. Evpd kot avtietoyel oe avénon 2,5%.

O apBuog TV TovploT®V Tov drokivnoav, ot 64 T.O., TOL GUUUETEYOVY GTNV £PELVO TOV
FVW, aviA0e og 30,5 exatoppvpra dropa. O de cuvolkog aptBpds Tmv TouploTtdv ovénonke
katd 5% oe 40,4 ekat. dtopa. O KOKAOG epyacidv Yia Ta&idwe SIOKOTOV [LE 0EPOTAAVO, LETH
™ dpopatikn peiomon 1o 2008/2009 katd 4,9%, kotopbwoe, TOPd TIC EMATOCES OO TO
GUVVEQPO NG NEALSTENKNG TEPPaG TV dvoln 2010, va avakdpyet. Katd v dmoyn tov K.
Werner Siilberg, o «k0kAog epyocidv Tov 0opyavopévov TaEoldv  pHE  aEPOTAGVO
otabepomnoteitan kon onueiwse avEnorn toincewv g taEng Tov 1%. H avénon otig toAncelg
0EPOTTOPIKAOV TALIIDV HOKPIVAV 00GTAGE®V avépyeTal 6 3%, TOL €V UEPEL TPOEPYETAL OO
TIG WENGELG TILOV AOY® TS VYNANG TIUNG Tov dorapiov. H avénon tov kbhklov gpyasidv yo
aepomoptkd Ta&idlo KOVIV®OV 1N HECOI®V amooTacewv avépyetal uovo oe 0,5% ko givon
OmOTELECUO. TNG OPACTIKNG Helmwong tv Owbéoiumv aegpomopik®v Bécewv otnv omoia
npoéfnoav ot T.O. kuping ot yewepvi tepiodo 2009/2010.

Ot kpovaliépeg ovvéycav kot to 2010 v avodikn mopeion Kol KoTtaypaeovy dyneo
avénon. To &idog avtd TV Oakom®mv epeovilel po cuovex®g ovEavOopevr SUVOLIKTY
avantoén, 1M ot etaupeieg Aida kot TUI Cruises npocBétovy to 2011 véa mhoio 6T0 6TOAO
TOVG.

H é&vodog mov katéypayav ot kpovaliépeg ta tedevtaio ypovia(akdpo Kot HETd TNV Kpion)
amekoviletal oto Sidypappa 2.2, 610 omoio mapabétovpe v e&EMEN TV emPaTtdV OTIG

kpovaliépeg and to 1999 (330.680 emiPateg) péypt to 2010 (1.665.213 emiPdrec).

Avdypappa 2.2 Kpovaliépeg — EEEMEN EmPatodv ot ['eppavia

1.665 .23

379.485 392.202

- 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Iny" otoyeiov : FVW International
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210 dtdypappa 3.3 TopabdETovE TOV KOKAO EPYOCIMV KOl TO OVTIGTOLYO TOGOGTH GULUUETOYNG
oV ToVploTIKY ayopd ¢ [eppaviag, tav entd (7) peyolvtepwv T.0. ot ['eppavia.
Evdewktikd avapépovpe, tovg T.O.:

TUI Deutschland, pe 3.843,5 exat. Evpd kvkho gpyaciodv (2009, 4.238,4) kot pepidto
ayopdg 23,10 % (2009 : 25,35%) napd v amdAEln HePLdiov ayopds 6€ GUYKPION UE
TOV TPOMNYOVUEVO ¥pdVOo, Olatnpel adtapiioviknto v tpoOtn 0€on o1 YEPUAVIKN
touptotiky  ayopd. H 6éom  ovt) 1oyvpomoteiton  akOpo  TEPLGGOTEPO  EGV
OLVVTOAOYIoOVUE TOV KOKAO gpyooctdv tov totpsidv Hapag- Lloyd (kpovaliépeg) &
TUI Cruises, mov avikovv ot untpikn etapeioc Konzernholding TUI AG. Kot o
KOKAOG epyaciav tov Eevodoyelokmv alvcidov Riu, Robinson kot Iberotel, emiong
Bpioketar otv TUI AG.

Touristik der REWE Group, pe 2.997,6 ekat. Evpd xoxho epyaciov (2009, 2.875,3)
Kot puepioo ayopdg 17,89 % (2009: 17,19%), pe pukpn avénon tov pepidiov ayopdc,
dtpnoe yio 6evTEPT YPOVIA TN 21 o).

Thomas Cook, pe 2.850,0 ekat. Evpd kdkAo gpyacidv (2009, 2.2.600,0) ko 17,13%
uepidlo ayopdg (2009 : 15,55%), mopéueve oty 3n Béon. H peyddn dwoapopd oto
Vyog tov KOUKAOL gpyociav, petatd tov 2010 ki tov 2009, o@eireton oTOV
oLVLTTOAOYIGUO TOL KOKAOL gpyacidv tov T.O. Oger Tours (mepimov 290,0 exar.
Evpd), mov e&ayopdotnie and tov T.O. Thomas Cook v 1n Oktwppiov 2010 kabdg
KOL OTIG UEHOVOUEVEG TOANGELS OEPOTOPIKMY glotnpiov g etaipeiog Condor, mov
eniong cuvumoAoyioTnKaY 6TOV KUKAO gpyacidv Tov T.O.

Alltours Flugreisen, pe 1.170,0 ekat. Evpd xvxio epyoaocidv (2009, 1.220,0) wan
7,03% pepidio ayopdg (2009, 7,30%), PBpioketon oty 4n 0éon kol mapovcince To
2009 ywo Tpd™ Popa votepa and TOAAG ypdvia peimon (- 4%) tov KOKAOV EPYAGLOV.
To 2010 ot Buyatpikéc etarpeieg Tov T.O. ommv OAhavdia, Avotpio kor EABetia, ta
amoTeAéoUATO TV OmoiwV cLVVTOAOYilovTal O PUNTPIKN €TOUpEio, KATEYPAYWOLV
onuavtikés avénoets. BéPata évag peydiog aptBpuoc emPoatdv amd o YEITOVIKA KPATT
Kot Kupiwg and v OALovdio TaEWevOVY amd To YEPUOVIKAE 0.EPOOPOLLLAL.

FTI, pne 1.066,0 exot. Evpd kdkho epyoacidv (2009, 936,7), cuveyilel va onueumdvel
otobepn avodikn mopeia pe 5,60% pepido ayopdg (2009, 5,60 %) dwutnpel v 5n
0éom. Ztov KOKAo gpyacsimv tov T.O. cvvvmoroyiloviot Kot o OmOTEAECUATO TMV
Buyatpwov etapeidv oty EABetia kot v Avotpia, ot omoieg BéPora drakivodv
HUOVO TO YEPLAVIKO TPOYPOLLLLLOL.

Yy opdda T.O. FTI aviker kot o T.O. Big Xtra, tov omoiov o kOKAOG epyacidv
(223,0 exat. Evpd) dwoywpiletar and ta anoterésparo tov T.O. FTI. Aida Cruises, n
Buyatpikn etaipeio TOV AUEPIKAVIKOD KOAO0GG00 Kpovaliepdv Carnival mopolopfdver
v avolgn axopa €vo mAolo Kot €Tot edpaidvel T Pdon yuo adénon Tov KVKAOL
gpyoacidv e. Avapéveral, 0Tt 1o 2011 o kbhkhog epyacidv g etoupeiog va vrepPel
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10 1 dioek. Evpd kot va mpootebdel otnv opddo mwov avikov ot wévte (5) peyadvtepot
T.O. ¢ I'eppaviag.

Schauinsland Reisen, pe 496,0 ekot. Evpd, katatdooetol oty £Bdoun (7) Béon.

210 Odypappo 2.3 mopabétovpe tov aplBpd tov oV mov diEhecav ot YEPUOVIKNI
TOVPLOTIKN AyOPd KOl TO. TOGOGTE GUUUETOYNG TV entd (7) peyorlvtepwv T.0. ot ['eppavia.

Tnv mpot (In) 0éon kan otig TwANoelg ta&diny katéyxel o T.O. TUI Deutschland, pe
7.700.000 tag&ioa, (2009, 7.800.000). ITpwv éva ypovo N aepomopikny etoupeion TUITly,
mov avikel oto ovvapikd tov T.0. TUIl mopoyodpnoe to dikoudpote Tng
ekueTdALevong Tov taldimv moAemv oty agpomoptkn etatpeio Air Berlin. Emopévac
amd T0 cLVOAKO aplBpd Tovplot®v, Tov dwakivnee o T.0O. TUI Aeimovv mepinmov ta 3
exat. emPartec g TUIfly. T'o ™ ocwot ovykpion éxet dopBwbei avtiotoyo Kot o
apBpoc emParmv tov 2009.

Rewe Touristik, pe 6.555.000 ta&idwa, (2009, 6.039.400) dwutnpei ) devtepn (2n)
0éom otov aplBud tov Taédiny, Tov eiye kepdioet to 2008.

Thomas Cook, pe 5.500.000 tag&idia, (2009, 4.800.000), ue 700.000 mepiocdTepa
1aéido (cupmeprappavovrar kot ta tatidio T.O. Oger Tours) katoypdpet avénon
14,6% ko Bpioketor otnv 3n Béon.

[Mivokag 2.2 TloAncelg To&wdwy tov peyorvtepov Tovpiotikov Opyovicpuomv Teppovicg
2009-2010

NeARoe
SELpoe Toupw Tirog OpyovLo poc To1bimy
[eep 1By, Touvpoow )

1 TUI Deutschland 7.700.000
2 Rewe Touristik 6.555.000
3 Thonas Cook 5.500.000
3 FTl 1.900.000
5 Alltours 1.540.000
6 Scha vinska nd Resen 745.000
7 Aida Crukses 511.400
49 Attika Reisen 33.397

IInyn otoyeiov: FVW International
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Atdypoppoa 2.3 Ioinceg Tagwbiov tov peyordtepov Tovpiotikdv Opyavicuav epuaviog
2009-2010

Attika Resen
33347

TUI peutschind
7 700.000

AddaCrubes
511 A00

Schauirsland 7
745 000

Alltours
1 540,000

Rewe Tourstik
6,555 000D

FTI Group
1 800.000

Thomas Cook
5.500 000

WaTw Oz rewe O3 @a FTI W5 altous Os W7 ada ([Os
ThormasCaok S hauinsk nd Attila

IInyn otoyeiov: FVW International

3.12 Taoewc-IlpoomTiKy] YEPRAVIKOD TOVPIGROD

To éykvpo Ivetitovto Epgvvav dakonmv kot taédiov (FUR) oty emota pedétn, yo v
touptotikn oyopd Tov 2010 ko yuo T1g Tdoelg g ayopds to 2011, oo TPMOTO CLUTEPAGLATOL
mov mopovsiace Tov lavovdplo, KATaAYEL GTO CUUTEPOCHA, OTL 1 TAYKOGULO TOVPLGTIKN
Kivnon, UETq TNV YPNUATOTIGTMOTIKY Kol OIKOVOULKT KpioT, £pTace kol TéAl 6To eminedo tov
2008.

H xoatdotaon g owovopiag, apevdg 6€ GUVOLACUO LE TNV TPOCMOTIKY OETIKN 1 apvNTIK)
avTIANYN TV TOATOV Yo TV otkovouio kabopilel edv kol mwg Oa ta&idéyouvv ot IN'eppavoi,
AQETEPOL  TO. OYEOIDL  Olakom®V kot T Ta&idlo, 7OV  TPOYUOTOMOOVV Ol TOAITEG,
avTikatontpilovy TN YEPUOVIKT OtKovopikn katdotacn. OAot ot deikteg delyvouv mpog v
ot Katevbuvon:
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Téooepig otovg mévte Katoikovg g [eppaviag £xovv NOM acyoAndel e to oyxedlacud TOL
Ta&10100 avayvyng Toug. O deiktng embupiog Tov dtokondv avéndnke katd 8%, tovtdypova,
Myotepa Gtopa, o€ Gyéon Ue TEPLOL, dNAmvovy, 0Tt avtipetonifovv to 2011 owovouika
eUmOS10 6T GYENLAL TV dlaKoTTOV Tovg (23% évavtt 27%2010). Me Bdaon ta dedopéva avtd,
01 EPELVNTEG OVAILEVOLV YPOVLY PEKOP Yo Ta Ta&idta avoyvyng. Agv eivar povo o apBpudg twv
TOVPLOTAOV TOL TAPOLSLALEL AOENGT, TaPAAANAa avEAvVETAL KOl O aptOUdc TOV TAEWOUDY TOV
TPOYUOTOTOLOVVTOL KOl ETOUEVAS TaL XpMLLaTa oL dtatifevtal yia ta tagidio ovTd.

[Tocootd 23% twv I'sppavov mpoypappatiCer yuoo to 2011 va vAomomoel mepiocdTEPQ
ta&idw, o oyxéon pe TEPLOL, EVA T0 T060oTd TV [eppavav, mov mpoypappatiler Mydtepa
taéida avépyetoaw oe 17%. To 2010 1o avtictoyo mocootd Mtav mepimov 50:50. Ot
eknpoécsonol tov T.0. g leppaviag avapévoovv eniong adénon tov KOKAOL £pyacidv AOY®
Kot TG HETPLAG aENONG TOV TGV TOV TaEWOOV. Me d€00UEVOVS OUM®G TOVS KIVOUVOUG, LE
TOVG 0TO{0VE GLVIEETAL 1] TAYKOG LN OKOVOLLia, 1 ats10d0EN TPdyvwon Yo T BeTikn e&EMEn
NG TOLPICTIKNG Kivnong pmopel va oAAdEel apdnv. Z1nv moyKOGUO TOLPICTIKY oyopd,
emiong, avapévetotl ovénon g ToLVPISTIKNG Kivnong. Zopewva pe tov [aykoouio Opyovicpud
Tovpiopod (UNWTO) to 2011 avauévetor avénon tov diebvov agifemv g taéng tov 4%,
7ov Ba avtiototyel o€ 965 exart. Tagidia.

"o o Tovprotikd étog 2011/2012, o1 TPOONTIKES EivaLl EVOIMVEG Y10 TOV YEPLOVIKO TOVPIGUO.
Ot xpatnoelg Tov xewwmva epeovitouy dymeta adénon — o€ GUYKPLoT OUMOG LE TOV TOAD
doymuo yemvo Tov mponyovuevo xpovo . H tovpiotikn kivnon yua ta ta&idio dStokondv to
KaAokaipt epgaviCetor moAhd vmooyouevn. Ta Betwkd pnvopata, epdcov PéPara Ol
KUAGOLV OpOAG, TPOSIKALOVY KOVoUPYlo PeEKOp OVATTUENG TNG YEPLOVIKNG TOVPIGTIKNG
ayopdc. AKOUO Kot Ol GUVINPNTIKOL OVOALTEG TNG TOVPIOTIKNG ayopds elval cuykpotnpéva
01010000t Ko mpoPAEmovy  avénomn o€ OAOLG TOVLG TPOOPIGHOVE Tov Ba TpNRcGovy
elfopynUEVN TILOAOYIOKT TTOALTIKY.

Youpovo pe Tpodceatn Epgvva, Tov devipynce 1o wotitovto gpevvav B.AT. (Stiftung fir
Zukunftsfragen), ywa t1g 6éka (10) mpmteg Ocelg otig embupieg Tov [eppuavdv Yo Stokomég
T emopeva 0éka ypovia, N ['epuavia kotorappavel v tpdt B€om, akorovbei n Ionavia, o
O ayomnUEVOS TPooplopdg Yo ta&idio oto emtepkd. H EAAGSa kataiapfaver v ékn (6)
0éom, yeyovog mov amodeikviet, 0Tt 1 EAAGSa Bpioketar otic tpmteg BEoelg mpotiumong tov
I'eppavov. Ta poto unvipota yoo v EAAGSa etvan aitepa evBappuvtikd , to 2011 Oa
glval étog avaxkapyng, éneita and to terevtaio Vo dvckoAa ypovia. Ot EKTPOCOTOL TV
TOVPIOTIK®OV OPYOVIGUOV EKTIHOVV OTL M TaSOwmTikn) kivnon and epuavia yio EAAGSa O
KwvnOet avodikd, AapBdvovtog vedyn tn wEYPL oTYUNG €EEMEN TOV TPOKPUTICEMV.

3.13 Boowa pokpooikovopikd kot dnpocstovopikd peyé0n g I'eppaviag yua 1o
2011

Kdéatod mopovsialovrar ta Poacikd peyédn g yvepuovikng owovouiag ywo to 2011 pe
emionpo otoyeia g Kevipumg TpameCog g [N'eppaviag (Deutsche Bundesbank) kot tg
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Opoomovdakng Xtatiotikng Yanpeoiog g [eppaviog (Destatis) yia to 2011, Meta&d dAlmv
mapotifevtal o PAciKE ONUOGLOVOMIKG KOl HOKPOOIKOVOUIKG UEYEON NG YEPLOVIKNG
owovopioc. Me Bdon ta ev Adyw peyédn mpokvmTel, OTL 1 AvATTLEN TNG YEPMUOVIKNG
owovopiog épBace o 2011 oto +3% AEII cvveyilovtag toug 1oyvpois pubpovg avantuéng
tov 2010 (+3,7% ), KA&ivovTog OVGLAGTIKA TNV YOAIS 1OV SNUIOVPYNGE 1| OIKOVOUIKY KpioT,
@O&vovTag Kol TaAM 6YedOV ota emineda TPO TG KPIoNG.

Inuovtikd ototyeio etvar n ovénon g WIeTIKNG Katovilmong kot +1,5% 1o 2011, eved ko
0l EI0AYMYEG GUVEXIGAV TNV AVENTIKN Topeia Tovg Kotd +7,4%, 001000 HE YOUNAOTEPOLG
pvOuovg o oyéon pe to 2010, (+11,7%). O yepuavikég e€aywyés avéndnkay emniong Kotd
+8,2% aAld pe younAdtepovg pubuovc og oyéon e to 2010 (+13,7% ). H avepyia peiddnke
aotntd avepyduevn oe 5,9% o oyxéon pe 7,1% 1o 2010. To EMheypo petmdnke onuovTiKd
avepyouevo oe poAg 1% and 4,3% 1o 2010, evd T€10G TO YPEOG TAPEUEIVE GYETIKA VYNAD Y10
ta dedopéva g 'eppaviag, motdco petovpevo avepyduevo oe +81,7% tov AEII og oyéon pe
10 83,2% tov AEIIl t0 2010. AxolovBovv mivokeg Kot Stoyplppote pe To OKOVOUIKA
GtOtxaiase.

Atdypoppa 2.4 Tlopeia Bacikdv dnpoctovopukmv peyedav wg % AEIT ot ['epuavia

IInyn: Deutsche Bundesbank

% Deutsche Bundesbank
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Atdypoppa 2.5 Topeio pioBoroyuod kdotovg ot I'eppavia

ITnyr: Deutsche Bundesbank
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[Tivakag 2.3 Bacwd owovoptkd peyéon tg Opoosmovolaxng Anpoxpatiog g I'eppaviag

2011
AEII +3% (+3,7%, 2010)
ITindoprono; +2,3% (+1,1%, 2010)

Etuvarves ayabov +8,2% (+13,7%, 2010)

QVTOKIVITTO, TULOTO AVTOKIVTTOY, KT OvES, jmuKkd Tpoiova, NAEKTpovikeq
- Ilpoidvia K1 OTTIKES OVOKEDES, T ASKTPIKES GVOKEVES, PETOAAG, ) UPUOXEVTIKG
APOLoVTL, TpOQULE, Aowid Eidn anToKV TOY

- Inuavukdtepor (EE), I'adtia, HIIA, OAavéia, Hy. Baoideo, Kive, e, Avorpia, EApetia,
ETaipol Béipo, Mohovia.

Ewayayzc ayabov +74% (+11,7%, 2010)

NASKTPOVIKES KoL ORTIKEG CDOKEDES, G110 0paL Tp 0T dvTaL, crvToKivmTa, Kot

T UOTOL GOTOKIVI TQY, TETPEAGLOELOT Kon abpto, ymumd mpoidvia, unyavéc,
uétatha, hownd eidn avtoKwviTOV, QOPRAKEVTIKG KoL dpoLo. TpoidvTa.
NASKTPIKES GDOKEDE

- IIpoidvia

- Inuevokdepor Orhavbie, Kive, Tadkia, Itadio, HIIA, Hy. Baciiao, Pacia, Béiyo,
g1aipot Avotpia, EAperia

Apsoeg Eeveg

EREVOVOELS OTO 650.686 ex. Evpa 10 2009 (657.117 ex. Evpa 10 2008)
ton1epuco (AZE)

Apzozg biveg

EREVOUOELS OTO 892.096 ex. Evpd 10 2009 (854.915 ex. Evpa 10 2008)
tiarepuco (AZE)

Anuéoo Xpiog +817% AEIL (+832% AEII 10 2010)

Avepyia 5,9% (7,1%, 2010)

Ihotua) ketavadoon | +1,5% (+0,6%, 2010)

| Annocwo EAdeyipa -1,0% (-4,3%, 2010)

I[Inynq: Bundesbank, Opoocmovdiokn Xtatiotiky Yanpeoio g [eppaviag (Destatis),
EneCepyaocia: I'papeio OEY Bepoiivov



3.14 Merétn 'Evoong I'eppovikov Empeintypiov

H dnpookdénnon g DIHK Boociletar ota anotedéopata épevvog petatd 28.000 yeppovikov
emepioeov. Elvar m peyodvtepn tov €idovg ommv Teppavia, (ueyoldtepn amd v
avtictoymn tov Ivetitovtov Ifo mov kaAvrtel mepi t1g 9.000 emyepoelg) ta de amoteAéGoTo
NG amoTEAOVV BOPOUETPO TOGO YL TN YEPUAVIKTY KVPEPYNOTN OGO KOl Y10, TOVG OUKOVOUIKOVG
AVOALTEG OAAG KOl TOV EMYEPNUOTIKO KOGHO, 0QOD OmOUCYOAOVV EKTETOUEVO KOL TO.
vepuavika MME.

Ta xKOp1a cupmepdcpata eivar to €NG:

- GLVEYION TNG LOYXVPNG avATTTVENG TG YEPLLOVIKNG owkovopiag To 2011

- avénon g WwioTtkng katavdiwong and 0,5% oe 2,4%

- ovvéyon g avénong e€aywymv aAAd Le NTOTEPOVG PLOLOVS

- aénon Tov enevohoE®V TOV enyElpnoemVv and 5,5% ot 6,4%

- OVOKOUYM TOV KATOOKELAGTIKOV KAAdov and 2,8% ce 3,5%

- ueioon Tov aplfuol TV avépymv o 2,9 eK., KAT® omd T0 YuYoAoYIKO 0p1o TV 3 EK.

- otafepd ac1000EEC TPOGOOKIEG TMV YEPUAVIKAOV EMYEPNCEMY Y10 TO LEALOV GE OAOVG
TOVG TOMELS.

[Tivakag 2.4 TTpoPréyeig g DIHK yia tovg onpavtikdtepous otkovopkos deikteg

Mpopréyerg DIHK 2009 2010 2011
AEIT -4,7% 3,6% 3,0%
[1wtucn Kartavédiwon 0,2% 0,5% 24
Koartavaiotikég 2,9% 2,2% 1,5

KPOTIKEG dOTAVES

Emyeipnpoticég -10,1% 5,5% 6,3
eNeVOVGEIS GLVOMKA

E&aywyég -14,3% 14,2% 10,0
Ewcaywyég -9,4% 13,0% 10,0
Ap1Bpdc avépyov 3,42 ex. 3,2 K. 29
[Inyn: DIHK

Boowd cvpnepdoparta g perétng mg DIHK givar 1 otabepn| 1 ko avénpévn asrodoéia oe
OAOVG TOVG TopElS, TO BETIKO TPACUO TOV TEPIGGOTEPMV OKOVOUIKADV JEIKTMV, 1 6Tadepn
BeAtioon 1oL emyEPNUATIKOD KAILOTOC KoL TOV  EMYEPNUATIKOV TPOCIOKIDV TOV
YEPUAVIKAOV ETLYEPTCEWMV, 1] GUVEXLOT] TNG AVENCNS TV EEQYOYMV, 1| GNUOVTIKT 0OENCT LETA
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amd ToAAG ypdvia TG E6OTEPIKNG {NTNONG HE TapPAAANAN peiwon ™G avepyiag, | opyr] aAd
Betikn mopeio PETA amd TOAAL XPOVIOL TOL KOTACKEVACTIKOL KAAOOL Kabmg kol 1 otabepn
abénon 1oV EMEVOVCEMV TOV EMYEPNCE®Y, YEYOVOG mov Ogiyvel OTL 1 OvATTLEN TO
TPOTYOVUEVO £TOG OV NTAV KAOOAOV GUYKVLPLOKT).

Q¢ mpog tovg empuépovg topeig to DIHK gxtipd ta e€ng:

- ot yepuavikég e€aymyég Ba ouveyicovv va aw&dvovtal SuVapIKE oALL PE XOUUNAOTEPO
®otO00 pLOUG, KVplwg YapPlg OTIC avadLOUEVES OlKOVOuUieG Kol TNV TNV eEaymyn
Bopmyoavikov ayadov

- ot emevdvoelg Ba pBdoovy to Vyog tov 2007, £toug pekdp. Ot TEPIOCOTEPES EMEVIVGELG
Ba yivouv oty Popnyovia, pe tov KAGOO TOL Alaveumopiov va axolovBeil. Avtd
e€nyeitan amd v adENCT TG ECOTEPIKNG KATOVAADONG

-  H amaocydinon 0o avénbel kvpiog oty Popunyovia oddd Kot oe KAAGOLS LYMANG
texvoAoyiag, épevvag kal vanpeciav. O apBudg avépymv mpoPiénetar vo peiwdel to
2011c¢ 2,9 ex. dropa, dnAadn KAT® 0md T0 YLYOAOYIKO Op1o TV 3 EK..

Ot kivduvot mov emonudvOnkay yio TNV yEPLOVIKN otkovouio eivar ot €ENG:

- aENoNn TOV TGV TOV TPOTOV VADOV Kot KUPIOS TOV TETPEAAIOV

- evdgyduevn adLVOUIOG TNG ECMTEPIKNG TOPAYMOYNG VO avTomokpldel oty avéavopevn
ecmtepkn {Nnmon

- oTOOOKN EAAELYT TTPOCAOTIKOV KOOMDG Kot EEEIOIKEVUEVMOV CTEAEYDV

- mbBavi adénon tov KéGTOoVG Epyaciog

- Ol 1OOTIIEG TOV VOUIoUATOV

- XPNUOTOOOTNON

H yeppoavikn owovopio anotedetl v kivniplo dvvaun avdntuéng oty EE tov 27 aAAd kot
¢ Evpolovng tov 17 kabdg kot v eotev| e€aipeon ev yével PETOED TV OVETTLYUEVOV
Kpatav, kabmg eaivetarl 6t n avdmrtuén tov 2010 dev tav KaBOAOL cvympta1<ﬁ37.

3.15 E&émEn epmopikdv oyéocmv EALadac- I'eppaviag (2007-2010)

Me Baon to otoyeio e EAXTAT yia 1o didommpua Iavovapiov-OxtwPpiov 2011, ot
eMvikég e€aymyéc otn Teppoavia akolovncov ntmtiky mopeia pelovueveg Kotd -2,6% ocg
oyxéon pe to avtiotolyo ddotnua tov 2010. Xe a&ia aviAbav oe 1.463.461.035 Evpo 1 7,9%
TOV GLUVOAIKOV eAMvikov efayoyov. H Tepuovio ©¢ ayopd vmodoyng tov eAANVIKOV
TPOIOVTOV €KTOTOTNKE TN 0e0TeEPT B€om petd amd v ItaAia, otnv omoia ot e&aywyég

% [IPEXBEIA THE EAAAAOX LTH TEPMANIA — TPA®EIO OIKONOMIKON & EMIIOPIKON YIIOOEXEQN,
2011
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aviABav og 1.757.887.432 Evpd 1 9,5% tv eAMnvikadv eEaymyav, avénuéveg katd 27,4% oe
ovykplon pe 1o avtictoyyo Sdotnua to 2010. Xvvenmg to &v AOYw Sidotnua tov 2011
mopoaTnpeital pio TTOTIKY Topeion TOV EAMVIKOV €Eay®YdV GTN YEPUOVIKY oyopd, o€
avtiBeon pe TV €V YEVEL GUVOAIKY aWENTIKN TAOT TOV EAMMNVIKOV eoywydy. Avtifeta ot
elMmvikég gaymyég mpog v eppavia ovéndnkov to 2010 katd 4,53% kor avnibav ce
€1,77 d15. évavtt €1,69 d16. 10 2009.

[Tivakag 2.5 EAAnvoyeppovikég epmopikéc ouvarrayég 2006-2010

EAAnvoysppavikee spmopikéc ouvaddoaysc 2006-2010

\ Metafoln
Afice o€ Sio. € 2006 2007 2008 2009 2010
% 2010/00
EMAnvikég sEaywysc 1,88 1,98 1,82 1,69 1,77 4,53%
Feppovikég sEoywysc 6,37 7,11 7.24 5,96 5,02 -15,75%
rEi"n.;‘|L£l|.l.|.ll1 4,49 5,13 5,42 4,27 3,25 -23,80%
‘Oykog spmopiou 8,25 9,09 9,06 7,65 6,79 -11,26%

Mnyn: EAXTAT, Ensiepyaoia: Tpapsio O.EY. Bepodivou

IInyn: EAXTAT
Ot yepuavikég e€aymyég mpog v EALGda cuvéyioav v TtoTik) Tovg mopeio kot to 2010.
"Evavtt tov 2009 peiwdnkov katd 15,75% kot aviiBav ce €5,02 16. ev cvykpicel Tpog €5,96

ote. 1o 2009 ko €7,24 616. to 2008, omdte Ko iyov OAcEL 61O AVOTOTO OMpEID tougSS.

Avdypoppo 2.6 EMAnvoyeppoavikd gundpro 2006-2010

Erivorsppaviko spmwopro 2006-2010
é16. €
7,11 7,24
6,37 3,76

502

1,88 1,78 1,82 1,69 L7
e ¢ —— —¢ —»
2006 2007 2008 2009 2010
Ty EAZTAT

[Inyn: EAXTAT

Adym ™G peyaATEPNG HEIMONC TOV YEPLOVIK®OV £E0Y®YDV, TO EAAeupo €16 Papog EALGOaG
10 2010 cuppikvodnke tepartépm katd 23,80% ce €3,25 d10. ev cuykpicel mpog €4,27 d16. 10

% Exunvikoc Opyoaviopoc EEotepikod Epmopiov (OITE)
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2009 ko €5,42 d16. to 2008. O dykog dipepovc gumopiov pewwbnke kota 11,26% oe €6,79
016., amd €7,65 d16. to 2009 ko €9,06 dic. To 2008.

O eMvikég e€aywyég o€ 6,1t apopd Tig d00 aVTEG KOPLeg Opadeg TPoTdvTv dev e&eliyOnrav
pe tov 1010 tpomo. Ta pev tpoQua/motd TEPAaUPAVOUEVIG TG OYPOTIKNG TOPOYMYNG
onueiooav peiowon og mpog v o&ia kota 0,89% peta&h 2009/2010, evéd ta Propnyoavikd
TPOoiovVTo TEPIMOUPAVOUEVOV TmV TPoiovTev e£0puénc/opuyeimv avénon katd 7,32%.

3.15.1 XnpoavrikoTtepeg KaTNYopies TOV EAMNVIKOV eEayy®v tpog TV ['eppoavia 1o
2010

[Mopaxdtw Bo ava@EPovUE TIC CNUOVTIKOTEPES KATNYOPIES EAANVIKOV €EAYOY®V TTPOG TN
['eppavia yio to £tog 2010.

- @bpuaxo (a&io €313ek., uepioo 17,7% eni cuvolkadv e€aywydv, €tnola petaPforn -
5,8%)

- mhektd evovpoto (€149 ex., pepido 8,4%, petofoin -4%)

- TOPOCKELOCUEVO PpovTa Kot Aoyavikd (€143 ek., uepiolo 8,1%, petaforn +4,2%)

- mpoidvta adovuviov (€129 ex., pepidio 7,1%, petaPoin +44%)

- uyavés nyov — ewovog. Tleprhappaveror o niektporoykdc egomhopog (€118 ex.,
uepiodio 6,7%, petaforr +35%)

- vord epovta (€110 ex., puepidio 6,2%, uetapfoin +6,6%)

- YOAOKTOKOUIKG TTpoidvTa, Kuping tupi géta (€76 k., pepidio 4,3%, uetapoin +4,7%)

- gumotevtika (€68 ek., uepidro 3,8%, petaforn +117%)

- AéPnteg, unyavég, cuokevés (€64 ex., pepido 3,6%, petaforn +35%)

- vord Aayavika (a&io €59 ek., pepidro 3,4%, petaforn 0%)

- motd (a&io €54 ex., pepidio 3,1%, petafoin +3,9%)

Me Bdon otoryeio tov EAAnvoyeppovikod Empeintnpiov otv Adiva kot tov German Trade
& Invest, omv EALGSa Spactnplomorodvior mwhveo amd 150 emiyeipnoelg yeprovikov
ouuPePOVIOV pe whveo amd 10 dig kOKAO epyacumv, oamacyoldviag move 36.000

gpyalopévoug.

Avypappo 2.7 Enevovoeig yopov oty EALGSa to 2009

FDI Stock in mn€
6357 6122

S000

65000 3193

38881 2830 31731 1543 1083 842
Q
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Iny": Tpamelo g EALGd0g, Invest in Greece
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Atdypoppa 2.8 Enevdvoeic yopav oty EALGSa ) ypovikn mepiodo 2003-2010

H Net
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IInyn: Tpanelo g EALGS0G, Invest in Greece

Me Bdon ta aveotépm, mpoPaivovpe 6Tig axdlovdeg napampﬁc581g39:

H Teppovio mopapéver €vag amd TOLG KUPUOTEPOSG EUTOPIKOVS KOl OIKOVOUIKOVG
etaipovg g EAAGOOG 1000 ®¢ mpog Tig eaymyéc, mapoTL delyvel va €xace v
npotokadedpia to 2011 extomlopevn and v Itoiia, 660 kol OTIG €1GAYMYES Kol
ENEVOVGELS.

[opd v ev yével Betikn mopeio TV eAnvikdv eEayoydv to 2010 cuvolikd, ot
eMnvikég  e€aymyéc ot Teppovio axolobbncav mrotik mopeia to 2011,
avakomtovtag TV avéntikn topeio Tov 2010. To eninedd tovg cuveyilel va mapapével
YOUNAO GE OXEGM UE TOV KOWOTIKO HEGO Opo Kot petovpevo to 2011,

Ot yeppavikég e€aymyés omnv EALGda Bpickovtar oe mrwtikny mopeia and to 2008, pe
AMOTEAECLLOL TNV GUVEYLOT TNG CLPPIKVMOGNG TOL EUTOPIKOL oG EALEILUATOG AL KO
TOV GUVOAIKOU GYKOL GUVOAAXYDV.

Ot yeppavikég emevovoels oty EALGSa etvar onuavtikég, ®otdG0 Kivohvtatl 6€ TOAD
YOUNAG emineda TOG0 GE GYEOT LE TIG QUVATOTNTEG TNG YEPLLOVIKIG OIKOVOUING OGO Kot
G€ CLYKPIOT UE TIC YEPUAVIKESG EMEVOVCELS GE AAAEG EVPOTATKEG OIKOVOUTEG TAPOLOIOV
pey€boug pe v sanu<1‘|4O.

Flnvest in Greece
O Tpamelo g EAMGSOC
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KE®AAAIO 4°

-IIPOTAXEIX I'TA ANAKAMYH AITIO THN ITAI'KOXMIA OIKONOMIKH KPIXH
XTH 'EPMANIA KAI THN EYPQIIH -

4.1 T'eppovikég TPOTAGELS CTNPIENGS EMYEIPICE®V KUL UVTIHETOTIGNS TNG
Kpiong

Me okomd Vv evioyvon g eEMOTPEPELNG TOV ETALPEIDV-EMIYEIPNCEDV KOl OVAKALYNG 0T
TNV TAyKOGUIO. OWKOVOMIKY  Kpiom, 1 yeppovikn kvBépvnomn, vmd v oryida Tov
Opoomovolakov Yrmovpysiov Owovopiog kot AvAmTuEng, €xel TPOYWPNOGEL GTNV EKTOVNON
EVOG OLOKANPOUEVOD TTAOIGIOV dpAceE®mV, TO 0Toi0 TPOPAETEL ) TNV cLVEPYOGia OA®V TV
EUTAEKOUEVOV POPEMV KO OPYAVIOCU®DV, B) TNV a&l0T0INoT VEIGTAUEVOY UNYAVICULOV KoL TV
dnuovpyia vEmv, y) TV ¥PNUATOSOTNON TOV EVEPYELDV avtdv,

O KupudTEPOL AEOVEG TOL TAUIGIOV EVIGYVONG TNG EEMOTPEPELNG EVaL Ol EENG
1. Oseopoi

a) Mewrtd Empelnmpuor oto  eéotepkd, Avtmpocomeieg kot AvVTmpOo®TOL NG
YEPLLOVIKTG OKOVOUTaG

H yeppovikr owkovopio vrootpiletar otic ayopéc tov e€mtepikod oe 120 moAelg mov
Bpiokoviaw oe 80 ywpeg, péow Mewtov Empelnmpiov, Avimpocomeidv Kot
Avimpoconov (AHK - www.ahk.de). H axpiig tovg emovopio eivor Teppovikd
Empeinmpia E&mtepikod Epmopiov — Deutsche Auslandshandelskammern. To AHK,
kabfdg ko to Epmopikd ko Blropnyovikd Empeinmpia mov €dpgvovv oty [eppavia
vrayoviar oty Kevipikn ‘Evoon Tepuavikdv Empeinmpiov (Deutsche Industrie- und
Handelskammertag - DIHK)* . Ta AHK &wfétovv 40.000 péhn, ek tov omoimv to 1/3
glvon yeppavikée etopeieg kot ta 2/3 eraipeiec tov yopodv ot omoieg edpgvovv. H
YEPUOAVIKT] OpOGTOVOLOKT KuBEpvnon mpowbel v vioBétnon amd 6o to Empeintiplo
¢ vanpeciog DEiINnternational. Ipoktikd, avtd onpaivel 0Tt ot yepuavikég etapeieg Oa
puropovv va AapBdvouv éva mopopolo ETImESO VANPECSIOV amd OAL TO UEIKTO YEPUOVIKA
Empeinmpla avd tov kdopo. Idimg ywo T1g pkpopecaieg etoupeieg, €mOUOKETOL 1
EVKOAOTEPT TTPOGPAUGT GTIC AYOPES, O TPOGAVATOMGUOS TPOG TIS AVAYKEG TV TEAUTAOV,
KaOdg kol M SeAveEln KOl EVKOAMO YPNONG TOV VLANPECIOV TOV TAPEXOLV  TO.

4 http://agora.mfa.gr/frontoffice,
“2 |ndustrie- und Handel skammertag - DIHK
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Empenmplo. To npodto otédo yia v idpvon evdg Ieppavikod Empeinmmpiov oto
eEwtepkd elval M 1Opvon Aviumrpoconeiag 1 avedpecn AVIITPOCHOTOV TNG YEPHUOUVIKNG
otKovouiog.

Ta Mewtd EmpeAntpla acyorlobvtar e’ apolPn e TNV OVTILETOMTICN TOV OVAYK®OV TOV
YEPUOVIKDOV EMYEPNOE®Y GTNV YOPO apuoddTtog tovg (m.y. avedpeon etaipwv,
EICAYMYEDMY, YOVOPEPUTOP®Y, OVEDPEST TANPOPOPLOV, £PEVVES  ayopds, emilvon
dlpopdv, K.A.T.).

B) Ouoomovdiakn Yanpeoio EEmtepikng Owkovopiog

H Opoomovowkr, Ymnpeoia EEmtepikng Owkovopiog vmdystor oto Opocmovolakod
Yrovpyeio Owovopiog kot Texyvohoyiog . ATocotoAr g givol n Topoyn TANPOEOPLOV
TPOG TIG YEPLOVIKEG ETOIPEIEG YO TIG AYOPEG TOL £EMTEPIKOV OE O,TL aPopd eEymYEs,
EICOYMYES, OLUVOYN GCULVEPYOOSL®V TAVTOG €100VG Kol EMEVOVCELS OTO  €EMTEPIKO.
AmevBiveral Kupimg TPOG TIG LKPOUECAIES EMYEPTCELS TTOV OTOTEAOVV TNV POYOKOKKAALY
™G YEPUaVIKNG owovopiag. Emiong, ota kabnkovtd g neprhapfdvetor n a&loldynon tov
eKOECEMV OIKOVOLUKOD TEPIEYOUEVOD TTOL GLVTACGOLV Ol OV TOV KOGUO YEPUOAVIKES
[pePeieg ko Ilpo&eveia.

Y) AummAopotikéc Avtimpoconeiec Tov Ynovpysiov EEotepikav

Mépoc ¢ omooctoAng tov Owtov tv 220 yeppoavikav IlpeoPeidv kot [evikav
[Ipo&eveiwv avd v vENA0 glval | TPOAYMYY| TOV YEPULOAVIKOV OIKOVOUIK®OV GUUOEPOVTOV
GTNV YOPOU VTOSOYNG TOVS. 26TOGO, 01 SOUTAMUOTIKES AVTITPOCMOTEIEG OEV AGYOAOVVTAL LE
KEUTOPIKOV» 1] «OIKOVOUIKOV» TUTOV OVAYKEG TMV ETOPEIDV, KOO He TO £€pyo avtd
acyorovvtal To Mewktd EmpeAntmpio.

d)epuavikoi Oikot

Ta «eppovikd Kévipa Buopnyaviog kot Epmopiov» (Deutschen Industrie- und
Handelszentren — DIHZ), yvootd kot o¢ «eppavikoi Oikow» 1 «Oikot g [eppoaviknig
Owovopiag» gvivouv vtd v 1010 GTEYN TV EKTPOCAOTNGN TNG YEPUAVIKNG OKOVOUiaG,
TOV OPOGTOVIOKOV KPaTWdimV Kot TG opoomovolokns kufEpvnong. E&vmmpetovv kupiomg
TIG MKPOUECOIES ETTYEIPNOELS.

2. Méoo
a. Ac@aion erevovoEMV

IHapoyn eyyonoemv

H opoomovdwokn kufépynon avorapaver v ac@AAion £VOVTL TOV TOMTIKOD KIvOHVOL
EMEVOVGEMV TOL TPAYLATOTOLOVY 6T0 eEMTEPIKO eTOnpeieg pe €0pa otny ['eppavia.
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[IpoimdBeom elvar o1 ydPeg LITOJOYNG TV EMEVOVGEMV VO TOPEYOVV EMOPKY] VOUIKY|
TPOooTacio oTIC EEVEG EMEVOVOELC. AgV KAADTTTOVTOL OIKOVOULKOT Kivovuvol. Ot autoelg tov
ETAUPELDV Yo TTapoyn €yyvnoews eCetalovral amd pio OmTovpyikn emiTpomn, ved v
atyida tov Ymovpyeiov Owovopiag kot Teyvoroyiog, He TNV GULUUETOXN EWIKAOV TOV
wWwtikov topéa. H mopoyn tov eyyvnoemv omookomel kot oty dedpuven Tav
OKOVOLKADV oxécemV TG ['eppaviog e v xdpa VITOSOYNS TNG ETEVOLONG.

[Tapéyovtal eyyvnoelg Tpog Tig akOAoLOEG LOPPEG EMEVOVGEDV:

ZUUUETOYEG YEPLAVIKDV ETUPEUDV GE EMEVOVTIKA GYEAN EEVMV ETAUPELDV

YoppETOYY| G€ EMEVOVGELS OO TOPAPTIUATO 1] AVTITPOCHOTEIEG YEPLAVIKDV ETALPEUDV
AMyn davelwv pe okomd v e€edpeon keQaAaiov Yo emeVOLTIKO oxEd0 glte amd
emyepnoelg eite ond Tpdmeleg

Apopmv €0®V ENEVOVCEL, OTMG AVTEC TOV ATOPPEOLY amd GUUPOAOLO TOPOYNG
VINPECIOV OTOV EVEPYELNKO TOpE (TETPELNLO Ko GLOIKO aEPLO) KabmG kat 1 £€kdoom
APEDYPAP®V.

H mapoyn eyyvioemv koddmtel Tovg £E1G KvoHvoug:

EBvikonoinom, amodiotpimon 1} 1codOvapa péTtpa

Mn ekmANp®OY VOUIKOV OEGUEVCEMY Omd KPOTIKEG 1N amd TO KPATOG
eLeyOUEVEG LIINPEGIES

[16Aepo, emavaoTooT Kot EEEYEPON 1| TPOUOKPATIKEG EVEPYELEC GE GLVOLOUGUO LE
TOV TOAELO 1] TNV EMOVACGTOOT

2TA0€1C TANPOUOV 1 TPOPALOTO HETATPEYILOTNTAS TOV VOUIGHOTOS Kol
Kkivnong keporaimv, povov €@’ 660V TPOKELTAL Y10 VEEG EMEVOVCELC.

H gyyomon mpénet va €xet 000l mptv omd v vAomoinon tng enévovong. H dibprerd
g elvan 15etng ko pumopet va mapotadel kotd v ANEN ¢ oo pia Setio. Xe
nepintwon enélevong tov Kvdhvov, Tapakpateitor To 5% tov Tocov.

Koéom:

YroBoAn aitmong: I'a mocd kdAvyng €wg €5 ek., dev vapyet emPdapovon. o
TOoGA KAALYMG ave TV €5eK. 10 TEAoc avépyetan o€ 0,5 To1g yihiolg pe avmtato dplo
ta €10.000.

Téhog: 0,5 % emoing eni Tov KePAAAIOV KOl TOV KAAVTTOUEVOD ELGOOT LATOG.
Eni eicodnpatog mov dev £xel axoun mpaypotorondei to téhog avépyetar oto 1/6
tov 0,5%.

2VUQMOVIEC TPOMHNONC KOL TPOCTACIOC ETEVOVCEMV

Emdowoketon 1 obdvayn Spuepodv SLUEOVIOV HE TPoddnong Kot TPocTaciog
EMEVOVGEMY L€ OVOTTUCCOUEVO, KOL VTOVATTUKTO KPATH (MOTE VO LIAPYEL €vol
otafepd VopIKO TAOIGLO Y10 TIG YEPUAVIKES ETEVOVCELS OTO £EMTEPIKO.
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Ta xuprdtepa onueio AVTOV TOV GLUEOVIOV Elvor Ta ENG:
Opiopog evvolarv, 6mmg "Emévovon”, "Eicoonua” kot "Emevdvg”,
AVTIETOTION TOV EMEVOVCEMV LE TO KAOEGTMOS NG iong eBviKNg petayeipiong Kot
TAPOYN TNG PNTPOAG TOV KTAEOV ELVOOVUEVOL KPATOVC»
Eyydnon ekevbepng kuklopopiog ke@aroiov Kot EIGOOMUATOS - KEPODV
[Ipoctacio atopkng wiokmoiog, mapoyn dikoung oamolnuioong ce mepintwon
amoALOTPimoN g Kabmg Kot £yy0NoT OIKOMOUATOS TPOGPVYTG GTIV OIKOOGUVN
KaBopiopog 61efvoig d1kaio00Tikov opydvou yio TV €miAvon Tuydv d1opopav
UETOED EMEVOVTOV KO YDPOS VITOOOYNG.

ITopoyn EYYVNOE®V Y10 TIOTAOGELC YOPIC TNV TAPOyDPNoN EVUTOOINK®V EYYVNOE®V

H yoprynon kpatikdv £yyoncemv yio. v ypnUatoddtnon eayoydv yivetar HEcw
TV €ENG OPYAVIGULDV:

PwC Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesel | schaft

EULER HERMES Kreditversicherungs- Aktiengesel | schaft

Xpnuotoddtnon ENEVOLCEMV GE AVOTTUGCOUEVEC YDPEC

H ypnuatoddtmon eivor dvvar) péow tng opoomovolakng KuPépvnong, oAAd Kot
AoV ebvikdv kot Oebvov Beocpav, onog n Evponaiky Evoon péco tov
Evponaikod Tapeiov Avartoéemg (ETA), n Iaykoopa Tpanelao, mepupepelarég
avantuélakés Tpamele, kAm®

B. Moltukn vwooTHPIEN

[ToAtikr] avoikt®dv Bupdv yia Tig piKkpopecsaieg emyelpnoels and tig ['eppovikég
[pecPeieg, ta Teppovikd Empeinmipua o100 €£01epKd KoL TOLG AOUTONG
EKTTPOGMOTOVS TOV YEPHOAVIKOD KPATOVG.

Aockmnon mieong kot onpovpyio opadmv meong yio v eMITELEN TOV GTOOV TOV
YEPUOVIKOV €TOLPEIDV. ALTO TepAapufdvel v vroompiEn mpwv 1 Katd v
SLIPKELL TOV JLOOKACIOV avaBeons £pymVv Kot Tpoundeldv 6To eEMTEPIKO
YmoompiEn TV YEPLOVIKMOV EMYEIPNCEOV KATA TNV LAOTOINGCT TOV ENEVOVGEDV
TOV 1 TNV EKTEAECT TV GLUPOACIOV TOVE GTO EEMTEPIKO

YmoompiEn yio Vv €loTpaén TV OIKOVOUUK®V OTOLTHCEDY TOVS OTOV 1] KOVOVIKY|
000G dgv emapKel

v. ExOeowaxn Motk

Emdoyn tov eBvikdv cuppetoydv og otevn cuvepyacio pe v AUMA, tov arnoteiel
tov ExOectaxd Opyaviopd g ['eppovikng Owovopiog kot ivol ETPOPTIGUEVOS e

* Iotocerida Teppoviknig IpecPeiog otmv AdMva
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TO €PY0 TOV GUVIOVIGHOV TMOV EUTAEKOUEVOV POPEWV, OPYAVICU®V KOl ETOIPELDV.
Emoiwng, emiéyovrar 200 £wg 240 diebveic exbéoelg 1 avaroyeg debvelg ekdNADGELS
oTlG omoieg ocvppetéyel emonumg N Teppoavia. Ot pikpov ko pecaiov peyéhoug
YEPLOVIKEG EMYEPNOELS, Ol omoieg amoteAovv T0 90% TV YEPUOVIKOV GUUUETOYDV,
onaving Petéxovv ympic Kpatikn owovoplkn gvioyvon. H evioyvon mapéyetor pécw
TOV KAAOIKOV ZUVOEGLMV TOV ETULPELDV.

0. Avantoén ocvvepyacitdv

To Opoomovolokd Ymovpyeio Owovopiog kot Teyvoroyiog vrootnpilel v avdmtuén
GUVEPYUGLDV TOV YEPLAVIKAOV ETUPEIDV 6TO EEMTEPIKO O LEGO E1GOO0V TOVG OTIG EEVEQ
ayopéG. Avto emtuyyavetal HEGH NG SLOPYAVMOONS EKONADGE®V, TOL UTOPEL vo Exovv
mv eENg Hoper:

2UVOVTIGELS ETOPELDV

Hpepideg

Hupépeg g 'eppavikng Owovopiog

Ot exdnhooelg avtég stvan appodidtra g Opocmovolakng Yanpeoiog EEwtepikng
Owovopiog

. E€ayoywkéc motmoeig Hermes

Méow tov enovopalopéveov «Kaidyeov Hermes» - “Hermesdeckungen pmopovv ot
e€aymyeic va acpoicBovv évavtt kivduvav. To 2008, o opyavicudc Hermes acodiice
eEaymyég vyovg €17 dic., mpog 158 ympeg, ex TV omoiwv t0 92,7% xotevduvinke ce
OVOTTTUGGOUEVEG 1] VTTOOVATTUKTES YOPES.

oT. Aypnepeic Owovopkég Lyéoeig

[Iépav tov emonuov Zvpeoviov OKOVOUIKNG XZVVEPYOCiag 7OV  GULVOTTIEL TO
Opoocmovolakd Ymovpysio Owovopiag kot Teyvoroyiag pe GAAeg ymdpes, ot dpepeig
OKOVOUKEG OYECES TPOWOOVLVTOL amd aVTO HEGH UEIKTMV OIKOVOUIK®MV EMTPOTAOV 1)
EMTPOTOV GLVEPYACIAG KOOMG KOl GAA®V OWKOVOUK®OV €KONADCE®MV, OTMG OLUEPN
EMYEPNUATIKO CLUPOVAL KO ETLYEPNUATIKE GLVESPLOL.

. Hhektpovikn MMhoteéppa EEmtepikng Owovopiag iXPOS

[Ma va Kataotel e0KOAOTEPT 1 TANPOPOPNGT TOV YEPUAVIKDV ETLYEPNCEMY Y10l TO
TEKTAVOEVOL OTIG EEVEG AYOPEG KO TIG VINPEGIEG N EVKALPIEG OV VIAPYOLY, TO
Opoocmovolakd Ymovpyeio Owovoplag ko TexvoAoyiog pe v cvvepyacio tov
EUTAEKOUEVOV OMUOGIMV KOl WOIOTIKOV QOPEMV TNG OlKovopiag dnpovpynce v
niextpovikn mAateopua iIXPOS . Xe avtiv evoopatdvoviar tAnpoeopieg and 70
Qopelg, Ommc Yrmovpyeia, Enyepnuatikol GOVOEGHOL TOGO GE OLOGTOVOLOKO OGO KOt
o€ TEPLPEPEIOKO N KAaOIKO emimedo, ta yeppoavika EmpeAntipla evtog kot €KTOG TG
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yopog, kobng kot Aowmoi gumiekdpevor Opyaviopoi. To €pyo g dayeipiong g
TAateopuag ovikel otnv Opoonovolakn Yanpeoio EEmtepikng Owkovopiog

1. Kévrpo niektpovikov gpmopiov

Yy miektpovikn dievbuvon www.e-trade-center.com pmopovv yepuavikég Kot EEveg

etapeieg va avaptnoovv v {\tnomn 1 v 1pocseopd TV Tpoidviwv tovs. H dayeipion
™G 10T0G6EAMONG YiveTton omd 14 yepproavikobg opyaviopovg TOKIANG TpoEAevong, Vo TV
atyido tov Opocmovdlakod Ymovpyeiov Owovoptog wor Texyvoroyiag, péow g
Opoomovolakng Yanpeoiog EEotepikn Omovou{ag‘m.

4.2 Ta kOpro pETPA AVTIRHETOTIONGS TS KPIONG 6€ EMIMTESO PIKPOOLKOVOUIKIG KOL
LOKPOOIKOVOUIKNG TOALTIKIG

H avtipetomion g kpiong yopiletal oe 600 GKEAN TOV APOPOVV KATOPYNV TIS OPACELS TV
KEVIPIKOV TPATel®V Y10 TNV TPOCTOGIO TNG VIAPYOVCHS PELGTAHTNTAG Kol TV avafadion
MG, KOl OTN GLVEXEW TN ONUOCIOVOUIKY] TOMTIKY] T®V €KACTOTE KLPEPVGE®V.
Ta pétpa mov mpémel va AneHoHV yia TV avIueTdmion g kpiong teptlapufdavovv uétpa yio
™V €£aGAAON PELGTOTNTOG YO TIG YPNHATOTICTOTIKEG OYOPES, PEATIOON TG KEQPAAOIOKTG
oapBpmwong twv Tpamel®dv Kot araAloyn Tovg omd To TPOPANUATIKG Kol ETKivOuva oTotyeia
TOV gvePYNTIKOL TOVG. To televtaio Ba umopovoe va emrevybel pe ™ dnuovpyia pog  KokMg
tpameCoc’ (bad bank) mov Oo amddiocoe Tig gumopikéc tpamelec and ta To&kd cvvOeTa
TPOIOVTO MGTE VO EMTPATEL 1] AVAKOLYT] TOV GLGTILOTOG.

g eminedo LOKPOOIKOVOUIKTG TOMTIKNG To, LETPO Uopel va TeptAapBévouy Ty TOVecn g
WIOTIKNG KOTAVAA®ONG, TN YOAAP®ON TNG VOUICUOTIKNG TOMTIKNG MUE TN HElmon Tov
emroKiov, avénon Tov OMUOGI®V EmMeEVOLCEMY GE €pyo LTOJOUNG Kot TNV viobétnon
HECOTPOOEG DV ONLOGIOVOUIKADV TPOYPOUUAT®V.

4.3 Owovoukn kpion kot EE: 0 kiv8uvog Stacmaonc tTn¢ Kowig ayopag

>mv EE, n owkovopkn kpion ocvvéneoe pe ™ SOUTANP@ON €K YpOVOV amd TNV €160YMOYN
TOV EVPA, TPOGOIOOVTAG ETGL GTNV EMETELO TNV AVAYKN UETAPPVOUIONG Y10 TNV OVTHLETDOTION
perlovtikadv tpokAncewv. H kpion ennpedlet tmv EE o€ 000 daotdoels :

Tnv EE o¢ éva cuvektikd owoddunpa kot
v EE ©¢ éva 6hvodo empépoug meploy®mv Ko KpaTmv

Avoeopwcd pe v mpodTn Odotact, avayvopiletor Oetikd n dmapén ™e evpoldvng og
avtifoapo omnv kpion, oAAd kot 1 dSvvakn avtidpaon g Evponraikng Kevipwng Tpanelog.

“ www.e-trade-center.com
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[Tapdia avtd oS, Ta emakdAovBa Pripata TpaypatoromOnkay ce peydio Babud ektdc TV
Beopcod mhonciov dwakvPBépvnong g EE evod ov pellovikés avtidpdoels amotelovv
TPOKANON KaOMG OmTAITOVV GLVTOVICUEVO, KOl GLVOYXIKE Pripota amd to Kpatn péAN. Xe
avtifeon OUMG pe To AvOTEP®, €lval EUEAVIG CNUEPO O KivOuvog S1d6maong TG KOWNg
ayopdg e€attiog TMV AGLVIOVIGTMOV Kol LLOVOUEPDV LETPOV GTNPLENG TOL £XOLV VIOOETNHCEL T
kpat-péAn. TapdAinia, to vadpyovia péca avtidpaong mov £xovv mpoPreebet, yo v
nepintwon kpicewv €k10¢ ™G gupwldvng, d0ev KoAdmTouLV TV mOavoTTe UEYAA®Y
owpoportomoewv. H onuepwvr kpion amerel va ompovpynost €va ydopo pHeTald Tov
TOAOLOV Kol TOV VEOV KPOTOV-UEA®V, KaBDS T tedevtaio emnpedloviar dvcavdroyo 1060
amo TIC AUECES EKPAVOELS TNG KPIoNG OGO KOl OO TIC EMUTTAOGELS TOV UETPOV AVIUETDOTIONG
oL AapPavovy T LEAN TG EvpLOVNG. AVAAOYN €ival 1] KATAGTAOT KOl Y10l T TEPLPEPELOKAL
kpén ¢ EE mov éyovv defacto «cvpmmombei»*.

4.4 Tpomor avTINETOTIONG Kpiong amd dvo woyvpéc owkovopieg IN'eppoavia-Kiva.
20YKPLoN peBOO MV AVTINETOTIONG KPIoNG

O 1pémMOg AVTILETOTIONG TNG KPIoNG TV dVO 1GYLPOTEP®V TAEOVUGHOTIKMOV OIKOVOUL®OY TOV
KOGHOV givor €K SAUETPOL avTifeTog. Ao TN pa TAevpa ivon n Ieppavia Kot amd tnv GAA
n Kiva. H I'eppavia, n 1oyvpdtepn owkovopio g Evpdnng, sivon po otkovopio mopadoctokd
eCayoywn. ['a v akpifeio n owovopia g 'epuaviag etvar eEaptnuévn and t1g e€aymyE.
H owovopio g e€aptdton onAad” amd tm dvvatdtTo TOV GAADV Vo KATOVOADVOLY TO
TPOIOVTA TNG.

H EE, pe ta avoiktd chvopd g Kot TV arovcio S0GH®V, OmoTEAECE Yo OEKAETIES TOV KT
e€oyn meldn v tpotdvtev me. Ta avowtd cvvopa g EE édwoav tn dvvatdtnta Kot 10
Lotikd ydpo ot vepuovikn Prounyovio va avamtvoyBel. H T'eppavia, nyodpevn g EE,
mpowBel ™ MtoOTNTO 68 OAGKANPN TV gupwlvn. [Ipoorabel va mAdoel o Evponn kad’
ewova ko kaf' opoiwon g O&hel povopevikd vo Kataotioel OAeg Tig yopes T EE
TAEOVOCUOTIKES YOPIG eEAPTNOELG OO OAVEIKA KEPAAOLOL. XTNV TPOYUATIKOTNTO 0VTOS £ivat
évag otOY0g Tov dgv Tpdkettal va emtevydel kot n I'epuavia. Ztnv mapodoa acn n MtoOTNTO
dtvel To TeEdel®TIKO YTOMN U 6TV Omota Propmyavia glye pelvel OTI TO AOVVOUES YDPES TNG
EE mpog 69elog TV YEPUAVIKOV emyelpoe®v. MakportpOOeGa avTh 1| TPAKTIKY, 1| OToia
apaipel Topovg amd v mepipépeta ¢ EE agapel meddteg and ) Feppovikn Propnyovia.
Agv vrdpyovv avd Tov KOGHO OPKETEG YOPES — KOTOVOAMTEG Yo TNV OmoppOENomn TMOV
TPOIOVTOV VYNNG TEXVOAOYiag Tov apdyel n ['eppavia.

H Kiva otov avtinoda amoterel v Toy0TEPA AVOTTUCCOUEVT] OIKOVOUIO TOL KOGHOV €M KO
xpovia. Onwg yvopilovpe, TOAD onUAVTIKO avToy®VIoTKO mAcovEKTnua g Kivog amotelel
10 TOAD pIKpO kOoTOG gpyaciag oto gowtepikd ™. H mietoynoeio tov mpoidoviov mov

“ Eanvio Tdpopa Evponaikhg & E&otepucic TToMTikng
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napayovtar otnv Kiva mpoopiloviar yio e&oymyés. Ot younioi pobol tov Kiwvélov
epYalopéVaV 0V TOVG EMTPEMOVV VO, £IVOL KATAVOAMTES TOV TPOIOVTI®V TOV TOPEYOVTAL GTN
YOPO TOVC.

INo ta endpeva ypdévia n Kiva kveiton pe dehd Prpota o avtifern xotevbovon ond
I'eppavia. Me v kpion va capdvel v maykospo okovopia n Kiva €yer eykavidoet éva
QUO00E0 TPAYPALLILO ONUOGI®MV ETEVOVCEDY GTO ECMTEPIKO TNG UE OKOMO VO TOVAGEL TNV
eomTEPIKN {NTNoM Yy €va TUNUO TOV TPOIOVIWV NG, YOPIS OU®G va xdoel £vo amd Ta
ONUOVTIKOTEPO, AVTOYOVIGTIKA TAEOVEKTIUATA TNG.

270 TOPOKATO OLAYPOULO TOPOVGLALOVUE TO EUTOPIKO 160L0YI0 TG KABE pog amd Tig 0Vo
yopes. Ta mocd elvar oe dioekatoppvpla doAdpia. [lapatnpovpe 6TL Kot o1 600 YdPES Exovv
TEPAOTION EUTOPIKG TAEOVAGHOTA, ToL omoio Opmg ywoo T [eppovio mpoPAiémetor va €yovv
TTOTIKY TACN Yo To. EXOUEvVA ¥povia, evd avtiBeta ywo v Kiva mpofiénetar tepdortio

avénon. ['a ta £ and to 2011 kot petd mapovsialoviar TpoPréyelg

Adypappo 4.1 Epmopiko 16olvyio F'epuaviag — Kivag 1980-2017 (2011 — 2017 wpoPréyerc)
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[Topatnpovpe 4Tl evd PEYPL PETOC TAL TAEOVACUATO TOV OVO YWPOV PpicKovial mepimov ota
Ow emineda, avtd g Kivag avapévetor va ektoéevtodv mave and ta 500 diecekatoppvpio
dordpla etnoing uéxpt to 2017. Avtibeta to mheovdopata g [epuaviag mpoPfrémeton va
TAPoOLGLIcoVY [ eAaepd  kapyn. Elaepd BéPora @aiveror oto  dudypappe, otnv
npaypatikdétnTo. mpokeltol yw peiwon mwhveo amd 50 dioekatoppvpiov dorapiov. To
eumopcd miedvaopa s eppaviag eEaxorovdel dpmg va gival peydro.

‘Eva peydho eumopikd miedvacpa dev elval omapoitnTo TAEOVEKTNUO YloL [id OlKOVoLia,
wwitepa oe Kapovg kpiong. Kaver o yopa e€aptopevn ond v epnuepio tov GAL®V.
Otav n eunuepio KatappEel, OVTO OMOTEAEL OMEIAN YO TNV TAEOVACUOTIKN YOpo e&icov
HEYAAN HE TNV ONE] YL TNV EAAEIUUOTIKY. XOPIG TOVS UNXAVIOUOVS OVOKOKAMONG
TAEOVOCUAT®OV, 7OV TOPOLCLACAUE TOAMOTEPN, Ol TAEOVOCUOTIKEG YOPES  €ivon
KATOOIKAGUEVEG VO amoTOYoVV Kot avtés. H Mtotnta mov mpoonabet va emPdiel n ['eppovia
OAKVPMVEL TOVG UNYOVICUOVS OVOKVKAMONG TMV TAEOVASUATOV, Bétoviag og kivouvo tnv
eunpepia e, evad avtiBeta n Kiva tpooradet pe dethd frpata va toug evioyHoel.

H dwapopeticn avrtipetrdmion g kpiong pumopei va aravtnBei pe dvo epunveieg. H mpytn xet
va Kavet pe 1o péyeboc tov mheovaoudatov ™ I'eppaviog ko g Kivag, tov mAnfuopod tovug
kol 10 katd keeoaAn AEIl tovg, 6nmwg mpoPArémetar va dwoupopembBodv oto péAlov. Zt0
dwypaupo 4.2  mapovsialovpe ™ Swypovikn €EEMEN Tov Kotd kepaAn AEIl tov 6bo

. 46
XOPOV .

To 2017 10 gumopwd mAedvooua ™ Kivag Ba givar 540 dioekatoppdpia dordpro. O
mAnBvuoudg ™G Yo TV 1010 TEPiodo avapéveral va etacel ta 1,4 dicekatoppdpia avOpmmovg.
®a avtiototyovv Aoutov mepimov 400 doddpia e€aymydv etnoimg yio kdbe kdToko, OTav 10
gemoto €.06dnud tov Ba givar 9.000. o va KotavaiwBovv Aowmdv ovtd To. TAEOVAGUATA
péoa omv Kiva o amaitovviav to 5% mepimov tov £Moiov €1000MUATOS VOGS MO1 UIKPOL
glooonuatoc tov KaBe Kiwvélov. AvtiBeta otn Teppavia to eumopikd miedvaouo Oa
Swpopembel ota 138 dicekatoppdpila doAdpia kKot o TAnBuopog avopévetor va etacet to 80
exotoppvpo. Oa avtiotoryovv Aowmdv 1700 dordpio eEaymydv ovi KATOWO pHE €THOL0
elooomua 48.200 dorapia. To 3,5% evic oyetikd korob eicodnpatos. H Ieppavio Aowdv Oa
elvar pedhovied Ayodtepo e€optnuévn amd Tig e€aymyég g kot Ba pmopel vd dpovg va
TPOWONGEL TUNOL TOV TAEOVACUATOV TNG GTNV €0MTEPIKN ayopd. H datipnon Aowmdv twv
ONUEPIVAV UNYOVIGUOV TAEOVAGUATOV AOIKTOV OV glval TOGO PEYAAN TPOTEPULOTNTA Y10, TN
[eppavia.

To devtepo oKkéAOG €xel va Kbvel pe tov Tpoamelikd topén tov 0vo yopov. H Tepuavia
OlBETEL TOAD MO AVETTVLYUEVO Kol 1oYVPO Tpamelikd cuoTNUA. AVTO 0QeileTon GTO YEYOVOG
ot ot Tpdmeleg OpoLV GTO TANIGLOL TNG AVOLXTNG OYOPdS €00 KOl OEKOETIEC Kol £XOVV TNV
evyépela vo dlayepifoviol TUNUO TOV TAEOVOSUAT®OV NG YMPOS, To omoin elval mOAD
onuavtikd. O tpamelikog topéag g [epuaviag €xer yiver miéov 1oyvpodTEPOG amd TNV

“ Inyw: World Economic Outlook, IMF 2012
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TOPAOOGLOKA oyvpn Pfropunyavic TS KoL TO GUUEEPOVIO OVTAOV TOV VO KAAOWOV TNG
owovouiag oev eivon mhvta gvbuypapucpéva. H avakdkiwon tov mAeovaoudtov g
mpaypatikng owkovouiog g [eppoviog yivetar oyt pe HOVILOLS pNyOvVIGHOVS, OAAG pE T
yopnynon daveimv amd To YPNUATOTICTOTIKO TG CVGTNU Kol VO €ivaLl TPOG TO GLUPEPOV
g Prounyaviag avtn n pon xpnubtov voa cvveyiletot Yoo vo SNUovpyodvtol ayopés yo To
mpotovta ™G, 10 Tpomelikd cvoTnUa PPIoKETOL OVIILETOTO HE €V 0AOEVA OLEAVOLEVO
OOVELONKO YOPTOPLVAGKIO GTNV KATOYN TOL, TO ONOI0 GE GLVONKES YPNOMNG OV UTOPEL va
eEumnpetnOet.

Adypappo 4.2 EEEMEN AEIT Kivac-T'eppaviag 1980-2017 (2010-2017 npofréyels)
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4.5 AVTIHETAOMION EMTTAOGEMV OLKOVOUIKNG KPIioNg OTOV YPNUOTOTICTOTIKO
topéa otnv E.E

H avdivon tov tapaydviov mTov 0dyncov 6Ty XpNUATOTIGTOTIKY KPIioT, G€ GLVOLOCUO LE
™MV cofopdTnTa TOV EMIATOCEOV NG, 0NYNCAV TO KPATH OTNV avAANYN ONUAVIIKOV
TPOTOROVAIDV Y10 TNV AVOUOPP®GT] TOV YPNUATOTIGTOTIKOD GLGTNLATOS, TOGO 6€ £6viKo,
660 kot og debvég eninedo. Xtnv Evponaikr ‘Evoon (E.E.), n npoonddeia avty £xer AaPet
™V Hopen €VOG SEVPLUEVOD TTPOYPAUUATOS HETAPPLOUIGEMY GE OAOVE TOVG EMUEPOVS TOUEIG
TOV YPNUOATOTIGTOTIKOV GLGTNHOTOS. Ot vopoBetikég kot puBuotikég avtég mapepPacels, ot
omoieg €yovv odmMynocel oty onuwovpyio véwv gupomaik®v Oecudv Kol OpYOVIGLOV,
6TOYEVOLV KATA KUPLO AOYO TNV dNovpyic ac@AAMCTIKGOV SKAEId®VY mov Ba eyyvodvtat TV
otafepdTTO. TOL YPNUOTOTIGTOTIKOD GUCTNUOTOG, HE ONTAOTEPO GTOYO TNV  OTOPLYN
LEALOVTIKAOV YPNUOTOTUCTOTIK®V KPicemV TéTotov peyédovg.

Amo TV dmoyn avtr|, 1 pLOUICTIKNY peTappLOUIoN oL AauPAvel xdpo VT TNV GTIYUN GTNV
Evponaikn ‘Evoon dwaeépel onpovtikd ond Tig mponyovueveg petoppubuicetls, or omoieg
GTOYELAY KOTAPYNV OTNV ONUIOLPYIO MG EVIOTNG EVPOTOIKNG AYOPAS YPNUATOTICTOTIKMY
VANPECLDY, HECEO TNG OTAOOKNG OmeAeLOEpOoNG TV  EBVIKOV  YPNUATOTICTOTIKOV
GLGTNUATOV KoL TNV EVIGYVOT] TOL OVTUYMOVIGLOV. XTOYX0G aVTOD TOV KEWEVOL TOMTIKNG gival
N avadeln TV SPOPETIKAOV OIKOVOUKADV KOl TOAITIKOV SUVAUE®V KOl TOPOYOVI®MV OV
€Youv  OlOHOPPADGEL TO ELVPOTAIKO YPNUATOMIOTOTIKO pLOUICTIKO TAMIGI0, TOGO G©TO
apeBOv, 660 Kol 6TO TANIGLO TNG TPEXOVOAG LETAPPLOUICTIKNG TPOCTAOELS.

To ocvumépacpa g mapovoag PEAETNG elval OtL av kKo ot véeg pvBuicelg Ba Pertidcovy
avapeifolo v otafepdTNTO. TOL GULGTNUOTOS, 1T TPOGEYYIGN TOL akoAovOeiton dev
avapéveTal vo aALAEEL PLIKA TV 16oppoTics LETAED TV apY®OV TOL AVIOY®OVIGHOD KOl TNG
YPNUOTOTIOTOTIKNG  otafepodTnTag, KoODG O  VEIOTAUEVOS  PLOUIGTIKOC  OYEOUCUOG
eEaxorovBel vo amodidel mpotepondTNTAL GTNV  dNUOLPYID HOG eViaiog  EVPOTOTKNG
YPNUATOTICTOTIKNG ayopds, Yopig OLmG va mapEy et TIG ovayKoieg acQoAMOTIKES OKAEIdEC TOV
Ba eyyonBodv v otabepodtnta Tov. H dnuovpyia avtdv 1oV ac@aMcTIKGOV OKAEId®V
TpobmobETel pia o PLAOJ0EN TPOGEYYIoT OE EMIMEOO TEPLEXOUEVOD TOV UETAPPLOUIGE®V, O1
omoleg Oa mpémer vo  a&loAoynoovv ek VEOL PacikéC OOUEG KOl TPOKTIKEG TOV
YPNUOTOTGTMOTIKOD GUOTY| uarog‘”.

H pbOuion tov tpamelikod cvotuatog £xel Pociotel 6 €va GLVOLOGUO HETPOV TTOV
6TOXEVOLV KOTOPYV oTNV TPOANYM TV Tpanelik®v Kpicewv, oAAd Kot otnv mopoyn evog
TAEYLOTOG 0GPAAELNG amd TV oTlyUn TTov eviomiletan puo evogyopuevn kpion (Davis 1993). H
Tp®OTN déoun pvbuicemv amotelel T0 VIOPAOPO TG CTPOANTTIKNG EMOTMTEINGY, KO CLVIGTATOL
amd PETPO OTMG Ol KEPUAOLOKES LIOYPENDGCELS, Ol OMOIEG GTOYEVOLV GTNV dlTNPNON EVOG
EMAYIGTOV EMUTESOV KEPOAOLMV GE GYECN UE TIC VTOYPEDGELS N TIG AMUTNOELS TNG Tpdmelag,
MOOTE VO OmOTPANEL 1| OAOYIOTY E€MEKTACT TV TPATECIKOV 1G0A0YIGHOD HECE® OOVEIGLOV

4" EAIAMEII, «Avtayoviopog, otafepdtnro & podpion 6Tov evpmnaikd ypnuatoniototikd topéa», Katoikog
A., 2012
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(leverage). AMo pétpo oV GLVOEOVTOL PE TNV TPOANTTIKY ETOTTEID EYOVV VO KAVOLV UE
€101kég mpoimobéoelg Yo TNV £kdoon AdEg AoKkNoNg TPOTELIKOV £pYaoidV (Yio TopAdeLy Lo
o€ OYEON WHE TO OPYIKO KEPGAALO, M TNV MOTOMOINGON EEEIOIKEVUEVOL TPOCMOTIKOV), TNV
dlTnpnon cueTraTeOV dtoyeiptong kvdvvov, K.o. H devtepn déoun pétpov anookonet otnv
onuwovpylo &vog TAEYHOTOC OCQOAEIOG YL TNV OVTIUETONION TOV EMMTAOCEDV HL0G
tpomelikng Kpiong, Kot amoTeEAEITOL OVGLOCTIKA GO TNV TAPOYY| KPATIKAOV EYYVNCEMV Yol TNV
acParel TOV KoTaOEGEMY, KOl amd TNV AElTovpyio TG KEVIPIKNG TPAmelos ¢ SAVEISTY|
€oyang avaykng yio to Tpamellkd cLGTNLA.

KaBadg n pvbion tov tpamelikod Topén omockonel kotd KOplo AOYo otV £600QAAION TNG
otafepdTTOG Kol TNV 0mo@LYY| TPAmelIK®V KPIGE®V, Ta TEPICCOTEPL KPATN TOPOUIOCIOKE
avEXOVTAY, KOl GLYVA ELVOOVCOV, LECH GLYKEKPIUEVOV PLOLUGTIKOV HETPOV, TOV TEPLOPICUO
TOV AVTAYOVIGHOD, KOO Bempobvtay mmg 0 £VIOVOG ovTay®VIGUOS 6tov Tpamelikd KAAd0
umopel va odnynoet oty amoctabeponoinon tov. O aviayovicpds Umopel va emnpedost
apvNTIKG TNV oTafepdTTa TOL TPATECIKOD GLOTHHOTOC, e OVO KUPIMG TPOTOVS. e GLVONKESG
€VTOvVoL avtayoviopov, 1 avénon tov appod tov tpamelikdv Wpvudtov odnyel og
avénuévee  mbovotnteg omupovpyiag tpamelikov movikov. Toavtdypova, 1 avAyKN
dlc@dong peptdiov g ayopds wovod va eyyonbet v emPioon o cuvOnkeg avénuévov
avtayoviopov, onuovpyel kivntpa otg tpdmelec ywu TNV avAANYM  TEPIGGOTEPWV
EMEVOLTIKOV KIVOOV@V (TO60 OTNV TAELPE TV VIOYPEDCE®MY, OGO KOl GTNV TAELPA TOV
amotnoe®v pag tpamrelas), avédvovtog £Tot Ty mhavotnta xpaoKoniag%.

4.6 IIpotaceig yEpRAVIKIG KUBEPYNOIG Y10 TEPULTEP® GVTIUETOTIG TNG KPIoNG

Tnv mpocOnkn &vog mopaptUOTOS, ©T0 oOmoio Ba  KoTOypAPOVTOlL GLOTAGELS Yo
eCedwcevpéva oo kdBe ydpa pétpa evioyvong g ovlmtuoéng, efetalel M yepUOVIKY
KuBépynon, cOuemva pe dnpocievpa tov mpaktopeiov Bloomberg tov Ampidio tov2012.
Inuewwveton 0Tt 0 I'dhdog coclahatig nyétng @pavoovd OAdvt givarl vép g TPocOHNKNG
AVOTTUEIOK®OV HETPOV GTO ONUOGIOVOUIKO SOUPVO, HeTaEd TV ontoiwv meptlapfdavovtot 1
£€KOOO™ EVPOOUOADY®V YL TN YPNUATOSOTNON Epymv vmodoung otnv Evpomn kot 1
avénontwv daveimv mov yopnyel n Evponaikn Tpdrela Enevdvoewy .

Anpooievpa ™¢ niektpovikng ékdoone g epnuepidag Financial Times mopoméunel og
allopatodyovg oto Bepodivo, ot omoiot Bewpovv dt1 vrdpyel mepBdplo evog cuuPipaciov
petald Tov OAGvT Ko TG yeppovidog Kaykedapiov 'Aykela Mépked, mapd 1o yeyovog OTL M)
TPOCEYYION TOV GOGLOAGTH] LIOYNPLOV GULVETAYETOL TNV OoVAANYM Odomavav mov Ho
YPNLOTOS0TNOOVY pe £0000 Ao TN POPOAOYNON TV YPNUATOTICTOTIKOV Suvaiiaymdv. To
{010 dnpocievpa onuewwvel 0t M Kuplo Mépkeh elvarl emiong vép NG emMPOANG KATOLOG
(QPOPOAOYNOTG TOV YPNUATOTIOTOTIKOV GUVOAAALYDV.

“ Davis 1993, Vives 2010
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To Bloomberg onueidver 6t n éuoaon g EE 6cov agopd v aviuetdnion g kpiong
ypéovc. H Ieppavia avrypetoniler exkinoeg oand 6An v Evpolovn va yoloapdoesr v
éupacn g otn AtdtrTa, KaBdg oVTE TO TEOG AVTIMLPIKNG TpooTaciag vyovg 1 1pio.
dolapiov mov amopdoice n Evpwlmdvn obte ta anepiopiota ddvela g EKT otig evpomaikég
Tpameleg 0EV KOTAPEPAY VO GTAUATHGOLY TNV Kpion and ta vo aneirel v Iomavia kot v
Itodia. H Evponn ypedletor avamtoén pe tn popen owpbpotikedv petappuduicewnv
GULPOVO LLE TNV KAYKEAAPLO MészX49.

4.7 TIpotacseig EOKE yw v avtipet@mon ¢ 01Kovopkng kpiong otnv EE

Xe ovvedpia g N ohopérern ¢ Evpomaikng Owovopkng kot Kowwvikng Emitponrg
(EOKE) evékpive éva mpOypoppo pe mPOTACES TAV® oE TEGGEPN Pacikd (ntiuato mov
amacyolovv avuthyv T ottyun tv Evponaik "Evoon (E.E.)

Owovopkn avdxopyn

OepeMdON SIKOLOUATO KOl TO EVPOTUTKO KOWVOVIKO LOVTELO
Ag1p0pog avamtuén

AwkvBépvnon

To mpodypoappa avtd eropdotnke and tov [Ipoedpo g EOKE Mapo Zémt, cuinmonke pe
TOVG GAAOVG POPEIC TNG KOWMOVING TV TOMTOV (€py0d0TES, aypdTES, 0IKOAOYOVE KAT.) Kot TO
TeEMKO Kelpevo amotedel (o cuvauvetiky] katdAnén. To mpdypoppo mov mePLEYEL TOAD
evilpépovaeg tpotdcels etvor 1 cvpoin g EOKE yuo avtipetomion g kpiong kot GAAmv
mpofAnudtwv mov amoacyorovv v Evpondikny ‘Eveoon kot 8o 600ei omv Evpomaikn
Emutpomn kot 610 EvpawkowvoBoviio.

Ot mpotdoelg avtég ayyiCouv ta mpoPAnuota mov dnuovpynce n Kpion Kot waitepa TIg
EMITAOGEI OTNV OTOGYOANGN, OTIC UIKPOUECHIES EMYEIPNCELS, 6T0 TPOmeCIKO CVLOTNUO KO
aKkoun to mpoPANuoTa TG OEPOpPOL avdmTuéng, TO TPOPANUATO TOV  KOW®VIKOU
OTOKAEIGHOV, TNG EVEPYELNG, TOL ONUOKPOTIKOV EAAEIUUOTOS TOV OlOOIKAGIOV ANYNG
ano@AacemV o€ TOAAOVG 01EBveic OpyavIGLOVS, TNV TAYKOGULO ETIGITIGTIKT TPOKANOT KAT.

Ot onpavtikotepeg mpotdoels g EOKE &yovv ¢ €ng:

Ocov agopd v owkovopukn avakopyn n EOKE emonpaivetr 0tu:
AToTtovvTon TEPIGGOTEPEG EMEVOVOELG GTNV KOVOTOUIN, TIG VITOOOUES, TNV EPELVA KO
Vv eknaidevon, ®ote 1 otkovouio va e£EADeL evioyvuévn amd v veeon. Ilpénel va

000¢t éupaon oe UK mpog 10 TEPIPAAAOV TPOYPAUUOTO EEOTKOVOUNONG EVEPYELOG
TPOKEWEVOD va emitoyuvOel 1 HeETAPOON GE UKL OIKOAOYIKT] OIKOVOUIOL [E YOUMAES

“9 http://www.bloomberg.comV/, «AvartvElakd pétpo 6To dnpostovopkd Tpdypappa eEetdlet n Feppavio
04/2012
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ekmoumég d1o&etdiov tov dvBpaka. Ta pHETpo VITOSTHPIENS TV EMYEPNGEMV, 1d10{TEPOL
tov MME, npénel va eEacearilovv evkordtepn mpoOGPacn 61N YPNUATOOITN O, VIO
mv mpobmoBeon OpwWG va SBETOVY Ol EMYEPNOELS OVTEG TIC KOTAAANAES OOUEG
dwyeipong. Ot mpobmobécelg tov Zvppadvov Xtabepdntag kot AvAmTTuENng Oev
TPENEL VO AOTELOVV EUTTOOI0 GE POKPOTVOES EMEVOVCELS LLE SVVATOTNTEG LEAAOVTIKNG
AVATTUENG.

[Ipémer va devpovOei  poporoyikn BAon TOV KpAT®OV LEADV, LLE TNV KOTAPYNON TV
QPOPOAOYIK®OV TAPUOEIGOV, [LE TNV TADGT TOL POPOAOYIKOD OVTOYMVIGUOD KOl [E TN
MY HETPOV OVTILETOTIONG TNG POPOdaPLYNG Kot TG amdtng. [Ipénet va amoutnel
N GLVEICPOPE OGOV ATOKOMGHY OPEAN amd TNV EAAEWYN KATOAANAOL PLOGTIKOD
TAOGI0V AEITOVPYIONG TV XPNUOTOTIGTOTIKAOV 0yOP®V.

H moltiky otov topéa g ayopds epyaciog mpémelt vo GLUUPOAEL oIV €LELN
avadldpBpwon ¢ owovopiag. Eivor mpotipdtepo yu 6A0VG TOVG Topdyovies To
TPOCMOTIKO VO UNV OmMOAVETOL OAAL avt avtov va cvveyioel va gpydleton Kol vo
empopeavetat. H vmoot|pién otovg avépyovg TPEmMEL VO GLVOEETAL HE TOV
EMAYYEALATIKO EMOVOTPOGAVATOAGHO KOl TNV EMAYYEALOTIKY EMUOpPmon. [IpdTiot
TPOTEPOLOTNTA, GE TEPT0d0 Kpiong eivan ) Evtaén TV vEwV 6TV ayopd epyaciog.

Mo tovg youniopicBovg mpémer va avalntnBodv ewdikég Avoelg. Ev mpokeyévo,
OTOYO0ETNUEVES AUECES EVIOYVOELS OMMG 1 TPOCWPVY] aENCN TOV EMOOUATOV
avepylag 1 ot petafiPactikég TANP®UES KOG ®PELELNS Ba LmopoVGaY VoL TOVHOGOLV
™ Tom: EMUOPEOTIKE 1 OUKOAOYIKA KOLTTOVIOL UTopohV va Xpnotpomoinfovv yio
™V oyopd €£OTMGHOD NMMKIOKNG EVEPYELNG 1] KOPTAOV AMEPLOPIGTOV SOOPOUDY GTA
péoa palikng HETOPOPAS

["a va BonOnBodv o1 popeig xapaing evpomAKOV TOMTIKOV Vo wOcovy v avadidpOpmon
TOV YPNUATAYOPOV TEPAV TNG dtoyeiptong g kpiomng, amoKafIoTOVTAG TNV EUTIGTOGVUVT GTO.
ypNuatomioToTikd Wpvpata 1 EOKE nporsivsxsoi

Tnv TpoPAreyn OMOTEAEGLOTIKOV KOl OTOJOTIKAOV dOUDV pOOUIGTG Kot ETOTTEING TOV
debvoig Kot evpomaikod tpoamelikod kKAAdoL mov Ba eyyvdvTol T 6TafePOTNTA Kot
™ SPAVELD TV XPTLOTAYOPDV Y10 TOVG KATAVOAMTES, TIG KPOTIKEG EMOTMTIKES APYEC,
TOVG EMEVOLTESG KOl TOVG AALOVG Popeig Kot Tov Ba kabopilovv emakpiPdg Tig evBVVEG
TOV TPOGAOTOV 7OV OOIKOVV T YPNUOTOTICTOTIKA 10pOUTH, TOV ETEVOLTIKAOV
ocvufovA®V, TV GYESNICTOV TPOIOVI®MV, TOV OpPYOVICU®V aSloAdynong g
TICTOMTITIKYG  IKOVOTNTOS Kol TOV GAA®V QOpEMV TNG YPNUOTOYOPAS Yo THV
QTOKOTAGTACT] TNG LOKPOTPODEGUNG EUTIGTOGVVIG.

To mpoPiendpevo cvotua Ba mpéner va opiler adopeiofnimreg puOUICTIKES Kot
EMOTTIKEG OPUOJIOTNTEG GE €BVIKO, evpOTAIKO Kol deBvEg emimedo, va cuVOpAuEL T

% EOKE, ITpotéoeic EOKE yio aviipetdmion me kpiong oty EE, 2010
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YPNUOTOTUOTOTIKA WpLpaTe dtac@arilovtag ™ cvvepyasio peTald TV apydv, vo
TPOPLAGCCEL amd TNV EMOIWEN TPOCHOTIKOV OIKOVOUIKOD OQEAOG 1 TNV OUOOIKN
EYOIOTIKY] GUUTEPLPOPA TOPAYOVI®V TOL OPOLV GTOV YPTUATOTIGTMOTIKO TOUEN, VO
EMTPEMEL TN GLUUETOYN TOV AVTITPOCMOTEVTIKOV OPYAV®V TG KOWVOVING TV TOALTMOV
oTN OGPAAIGT TNG OLOPAVELNS Kot VAL LEPVEL MGTE 01 TPATELES VO ETKEVIPOVOLV TO
EVOLIPEPOV TOVG oTOV PacIKO TOLG POAO, dNAASN OTNV TOPOYN TOL CVOYKOIOL
KEPAAAIOV GTNV TPAYLLOTIKY OIKOVOLLQ.

H emdioén tov képdovg amd Tovg 0IKOVOUIKOVS Tapdyovteg mpémel va puOuileton
TPOKEUEVOD Vo EEVTINPETEL TNV TPOYUOTIKT owovopia. Oa mpémel vo onuovpynOet
€vo. €VPOTAIKO HECO TOL VO, TPOCAVATOMGEL TNV ELPOTAIKN omoTapicvon o€
TOPUYOYIKEG EMEVOVCELG.

Ocov agopd Vv moAtikn ovvoyny yw v omoia m Evpomaixky "Evoorn owabétet
ypnpatoddmon amd ta AtapOpotikd Tapeio Dyovg 347 dicek. Evpd (Yo tv mepiodo 2007-
2013), 1 EOKE rtoviler 611 0 Poacikdg porog tov Awpbpotikedv Tapsiov mpémel vo
mopapetvel n peyoldtepn oOYKAoN TV TEPLpepe®V TG Evpdmng kot n onuovpyio tov
amoPaiTNTOV VTOOOUMV OTO KPATN HEAN TOL TPOCYDPNoAV TPOcEate o1V Evpomaikn
"Evooon Hécm evog KOADTEPOL GVVTOVIGHOV AVAIEGH TOVG.

I[Ipog t00TO 1M KOWOTIKY vopoBesio kot ot mpaktikég g Kowdtmrag mpémer va
QTAOVGTELTOVV KOl VO TPOCHPUOCTOVV OTIG TPayHoTikég ovaykes. Efvor amoapaitnto va
emdiwyBel ko va eEacpaliotel N kaAvtepn dwakvPépvnon tov Awapbpotikdv Tausiov kot
™G TEPLPEPELKNG ToMTIKNG TG Evponaikng "Evoong: 1660 n Emitpony| 6o kot to kpdn
UEAN TIPETEL VAL ATTOSEXTOVV TNV EVEPYO GUUUETOYN TNG OPYOVOUEVNG KOVOVING TMV TOMTOV
KOl TOV 101OTIKOV TOUEN OTNV KATAPTIOT KOl GTNV EKTEAECT) T®V GYediwV, 10ing Tov MME kot
TV 0PYOVAOCEMV TNG KOWVWOVIKNG OIKOVOUTOG.

H ovaveopévn xowovikn oatlévia g Emupomng xobopiler yio ta emdpeva ypdvio
TPOTEPAUOTNTEG TOMTIKNG Kot oSvuyKekpuyéva opldvtio kot moAvdldotate UETPO, OV
KOAAOTTOUV €VPY PAGHO TOHEWV, OO TNV AmAcYOANCN UEXPL TNV EKTTAIOELOT, TNV VYEid, TN
LETAVAGTEVGT] KO TOV SOATOATIGHIKO O14A0YO0.

H oatlévia avty vobBemOnke mpv 1o 2008 kor AOY® NG coPaprg OIKOVOMIKNG Kot
YPNUOTOTIOTMOTIKNG Kpiong, elvar amapaitnto va mpowbncer n Evpomaiky "Eveoon po
Evpomm Poowopévn oty apofaio evioyvon g OAANAEYYUNG, TOL OERAGHOV TOV
epyalopévav Kal TG OIKOVOUIKNG avTay®vioTikotntag. I't avtdév tov Adyo, n Evporaikn
Owovopkny kor  Kowwvikp Emitpony (ntd v vwoBémon evog  olokAnpopévov
TPOYPALLOTOS OPACTG GTO TEGIO TG KOWMVIKNG TOALTIKNG KOl TNV OVOVEDGT TNG KOWVWMVIKNG
atlévtag facel Tov akdAovBwv PETPOV:

1. Tm Aqyn pétpav yuo v evepyod KOTATOAEUNON TG PTOYELNS, TOV SIIKPIGEMY KOl TOV
KOWOVIKOD OmOKAEIOHOD, 7OV Vo TPOPAETOLV OTOYOVLG YO TIG EMIOOCELS TWV
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CUOTNUATOV  KOW®VIKNG 7mpootaciog, 1T ovvledpnon 1oV  SloGLVOPLOIK®OV
OKO®OUATOV TOV acfevav katl TV evOAppLVGN TG GAANAEYYUTG LETAED TMOV YEVEDV.

Tn pnt emPefainon Tov 6TOYOL TG KIVNTIKOTNTOG G EVKOPTING TPOGITHG GE OAOVG
Kol TG apyns TS LIEPOYNS TV BEUEM®ODY KOWOVIKOV SIKOLOUATOV £VOVTL TOV
OKOVOUIKADV EAEVOEPLOV KOl TOV KAVOVOV OVTOYOVIGHLOD, AAUPAVOVTOS TOMTIKE Kot
OwaoTikd pétpa €dv ypelootel, mPOKEWEVOL va omokAelotel kdbe SvvoTdTnTA
KOTOTATNONG avaQoipeT®OV BeLeMm®I®OV SIKAUOUATOV Kol va apBovdv ot apeionpieg
oL TPOEKLYAV WETA TIC omopdoel Tov Awaotnpiov g Evpomaikhig "Eveong
OYETIKO pe TNV €AeVBepT TOpOY] LANPECIOV Kol TNV eAevbepn KvKAOQOpia TOV
epyalopévav.

Tn cvvBem®pnomn ™S 160TTAG TOV PUA®Y OC OPYNG OTOPAITNTNG Yo TNV EMITEVEN TOV
KOWOTIKAOV GTOY®MV TNG AVATTLENG, TNG amaoyOANCNG Kol THG KOWMVIKNG GLUVOXNG TS
Evpondaikng 'Evoong, xobdg kot Vv  oviAnyn 0oV  Opldcemv Yoo v
QVTILETOMIOT TOV GUVENILOUEVOV IGOOAOYIKAOVY S10pOop®dV HETAED TV dV0 POAMV.

Tnv evioyvon TOV GLGTNUATOV EPYOCLOKOV GYEGEMV TOGO GE ELPMOTAIKO OGO KOl GE
eBviko eminedo: Oa mpémel va mpaypatorombel n evoedetypuévn dafovAcvon e TOVg
KOW®VIKOUG €T0POVG GE KOWOTIKO eminedo, O0mw¢ mpoPAiémer to dpbpo 138 g
2uvOnkng mepi 10pvcews g Evponaikng Kowdtmrag, pe otéxo va dtouceaiotel M
EPOPUOYN TOV KOWAV HOKPOTPOOECU®V TPOYPOUUAT®OV €PYOGIOG TOVG KOl Vo
poayfovv ot d1ebvikég cLALOYIKEG GLUP®VIES e Eva oTaBEPO VOoLKO TAiG10.

Tnv vrootpién TV KPOTOV HEADV KOTE TNV €QAPUOYN, TNV EVAPUOVION KOl TNV
TOPOKOAOVONON TV KOWAOV apy®V TOL GLGTNUATOS ovTov. Eilval avaykaio m
vobéton otabepod vopkoh TAMGIOL Y. TIG GLAAOYIKEG OTPOYUOTEVGELS,
mpokeévon va evioyvfel n Béon tov Kowwvikod daAdyov otn cvlntnon yia v
eveMéia pe ac@aAELa.

. ZTNV GLUUETOYN TOV KOWOVIKOV ETOPOV KOl TNG OPYAVOUEVNG KOWVOVIOG TOAMTOV
OTN UETOQOPE, TNV €papuoyn Kot TV a&loAdynon ¢ Kowmvikng vopobesiog g
Evponaikng "Evoonc.

. 211N GLVEKTIUNOTM NG KOwng puluiong kat g avtoppOOons, Tov GCUUEOVIOV Kot
TOV €0EAOVIIKOV KOJIK®OV CUUTEPIPOPES KOl TPOTOHI®Y TOV GUUTANPAOVOLV TO
vopoBetikd mhaiclo ¢ Evponaikhig "Evaong otov Kotvemvikd Topéa, GOUQOVO [LE TIC
apyéG TNG KOWMVIKNG 0OVLYNG TOV EMYEPNCEWV.

. 270 dKoiopa TpoToPovAiog TV TOMTOV ®G TPOGHETOL PEGOV Yo TNV TPOOYWYN
pog Kowvavikng Evpdnng mAinciéotepng 6Toug moAlTeS.
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4.8 METPO OVTIPHETOTIONGS KPIOG OTIS YDPES TOV AVTIRETOTILOVY TA
peyarvtepa tpofaquato

4.9 Ytpatnywkt) ywx v Evpomm tov 2020

INo mv o&oidynon ¢ mpoddov viomoinong ¢ otpoamykng «Evpomn 2020,
ocvpueovnOnkav 5 tpotapyucol otodyot Yoo OAN v EE ot omoiot Ba Bonbricovv tig ydpeg g
EE va Eemephoovv TIG EMNTOCELG TOV £YEL EMPEPEL 1] OIKOVOUIKT KpioT). AvTtoi o1 6TOYOL OE
eninedo EE petatpémovtor otn ocvvéyela e €Bvikovg otdyovg vy KGOe KpAtog HEAOG,
avTIKOTOTTPILOVTOG TIC OLPOPETIKEG KATOOTAGELS Kot cuvOnKeg kabe ydpag. Ot mévte 6TO) 0L
o¢ eninedo EE yia to 2020 givar o mapaxkdto:

1. Anaoyoinon :anacydAnon tov 75% g nikiaxng katnyopiog 20-64 etdv

2."Epgvva ka1 Avantoén :To 3% tov AEII tg EE mpénet va enegvdvetal otnv ‘Epevva kot
v Avémroén

3. Khpotikn alhay) / Evépyela: peioon tov ekmounov agpiov tov Beppoknmiov kot 20%
(M ko 30%, epodGov o1 cuvOnKeG TO enttpémovv) oe oyéon pe 10 1990  eEacpdion tov 20%
™G eVEPYEWOG OO avavemaotpes mnyég avénon katd 20% tng evepyelakng amddoong

4. Exnaidevon @ peioon kdto oamd 10% tov mOGOGTOL €YyKATAAEWNS TOL GYOAgiov
oAokAMpwon Tprtofadimv 6movdmv TovAdyioTov Yo To 40% tng nAtkiakng kotnyopiog 30-
34 e1ov

5. dtayew / Kowwvovikog amokretopos: peioon tovidylotov katd 20 skatoppdplo tov
atopmv mov PBpickovral 1 Kvdvvedovv va Ppedodv 6€ KOTAGTACN PTOYEWNS KOl KOWVOVIKOV
QTOKAELGLOV

Ta xopoKTNPIOTIKA TV 6TOXOV gival 0Tl amelkovilovy yevikd v mpdodo mov Bo mpémet va,
onuewwoel N EE og xuprovg topeig péypt 1o 2020 evd tantdypova petatpémoviol o 0vikong
o6TOYOVG EAEYYEL TN OIKN TOV TTPO0J0. Agv TPOHTOOETOVV KOTAUEPIGUO TOV VTOYPEDCEDY —
kaBmg eivar Kowvol 6tdY0L TOL VAOTOOVVTOL e GLVOLAGUO €BVIKNG dpdong Kot dpdomng o€
eminedo EE evd givar aAAnAévoeTol Ko aAANAOEVIGYVOUEVOL, OEGOUEVOL ot

ol Beitidoelg oty eknaidgvon cuuPdAilovy otnv adénon g anacyOANoNG Kol T
Helwon TG pTOYELG

*! Bvponoaikh Enttpory), «Evpdnn 2020
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n mpowbnon ¢ E&A [/ Kowotopiog omv owovopio, ocvvdvalopevn Ue
AMOTELECUATIKOTEPO OLVOUIKO, ALEAVEL TNV AVTAY®OVIGTIKOTNTA Kot dnpovpyet Bécelg
gpyaciog

N enévdvon oe KoBupOTEPEG TEYVOLOYIEG KOTATOAEUE TNV KALOTIKY OAAQYN Kot
TOVTOYPOVE ONUOVPYEL VEES EVKALPIES EMYEIPNUOATIKOTITOS KOl ATOCYOANONG.

4.10 O pérog g EKT

Ta mwévte onuavtikdtepa 1votitoHTa OIKOVOUIKNG €pevvag otn [epuovio dapmdvnoay ota
nmopiocpatd toug o€ 0,11 agopd to poro g EKT. Xdppowva pe ta mévte wvotitovta, 1 EKT
avTipetomilel oty TP ovykvupio «Eva SIAnuuoe», OedOHEVOL OTL Ol EVPOTOIKEG
KuPepvnoelg kotd mAstoymoio epovodv Ot «av mapactel avdykn, 1 EKT Ba ¢povricel yo
OAaL.

Eniong, ta wvotitovta cvumintovv oty ektipnon ot «n EKT dwopopedvel moMtikn pe
yvopovo 1o actevéstepo pEAOG TG evpoldVNGg, Topd HE TO CUVOAO UEADV TNG», OTOV
aro@acilel Ta aBpoa Tpletn ddveln otic Tpdmeleg pe peydro mpoPinuo pevotdomroc. Ta
TEVTE WVOTITOVTO, QOPELG EKPPAONG OLPOPETIKAOV OIKOVOUIKAOV Oemplav, mpoteivouy OHmg
OLPOPETIKEC TPOGEYYIGELS, 0G0V apopd Tov aneyKA®PBlopd g EKT amd 1o «diAnupa» mg.
[Mopadelypatog xbpn, ovo amd to wotrtovta, 10 RWI ko 1o IWH, tdocovion vép g
nmpocéyyions va kotaotel 1| EKT «o davelotig g VoTatng mpospuyne», «n vreptpanelo, n
omoio VoL £YYVATOL TO VOIGTALEVO YPEOG TV KPUTAV LEADV.

Avtbétmog 1o Ifo, pall pe 1o IfW, Beopntikd eyyvtepa oty mapddoon g Kevipiknig
tpameCoc oto Bepoiivo(Bundesbank), kpivovv «udié€odn» v avotépm TPocEyyion,
Beopovtag avtyv e&icov emipofn Yo Ta YEPUAVIKA CLUPEPOVTA, KOODS - EKTOC TOV AAA®YV -
mpoomattel Ko avénuévn oovppetoyr] tov Bepoiivov oto petoyikd kepdaioo g EKT.
Agdopévov 0Tt pe poe EKT va éxel tov pdAo «omeptpdmeloc» kot €yyonTplag ypEovs, ta
EMTOKINL TOV KPOTAOV 6TV TEPLpépela Ba €yovv kabodkn Taomn «ot KuPepvioelg Toug Ha
YOAAPDOGOLV UE TPOTO "avEE0S0" TIg TPOoTAbEIEG GTO dNUOGLOVOUIKO TTEdi0», mpochétovy Ifo
ko [fW.

H «pion ypéovg oty gupwlmvn dev €xel mepdoet mapd 10 OTL OL 0yopég €XOVV MPEUNCEL
avapépetal oty ékbeon tov OOZA. O OOZA mpocwomnoince, 0Tt ot Tpdmeleg TaPAUEVOLV
aOVVAES, TO YPEOC TOV KPOTAOV cuveyilel va aEAveTol Kot Ot ONUOGIOVOUIKOL GTOYOL gV
etvan BEParo o1t Ba emrevyBovv. Kabbdg n evpwlmdvn 0devel mpog Ve, TNV 0e0TEPN HEGH OE
tpia xpovia, o OOZA eine 6T ypetdloviar PrAO00EEG OIKOVOUIKEG petappuBuicels, eva dev
vapyovv TePBmPo. epNovyacpoV.H eumiotochvn tov ayop®dv 610 YPEOG TV KPATMOV TNG
evplOVNG TOPAUEVEL EVOPAVOTN KOl Ol TPOOTTIKES avamTLENG eivan acvvnOiota aféPaieg
Kot e€apTdvTol o€ peydro Pabuod amd v eniAvon g kpiong ypéovs. AmokAivovtog amod Tig
npoPAéyels Tov AtebBvoig Nopcpatikov Tapegiov (ANT) ko g Evponaikig Emtponrg, o
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opyaviopdg mpoéPreye puOud avamtvéng 0,2% yuo v gvpwlmvn @étog avti Veeong. Ot
OlKOVOLOAOYOL glval dtyaopévol yio To péyefog g VEeoNg PETOC, AV KOl Ol TEPLGGATEPOL
GLUEMOVOLV OTL M OOVVOUN EMYEPNUATIKY EUTICTOCVUVI KOU 1) MTOTNTO. TANTTOLV TNV
ayOPOGTIKT OVVOLTN TV VOIKOKLPIOV Kol 001 yoLV 6g avénon tng ovepyiog, |LE ATOTEAECLLA 1)
avantuén omv Evpodmnm va eéaptdror katd kbplo Adyo and t {\tnon omv Acio kot oTig
Hvopéveg IMoMreies.

To vyog Tov dNUOGLoL YpEovg oty evpwlmvrn avauévetal vo ayyitel to 91% tov AEII 10
2013, mapd v Béomion moAD oKANPOV HETP®V AMTOTNTAG, TOV GKANPOTEPOV TA TEAEVLTAIN
TevnvTIa xpovia, Eemepvmvtag Katd moAy 1o Opro mov €xel tefel. O OOZA mpoedonoince
axoun ot Ba mpémel va vdpEel 1oppomia pHeTaEy TOL TL Elval EPIKTO Kol TL £Ivol TOMTIKA
dvvaTd 0G0V 0POoPE TOVG GTOYOVG pHelwoNg TV eAlelupudToV, dtapopeTikd n EE Oa yacel v
aglomortio TNG.

H svpolovn mpénet va «Bécel mo a&lOmoTa Kot AETTOUEPT) LECOTPHOEGLO ONILOGIOVOUIKA
oo, avépepe M €kbeon kot mpdcsbece OTL M kpiom evioyvoe TV ATOPAGIGTIKOTNTA TOV
Evponaiov aéiopatodyov va emBdilovv pétpa MTOTNTAG, 0AAL M VQECT OTIS YOPES NG
Noértog Evponng icmg Kataotmoel SUGKOAN TV EMPOA KUPOGE®Y GTO KPATN-UEAN TTOL dEV
emruyydvouv toug 6toOXovs. '‘Ocov agopd Tic tpdmeleg, N evioyvon Tovg eivor Kpioung
onuociog ywu va Eemepaotel m kpion ko {fmoe and v E.E. va dwceoaiicel 6t1 N
YAPNUATOSOTIKY IKOVOTNTO TOV TOUEIOV dtomong stvol apketd peydin ywo v ompién tov
owovomv ¢ Itadiog kot g lonaviag, oe mepintwon mov ybdoovv v npdsPacy| Tovg 6TIg

ayopEg KS(p(x?»aiu)VSZ.

2Epnuepida Képdog, Merétn OOZA, 03/2012
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XYMIIEPAXMATA

Eivar yeyovog 6t | marykoopia owovoptkt| kpion n omoia Eéonace otic HITA 1o 2007 pe v
KOTAPPEVGT] TOL YPNUATOTICTMOTIKOD GUGTNHOTOG, €lXe GUECO OVIIKTLTO GTNV TAYKOGLLO
owovopio kot avennpéactn og Ba pmopovoe va peiver n Evponn. Ta amoteAéopata Kot ot
EMITAOGELS TNG OKOVOKNG Kpiong éywvav eppavi) omv Evpdnn ko 6T owovopieg tov
YOPOV PE KOBVGTEPNON GYEOV EVOC YPOVOV.

Ta gvdAota onueio tov owkovoumv g EE dpyioav va yivovton opatd pe v epedvion g
kpiong omv Evpdmn, pe amotéhecpo , owovopieg pe cabpod vrofabpo va apyicovv vo
Tapovstalovy  €viovo TPoPANUATO TOCO GTOV ONUOGLOVOHKO Touéd, OGO KOl OTnV
VOUIoUaTIKY] ToATikn tovg. H yeppoavikn owovopio emPefaimoe tov xopaxtmpiopd e g
nyétdo Kot kupiapyn owovopio omnv EE kobmg Ta oucovopukd g peyédn dev ennpedotnay
Tapd ehdylota Kot pOAoTo , HOVO KoTd To dVO TPOTA YPOVIOL TG OIKOVOUIKNG Kpiong,
avaKaumtovtog aueca. Ot O1IKOVOUIES TOV ETAYNOOV TEPICCOTEPO KAl EVTOVOTEPA Elval TNG
EAMGSac, e IpAavoiag, tng Ovyyapiag, g [Toptoyorioag, g lomaviag kot tovg tedevtaiovg
univeg tov 2011, n owkovopia g Itaiiog Tapovsioce tepdotio TPOPALATA OGOV QpPOPd 6TV
peVoTOTNTA TG Evoeiktikd g duoyepolc katdotaong otnv omoia tepmAbov ot avetépm
YOPES , etvan M extivagn g avepylag oe 23% yia v ItaAia To TpdTo Tpipnvo tov 2012 Ko
oe 20% yio v EALGSa.

H yepuavikn owovopio mailer kaBopiotikd poro otn ompiln 1OV 0cHEVOV OKOVOULDV,
TOPEYOVTOAG OAVELN e HOKPE TEPI000 ATOTANPOUNG CE CLVEPYOGIO LLE TO QOVELOKE TOKETA
tov Aebvovg Nopopatikod Tapeiov. Ta mévte onuovtikdTEPU VGTITOVTO OUKOVOUIKNG
épevvag ot [eppoavia onmupuovpynoav évav mivaka ©CTOGO Y TIC OCULVICTMOOES TNG
UEYOAVTEPG EVPOTOIKNG OIKOVOUTNG CUEPA, ETCNHOIVOVTOG OU®G OTL I Kpion YpEOVS oTNV
evplOVN TOPAUEVEL 0 «VT' aPOUOV Eva KIVOLVOC» Y10l TN YEPLLOVIKT] OIKOVOLLIDL.

Ta mopiopaTo TOV WGTITOVTOV TPOTYOVVTAL, YPOVIKDG, TOV EMICUOV TPOPAEYEDY TOV KAVEL
010 OWKOVOpIKO medio M kuPépvnorn. Evdektikd g actddoéng mpocéyyiong elvar 1
TPOPAEYN Yot TO PLOUO aVATTVENG TG YEPUAVIKNG otkovopiag 0Tt To 2012 avépyetor 610
0,9% - amd 0,8% £wg to 2011. [TpoPArémetar 611 0 pLOUOS avdmTvENG Ba emToyvvOel To 2013
010 2% . Ot avtiototyeg kuPepvnrtikég mpoPréwerg eivan 0,7% ko 1,6%. To ANT oty eapvi
extiunon tov yw to 2012 BAémer T OTASIOKYN EMKPATNOT «GVYKVPLOKDOV TOPAYOVI®OV
avamTuEng», OGOV aPOPA TN YEPUAVIKT Okovopia, mov o £xouv amoTEAEGHA EVVOTKO Kot Yo
T EAMElppaTa Kot Yo Ty 101 v amacyoAnon. Iapadeiypatog xbpn, yio To SnUoGIovoptKd
EMeppa tov 2013 1 poPreyn amd to ANT givon 6Tt mpaktikd Bo ekundeviotel, pelovpevo
o710 0,2% tov yeppovikov AEIL, évavtt 0,6% @étog.

Ouwg, n kpion yp€ovg kot eumoetochvng otnv evpwldvn, mpoidedlovv ta 010 mopicpota,
«pog 10 TOPOHV dev €xel KAt ovoiov emMALOEL», amOTEADOVTAS TPOTAPYIKO KIVOLVO Yo TNV
owovopia g I'epuaviac. Me v gukapia avTiv, Aomdy, ETOAVOPEPETOL GTO TPOCKNVIO O
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TPOGPIANG € TOAALOVS OIKOVOLUKOVG TTapAyovieg 610 Bepodivo TpOTOg yia TNV «evdedetypévn
OVTILETAOTION TNG Kpiong ypEOLE», dNANON 1 TPOTUCT GVGTACTG TOV UNYOVIGHOV Yio TNV
KOLVTETOYUEV YPEOKOTIO» KATOwV HEA®V NG evpwlmvng. Mio zmpodtaon mov £€yel
vroBabuicst, mdvtwg, N 1d1a N yePLOVIKY KLBEPVNON.

Ta mévte wotitovta cvpemvovy 6t 1 Ieppavia eivor vmebOBvvN Yy ™ ONUOGLOVOIKN
Mot Tavevponaikd. To yepuavikd ypéog éxet Eemepdoet o 80% tov AEIT mAéov kou n
aKADOVNTN YEPUOVIKT owkovopio iowg Bo mpémel vo emavadlompaypatevtel Tovg Opovs e
TOVG 0moiovg €xel daveioel YOPEG MOV EMAYNGAV OO TNV OKOVOMKN Kpion. Zoapdg, M
Bropnyavia g Ieppaviag eivor Poptd kot amotehel onUAVIIKO EPEIGHA YO TNV EVPOTAIKY)
otkovopia, oTOGO GE U0 TEPT0O0 KOVOVIKMOV OVOTOPOYDV GE TOAAEG YDPEG TAYKOGUIMG Kol
€ [0 TOAMTIKY aotafdn cvykvpio 6TV TANOOPA TOV EVPOTAIKOV YOP®OV, N dVVAUN NG
YEPLOVIKNG owovopiog eavtdlel va emnpedletal meplocotepo amd KaBe mponyodueVT Kpion
OWOVOLKNG eOoews. BePaimwg, n I'eppavia mapopével o kupiopyog oty oTpATNYIKN TOV
epapuoler n EE yia mv efuyiovon mc. Ot mpotdoelg g yepUaviKng KuPépvnong yuo
OVTILETOTION TNG Owovopkng kpiong otnv EE mapovsialovrol mapakdto.

O ovvdvacuOg OTEPENS ONUOCIOVOMIKNG TOAMTIKNG Kot HETP®V Yio TNV ovATTLEN KOl TNV
anacyoAnon givol o tpodmog, pe tov omoio, katd Tic ektyunoelg g 'eppoaviag, 6Tt Oa Pyet 1
Evponaikn ‘Evoon and v kpion. Ewwotepa, oe 0,11 apopd otnv avdmtuén n F'epuavia
Bewpel 611 Tpémet va otnpileTor «oTNV TAdElLD, GTNV £PEVLVA, GTI dVVAUN TNG OVAVEMCTG TOV
UIKPOUEGAIMV ETXEPNCEMVY, G Hia AoYIKN e£EMEN TV eBdV Kot Kupimg 6To Gvoryua Tmv
ayopav epyaciog» Kot 0yl o «akppd mpoypdupata . H otabepr] OnNHoGLOVOUIKY KOTAGTAGT
eltvar amapaitnn tpokepévou va amarrayel 1 EE and v viepypéwon tov tehevtoinv 1OV
Kol M avdmntuén tpénet va givol fidoiun yio avtd omaitovvrol dtapdpoTtikés petappuduices,
o1 omoieg Ba apovv T eUmOSIA Yo TNV avamTLEN Kol Oa BEATIOGOVY TV AVTOY®VICTIKOTNTO
tov kpat®v . To Evporaikd ZvppodAiio &xel v evBhvn yuo v €Qoproy TS TOPATAVE®
moMtikng. H avantuén mov mpoteiveton dev kootilel mvta moAAG ypHOTO Kol TPETEL VoL
elvat amotéAes ol aKPIBAOV TPOYPUUUATOV Y10 TV TPOYLOTIKT) OIKOVOLLa.

Onwg mopatnpnioope kol oto teAevtaio keedaiowo, n I'eppavia mpoteivel pétpa yoo v
OVTILETOMION TMOV CLVETELOV TNG OKOVOUIKNG Kpiong, evd Adon elvar va peiwbodv ta
eUTOdI Yo TNV TPOSAN YT VE®V avOpowv kot va Bedtiodel n emayyeipatikny eknaidevon. O
TPOYPAPUATIGHOS Topa otnv Evpdnn mpénet va dopopembei mo guédikta e T (p1iomn TV
KOWOTIKAOV TOpwV amd T dopfptikd Tapeia, dote KAt avTtdV TOV TPOTO VO, LITOPEGOLY VL
O0veL0d0TNO0VV KOADTEPO KOl LIKPES KO LECAIEG ETLYEIPNOEL.

H owovopikn kpion oty Evponn Aowmdv €xel KAOVIGEL TNV EUMIGTOGVUV GTIG TOYKOGUIEG
ayopég Kot 0 TPOTOG Yo va enavoktiogl 11 Evponn maykoouing m eumiotocvvn , e€aptdton
kot amo v adlomotio 6 avtd 10 {RTNpa. Ot otdyot Yo v €£0d0 amd v Kpicn cupP®VA
pe v koykehdplo Mépkel elvar | otabepn] dNUOGLOVOLIKT TOAMTIKY, 1| Btdotun avartuén, ot
SpBpotikég petappubuicelg Kot n EUEOoT 6TO GOGTNIO ETOYYEALOTIKNG EKTAIOELOTG.
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