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ΠΡΟΛΟΓΟ 

 

Έλαο απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο παξάγνληεο ηεο εζληθήο νηθνλνκίαο κηαο ρψξαο είλαη 

ην Υξεκαηνπηζησηηθφ χζηεκα. Κχξην ζηνηρείν ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ πζηήκαηνο 

απνηεινχλ νη Σξάπεδεο, νη νπνίεο δηαδξακαηίδνπλ πξσηεχνληα ξφιν ζηελ εμέιημε, 

αλάπηπμε θαη εχξπζκε ιεηηνπξγία κηαο εζληθήο νηθνλνκίαο. 

Έλα ηξαπεδηθφ ζχζηεκα πνπ είλαη απνδνηηθφ θαη δηαζέηεη ηζρπξή θεθαιαηαθή βάζε 

απνηειεί θαζνξηζηηθφ παξάγνληα γηα ηε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα θαη γεληθφηεξα γηα ηελ ειαρηζηνπνίεζε ησλ επηπηψζεσλ 

απφ δπζκελείο εμειίμεηο ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο. 

Μέζα ζ’απηφ ην δπζκελέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

δελ έκεηλε αλεπεξέαζην θαη γη' απηφ θαζίζηαηαη επηβεβιεκέλε ε αμηνιφγεζε ηφζν ηεο 

θεξδνθνξίαο φζν θαη ηεο απνηειεζκαηηθφηεηάο ηνπ.  

θνπφο ηεο έξεπλάο καο είλαη λα δνχκε θαηά πφζν ε νηθνλνκηθή θξίζε επεξέαζε θαη 

επεξεάδεη ηα νηθνλνκηθά κεγέζε ησλ κεγάισλ Σξαπεδηθψλ Ηδξπκάησλ. Δηδηθφηεξα, 

ζα αμηνινγήζνπκε ηελ θεξδνθνξία θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ηεζζάξσλ 

κεγαιχηεξσλ πζηεκηθψλ Σξαπεδψλ. Τπ’ απηήλ ηελ νπηηθή γσλία, ζα 

πξαγκαηνπνηήζνπκε κηα δηαρξνληθή ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε, κέζσ ησλ 

αληίζηνηρσλ αξηζκνδεηθηψλ, γηα ηα έηε 2008-2012, φπνπ νη νηθνλνκηθέο εμειίμεηο 

ζηελ Διιάδα ήηαλ ηδηαίηεξα αξλεηηθέο. Γηα ηηο αλάγθεο ηεο εξγαζίαο 

ζπγθεληξψζεθαλ απφ ηνπο δηθηπαθνχο ηφπνπο φιεο νη εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 

ησλ κεγαιχηεξσλ απφ πιεπξάο ελεξγεηηθνχ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ πνπ αθνξνχζαλ ηα 

παξαπάλσ έηε. Μέζα απφ ηηο εηήζηεο εθζέζεηο ζπγθεληξψζεθαλ θαη κειεηήζεθαλ νη 

εηήζηνη Ηζνινγηζκνί θαη νη Καηαζηάζεηο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη έγηλε κηα 

ζπγθξηηηθή αλάιπζε βαζηθψλ νηθνλνκηθψλ δεηθηψλ αλά Σξάπεδα πνπ αθνξνχλ 

ζρεηηθά κε ηελ απνδνηηθφηεηα, ηελ ξεπζηφηεηα, ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα, ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ πνηφηεηα ελεξγεηηθνχ ζεσξψληαο σο έηνο έλαξμεο ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ην 2008. 
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ΔΗΑΓΩΓΖ 

 

Ο ρξεκαηνπηζησηηθφο ηνκέαο απνηειεί έλα ζεκαληηθφ ζηνηρείν ηεο νηθνλνκίαο θάζε 

ρψξαο. Απφ ην 2007 έσο ζήκεξα βξίζθεηαη ζε εμέιημε ζε παγθφζκην επίπεδν ε 

εθδήισζε κηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ εθηφο απφ ηνπο ππφινηπνπο ηνκείο ησλ 

ρσξψλ ζηηο νπνίεο εθδειψζεθε επεξέαζε ζεκαληηθά θαη ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ 

θνξέα. Κάζε ρψξα πηνζέηεζε ζπγθεθξηκέλα κέηξα γηα ηε δηάζσζε ησλ ηξαπεδψλ ηεο 

θαη γεληθφηεξα ηεο αλάθακςεο ηεο νηθνλνκίαο ηνπο. 

ηφρνο ηεο ζπγθεθξηκέλεο εξγαζίαο είλαη ε θαηαγξαθή, κειέηε θαη ε δηεξεχλεζε ησλ 

επηπηψζεσλ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα θαη νη πξννπηηθέο γηα 

ην κέιινλ. Αληηθείκελν είλαη ε παξνπζίαζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο φπσο 

απηή έρεη αλαπηπρζεί ηφζν ζηνλ δηεζλή φζν θαη ζηνλ ειιεληθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ 

θιάδν απφ ηελ αξρή ηνπ 20νπ αηψλα κέρξη θαη ζήκεξα. 

θνπφο ηεο ζπγθεθξηκέλεο έξεπλαο είλαη φρη κφλν λα δηαπηζησζεί θαηά πφζν 

επεξεάζηεθαλ βαζηθά νηθνλνκηθά κεγέζε ησλ Σξαπεδψλ αιιά θαη πνηεο Σξάπεδεο 

επεξεάζηεθαλ πεξηζζφηεξν. 

ηελ παξνχζα πηπρηαθή εξγαζία ηα θεθάιαηα πνπ αθνινπζνχλ ζα καο βνεζήζνπλ λα 

θαηαλνήζνπκε ηα δεηήκαηα, ηνπο ζθνπνχο θαη ηνπο ζηφρνπο πνπ ζπληεινχλ ζηελ 

νηθνλνκηθή θξίζε. Πην ζπγθεθξηκέλα: 

ην πξψην θεθάιαην ζα παξνπζηαζηεί κηα παξνπζίαζε ησλ βαζηθψλ ελλνηψλ ελψ ζην 

δεχηεξν θεθάιαην δίλνπκε κηα αλαιπηηθή πεξηγξαθή  ηνπ φξνπ «ρξεκαηννηθνλνκηθή 

θξίζε», θαη ησλ νηθνλνκηθψλ  δηαθπκάλζεσλ κε ηηο νπνίεο ζρεηίδεηαη. Δπίζεο ζα 

αλαθεξζνχκε ζηα αίηηα ηεο θξίζεο ηφζν ζε παγθφζκην φζν θαη ζε ηνπηθφ επίπεδν 

αιιά θαη σο ζπλάξηεζε κηαο γεληθφηεξεο θνηλσληθήο θξίζεσο. ην ηέινο ηνπ 

θεθαιαίνπ ζα αλαθεξζνχκε ζηελ άκβιπλζε ησλ ζπλεπεηψλ ηεο θξίζεο. 

ην επφκελν θεθάιαην ζα πξνζδηνξίζνπκε  ηηο ζπλέπεηέο ηεο θαη ηνπο κεραληζκνχο 

κεηάδνζεο ηεο θαζψο θαη ηα  θχξηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο. ηελ ζπλέρεηα ζα 

αλαιχζνπκε θάπνηεο ηέηνηεο θξίζεηο πνπ πξνθάιεζαλ θαηά θαηξνχο ηξηγκνχο ζηελ 

παγθφζκηα νηθνλνκία αιιά θαη ηνλ αληίθηππν ηνπο ζηελ ειιεληθή θνηλσλία θαη 

νηθνλνκία. 

Σν ηξίην θεθάιαην εζηηάδεη ζηηο επηπηψζεηο ηεο νηθνλνκηθήο χθεζεο ζηελ Διιάδα θαη 

ζπγθεθξηκέλα ζε έλαλ απφ ηνπο βαζηθνχο ππιψλεο ηεο νηθνλνκίαο θάζε ρψξαο πνπ 

είλαη απηφο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα. Γίλεηαη εθηελήο αλάιπζε ηεο πνιηηηθήο ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζηελ πξν θξίζεσο επνρή, (ρξεκαηνδνηήζεηο, πνιηηηθή 

θαηαζέζεσλ, ζπκπεξηθνξά απέλαληη ζηνπο πειάηεο θηι), ζην ξπζκηζηηθφ πιαίζην πνπ 

ήηαλ ππνρξεσκέλεο λα αθνινπζνχλ θαη γεληθφηεξα ζηνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο ηνπο θαη 

ζηνπο ζηφρνπο ηνπο πξηλ ηελ έλαξμε ηεο χθεζεο.  

ην ηέηαξην θεθάιαην παξνπζηάδεηαη ε ζεκαζία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ 

ειιεληθή νηθνλνκία θαζψο θαη ε επίδξαζε ηεο θξίζεο πνπ είρε ζηηο ειιεληθέο 

ηξάπεδεο. Σέινο αλαιχεηαη πσο αληηκεηψπηζαλ ηε θξίζε νη ειιεληθέο ηξάπεδεο αιιά 

θαη ηηο ηειεπηαίεο εμειίμεηο φζνλ αθνξά ηελ πνξεία ησλ ηξαπεδψλ θαη ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο. 

ην πέκπην θεθάιαην γίλεηαη εθηελήο αλάιπζε ζηηο επηπηψζεηο πνπ επέθεξε ην 

δεκνζηνλνκηθφ ρξένο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Δπηπιένλ, γίλεηαη αλαιπηηθή 
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πεξηγξαθή ησλ επηπηψζεσλ πνπ επήιζαλ ηφζν ιφγσ ηεο ειιεληθήο φζν θαη ηεο 

δηεζλνχο θξίζεσο κε ηε ρξήζε δηαγξακκάησλ. Σέινο πεξηγξάθνληαη ηα κέηξα πνπ 

έιαβε ε ρψξα καο εμαηηίαο ηεο δηεζλνχο θαη ηεο ειιεληθήο δεκνζηνλνκηθήο θξίζεσο 

θαζψο επίζεο πεξηγξάθνληαη νη ελέξγεηεο πνπ έγηλαλ γηα ηελ αλακφξθσζε ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ.  

ηε ζπλέρεηα ζην έθην θεθάιαην αλαπηχζζνληαη ηξεηο ελφηεηεο φπνπ ζηηο δχν πξψηεο 

πεξηγξάθεηαη ε γεληθφηεξε κεζνδνινγία ηεο έξεπλαο θαζψο θαη νη αξηζκνδείθηεο πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ζηε ηξίηε ελφηεηα γίλεηαη κηα παξνπζίαζε ησλ ππφ αλάιπζε 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ζα εμεηαζηνχλ. Γλσξίδνπκε ηελ γεληθφηεξε πνξεία ησλ 

ηξαπεδψλ απηψλ κέζσ ησλ βαζηθψλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ ηνπο αιιά θαη ηηο εμειίμεηο 

πνπ επεξέαζαλ ηε δνκή ηνπο θαη ηελ πνιηηηθή ηνπο γεληθφηεξα. Έπεηηα αθνινπζεί ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζχκθσλα κε ηελ 

κεζνδνινγία πνπ αθνινπζήζεθε. ε φιν απηφ ην θεθάιαην αλαιχνληαη νη 

αξηζκνδείθηεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ γηα ηηο εθάζηνηε πεξηφδνπο.  

ην έβδνκν θεθάιαην φπνπ είλαη θαη ην ηειεπηαίν, αλαπηχζζνληαη ηα ηειηθά 

ζπκπεξάζκαηα απφ ην ζχλνιν ηεο εξγαζίαο ηφζν απφ ην πξψην κέξνο ηεο 

ζεσξεηηθήο πξνζέγγηζεο φζν θαη απφ ην δεχηεξν κέξνο ηεο εκπεηξηθήο πξνζέγγηζεο. 

Γίλεηαη επίζεο αλαθνξά ζηα ζεκαληηθφηεξα απνηειέζκαηα ηεο εξγαζίαο απφ ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε θαζψο θαη ζε πξνηάζεηο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

αμηνπνηεζνχλ γηα πεξαηηέξσ κειέηε ηεο δηαηξηβήο θαη ηεο κεζνδνινγίαο πνπ 

αθνινπζήζεθε.  

Ακέζσο κεηά αθνινπζεί ε βηβιηνγξαθία πνπ βνήζεζε ζην λα ζπληειεζηεί ε εξγαζία 

απηή. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1  

ΠΑΡΟΤΗΑΖ ΒΑΗΚΩΝ ΔΝΝΟΗΩΝ 
 

1.1 Σν ζύζηεκα Bretton-Woods 
 

Μεηά ην ηέινο ηνπ Πξψηνπ Παγθνζκίνπ Πνιέκνπ ππήξρε κηα έληνλε ηάζε γηα 

αλάθηεζε ηεο νηθνλνκηθήο αζθάιεηαο θαη ηεο ζηαζεξφηεηαο πνπ ραξαθηήξηδε ηηο 

δηεζλείο νηθνλνκίεο ζηελ πξνπνιεκηθή πεξίνδν. Σν πξφηππν ηνπ ρξπζνχ άξρηζε λα 

θεξδίδεη έδαθνο θαη απφ ην 1926 θαη κεηά είρε εγθαζηδξπζεί ζηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο. 

Απηφ είρε σο απνηέιεζκα νη ρψξεο λα ζπλαιιάζζνληαη κε ρξπζφ θπξίσο θαη ζε πνιχ 

κηθξφηεξε έθηαζε κε ηα εζληθά ηνπο λνκίζκαηα. Οη αδπλακίεο ηνπ ζπζηήκαηνο πνπ 

νδήγεζε ζε ζεκαληηθά ιάζε ζηελ εθαξκνγή ηνπ ζπζηήκαηνο ηνπ ρξπζνχ είραλ σο 

απνηέιεζκα ηελ κεγάιε χθεζε ηνπ 1929. Καηά ηε δηάξθεηα απηήο θάζε ρψξα 

ππνηίκεζε ην λφκηζκά ηεο πξνθεηκέλνπ λα κεηψζεη ην έιιεηκκα ηεο θαη λα απμήζεη 

ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ησλ πξντφλησλ ηεο. Ζ ζηξαηεγηθή απηή νδήγεζε ζηελ 

νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 1929 κε πνιιέο ρψξεο λα αληηκεησπίδνπλ έληνλα ηελ αχμεζε 

ηεο αλεξγίαο αιιά θαη ην ελδερφκελν ηεο ρξενθνπίαο 
1
. 

Μεηά ην ηέινο ηνπ δεχηεξνπ παγθνζκίνπ πνιέκνπ ε αλάγθε γηα έλα ζηαζεξφ 

νηθνλνκηθφ ζχζηεκα ρσξίο ιάζε έγηλε επηηαθηηθή. ην πιαίζην απηφ ην 1944 

πξαγκαηνπνηήζεθε έλα δηεζλέο ζπλέδξην ζην Bretton Woods ηνπ New Hampshire ζην 

νπνίν ζπκκεηείραλ 44 ρψξεο κε θχξην ζηφρν ηελ αλνηθνδφκεζε ηεο δηεζλνχο 

νηθνλνκίαο θαη ηηο ζρέζεηο κεηαμχ ησλ εζληθψλ λνκηζκάησλ. Σν απνηέιεζκα ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ ζπλεδξίνπ ήηαλ ε ίδξπζε ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ θαη ε 

δεκηνπξγία ηεο Γηεζλνχο Σξάπεδαο γηα Αλαδφκεζε θαη Αλάπηπμε (International Bank 

for Reconstruction and Development, IBRD). Δπηπιένλ νη 44 απηέο ρψξεο 

ζπκθψλεζαλ ζηε δεκηνπξγία ελφο ζηαζεξνχ λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο κε βαζηθφ 

λφκηζκα ην δνιάξην.
1
 

Ζ δεκηνπξγία ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ είρε σο ζηφρν ηελ πξνψζεζε ηεο 

ζπλεξγαζίαο ζε δεηήκαηα δηεζλνχο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο θαη ηελ πξνψζεζε 

ζπλεξγαζηψλ, δηαηεξψληαο ηελ πιήξε απαζρφιεζε, ηηο ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο 

ηζνηηκίεο, πξνσζψληαο έλα πνιιαπιφ ζχζηεκα πιεξσκψλ θαη ειαρηζηνπνηψληαο ηνπο 

πεξηνξηζκνχο ζηηο εμαγσγέο. Δπηπιένλ ζηφρνο ηνπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ ηακείνπ 

ήηαλ ε παξνρή νηθνλνκηθήο βνήζεηαο ζηα κέιε πνπ παξνπζίαδαλ νηθνλνκηθά 

ειιείκκαηα.
2
 

Κάζε κέινο ηνπ Σακείνπ απαηηνχληαλ λα δεκηνπξγεί κηα νλνκαζηηθή αμία ηνπ 

λνκίζκαηφο ηνπ ζε φξνπο είηε ρξπζνχ είηε ακεξηθάληθνπ δνιαξίνπ θαη λα δηαηεξεί ην 

επηηφθην αγνξάο ηνπ ζπλαιιάγκαηφο ηνπ ζην 1% ηεο δεισκέλεο αμίαο 

παξεκβαίλνληαο ζηελ αγνξά ηνπ μέλνπ ζπλαιιάγκαηνο κέζσ ηεο αγνξαπσιεζίαο 

λνκηζκάησλ άιισλ ρσξψλ.  

Σν θχξην ραξαθηεξηζηηθφ ησλ ηζνηηκηψλ Bretton Woods ήηαλ πσο δεκηνχξγεζε 

ζηαζεξέο αιιά πξνζαξκφζηκεο ζπλαιιαγκαηηθέο αμίεο πνπ ήηαλ ηειείσο 

                                                           
1
 Dammasch, S., The System of Bretton Woods A lesson from history. 

.http://www.hiddenmysteries.org/money/policy/b-woods.pdf 
2
 Bordo, M., The Bretton Woods International Monetary System: A Historical Overview. 

http://www.nber.org/chapters/c6867.pdf, 1993. 
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δηαθνξεηηθέο απφ ηηο άθακπηεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο ηνπ θαλφλα ρξπζνχ πνπ 

ίζρπε κέρξη ην 1944 θαζψο θαη απφ ηα θπκαηλφκελα επηηφθηα πνπ θπξηαξρνχζαλ απφ 

ηα κέζα ηνπ 1920. Οη ηζνηηκίεο ζην λέν ζχζηεκα κπνξνχζαλ λα κεηαβιεζνχλ θάησ 

απφ ηε ζχκθσλε γλψκε ηνπ ΓΝΣ φηαλ ππήξραλ ζε κηα ρψξα ζεκειηψδεηο αληζφηεηεο 

ζηηο εμαγσγέο ηεο. Δπηπιένλ, θάζε κέινο ηνπ Σακείνπ είρε ηε δπλαηφηεηα κεηαηξνπήο 

ηνπ λνκίζκαηνο ηνπ γηα πξάμεηο ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ 
3
.  

ην ζχζηεκα ηζνηηκηψλ πνπ αλαπηχρζεθε, ηνλ θπξίαξρν ξφιν είρε ην Ακεξηθάληθν 

Γνιάξην. Ζ ακεξηθάληθε ηξάπεδα US Treasury θαηείρε ηα ¾ ηνπ απνζέκαηνο ρξπζνχ 

θαη θαζφξηζε ηελ ηηκή ηνπ δνιαξίνπ ζηα 35 δνιάξηα αλά νχγηα ρξπζνχ. Σελ ίδηα 

πεξίνδν ππήξραλ ρψξεο πνπ πξνζπαζνχζαλ λα δηαηεξήζνπλ ηα εζληθά ηνπο 

λνκίζκαηα ζην 1% ηεο ηζνηηκίαο ηνπ δνιαξίνπ κέζσ ηεο αγνξάο θαη ηεο πψιεζεο 

δνιαξίσλ. 

Σν 1949 24 ρψξεο ππνηίκεζαλ ην λφκηζκά ηνπο ζε ζρέζε κε ην δνιάξην σζηφζν νη 

πξνζαξκνγέο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ αμηψλ έγηλαλ ιηγφηεξν ζπρλέο κε ηελ πάξνδν ηνπ 

ρξφλνπ γηα ηνπο αθφινπζνπο ιφγνπο 
4
: 

 Ζ αλεζπρία γηα ηελ ππνηίκεζε ησλ εζληθψλ λνκηζκάησλ νδεγεί ζε πιήγκα ηε 

δεκφζηα εηθφλα ηεο ρψξαο  

 Ζ αλεζπρία φηη ε αιιαγή ηεο ηζνηηκίαο κπνξεί λα ζεσξεζεί πσο νδεγεί ζηελ 

απηνεθπιήξσζε ηεο ξνήο ησλ θεθαιαίσλ 

 Ζ ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο κηαο ρψξαο κπνξνχζε λα νδεγήζεη ζηε 

ππνηίκεζε ησλ λνκηζκάησλ θαη άιισλ ρσξψλ ζέηνληαο ζνβαξά εκπφδηα ζην 

εκπφξην. 

 Ήηαλ θνηλή πεπνίζεζε πσο ε ππνηίκεζε ήηαλ δπλαηφλ λα νδεγήζεη ζε 

αχμεζε ησλ ηηκψλ ησλ εηζαγσγψλ θαη κείσζε ησλ ηηκψλ ησλ εμαγσγψλ 

 Αλαγλσξίζηεθε πσο νη πιεζσξηζηηθέο επηπηψζεηο πνπ ζπλνδεχνπλ ηελ 

ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο κηαο ρψξαο ζα απαηηνχζε ηε ζπκπίεζε ηεο 

εγρψξηαο απνξξφθεζεο γεγνλφο πνπ ζα είρε ζεκαληηθφ πνιηηηθφ θφζηνο γηα 

ηελ θπβέξλεζε πνπ ζα ρξεσλφηαλ ηελ ππνηίκεζε. 

Απφ ην 1950 κέρξη ην 1960 νη επξσπατθέο ρψξεο έιεγραλ ην θεθάιαην ηνπο γηα ηε 

δηαηήξεζε ρακειψλ επηηνθίσλ ζε ζρέζε κε ην ακεξηθάληθν δνιάξην θαη γηα ηελ 

αλάπηπμε ηνπ εκπνξίνπ. Δπηπιένλ ηελ ίδηα πεξίνδν νη ΖΠΑ ηξνθνδνηνχζαλ ηηο 

ειιεηκκαηηθέο νηθνλνκίεο παξέρνληαο ξεπζηφηεηα ζε δνιάξηα ζε φινλ ηνλ θφζκν. 

Καηά ζπλέπεηα, νη ΖΠΑ είραλ ηνλ ξφιν ηνπ παγθφζκηνπ ηξαπεδίηε παξέρνληαο 

ξεπζηφηεηα ζε φινλ ηνλ θφζκν. 

Σν 1959 ηα επξσπατθά λνκίζκαηα ράλνπλ ηελ αμία ηνπο θαη ε ρξνληά ραξαθηεξίδεηαη 

απφ ηε κεηαηξνπή ηνπ παγθφζκηνπ ειιείκκαηνο ηνπ δνιαξίνπ ζε παγθφζκην 

πιεφλαζκα δνιαξίνπ 

Σν 1961 ην Βέιγην, ε Γαιιία, ε Γεξκαλία, ε Ηηαιία, ε νπεδία, ε Οιιαλδία, ην 

Ζλσκέλν Βαζίιεην θαη νη ΖΠΑ ζηαζεξνπνίεζαλ ηελ ηηκή ηνπ ρξπζνχ ζε δνιάξηα 

ζηελ Αγγιηθή αγνξά ζηα 35$ αλά νχγηα ρξπζνχ φκσο ηα κέιε ηεο νκάδαο ρξπζνχ δελ 

κπφξεζαλ λα ξπζκίζνπλ ηελ ηηκή ηνπ ρξπζνχ κε ηδησηηθέο ζπλαιιαγέο θαη έηζη νη 

θεληξηθέο ηξάπεδεο ζπκθψλεζαλ λα κελ πσινχλ κε ηελ αγνξά ηνπ ρξπζνχ. Πξηλ ην 

                                                           
3
 Dellas, H., Tavlas, D., The Revived Bretton Woods System, Liquidity Creation, and Asset Price 

Bubbles. http://www.cato.org/sites/cato.org/files/serials/files/cato-journal/2011/9/cj31n3-4.pdf 
4
 Meltzer, A., U.S. Policy in the Bretton Woods Era. Federal Reservw Bank of St Louis available at 

http://research.stlouisfed.org/publications/review/91/05/Bretton_May_Jun1991.pdf, 1991. 
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1958 ιηγφηεξν απφ ην 10% ηνπ ειιείκκαηνο ησλ ΖΠΑ θαιχθζεθε, ελψ κεηά ην ηέινο 

ηνπ δεχηεξνπ παγθφζκηνπ πνιέκνπ νη πσιήζεηο ρξπζνχ ηεο Ακεξηθήο θαιχθζεθαλ 

απφ ηηο επξσπατθέο θπβεξλήζεηο πνπ ήηαλ δηαζέζηκεο λα ζπζζσξεχζνπλ δνιάξηα 

ζηελ αγνξά. 

Σν ζχζηεκα ηζνηηκηψλ Bretton Woods ζπλέρηζε λα ιεηηνπξγεί κέρξη ηηο αξρέο ηνπ 

1973 θαη ε παγθφζκηα νηθνλνκία ραξαθηεξίζηεθε απφ ηελ επέθηαζε ηεο παγθφζκηαο 

ξεπζηφηεηαο ζε ακεξηθάληθα δνιάξηα. Δπηπιένλ, ην 1968 ε Οκνζπνλδηαθή Σξάπεδα 

θαηήξγεζε ηελ ππνρξεσηηθή θάιπςε ηνπ 25% ζε ρξπζφ. 

Ζ πεξίνδνο απφ ην 2002 έσο ην 2007 ραξαθηεξίζηεθε απφ κηα κεγάιε ζπζζψξεπζε 

ζην παγθφζκην νηθνλνκηθφ απφζεκα. Έηζη ελψ ην παγθφζκην απφζεκα απφ ην 1998 

κέρξη ην 2002 απμήζεθε θαηά ην ήκηζπ ηελ πεληαεηία απφ ην 2002 κέρξη ην 2007 

απμήζεθε θαηά 120% 
4
. 

 

1.2 Σν Διιεληθό Σξαπεδηθό ύζηεκα 
 

Ζ ηζηνξία ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο δηαθξίλεηαη ζε ηέζζεξηο 

δηαθεθξηκέλεο πεξηφδνπο. Ζ πξψηε πεξίνδνο αθνξά απφ ην 1828 κέρξη ην 1927 θαη 

ραξαθηεξίδεηαη απφ ηελ ίδξπζε ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο. Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

ηδξχζεθε ην 1927 ελψ ε ιεηηνπξγία ηεο μεθίλεζε ην 1928. ηφρνο ηεο ήηαλ λα παξέρεη 

ιχζεηο ζηα πξνβιήκαηα ηεο επνρήο
5
.  

ηε δεχηεξε πεξίνδν αλάπηπμεο απφ ην 1928 κέρξη ην ηέινο ηνπ Β παγθνζκίνπ 

πνιέκνπ λνκνζεηνχληαη γηα πξψηε θνξά δεηήκαηα πνπ αθνξνχλ ζηελ νξγάλσζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Δπηπιένλ, ην 1931 θαζίζηαηαη δπλαηή ε ιεηηνπξγία ησλ 

ηξαπεδψλ κε ηε κνξθή ησλ αλψλπκσλ εηαηξεηψλ ελψ κεηά ην ηέινο ηνπ δεχηεξνπ 

παγθνζκίνπ πνιέκνπ πξαγκαηνπνηνχληαη νη πξψηεο θξαηηθνπνηήζεηο ηξαπεδψλ 
6
. 

Σε κεγαιχηεξε θαηάξξεπζε ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηε γλψξηζε ηελ πεξίνδν 

ηεο θαηνρήο φπνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ κεγάιν ππεξπιεζσξηζκφ. Μεηά ηελ 

απειεπζέξσζε ζηηο ηξάπεδεο δελ ππήξραλ επαξθείο θαηαζέζεηο νπφηε νη ηξάπεδεο δελ 

κπνξνχζαλ λα παίμνπλ ην ξφιν ηνπο σο δηακεζνιαβεηέο. Παξά ηηο απψιεηεο πνπ είρε 

θαηά ηελ πεξίνδν ηεο θαηνρήο ε θπξίαξρε ηξάπεδα ζην ειιεληθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ζχζηεκα ήηαλ ε Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Σελ πεξίνδν απηή ην ειιεληθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ραξαθηεξίδεηαη σο θεξδνζθνπηθφ δεδνκέλνπ φηη ήηαλ πιήξσο 

εμαξηεκέλν απφ ηελ έθδνζε ηίηισλ. Δπηπιένλ ε πεξίνδνο απηή ραξαθηεξίδεηαη απφ 

ηε δεκνζίεπζε ηνπ λφκνπ πεξί ιεηηνπξγίαο θαη ειέγρνπ ησλ ηξαπεδψλ κε ηνλ νπνίν 

θαζνξίζηεθε ν ηξφπνο παξαθνινχζεζεο θαη ειέγρνπ ησλ ηξαπεδψλ. Γεληθά ε 

πεξίνδνο απηή ραξαθηεξίδεηαη απφ ηελ νιηγνπσιηαθή δνκή ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο. 

Σελ πεξίνδν 1957-1966 ηδξχνληαη ν Οξγαληζκφο Βηνκεραληθήο Αλαπηχμεσο (ΟΒΑ), 

ε Διιεληθή Σξάπεδα ηεο Βηνκεραληθήο Αλαπηχμεσο (ΔΣΒΑ), ε Δζληθή Σξάπεδα 

Δπελδχζεσλ Βηνκεραληθψλ Αλαπηχμεσλ (ΔΣΔΒΑ) θαη ε ηξάπεδα Δπελδχζεσλ. Σν 

1968 εγθαηαζηάζεθαλ ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα μέλεο ηξάπεδεο φπσο ε Bank 

of America θαη ε Manhattan Bank ελψ ε εηζρψξεζε μέλσλ ηξαπεδψλ ζπλερίδεηαη 

κέρξη ην 1973. 
                                                           
5
 Θ Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ, http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Bank/default.aspx  

6
 Μελάσ, Κ. Θ ιςτορία του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. www.kostasmelas.gr  

http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Bank/default.aspx
http://www.kostasmelas.gr/
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Μέρξη ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

ιεηηνπξγνχζε απηφλνκν ρσξίο λα δέρεηαη εμσηεξηθέο παξεκβάζεηο, ππέξ-ξπζκηζκέλν 

κε πνιινχο θαλνληζηηθνχο πεξηνξηζκνχο θαη ειέγρνπο ησλ δξαζηεξηνηήησλ. 

Δπηπιένλ, ήηαλ νιηγνπσιηαθφ φπνπ ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ θαηαζέζεσλ ην είραλ 

δχν απφ ηηο ηξάπεδεο ε Δζληθή θαη ε Δκπνξηθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Ζ παξέκβαζε 

ηνπ θξάηνπο ήηαλ ζεκαληηθή κε δεδνκέλν φηη νη κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ήηαλ θξαηηθέο. 

ην ηέινο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 νη ειιεληθέο εκπνξηθέο ηξάπεδεο ραξαθηεξίδνληαη 

απφ ηα πςειά επίπεδα θεξδνθνξίαο πνπ είραλ. 

Παξάιιεια ην κεξίδην ησλ δεκφζησλ ηξαπεδψλ κεηψζεθε ζεκαληηθά εμαηηίαο 

ηδησηηθνπνηήζεσλ, αλαζηνιήο ιεηηνπξγίαο νξηζκέλσλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη 

ίδξπζεο λέσλ ηδησηηθψλ ηξαπεδψλ θαη επίζεο λέσλ μέλσλ ηξαπεδψλ. 

χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηεο ΣηΔ, ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2012 ήηαλ ζηελ Διιάδα 

εγθαηεζηεκέλα θαη ιεηηνπξγνχζαλ 52 πηζησηηθά ηδξχκαηα (έλαληη 62 ηνλ Ννέκβξην 

ηνπ 2011), εθ ησλ νπνίσλ: 

 29 πηζησηηθά ηδξχκαηα (16 εκπνξηθέο θαη 13 ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο) πνπ 

έρνπλ θαηαζηαηηθή  έδξα ζηελ Διιάδα, έρνπλ αδεηνδνηεζεί θαη επνπηεχνληαη 

απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο θαη  ππάγνληαη ζην θαζεζηψο ηεο ακνηβαίαο 

αλαγλψξηζεο (θνηλνηηθφ δηαβαηήξην) ζχκθσλα κε ηηο  δηαηάμεηο ηνπ λ. 

3601/2007,  

 18 ππνθαηαζηήκαηα πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ έρνπλ έδξα ζε άιιν θξάηνο 

κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη, επίζεο, ππάγνληαη ζην θαζεζηψο ηεο 

ακνηβαίαο αλαγλψξηζεο (θνηλνηηθφ δηαβαηήξην) ηνπ λ. 3601/2007, 

επνπηεπφκελα απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο ηνπ θξάηνπο κέινπο θαηαγσγήο ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, 

 4 ππνθαηαζηήκαηα πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ έρνπλ έδξα εθηφο ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη επνπηεχνληαη απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, θαζψο 

δελ ππάγνληαη ζην θαζεζηψο ηεο ακνηβαίαο αλαγλψξηζεο, θαη  

 1 πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ έρεη εμαηξεζεί απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ λ. 3601/2007, 

δειαδή ην Σακείν Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ. 

Έσο ην ηέινο Ννεκβξίνπ 2012 απνρψξεζαλ απφ ηε ρψξα καο ηέζζεξα 

ππνθαηαζηήκαηα πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ κε έδξα ζε άιιν θξάηνο κέινο ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο, έλα ππνθαηάζηεκα πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο κε έδξα ζε θξάηνο 

εθηφο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, ελψ πέληε πηζησηηθά ηδξχκαηα (2 εκπνξηθέο θαη 3 

ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο) έπαςαλ ηε ιεηηνπξγία ηνπο κεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο 

δηεπζέηεζήο ηνπο (resolution), ζχκθσλα κε ηα νξηδφκελα ζηνλ λ. 3601/2007, φπσο 

ηζρχεη. 

 

1.3 Πεξηγξαθή ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο ζήκεξα 

  

Ζ δνκή ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θάζε ρψξαο αλαπηχζζεηαη κε κηα κνξθή πνπ 

επηηπρψο πξνζθέξεη ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο κε δεδνκέλα ηα νηθνλνκηθά, δεκνγξαθηθά 
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θαη γεσγξαθηθά ραξαθηεξηζηηθά θάζε ρψξαο. Οη ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο κπνξνχλ λα 

δηαθξηζνχλ ζε ηξείο βαζηθέο θαηεγνξίεο 
7
:  

 To ζχζηεκα ππεξεζηψλ πιεξσκψλ πνπ ζρεηίδεηαη κε ηελ αλαθχθισζε ηνπ 

λνκίζκαηνο θαη ηελ παξνρή ζηε δήηεζε θαηαζεηηθψλ ινγαξηαζκψλ θαη άιισλ 

κνξθψλ παξνρψλ ζε ηξίηνπο  

 Σηο ελδηάκεζεο ππεξεζίεο πνπ δηεπθνιχλνπλ ηελ παξνρή νηθνλνκηθψλ πφξσλ 

απφ ηνπο απνηακηεπηέο απηνχο δειαδή πνπ παξέρνπλ ηα θεθάιαηα ζηηο 

ηξάπεδεο, ζηνπο επελδπηέο απηνχο δειαδή πνπ δέρνληαη ηα θεθάιαηα απφ ηηο 

ηξάπεδεο. 

 Σηο ηξαπεδηθέο επελδχζεηο πνπ κπνξεί λα θπκαίλνληαη απφ ηελ πψιεζε θαη ηε 

δηαρείξηζε ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ κέρξη ηελ παξνρή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ππεξεζηψλ ζε επηρεηξήζεηο. 

Σν ζχζηεκα πιεξσκψλ θάζε επξσπατθήο ηξάπεδαο δηέπεηαη απφ ηνπο θαλφλεο πνπ 

νξίδνληαη ζην Καηαζηαηηθφ ηνπ Δπξσπατθνχ πζηήκαηνο Σξαπεδψλ θαη ηεο 

Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. Σα ζπζηήκαηα πιεξσκψλ ειέγρνληαη απφ ηελ 

Κεληξηθή Σξάπεδα θάζε ρψξαο έηζη ψζηε λα επνπηεχνληαη ηα ζπζηήκαηα πιεξσκψλ 

θαη λα δηαζθαιίδεηαη ε αμηνπηζηία ηνπο, λα πεξηνξίδεηαη ν ζπζηεκηθφο θίλδπλνο θαη 

λα εληζρχεηαη ν αληαγσληζκφο. Σα ζπζηήκαηα πιεξσκψλ δηαθξίλνληαη ζηα 

ζπζηήκαηα κεγάισλ πιεξσκψλ θαη ζηα ζπζηήκαηα ιηαληθψλ πιεξσκψλ 
8
. 

Σα ζπζηήκαηα κεγάισλ πιεξσκψλ νξίδνληαη απφ ην δηεπξσπατθφ ζχζηεκα 

πιεξσκψλ TARGET 2 ην νπνίν δεκηνπξγήζεθε γηα ηελ θάιπςε ησλ απαηηήζεσλ γηα 

νκνηφκνξθεο δηαδηθαζίεο πιεξσκψλ αλάκεζα ζηηο επξσπατθέο ρψξεο. Σν 

ζπγθεθξηκέλν ζχζηεκα θαιχπηεη νκνηνγελείο εξγαζίεο ηξαπεδψλ θαζηζηψληαο νκαιή 

θαη απνηειεζκαηηθή ηελ επεμεξγαζία ησλ πιεξσκψλ φπσο επίζεο θαη ηελ αμηνπηζηία 

ηνπο. 

Σα ζπζηήκαηα ιηαληθψλ πιεξσκψλ απαξηίδνληαη απφ ην Γηαηξαπεδηθφ χζηεκα 

ΓΗΑ θαη ην Γξαθείν πκςεθηζκνχ Αζελψλ (ΓΑ). Σν Γηαηξαπεδηθφ χζηεκα ΓΗΑ 

απνηειεί έλα ζχζηεκα πιεξσκψλ κηθξήο αμίαο κε εμέρνπζα ζεκαζία (Prominently 

Important Retail Systems-PIRPS) θαη αθνινπζεί ηα πξφηππα επίβιεςεο ηεο 

Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ην ζπγθεθξηκέλν 

ζχζηεκα πιεξσκψλ επηβιέπεηαη απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Μέζσ ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ ζπζηήκαηνο δηεθπεξαηψλνληαη έλα πιήζνο πιεξσκψλ φπσο 

κεηαθνξέο πίζησζεο, άκεζεο ρξεψζεηο, επηηαγέο, ζπλαιιαγέο ζε ΑΣΜ θαη πιεξσκέο 

κε θάξηεο 
9
. 

Σν Γξαθείν πκςεθηζκνχ Αζελψλ απνηειεί ζχζηεκα πνιπκεξνχο ζπκςεθηζκνχ ην 

νπνίν απνηειεί ην βαζηθφ ρεηξηζηή ησλ επηηαγψλ ηφζν ζε επξψ φζν θαη ζε 

ζπλάιιαγκα. Ζ ηξάπεδα ηεο Διιάδνο είλαη πξνεδξεχνλ κέινο ζην πεληακειέο 

ζπκβνχιην πνπ επνπηεχεη ην ΓΑ. ην ζπγθεθξηκέλν ζχζηεκα αλήθνπλ φια ηα 

                                                           
7
 Jaffee D., Levonian, M., The Structure of Banking Systems In Developed and Transition Economies, 

European Financial Management, 7, (2), pp.161-181, 2002 
8
 υςτιματα Πλθρωμϊν και Διακανονιςμοφ, 

http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/PaymentsSystems/default.aspx  
9
 Διατραπεηικά υςτιματα ΑΕ, Σο ςφςτθμα πλθρωμϊν 

http://www.dias.com.gr/default.aspx?pid=24&mid=25  

http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/PaymentsSystems/default.aspx
http://www.dias.com.gr/default.aspx?pid=24&mid=25
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πηζησηηθά ηδξχκαηα κε έδξα ηελ Διιάδα. Καζήθνλ ηνπ είλαη ε εθθαζάξηζε ησλ 

ηξαπεδηθψλ θαη ηδησηηθψλ επηηαγψλ ζε επξψ ή μέλα λνκίζκαηα 
10

. 

ε θάζε επηηπρεκέλν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα νη ππεξεζίεο απηέο παξέρνληαη έηζη ψζηε ην 

νξηαθφ φθεινο ησλ πειαηψλ λα ηζνχηαη κε ην νξηαθφ θφζηνο ηεο παξνρήο ηεο 

ππεξεζίαο απφ ηελ ηξάπεδα. Γηα λα επηηεπρζεί απηφ ζα πξέπεη νη ηηκέο ησλ 

ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ λα είλαη δηαζέζηκεο ζηελ ειεχζεξε θαη αληαγσληζηηθή αγνξά 

αιιηψο νη ηξάπεδεο ζα πξνζθέξνπλ είηε πεξηνξηζκέλεο ππεξεζίεο φηαλ έρνπλ 

πεξηνξηζκέλε ηζρχ αγνξάο είηε ππεξβνιηθέο ππεξεζίεο πνπ δελ ζα κπνξνχλ λα 

ππνζηεξίμνπλ φηαλ πεξηνξίδνληαη απφ θαλνληζκνχο.  

Οη εμσγελείο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κηαο ρψξαο είλαη ην 

Δζληθφ Αθαζάξηζην Πξντφλ (ΑΔΠ), ν πιεζπζκφο ηεο ρψξαο, ην κέγεζνο ηεο, ην 

πνζνζηφ ησλ κεηαλαζηψλ πνπ δνπλ θαη δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε απηήλ θαζψο θαη 

εκαληηθφ ξφιν ζηε δηάξζξσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ Δπξψπε έρεη ε 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα. Οη θεληξηθέο ηξάπεδεο δηαδξακαηίδνπλ ζεκαληηθφ 

ξφιν ζε πνιιά νηθνλνκηθά δεηήκαηα ησλ ρσξψλ φπσο ζηελ έθδνζε 

ραξηνλνκηζκάησλ, ζηε κεηαβνιή ησλ επηηνθίσλ θαη ζηνλ έιεγρν θαη δηαηήξεζε ηεο 

ξεπζηφηεηαο ηεο αγνξάο. Όινη απηνί νη παξάγνληεο πξνεηνηκάδνληαη θαη 

δηεπζχλνληαη ζε επξσπατθφ επίπεδν απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα. Ζ ΔΚΣ 

απνηειεί ηνλ θχξην ηξαπεδηθφ νξγαληζκφ θαη απνηειείηαη απφ ηξεηο δηαζηάζεηο 
11

.  

Σν θχξην θαζήθνλ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο είλαη ε δηακφξθσζε ηεο 

ζηαζεξφηεηαο ησλ ηηκψλ θαη ησλ επηηνθίσλ θαη θαηά επέθηαζε ε ζπλνιηθή 

δηαδηθαζία ηεο δηακφξθσζεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο πνπ πεξηιακβάλεη ηελ 

πξνεηνηκαζία, ηηο ζπδεηήζεηο, ηηο απνθάζεηο, ηελ επηθνηλσλία θαη ηελ νινθιήξσζή 

ηεο. Ο ξφινο ηεο ΔΚΣ είλαη ν ίδηνο κε ην ξφιν ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ δειαδή ε 

δηεχζπλζε φισλ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ηεο Δπξψπεο. Ζ θεληξηθή 

ηξάπεδα απνηειεί ηελ θνξπθαία ηξάπεδα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ζπγθεληξψλεη 

ηα αθφινπζα ραξαθηεξηζηηθά:  

 ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην πνπ δηακνξθψλεη ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή,  

 ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην πνπ πινπνηεί ηηο απνθάζεηο ηεο ΔΚΣ θαη  

 ην γεληθφ ζπκβνχιην πνπ εθηειεί ηηο απνθάζεηο ζε ζπλελλφεζε κε φιεο ηηο 

εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. 

H ηξάπεδα ησλ ηξαπεδηηψλ κπνξεί λα ζεσξεζεί σο έλαο νξγαληζκφο ηνπ νπνίνπ νη 

ππνρξεψζεηο θαζνξίδνληαη απφ ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο πνπ απνηεινχλ κέξνο ησλ 

απνζεκαηηθψλ ηνπο. Έλαο άιινο νξηζκφο γηα ηελ ηξάπεδα ησλ ηξαπεδηηψλ είλαη πσο 

απνηειεί ηνλ νηθνλνκηθφ εθείλν κεραληζκφ πνπ δηαζθαιίδεη ηε δηαθίλεζε ηνπ 

ζπλαιιάγκαηνο 
12

 

Όζνλ αθνξά ζην κνλνπψιην ηεο έθδνζεο ραξηνλνκηζκάησλ απηφ δεκηνπξγεί 

επηπξφζζεηε επζχλε ζηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο γηα ηελ ηξνθνδνζία ησλ ρσξψλ. Αλ ε 

θεληξηθή ηξάπεδα εθδψζεη πάξα πνιιά λνκίζκαηα κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 

πιεζσξηζκφ ελψ απφ ηελ άιιε, ε έιιεηςε ξεπζηφηεηαο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε θξίζε 

                                                           
10

 Γραφείο υμψθφιςμοφ Ακθνϊν, 
http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/PaymentsSystems/clearingoffice.aspx  
11

 Foukal, R., The European Central Bank — History, Structure, and the Decision Making Process, 
available at  
http://www.neumann.edu/academics/divisions/business/journal/review2010/Foukal.pdf  
12

 White, L. (1999). The theory of monetary institutions. Hoboken, NJ: Wiley-Blackwell.  

http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/PaymentsSystems/clearingoffice.aspx
http://www.neumann.edu/academics/divisions/business/journal/review2010/Foukal.pdf
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ξεπζηφηεηαο. Γεπηεξεχνληεο ξφινη ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ είλαη ε δηαηήξεζε 

ρξεκαηηθψλ απνζεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ θαη ν έιεγρνο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

αγνξάο.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2 

ΤΝΣΟΜΖ ΠΔΡΗΓΡΑΦΖ ΣΖ ΔΝΝΟΗΑ ΣΖ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 

ΚΡΗΖ 

 

2.1 Οξηζκόο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 
 

Έρνπλ δηαηππσζεί θαηά θαηξνχο θαη αλάινγα κε ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά θάζε 

πεξίπησζεο δηαθνξεηηθνί νξηζκνί γηα ηελ έλλνηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο. ην 

παξειζφλ, σο νηθνλνκηθή θξίζε νξηδφηαλ ε κείσζε ηεο αλζξψπηλεο πξνζπάζεηαο, 

εμαηηίαο εμσηεξηθψλ παξαγφλησλ, φπσο νη δπζκελείο θαηξηθέο ζπλζήθεο, νη 

αζζέλεηεο, νη πφιεκνη θ.α. Χζηφζν, κεηά ηελ εμάπισζε ηεο βηνκεραλίαο θαη ηνπ 

θαπηηαιηζηηθνχ ζπζηήκαηνο, ε έλλνηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο έρεη δηαθνξνπνηεζεί. 

Οηθνλνκηθή θξίζε ινηπφλ, ζεσξείηαη ην θαηλφκελν ηεο ππεξπαξαγσγήο ή 

ππεξπξνζθνξάο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ κε ηαπηφρξνλε κείσζε ηεο δήηεζεο, ιφγσ 

αλεξγίαο, αλεπαξθνχο εηζνδήκαηνο ή άιισλ παξαγφλησλ πνπ επηδξνχλ αξλεηηθά 

ζηνλ θαηαλαισηή
13

. 

χκθσλα κε έλα επξχηεξν νξηζκφ θχξηα γλσξίζκαηα ησλ θξίζεσλ απνηεινχλ κηα 

απφηνκε πηψζε ησλ ηηκψλ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, θαζψο θαη ρξενθνπίεο 

κεγάισλ επηρεηξήζεσλ θιπ. Ο Mishkin (1992) παξέρεη έλα πιαίζην αζχκκεηξεο 

πιεξνθφξεζεο γηα ηελ θαηαλφεζε ηεο θχζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θξίζεσλ. 

χκθσλα κε ηνλ νξηζκφ ηνπ, νηθνλνκηθή θξίζε απνηειεί κηα αλαζηάησζε ζηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο ζηηο νπνίεο ηα πξνβιήκαηα adverse selection θαη moral 

hazard επηδεηλψλνληαη, θαη νη ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο δελ είλαη ζε ζέζε λα 

δηνρεηεχζνπλ απνηειεζκαηηθά ηα θεθάιαηα ζε εθείλνπο πνπ έρνπλ ηηο πην 

παξαγσγηθέο επελδπηηθέο επθαηξίεο 
14

. 

Ζ νηθνλνκηθή θξίζε είλαη κία δηαηάξαμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ, ε νπνία 

πξνθαιεί επηδείλσζε ησλ πξνβιεκάησλ ηεο αληίζηξνθεο επηινγήο θαη ηνπ εζηθνχ 

θηλδχλνπ κε απνηέιεζκα ηελ αληθαλφηεηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ λα 

δηνρεηεχζνπλ θεθάιαηα κε απνηειεζκαηηθφ ηξφπν ζηηο πεξηζζφηεξεο απνδνηηθέο 

επθαηξίεο
15

. 

Σν πξφβιεκα απηφ ζπλήζσο εκθαλίδεηαη πξψηα ζε κία ρψξα θαη χζηεξα κεηαθέξεηαη 

θαη ζε άιιεο. Ο Peter Summers ππνζηεξίδεη φηη ε κεηάδνζε ηεο θξίζεο κπνξεί λα 

κεηαθεξζεί κε αξθεηνχο δηαθνξεηηθνχο ηξφπνπο 
16

. 

 Ζ επέιεπζε ησλ ίδησλ αξλεηηθψλ παξαγφλησλ ζε πνιιέο ρψξεο, π.ρ. ε θξίζε 

ζηελ αγνξά ησλ νκνιφγσλ. 

 Οη αξλεηηθέο κεηαβνιέο ζε ηηκέο θαη εηζφδεκα κπνξνχλ λα κεηαθεξζνχλ απφ 

ρψξα ζε ρψξα ιφγσ ηεο αλνηρηήο δηαθίλεζεο αγαζψλ θαη γεληθά ησλ 

εκπνξηθψλ δεζκψλ. 

                                                           
13

 Kaminsky, G.L. (2003), Varieties of Currency crisis, NBER working paper, Nο. 10193 
14

 Mishkin, F. S., (1992), Anatomy of a financial crisis», Journal of evolutionary Economics, Vol. 2, pp. 
115-130. 
15
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16
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 πλήζσο ηα θξάηε αληαγσλίδνληαη κεηαμχ ηνπο κε απνηέιεζκα λα 

ππνηηκνχληαη ηα λνκίζκαηα. 

 Όηαλ κηα ρψξα έρεη δαλείζεη ή έρεη δαλεηζηεί απφ κία άιιε ρψξα, ηφηε αλ ε 

κία απφ απηέο έρεη αξλεηηθέο εμειίμεηο ζηελ νηθνλνκία ηεο ζα παξνπζηάζεη θαη 

ε άιιε ρψξα πξφβιεκα ιφγσ ηεο ζπλαιιαγήο απηήο. 

 Ζ κείσζε ηεο ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά κηαο ρψξαο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 

κείσζε ησλ ζέζεσλ ησλ επηρεηξήζεψλ ηεο ζην εμσηεξηθφ, κε απνηέιεζκα λα 

επεξεαζηεί θαη ε ξεπζηφηεηα ζηηο άιιεο ρψξεο. 

 Ο παληθφο πνπ επηθξαηεί ζηνπο επελδπηέο ζε πεξηφδνπο απφηνκεο πηψζεο ησλ 

ηηκψλ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, δελ ηνπο πξνηξέπεη λα πξνρσξήζνπλ ζε 

επελδχζεηο. 

Οηθνλνκηθή θξίζε, δειαδή είλαη ην θαηλφκελν θαηά ην νπνίν κηα νηθνλνκία 

ραξαθηεξίδεηαη απφ κηα δηαξθή θαη αηζζεηή κείσζε ηεο νηθνλνκηθήο ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο. Απνηέιεζκα απηήο ηεο κείσζεο είλαη ε κείσζε ησλ επελδχζεσλ πνπ 

απνηεινχλ θηλεηήξηα δχλακε αλάπηπμεο ηεο εθάζηνηε νηθνλνκίαο.  

Απηφ πνπ κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ζε φιεο ηηο πηζαλέο πξνζεγγίζεηο, σζηφζν 

είλαη φηη ζε θάζε νηθνλνκία, ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα άιινηε απμάλεηαη γξήγνξα, 

άιινηε αξγά θαη άιινηε κεηψλεηαη. Απηέο νη κεηαβνιέο ηεο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο νλνκάδνληαη νηθνλνκηθνί θχθινη ή αιιηψο νηθνλνκηθέο δηαθπκάλζεηο 

θαη έρνπλ θπθιηθή κνξθή, δειαδή επαλαιακβάλνληαη. 

Μία απφ ηηο θάζεηο απφ ηηο νπνίεο δηέξρεηαη ε εθάζηνηε νηθνλνκία θαηά ηε δηάξθεηα 

ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ είλαη θαη ε θάζε ηεο νηθνλνκηθήο θαζφδνπ πνπ ζα νδεγήζεη 

ζηελ χθεζε, θαηά ηελ νπνία παξαηεξνχληαη θαηλφκελα κείσζεο ηεο θαηαλάισζεο, 

ζηαζηκφηεηαο ή κείσζεο ησλ επελδχζεσλ θαη ηνπ εηζνδήκαηνο ησλ θαηαλαισηψλ, 

ζεκαληηθή αχμεζε ηεο αλεξγίαο θαη ηνπ πιεζσξηζκνχ
17

, έλα επηρεηξεκαηηθφ θιίκα 

πνπ δελ είλαη επλντθφ γηα ηελ αλάιεςε επελδχζεσλ θαζψο επίζεο θαη έλα θιίκα 

απαηζηνδνμίαο γηα ην κέιινλ 
18

. 

Αλεμάξηεηα απφ ηνλ εθάζηνηε νξηζκφ ηεο έλλνηαο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, 

θαηάιιειν αλάινγα κε ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά απηήο ην κφλν ζίγνπξν 

ζπκπέξαζκα είλαη φηη ε νηθνλνκηθή θξίζε νδεγεί ηελ αγνξά καθξηά απφ ην επίπεδν 

ηζνξξνπίαο. 

 

2.2 πλνπηηθή Ηζηνξηθή Αλαδξνκή Πεξηόδσλ νηθνλνκηθώλ θξίζεσλ 
 

Όπσο εηπψζεθε ήδε, νηθνλνκηθή θξίζε είλαη κηα πεξίνδνο αληζνξξνπίαο ζηελ αγνξά 

πνπ απεηιεί φρη κφλν ηελ νηθνλνκηθή αιιά θαη ηελ πνιηηηθή θαη θνηλσληθή δνκή θάζε 

θνηλσλίαο. Παξά ηηο αιιεπάιιειεο πεξηφδνπο θξίζεσο ζηηο νπνίεο έρεη πεξηέιζεη ε 

παγθφζκηα νηθνλνκία αλά ηηο δεθαεηίεο, νη νηθνλνκνιφγνη θαζψο θαη νη θπβεξλήζεηο 

                                                           
17

 Με τον όρο ανεργία εννοοφμε τθν κατάςταςθ κατά τθν οποία τα οικονομοφντα άτομα ενϊ κζλουν 
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απόλυτο μζγεκοσ, πχ ςε χιλιάδεσ ανζργουσ είτε ωσ ποςοςτό, από τον τφπο  
(𝜋𝜊𝜍𝜊𝜍𝜏ό 𝛼𝜈휀𝜌𝛾ί𝛼𝜎=ά𝜈휀𝜌𝛾𝜊𝜄/휀𝜌𝛾𝛼𝜏𝜄𝜅ό 𝛿𝜐𝜈𝛼𝜇𝜄𝜅ό∗100) 
18

 Blanchard O.J, (2005), European unemployment: The evolution of facts and ideas, MIT Department 
of Economics Working Paper 05-24 



 17 

ησλ θξαηψλ δελ έρνπλ επηηχρεη λα ηηο απνηξέςνπλ, ίζσο γηαηί νη δπλάκεηο ηεο αγνξάο 

θαη ηεο θεξδνζθνπίαο λα ππεξέρνπλ απηψλ. 

Αμίδεη σζηφζν λα γίλεη κηα ζπλνπηηθή αλαθνξά ζηηο πην ζεκαληηθέο πεξηφδνπο 

χθεζεο ηηο νπνίεο έρνπλ βηψζεη δηάθνξεο ρψξεο. 

• Σν Κξαρ ηνπ 1929 

Θεσξείηαη ε κεγαιχηεξε νηθνλνκηθή θξίζε ζηελ ηζηνξία πνπ έρεη ηελ αθεηεξία ηεο 

ζηηο ΖΠΑ. Ξέζπαζε ηελ πεξίθεκε «Μαχξε Πέκπηε» 24 Οθησβξίνπ 1929 ζηηο ΖΠΑ 

θαη πξνθάιεζε παληθφ ζηνπο επελδπηέο, κε απνηέιεζκα ε Wall Street λα θιείζεη κε 

απψιεηεο 13% ηελ εκέξα εθείλε. Χο θχξηα αηηία ηεο ζπγθεθξηκέλεο θξίζεο κπνξεί λα 

ζεσξεζεί ε αληζνξξνπία ζηελ νηθνλνκία ησλ ΖΠΑ θαη νη θηλήζεηο ηνπ 

ππεξαηζηφδνμνπ βηνκεραληθνχ ηνκέα, πνπ νδήγεζαλ ζηελ δεκηνπξγία ελφο επάισηνπ 

θιίκαηνο παγθνζκίσο 
19

. Γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο θξίζεο, ε θπβέξλεζε ησλ ΖΠΑ 

επέιεμε ηελ πνιηηηθή ηνπ New Deal κε πνιηηηθέο ελεξγήο δηαρείξηζεο ηεο δήηεζεο, 

ελψ αληίζεηα νη θπβεξλήζεηο ησλ ινηπψλ ρσξψλ επέιεμαλ λα αθνινπζήζνπλ ηελ 

εζληθή ηνπο πνιηηηθή κεηψλνληαο ηηο δαπάλεο ηνπο 
20

. 

• Οη πεηξειατθέο θξίζεηο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 

Έρνπλ ηελ αθεηεξία ηνπο ην 1973 φηαλ ηα κέιε ηνπ Οξγαληζκνχ Αξαβηθψλ 

Πεηξειαηνπαξαγσγψλ Κξαηψλ αλαθνίλσζαλ φηη δελ ζα πξνκήζεπαλ πιένλ κε 

πεηξέιαην ηηο ρψξεο πνπ ππνζηήξηδαλ ην Ηζξαήι ζηε δηακάρε ηνπ κε ηε πξία θαη ηελ 

Αίγππην. ηηο ρψξεο απηέο ζπκπεξηιακβάλνληαλ νη ΖΠΑ, νη ζχκκαρνί ηνπο ζηε 

Γπηηθή Δπξψπε θαη ε Ηαπσλία. Λφγσ ηεο κεγάιεο εμάξηεζεο ησλ βηνκεραληθψλ 

θξαηψλ απφ ην πεηξέιαην, δεκηνπξγήζεθαλ έληνλεο πιεζσξηζηηθέο ηάζεηο ζηελ 

αγνξά θαη εκθαλίζηεθε ην θαηλφκελν ηνπ ζηαζηκνπιεζσξηζκνχ. Ζ ζπγθεθξηκέλε 

πεξίνδνο θξίζεσλ μεπεξάζηεθε κε ηελ θίλεζε ησλ ζηνρεπφκελσλ ρσξψλ λα βξνπλ 

λέεο αγνξέο πεηξειαίνπ, πρ Μεμηθφ θαη λα πεξηνξίζνπλ ηελ εμάξηεζή ηνπο απφ ηνλ 

OPEC. Απηφ είρε σο απνηέιεζκα κηα ζπλερή κείσζε ηεο ηηκήο ηνπ πεηξειαίνπ θαη 

ηελ εμάπισζε άιισλ πεηξειαηνπαξαγσγψλ ρσξψλ 
21

. 

• Η «Μαύξε Γεπηέξα» ηνπ 1987 

Υψξα έλαξμεο ηεο θξίζεο είλαη θαη πάιη νη ΖΠΑ, φπνπ ν δείθηεο Dow Jones 

παξνπζίαζε κεγάιε πηψζε κε απνηέιεζκα λα επηθξαηήζεη παληθφο ζηνπο επελδπηέο, 

νη νπνίνη έζπεπδαλ λα πνπιήζνπλ ηηο κεηνρέο ηνπο. Κχξηα αηηία ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

θξίζεο ήηαλ νη δηεζλείο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο θαζψο επίζεο θαη ε ηερλνινγία ηεο 

επνρήο, ε νπνία παξνπζίαζε ζεκαληηθέο ειιείςεηο ζηηο δηθιείδεο αζθαιείαο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ πξντφλησλ, κε απνηέιεζκα κεγάιεο απψιεηεο ζηνπο επελδπηέο. Ζ 

θξίζε αλ θαη εμαπιψζεθε θαη ζηνλ ππφινηπν θφζκν αληηκεησπίζηεθε κε ηελ αχμεζε 

ηεο ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά, γεγνλφο πνπ επέηξεςε ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα 

κεηψζνπλ ηα επηηφθηά ηνπο θαη λα εγθξίλνπλ δάλεηα ζηηο κεγαιχηεξεο εηζεγκέλεο 

επηρεηξήζεηο 
21

. 
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• Η «θνύζθα» ησλ κεηνρώλ πςειήο ηερλνινγίαο 

Κχξηα αηηία πνπ ε «θνχζθα» ησλ κεηνρψλ έζπαζε ήηαλ ην γεγνλφο φηη κεηνρέο ησλ 

εηαηξεηψλ πςειήο ηερλνινγίαο ήηαλ ππεξηηκεκέλεο θαζψο επίζεο θαη ην φηη νη 

εθηηκήζεηο ησλ αλαιπηψλ ήηαλ ζεηηθέο γηα εηαηξείεο πνπ είραλ ζεκαληηθά νηθνλνκηθά 

πξνβιήκαηα. Δπίζεο, ε δηαθζνξά εηαηξεηψλ πνπ δήισλαλ πεξηζζφηεξα θέξδε απφ ηα 

πξαγκαηηθά ήηαλ έλαο αθφκε θαηαιπηηθφο παξάγνληαο πνπ ζπληέιεζε ζηελ κεγάιε 

πηψζε ηεο νηθνλνκίαο θαη ζηε ζπξξίθλσζε ησλ επελδχζεσλ. Αληηκεησπίζηεθε κε 

άκεζε επέκβαζε θαη κείσζε ησλ επηηνθίσλ 
21

. 

 

Υαξαθηεξηζηηθά ηεο ηξέρνπζαο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο 2007-2012 

Ζ παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε πνπ μέζπαζε ην 2007 κε ην θαηλφκελν ηεο 

«θνχζθαο» ησλ αθηλήησλ ζηηο ΖΠΑ θαη εμαπιψζεθε ηαρχηαηα θαη ζηνλ ππφινηπν 

αλαπηπγκέλν θφζκν, κπνξεί λα ραξαθηεξηζηεί, εθηφο ησλ άιισλ σο θξίζε 

εκπηζηνζχλεο ζην παγθφζκην νηθνλνκηθφ νηθνδφκεκα. Έρεη ηα ηδηαίηεξα 

ραξαθηεξηζηηθά ηεο, παξνπζηάδνληαο νκνηφηεηεο θαη ζεκαληηθέο δηαθνξέο κε ηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θξίζεηο πνπ έρνπλ πιήμεη θαηά θαηξνχο ηελ παγθφζκηα 

νηθνλνκία 

πγθεθξηκέλα, ηεο θξίζεο ηνπ 2007 πξνεγήζεθε κηα καθξά πεξίνδνο νηθνλνκηθήο 

άλζεζεο θαη πηζησηηθήο επέθηαζεο, γεγνλφο πνπ ηεο δίλεη αξθεηέο νκνηφηεηεο κε ηελ 

θξίζε ηνπ 1929. Σν βαζηθφ ηεο ραξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη, φπσο θαη ζε θάζε άιιε 

πεξίνδν νηθνλνκηθήο θξίζεο ε πεξίνδνο χθεζεο πνπ αθνινπζεί έρεη πνιχ πην έληνλα 

θαη αξλεηηθά απνηειέζκαηα γηα ην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο 
21

. 

Μεηά ηε «θνχζθα» ζηελ αγνξά αθηλήησλ ζηηο ΖΠΑ, ε νηθνλνκηθή θξίζε 

εμαπιψζεθε ηαρχηαηα θαη ζηηο ππφινηπεο ρψξεο κέζσ ηνπ παγθνζκηνπνηεκέλνπ 

νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ. Κάηη πνπ δελ είρε ζπκβεί ζε 

παιαηφηεξεο πεξηπηψζεηο νηθνλνκηθήο αζηάζεηαο πνπ έπιεμαλ κφλν ζπγθεθξηκέλεο 

πεξηνρέο, ιφγσ ηνπ ηνπηθνχ ηνπο ραξαθηήξα. Υαξαθηεξίδεηαη, ζπλεπψο σο κηα θξίζε 

εκπηζηνζχλεο κεηαμχ ηφζν ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ φζν θαη κεηαμχ ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ησλ επελδπηψλ αιιά θαη σο θξίζε ξεπζηφηεηαο, ιφγσ ησλ 

πησρεχζεσλ ηξαπεδηθψλ νξγαληζκψλ, φπσο ε Lehman Brothers 
22

. 

Έρεη πιήμεη, εθηφο απφ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη ηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία θπξίσο 

κέζσ ηεο αδπλακίαο ησλ ηξαπεδψλ λα ρνξεγήζνπλ δάλεηα αιιά θαη ηεο ζπλερνχο 

θαηαζηξνθήο ηνπ πινχηνπ ησλ λνηθνθπξηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ εμαηηίαο ηεο 

θνχζθαο ησλ αθηλήησλ θαη ηεο πεξηνξηζηηθήο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο πνπ 

αθνινπζείηαη ζε πνιιέο απφ ηηο πιεγείζεο ρψξεο, κεηαμχ ησλ νπνίσλ θαη ε Διιάδα. 

Αθφκα έλα θχξην ραξαθηεξηζηηθφ ηεο ηξέρνπζαο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο είλαη ε 

θαηάξξεπζε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ θαη ν αξλεηηθφο ξπζκφο επελδχζεσλ, 

θαηαλάισζεο, αλεξγίαο θαη πιεζσξηζκνχ. ηα ζεηηθά ζηνηρεία, παξφια απηά 

ζπγθαηαιέγεηαη ε εγξήγνξζε πνπ επέδεημαλ νη επνπηηθέο αξρέο πνπ κε αθνξκή ην 

μέζπαζκα ηεο θξίζεο πξνρψξεζαλ ζηελ αλαζεψξεζε ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ 

δηέπεη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα κε ηε ζχλαςε ηνπ πκθψλνπ ηεο «Βαζηιείαο ΗΗΗ» κε 

ζηφρν λα ζσξαθίζνπλ ην παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα απφ ηνπο θηλδχλνπο 

πνπ ην πεξηβάιινπλ 
21

. 
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 Οικονομικό Δελτίο Alphabank, (2009), Σα αίτια τθσ χρθματοοικονομικισ κρίςεωσ και θ προοπτικι 
εξόδου τθσ παγκόςμιασ οικονομίασ από τθν φφεςθ, τεφχοσ 108 



 19 

2.3 Σα αίηηα έλαξμεο ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Κξίζεο ηνπ 2008 ζε παγθόζκην 

επίπεδν 
 

Όζνλ αθνξά ζην ηη πξνθάιεζε ην μέζπαζκα ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο ην 

2008 νη αλαιπηέο έρνπλ θαηαιήμεη ζε ζπκθσλία, ζην φηη ν παξάγνληαο πνπ ηελ 

πξνθάιεζε δελ είλαη έλαο αιιά έλαο ζπλδπαζκφο πνιιψλ παξαγφλησλ πνπ ε χπαξμε 

ηνπ ελφο επηδείλσλε ηε ζέζε ηνπ άιινπ θαη αληίζηξνθα. Δίλαη γεληθά απνδεθηφ φηη ε 

χπαξμε ησλ παξαγφλησλ απηψλ σο κεκνλσκέλα ζηνηρεία δελ ζα είρε ζεκαληηθή 

επίδξαζε ζην παγθφζκην νηθνλνκηθφ ζχζηεκα, ν ζπλδπαζκφο ηνπο σζηφζν 

πξνθάιεζε θαη ζπλερίδεη λα πξνθαιεί παγθφζκηα αληζνξξνπία θαη ζπλερή 

πξνβιήκαηα ζηελ νηθνλνκία. Οη θαηεγνξίεο παξαγφλησλ πνπ ζεσξνχληαη φηη 

νδήγεζαλ ζηε δεκηνπξγία ηεο Υξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ηνπ 2008 είλαη νη 

αθφινπζεο 
23

:  

 

1. Οη καθξννηθνλνκηθέο αληζνξξνπίεο ζε παγθόζκην επίπεδν: 

Λέγνληαο καθξννηθνλνκηθέο αληζνξξνπίεο ελλννχκε ηηο αληζνξξνπίεο ησλ δηαθφξσλ 

ρσξψλ παγθνζκίσο φζνλ αθνξά ζηα κεγέζε ηεο εζσηεξηθήο ηνπο απνηακίεπζεο θαη 

επέλδπζεο. πγθεθξηκέλα, ε αλεξρφκελε νηθνλνκία ηεο Κίλαο παξνπζίαζε ζεκαληηθφ 

πιεφλαζκα ζηηο ηξέρνπζεο ζπλαιιαγέο ηεο ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο, ζε αληίζεζε κε 

ηηο ΖΠΑ πνπ παξνπζίαζαλ έιιεηκκα. Χζηφζν, νη θπβεξλήζεηο ηεο Κίλαο πξνηίκεζαλ, 

αληί λα επελδχζνπλ ζην εζσηεξηθφ ηεο ρψξαο ηνπο ψζηε λα απμήζνπλ ηελ εζσηεξηθή 

δήηεζε λα επελδχνπλ ζε Ακεξηθαληθά αμηφγξαθα. Απνηέιεζκα ηεο θηλεδηθήο απηήο 

πνιηηηθήο ήηαλ λα ππάξρεη κεγάιε ξεπζηφηεηα ζηελ αγνξά ησλ ΖΠΑ θαη αχμεζε ηνπ 

δαλεηζκνχ κε ρακειά επηηφθηα, φπσο επίζεο θαη ραιάξσζε ησλ φξσλ 

ρξεκαηνδφηεζεο ησλ ηξαπεδψλ. Χο ζπλέπεηα, νδεγνχκαζηε ζηε θνχζθα ησλ 

αθηλήησλ θαζψο θαη ζηελ επηδίσμε πςειψλ απνδφζεσλ εθ κέξνπο ησλ επελδπηψλ. 

 

2. Ρπζκηζηηθέο αηέιεηεο θαη ειαζηηθή επνπηεία 

Σα ηειεπηαία ρξφληα πξηλ ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο παξαηεξήζεθε ε χπαξμε κηαο πην 

ειαζηηθήο πνιηηηθήο φζνλ αθνξά ζην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ιεηηνπξγίαο ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Αλαιακβάλνληαο έλαλ πην θεξδνζθνπηθφ θαη επεθηαηηθφ 

ξφιν, απφ ηνλ παξαδνζηαθφ ξφιν δηεθπεξαίσζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ηνπο ζπλαιιαγψλ 

νη ηξάπεδεο θαηέιεμαλ λα είλαη απιέο κεζάδνπζεο ζηε ζχλαςε ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 

ζηηο ΖΠΑ, φπνπ κε ηε δηαδηθαζία ζπλερψλ ηηηινπνηήζεσλ έδησρλαλ απφ πάλσ ηνπο 

ην ξίζθν θαη ηνλ θίλδπλν απφ ηνλ ηζνινγηζκφ ηνπο. εκαληηθφο αξλεηηθφο 

παξάγνληαο ήηαλ επίζεο ε ιεηηνπξγία ηνπ ζπζηήκαηνο ακνηβψλ ησλ ζηειερψλ ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Ζ ινγηθή ησλ ππεξβνιηθά πςειψλ ακνηβψλ ησλ ζηειερψλ 

(ιεγφκελα Golden Boys) νη νπνίνη εζηίαδαλ θπξίσο ζηελ βξαρππξφζεζκε θεξδνθνξία 

ηεο επηρείξεζεο θαη φρη ζηε καθξνπξφζεζκε νδήγεζε ζηελ ιαλζαζκέλε αμηνιφγεζε 

ησλ επελδπηηθψλ ζρεδίσλ θαη ζηελ αιφγηζηε ρνξήγεζε ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 

αδηαθνξψληαο γηα ηνλ θίλδπλν αδπλακίαο απνπιεξσκήο, ιφγσ έιιεηςεο 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη εηζνδήκαηνο ησλ δαλεηνιεπηψλ. 
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 Χαρδοφβελλθσ Γ., Κολλίντηασ Σ., Ψαλιδόπουλοσ Μ., Καραμοφηθσ, (2009), Θ κρίςθ του 2007-2009: 
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3. Μεγάιε πηζησηηθή επέθηαζε θαη πςειή κόριεπζε 

Με ηνλ φξν κφριεπζε ελλννχκε ηα ίδηα θαη ηα δαλεηαθά θεθάιαηα ελφο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηδξχκαηνο ζε ζρέζε κε ην ελεξγεηηθφ απηνχ. Τςειή κφριεπζε 

ζεκαίλεη φηη ηα ίδηα θαη ηα δαλεηαθά θεθάιαηα είλαη πνιχ πςειφηεξα ζε ζρέζε κε ην 

ελεξγεηηθφ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο. ηηο ΖΠΑ, ζηελ πξν θξίζεσο επνρή πςειή 

κφριεπζε παξαηεξνχληαλ φρη κφλν ζηνπο ηξαπεδηθνχο θαη επελδπηηθνχο νξγαληζκνχο 

αιιά θαη ζηα ίδηα ηα λνηθνθπξηά πνπ βξέζεθαλ λα ζέινπλ λα επσθειεζνχλ απφ ηα 

ρακειά επηηφθηα ηεο αγνξάο θαη ζχλαςαλ ζηεγαζηηθά δάλεηα κε ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα γηα ηελ αγνξά θαηνηθίαο, κε απνηέιεζκα ηελ ηεξάζηηα αχμεζε ζηηο ηηκέο 

ησλ θαηνηθηψλ ζηηο ΖΠΑ. Ζ πςειή απηή κφριεπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ηδξπκάησλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηνλ βξαρππξφζεζκν δαλεηζκφ νδήγεζε ζηελ ηαρχηαηε 

εμάπισζε ηεο θξίζεο απφ ηελ αγνξά δαλείσλ ρακειήο εμαζθάιηζεο (sub primes) ζηηο 

αγνξέο θαη άιισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

 

4. Η ηδενινγία ηεο απνηειεζκαηηθήο αγνξάο 

Ζ αληίιεςε ηεο απνηειεζκαηηθήο αγνξάο νδήγεζε ζε ρξήζε νξηζκέλσλ βαζηθψλ 

αξρψλ ιεηηνπξγίαο ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο, φπσο γηα παξάδεηγκα ε ηθαλφηεηα 

ησλ αγνξψλ λα επαλέξρνληαη ζε θαηαζηάζεηο ηζνξξνπίαο θαη λα επνπηεχνληαη κφλεο 

ηνπο κε ηε βνήζεηα νξηζκέλσλ ειάρηζησλ ξπζκηζηηθψλ επνπηηθψλ θαλφλσλ, ε 

αληίιεςε ηεο νξζνινγηθήο ζπκπεξηθνξάο ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ, ε απνδνρή ηεο 

ζηαζεξφηεηαο ηεο νηθνλνκίαο ηεο αγνξάο θα. Σαπηφρξνλα νη ηξείο νίθνη αμηνιφγεζεο 

(Moody’s, S&P, Fitch) αθνινπζνχζαλ αλεπαξθή θαη κεξνιεπηηθή αμηνιφγεζε ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ δαλεηνιήπηε (ρψξα, νξγαληζκφο θηι) θαη δελ 

ιάκβαλαλ ππφςε ηνλ ζπζηεκηθφ θίλδπλν. Ζ πνιηηηθή απηή αθνινπζνχληαλ 

πξνθεηκέλνπ λα ηθαλνπνηήζνπλ ζπγθεθξηκέλα ζπκθέξνληα, κε απνηέιεζκα λα 

αμηνινγνχλ σο αζθαιή αμηφγξαθα πνιχ θαθήο πνηφηεηαο θαη εμαζθάιηζεο. Σν 

γεγνλφο απηφ νδήγεζε ζε παξαπιάλεζε ησλ επελδπηψλ, νη νπνίνη ζεσξνχζαλ φηη 

είραλ επελδχζεη ζε πγηή ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα, θάηη πνπ δελ ήηαλ αιεζέο. 

 

5. Η θνύζθα αθηλήησλ ζηηο ΗΠΑ 

Μεηά ην 2001 ππήξρε κηα ζπλερήο αχμεζε ζηηο ηηκέο ησλ αθηλήησλ ζηηο ΖΠΑ, ε 

νπνία ζηακάηεζε ζηα κέζα ηνπ 2006 νπφηε θαη μεθίλεζε ε πηψζε ηνπο. Σν γεγνλφο 

απηφ είρε ζαλ απνηέιεζκα ηα λνηθνθπξηά λα κελ είλαη ζηελ νηθνλνκηθή επρέξεηα λα 

απνπιεξψζνπλ ηηο δφζεηο ησλ ζηεγαζηηθψλ ηνπο δαλείσλ πξνο ηηο ηξάπεδεο νπφηε λα 

ππάξρνπλ ζεκαληηθέο θαζπζηεξήζεηο πιεξσκψλ. Απηφ νδήγεζε ζηελ πηψζε ηεο 

αμίαο ηνπ ζπηηηνχ ζε επίπεδα ρακειφηεξα απφ ηελ αμία ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ θαη 

ζπλεπψο ζηε ρξενθνπία ησλ λνηθνθπξηψλ θαη ηηο θαηαζρέζεηο ζπηηηψλ. Ο παξάγνληαο 

πνπ νδήγεζε ζηελ αδπλακία απνπιεξσκήο ήηαλ ε πνιηηηθή ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ ησλ ΖΠΑ λα παξέρνπλ ρσξίο φξηα δαλεηαθά θεθάιαηα ρακειήο 

εμαζθάιηζεο (sub primes) ζε δαλεηνιήπηεο πνπ δελ είραλ ηε δπλαηφηεηα 

απνπιεξσκήο. Ζ πνιηηηθή απηή καο δείρλεη ηελ αζπλέπεηα ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ ζηνπο επνπηηθνχο θαλφλεο κε απνηέιεζκα ηνλ κεγάιν πηζησηηθφ θίλδπλν 



 21 

πνπ νδήγεζε ζηελ θαηάξξεπζε ηεο αγνξάο αθηλήησλ ζηηο ΖΠΑ θαη ηελ εμάπισζε ηεο 

θξίζεο ηφζν ζε άιια ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα φζν θαη ζε παγθφζκην επίπεδν 
24

. 

 

2.4 Δλέξγεηεο αληηκεηώπηζεο ηεο θξίζεο παγθνζκίσο 
 

Ζ πηζησηηθή θξίζε πνπ είρε ηελ αθεηεξία ηεο ζηηο ΖΠΑ ην 2007 θαη εμαπιψζεθε 

ηαρχηαηα θαη ζηνλ ππφινηπν θφζκν, έρεη πξνθαιέζεη πιήζνο αξλεηηθψλ επηπηψζεσλ 

ζε φια ηα θξάηε θαη έλα θιίκα αλαζθάιεηαο θαη απαηζηνδνμίαο γηα ην κέιινλ. 

Χζηφζν, ζηα αξρηθά ηεο ζηάδηα έγηλε πξνζπάζεηα άκεζεο αληηκεηψπηζήο ηεο απφ ηελ 

πιεηνςεθία ησλ θξαηψλ παγθνζκίσο, πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί ην ζελάξην 

νινθιεξσηηθήο θαηάξξεπζεο ηνπ παγθφζκηνπ νηθνλνκηθνχ νηθνδνκήκαηνο. 

πγθεθξηκέλα νη πνιηηηθέο πνπ αθνινπζήζεθαλ είλαη νη αθφινπζεο 
25

: 

 

1. Πνιηηηθή ησλ επηηνθίσλ : 

Σφζν ε Οκνζπνλδηαθή ηξάπεδα ησλ ΖΠΑ (Fed) φζν θαη ε Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα (ΔΚΣ) πξνρψξεζαλ ζε κείσζε ησλ επηηνθίσλ ηνπο ψζηε λα εληζρπζεί ε 

ξεπζηφηεηα ζηελ αγνξά. πγθεθξηκέλα, ε Fed φξηζε έλα εχξνο επηηνθίνπ, αληί γηα 

έλαλ απιφ αξηζκφ θάηη πνπ έγηλε γηα πξψηε θνξά. Ζ ΔΚΣ απφ ηελ άιιε, αλ θαη κε 

θάπνηα θαζπζηέξεζε, ιφγσ ηνπ βαζηθνχ ηεο ζηφρνπ γηα κηθξφ πιεζσξηζκφ 

πξνρψξεζε θαη απηή ζε κείσζε ησλ επηηνθίσλ. 

 

2. Νέεο ζηξαηεγηθέο Ννκηζκαηηθήο Πνιηηηθήο 

Γηα πξψηε θνξά, εθηφο απφ ηε κείσζε ησλ επηηνθίσλ ηφζν ε Fed φζν θαη ε ΔΚΣ, ζε 

κηθξφηεξν βαζκφ πξνρψξεζαλ θαη ζηε ιήςε πιήζνπο άιισλ κε ζπκβαηηθψλ κέηξσλ 

πνπ νλνκάζηεθαλ «κέηξα πνζνηηθήο θαη πνηνηηθήο ραιάξσζεο» πξνθεηκέλνπ λα 

δηνρεηεπζεί ξεπζηφηεηα ζηελ αγνξά. Μεξηθά ηέηνηνπ είδνπο κε ζπκβαηηθά κέηξα εθ 

κέξνπο ηεο Fed κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ ηα εμήο: 

 Γηεπθνιχλζεηο κέζσ δεκνπξαζηψλ θαζνξηζκέλεο δηάξθεηαο 

 Αληαιιαγή λνκηζκάησλ (swap currency lines) κεηαμχ ηεο Fed, ηεο ΔΚΣ θαη 

ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Διβεηίαο γηα λα βειηησζεί ε ξεπζηφηεηα ζηηο 

ρξεκαηαγνξέο. 

 Νένο ηξφπνο δαλεηζκνχ ηίηισλ 

 Γηάζσζε ηξαπεδψλ 

 Υξεκαηνδφηεζε επηρεηξήζεσλ θα 
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3. ύζηεκα εγγπήζεσλ γηα ηε δηάζσζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ ζπζηήκαηνο 

Βαζηθφο παξάγνληαο γηα ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη ε 

εμάιεηςε ηνπ παληθνχ ησλ θαηαζεηψλ. Καη απηφ γηαηί ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο 

αζηάζεηαο θαη αβεβαηφηεηαο, αθφκα θαη θεξέγγπεο ηξάπεδεο είλαη πηζαλφ λα ράζνπλ 

ηελ αμία θαη ηε ζηαζεξφηεηά ηνπο, ιφγσ ηνπ παληθνχ πνπ δεκηνπξγείηαη γηα 

δηάθνξνπο ιφγνπο ζηνπο θαηαζέηεο. πλεπψο, απαξαίηεην ζηνηρείν ζηαζεξφηεηαο 

είλαη ε δεκηνπξγία ελφο ζπζηήκαηνο εγγπήζεσλ θαηαζέζεσλ πνπ ζα είλαη ζε ζέζε λα 

εξεκήζεη ηνλ θάζε θαηαζέηε θαη λα ηνλ δηαβεβαηψζεη φηη δελ ζα ράζεη ηα ρξήκαηά 

ηνπ. 

Απηφ ζπκβαίλεη γηαηί ν ηξφπνο ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ είλαη ν εμήο: νη ηξάπεδεο 

δαλείδνπλ ηα ρξήκαηα ησλ θαηαζεηψλ γηα κεγαιχηεξν ρξνληθφ δηάζηεκα απφ ην 

ρξφλν πνπ κπνξεί απηνί λα ζειήζνπλ λα ηα απνζχξνπλ. Οπφηε, ζε πεξηφδνπο παληθνχ 

νη θαηαζέηεο ζα απνζχξνπλ ηα ρξήκαηά ηνπο, απφ θφβν κήπσο ηα ράζνπλ θαη έηζη ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα δελ ζα έρνπλ ηε δπλαηφηεηα ρξεκαηνδφηεζεο. 

Με ηε ρξήζε, σζηφζν ηνπ ζπζηήκαηνο εγγπήζεσλ, ην νπνίν είλαη ζε ζέζε λα 

εμαζθαιίζεη ηε δπλαηφηεηα επηζηξνθήο ζηνλ θαηαζέηε ηνπ κεγαιχηεξνπ πνζνζηνχ 

ηεο θαηάζεζήο ηνπ, νη θαηαζέηεο θαζεζπράδνληαη θαη ζπλεπψο δελ πξνβαίλνπλ ζε 

απφζπξζε ησλ ρξεκάησλ ηνπο. Σν ζχζηεκα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ απνηειεί ηελ 

πξψηε απφ ηηο δχν ζηξαηεγηθέο πνπ αθνινχζεζαλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο γηα ηε 

δηαηήξεζε ξεπζηνχ. 

Μηα δεχηεξε ζεκαληηθή πξσηνβνπιία απνηειεί ε παξνρή παθέησλ δηάζσζεο θαη 

ελίζρπζεο ησλ εγρψξησλ ηξαπεδψλ ψζηε απηέο λα είλαη ζε ζέζε λα αληαπεμέιζνπλ 

ζηελ νηθνλνκηθή αζηάζεηα πνπ πξνθαιεί ε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ζηηο δηεζλείο 

αγνξέο. 

 

4. ηήξημε ηεο νηθνλνκίαο κε ηε ρξήζε δεκνζηνλνκηθώλ παθέησλ. 

Απνηειεί έλαλ ακθηιεγφκελν ηξφπν αληηκεηψπηζεο ηεο θξίζεο γηαηί ζχκθσλα κε 

νξηζκέλνπο αλαιπηέο, ηέηνηνπ είδνπο παξεκβάζεηο νδεγνχλ ζε αχμεζε ηνπ 

δεκνζηνλνκηθνχ ειιείκκαηνο θαη ηνπ πιεζσξηζκνχ. Οη ΖΠΑ, ζε αληίζεζε κε ηελ 

Δπξψπε ε νπνία απνδείρηεθε δηζηαθηηθή ζε ηέηνηνπ είδνπο κέηξα, αθνινχζεζαλ κηα 

πην επεθηαηηθή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπίζνπλ ην 

πξφβιεκα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ αγνξά. 

 

5. Παξέκβαζε ηνπ Γηεζλνύο Ννκηζκαηηθνύ Σακείνπ (IMF) θαη ησλ G-20 

Πξνθεηκέλνπ λα ππάξμεη κηα ζσζηή θαη άκεζε αληηκεηψπηζε ηεο ηξέρνπζαο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο αζηάζεηαο, ε ζπλεξγαζία ησλ θξαηψλ απνηέιεζε επηηαθηηθή θαη 

άκεζε αλάγθε. Κάηη ηέηνην πξαγκαηνπνηήζεθε κε ηε ζπλεξγαζία, ησλ G-20, ηεο Δ.Δ 

θαη ηνπ ΓΝΣ, νη νπνίνη κεηά απφ ζπλερείο ζπλεδξηάζεηο νδεγήζεθαλ ζηε ιήςε 

ζπγθεθξηκέλσλ κέηξσλ θαη απνθάζεσλ πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίζνπλ ηε 

ζηαζεξφηεηα θαη ηε ξεπζηφηεηα ζηελ αγνξά θαη λα εμαιείςνπλ, κε θάζε ηξφπν ην 

θιίκα παληθνχ θαη αλαζθάιεηαο πνπ ειιφρεπε ζηηο δηεζλείο αγνξέο. Σέηνηεο 

απνθάζεηο ήηαλ ε πξνζπάζεηα γηα ζπλεξγαζία ζηνλ ηνκέα ηεο δεκνζηνλνκηθήο 

πνιηηηθήο, ε ελίζρπζε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ, ε ρξεκαηνδφηεζε πξνβιεκαηηθψλ 

νηθνλνκηψλ, ε εληνλφηεξε ζπκκεηνρή ηνπ ΓΝΣ ζηηο απνθάζεηο θαη ζηελ άζθεζε 
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πνιηηηθήο θαη θπζηθά ν απζηεξφηεξνο έιεγρνο ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο θαη ησλ hedge 

funds. Αλ θαη νη απνθάζεηο απηέο έιαβαλ θάπνηα θξηηηθή γηα ειιηπή εθαξκνγή, 

εληνχηνηο ζπλεηέιεζαλ λα εθεζπράζνπλ νη παγθφζκηεο αγνξέο, ηνπιάρηζηνλ 

πξνζσξηλά 
26

. 

 

2.5 πλέπεηεο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ παγθόζκηα νηθνλνκία 
 

Κάζε είδνπο θξίζε έρεη ζεκαληηθέο επηπηψζεηο ζηνλ νηθνλνκηθφ θαη θνηλσληθφ ηνκέα 

θάζε ρψξαο. Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ μεθίλεζε ην 2008, σζηφζν έρεη 

ηεξάζηηεο επηπηψζεηο ζε παγθφζκην επίπεδν, θαζψο ιφγσ ηεο παγθνζκηνπνηεκέλεο 

νηθνλνκίαο εμαπιψζεθε ηαρχηαηα απφ ηηο ΖΠΑ ζηελ πιεηνςεθία ησλ ρσξψλ δηεζλψο. 

Ο ζπλδπαζκφο ησλ παξαγφλησλ πνπ πξνθάιεζαλ ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο δεκηνχξγεζε 

έλα θιίκα αλαζθάιεηαο θαη παληθνχ δηεζλψο, κε ηηο πησρεχζεηο ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ λα δηαδέρνληαη ε κία ηελ άιιε. Οη επηπηψζεηο, σζηφζν επεθηάζεθαλ 

ηαρχηαηα θαη ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία δεκηνπξγψληαο κηα ζεηξά αξλεηηθψλ 

εμειίμεσλ. Σα ζεκαληηθφηεξα αξλεηηθά γεγνλφηα πνπ επέθεξε ε θαηάζηαζε 

ρξεκαηνπηζησηηθήο αληζνξξνπίαο δηεζλψο κπνξνχλ λα ζπλνςηζηνχλ ζηα αθφινπζα 
26

 

: 

 Υξενθνπία ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ είραλ αγνξάζεη ακεξηθαληθά «ηνμηθά» 

νκφινγα. 

 Γεκηνπξγήζεθε θιίκα παληθνχ θαη αλαζθάιεηαο ζηνπο επελδπηέο-θαηαζέηεο 

παγθνζκίσο, νη νπνίνη παξαθνινπζψληαο ηηο δηαδνρηθέο θαηαξξεχζεηο 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, θαζψο θαη ηηο αξλεηηθέο αμηνινγήζεηο ησλ νίθσλ 

αμηνιφγεζεο, αδπλαηνχζαλ λα θαηαιάβνπλ γηα ην ηη πξφθεηηαη λα ζπκβεί κε 

ηηο επελδχζεηο-θαηαζέζεηο ηνπο. 

 Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα, απφ ηελ άιιε αληηκεηψπηζαλ ζεκαληηθφ πξφβιεκα 

ξεπζηφηεηαο θαη ζπλεπψο αλαγθάζηεθαλ λα κεηψζνπλ ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο 

ηνπο, ηφζν απέλαληη ζηηο επηρεηξήζεηο φζν θαη απέλαληη ζηα λνηθνθπξηά, 

απμάλνληαο ηαπηφρξνλα ηνπο ειέγρνπο ηνπο γηα λα πξνζηαηεπζνχλ απφ ηελ 

πηζαλφηεηα αδπλακίαο πιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεσλ απφ ηηο επηρεηξήζεηο ή ηα 

θπζηθά πξφζσπα.  

 Ζ ζπλερηδφκελε θξίζε έρεη πιήμεη ζνβαξά ηηο αμηνινγήζεηο ηεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, νη νπνίεο δηαδξακαηίδνπλ ζεκαληηθφ 

ξφιν ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ φξσλ θαη ην βαζκφ ζηνλ νπνίν ε ρψξα έρεη 

πξφζβαζε ζηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο. Οη αμηνινγήζεηο ηεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο ιεηηνπξγνχλ σο έλα κέηξν πξφβιεςεο ηεο πηζαλφηεηαο κηαο ρψξαο 

λα πησρεχζεη. Δπνκέλσο, νη ρψξεο κε ηηο ρακειφηεξεο βαζκνινγίεο είλαη 

απηέο πνπ δελ είλαη ζε ζέζε λα δαλεηζηνχλ απφ ηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο θαη 

εμαξηψληαη απφ ηελ παξνρή δαλείσλ απφ δηεζλείο νξγαληζκνχο ή απφ άιιεο 

θπβεξλήζεηο 
27

.  
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 Χαρδοφβελλθσ Γ., Κολλίντηασ Σ., Ψαλιδόπουλοσ Μ., Καραμοφηθσ, (2009), Θ κρίςθ του 2007-2009: 
τα αίτια, θ αντιμετϊπιςθ και οι προοπτικζσ, Eurobank research, Σόμοσ IV, τεφχοσ 
27

 Θ Reinhart (2001) εξζταςε τθ ςχζςθ μεταξφ των κρίςεων και των αλλαγϊν ςτισ αξιολογιςεισ και 
κατζλθξε ςτο ςυμπζραςμα ότι οι κρατικζσ αξιολογιςεισ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ ςυςτθματικά 
αποτυγχάνουν να προβλζψουν τραπεηικζσ και νομιςματικζσ κρίςεισ. 
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 Ζ κείσζε ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ επέθεξε θαη αιιαγέο ζην δηεζλέο εκπφξην 

θαη ζηελ δηεζλή παξαγσγή θαζψο ην ζχλνιν ησλ νηθνλνκηψλ ιεηηνπξγνχλ ππφ 

ζπλζήθεο παγθνζκηνπνίεζεο. 

 Έλαο απφ ηνπο νηθνλνκηθνχο ζεζκνχο πνπ επιήγε ζε ζεκαληηθφ βαζκφ είλαη 

θαη ηα λνηθνθπξηά, ηα νπνία έβιεπαλ ηα πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία λα 

ζπξξηθλψλνληαη ζεκαληηθά, γεγνλφο πνπ νδήγεζε ζε κείσζε ηεο 

θαηαλάισζεο. 

 Δπεηδή ηα νηθνλνκηθά κεγέζε, ιεηηνπξγνχλ ζαλ αιπζίδα θαη επεξεάδνληαη 

ζεκαληηθά ην έλα απφ ην άιιν ε κείσζε ηεο παξαγσγήο θαη ηεο θαηαλάισζεο 

νδήγεζε ζε κείσζε ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ θαη παξάιιεια ζε κείσζε ηεο 

απαζρφιεζεο θαη ζεκαληηθή αχμεζε ηεο αλεξγίαο. 

Μεηά ηα κέηξα πνπ έιαβαλ νη θεληξηθέο ηξάπεδεο, άιινηε άκεζα θαη άιινηε κε 

θαζπζηέξεζε νξηζκέλεο απφ ηηο αξλεηηθέο ζπλέπεηεο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο έρνπλ 

αληηζηξαθεί ή ηνπιάρηζηνλ πεξηνξηζηεί ζε ζεκαληηθφ βαζκφ. Χζηφζν, πνιιέο ρψξεο , 

φπσο θαη ε πεξίπησζε ηεο Διιάδαο εμαθνινπζνχλ λα ηαιαλίδνληαη απφ ηνλ εθηάιηε 

ηεο νηθνλνκηθήο χθεζεο, πξνζπαζψληαο λα κεηαξξπζκίζνπλ ηηο βαζηθέο νηθνλνκηθέο 

ηνπο δνκέο ψζηε λα βγνπλ απφ ηνλ θαχιν θχθιν ηεο θξίζεο θαη ηεο αλαζθάιεηαο. 

 

2.6 Οηθνλνκηθή θξίζε ζηελ Διιάδα 
 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ μεθίλεζε απφ ηηο ΖΠΑ επεθηάζεθε ηαρχηαηα ζε φιν 

ηνλ ζχγρξνλν αλαπηπγκέλν θφζκν, απφ ην 2007 θαη έπεηηα. Ζ άκεζε επέθηαζε ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο νθείιεηαη, φπσο πξναλαθέξζεθε ζηελ παγθνζκηνπνίεζε θαζψο 

θαη ζηελ θαηάξξεπζε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ. Οη θπβεξλήζεηο ησλ πεξηζζφηεξσλ 

ρσξψλ αληαπνθξίζεθαλ άκεζα ζηηο απεηιέο ηεο χθεζεο θαη ιακβάλνληαο ζεκαληηθά 

θαη δηαθνξνπνηεκέλα κέηξα νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, θαηάθεξαλ λα απνηξέςνπλ ηελ 

θαηαζηξνθή ησλ ρσξψλ ηνπο θαη λα αληηζηξέςνπλ ην αξλεηηθφ θιίκα πνπ 

επηθξαηνχζε ζηηο αγνξέο 
28

. 

Ζ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο, σζηφζν δελ είλαη ε ίδηα κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο αθνχ ε 

χθεζε ηεο ρηχπεζε ηελ πφξηα αξγφηεξα απφ ηηο ππφινηπεο ρψξεο 
29

 θαη ελψ ζηελ 

αξρή ππήξραλ ειπίδεο φηη νη ζπλέπεηεο δελ ζα είλαη δξακαηηθέο, ιφγσ ηεο θιεηζηήο 

νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο θαη ηνπ πγηνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, ηα απνηειέζκαηα 

έξρνληαη λα καο δηαςεχζνπλ, κηαο θαη αθφκα θαη ζήκεξα, ην 2014 ε ρψξα δελ έρεη 

θαηαθέξεη λα βγεη απφ ηελ θαηάζηαζε χθεζεο. 

Απφ ην ηέινο ηνπ 2009 θαη κεηά, ζηελ ΔΔ θπξηαξρεί ην δήηεκα ηεο πξνβιεκαηηθήο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο. Καη απηφ γηαηί έρεη πιένλ δηαςεπζζεί ε πεπνίζεζε πνπ 

θπξηαξρνχζε φηη φιεο νη ρψξεο ηεο επξσδψλεο έρνπλ ηελ ίδηα πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα. Οη αδπλακίεο ηεο Διιάδαο θάλεθαλ ζχληνκα θαη παξά ην πγηέο ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα νη επηπηψζεηο ηεο θξίζεο ήηαλ θαη ζπλερίδνπλ λα είλαη πνιχ πην ζνβαξέο θαη 

δξακαηηθέο. 

Σα αίηηα, σζηφζν πνπ πξνθάιεζαλ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε ζηελ Διιάδα δελ 

είλαη ηα ίδηα κε απηά πνπ νδήγεζαλ ζηελ έλαξμε ηεο θξίζεο ζην εμσηεξηθφ, θαζψο νη 
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 Σο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα 2009, Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν, 2010 
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ειιεληθέο ηξάπεδεο είραλ ζρεδφλ κεδεληθή έθζεζε ζηηο «ηνμηθέο» επελδχζεηο, αιιά 

είλαη έλαο ζπλδπαζκφο παξαγφλησλ, ηφζν εμσηεξηθψλ φζν θαη εζσηεξηθψλ. Ζ θξίζε 

ζηελ Διιάδα μεθίλεζε κε αθνξκή ηελ παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, αιιά 

ζχληνκα εμειίρζεθε ζε θξίζε ρξένπο. Αξρηθά, ππήξραλ πξνζδνθίεο φηη ε ειιεληθή 

νηθνλνκία δελ ζα είρε ζνβαξέο επηπηψζεηο απφ ηελ παγθφζκηα θξίζε, αθνχ νη 

ειιεληθέο ηξάπεδεο δελ ήηαλ εθηεζεηκέλεο ζε δνκεκέλα πξντφληα. Ο ιφγνο ήηαλ φηη 

δελ ζπκκεηείραλ νη ειιεληθέο ηξάπεδεο ζηελ αγνξά ησλ «ηνμηθψλ νκνιφγσλ» 

Απηέο νη ειπίδεο δηαςεχζηεθαλ φηαλ ε επξσπατθή δηαηξαπεδηθή αγνξά αληηκεηψπηζε 

πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο, ηα νπνία θαλέξσζαλ ηηο δνκηθέο αδπλακίεο ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο. Με βάζε ηα αίηηα ηεο θξίζεο ηνπ 2007, κπνξεί λα γίλεη ε αλάιπζε ησλ 

αηηηψλ ηεο ειιεληθήο θξίζεο 
30

: 

 Οη καθξννηθνλνκηθέο αληζνξξνπίεο ήηαλ παξνχζεο θαη ζηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία, ε νπνία εκθαλίδεη ζνβαξά δνκηθά πξνβιήκαηα. 

 Ζ παγθνζκηνπνίεζε κεηάδσζε ηηο ζπλέπεηεο ηεο παγθφζκηαο θξίζεο 

 Ζ ειιεληθή νηθνλνκία εκθαλίδεη πνιχ κεγάιν ρξένο, ην νπνίν 

ζπζζσξεχηεθε ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο. Βεβαίσο, ην έιιεηκκα 

δηνγθψζεθε θαη απφ ην μέζπαζκα ηεο παγθφζκηαο θξίζεο. 

 Άιια εζσηεξηθά πξνβιήκαηα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο πνπ έπαημαλ 

ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ εμάπισζε ηεο θξίζεο είλαη ε δηαθζνξά θαη ε 

θνξνδηαθπγή πνπ ηαιαλίδνπλ ηελ ειιεληθή νηθνλνκία ζηελ Διιάδα.  

Παξφια απηά, ην ζεκαληηθφηεξν κεξίδην επζχλεο γηα ηελ κεηαηξνπή ηεο παγθφζκηαο 

θξίζεο ζε ειιεληθή θξίζε ρξένπο αλήθεη ζηελ ίδηα ηελ ειιεληθή νηθνλνκία θαη ηνλ 

ειιεληθφ θξαηηθφ κεραληζκφ πνπ ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο νδήγεζαλ ηε ρψξα ζε 

ηξαγηθή θαηάζηαζε ζπζζψξεπζεο ρξένπο, δηαθζνξάο, θνξνδηαθπγήο θαη έιιεηςεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο 
31

. 

πλέπεηα φισλ απηψλ, ήηαλ ε ρψξα λα βξεζεί αξθεηέο θνξέο κπξνζηά ζηελ απεηιή 

ηεο ρξενθνπίαο, ηε ζπλερή ππνβάζκηζε ηεο αμηνπηζηίαο ηεο θαη ηεο πηζηνιεπηηθήο ηεο 

ηθαλφηεηαο απφ ηνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο θαη ζηελ απεηιή εμφδνπ ηεο ρψξαο απφ ηελ 

ΔΔ. Γηα λα απνθεπρζεί απηφο ν θίλδπλνο, θαζψο επίζεο θαη ν θίλδπλνο κεηάδνζεο ηεο 

θξίζεο θαη ζε άιιεο πξνβιεκαηηθέο νηθνλνκίεο θπξίσο ηεο Νφηηαο Δπξψπεο (Ηζπαλία, 

Πνξηνγαιία, Ηηαιία) αιιά θαη ηεο Ηξιαλδίαο, ε ΔΔ, ε ΔΚΣ θαη ην Γηεζλέο 

Ννκηζκαηηθφ Σακείν απνθάζηζαλ ηε ρνξήγεζε ζηελ Διιάδα νηθνλνκηθνχ παθέηνπ 

110 εθαη. € κε ηελ ππνγξαθή ηνπ Μλεκνλίνπ ζπλεξγαζίαο ζηηο 2 Μαΐνπ 2010. Ζ 

θίλεζε απηή βξήθε πνιινχο επηθξηηέο, κε απνηέιεζκα ηηο θηλήζεηο δηακαξηπξίαο θαη 

ηηο ζπλερείο θνηλσληθέο αλαηαξαρέο ζηε ρψξα 
32

. 

Ζ θξίζε πιένλ ζηελ Διιάδα, έρεη πιήμεη ζε ηεξάζηην βαζκφ ηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία, κε ηελ αλεξγία θαη ηνλ πιεζσξηζκφ λα απμάλνληαη ξαγδαία, ηελ 

θαηαλάισζε θαη ηηο επελδχζεηο λα έρνπλ πεξηνξηζηεί δξακαηηθά, ηελ θαηαζηξνθή ηνπ 

πινχηνπ ησλ λνηθνθπξηψλ κεηά ηα ζπλερφκελα κέηξα πεξηνξηζηηθήο δεκνζηνλνκηθήο 

πνιηηηθήο πνπ επηβάιιεη ην κλεκφλην, επηπηψζεηο πνπ επηδξνχλ ζεκαληηθά ζε 

                                                           
30

 Γκόγκασ, Π., (2010), «Θ δομι του ελλθνικοφ δθμόςιου χρζουσ», Εφθμερίδα 
31

 Σο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα 2009, Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν, 2010 
32

 Σο Μνθμόνιο υνεργαςίασ που υπογράφθκε μεταξφ τθσ ΕΕ, τθσ ΕΚΣ, του ΔΝΣ και τθσ Ελλάδασ, 
ορίηει τθν παροχι ενόσ πακζτου οικονομικισ βοικειασ φψουσ 110 δισ € προσ τθν Ελλάδα, με τθν 
προχπόκεςθ θ Ελλάδα να δεςμευκεί ότι κα προχωριςει ςε δθμοςιονομικζσ περικοπζσ και 
διαρκρωτικζσ μεταρρυκμίςεισ ςε όλουσ τουσ τομείσ τθσ οικονομίασ, κινιςεισ που κα επαναφζρουν 
τθ χϊρα ςτθν ιςορροπία και τθν ανάπτυξθ, χωρίσ δθμοςιονομικό ζλλειμμα. 
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πνιινχο άιινπο ηνκείο θαη πξνθαινχλ πνηθίια πξνβιήκαηα, θνηλσληθά, πνιηηηθά, 

νηθνλνκηθά ζην ζχλνιν ηνπ ειιεληθνχ πιεζπζκνχ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3 

Ζ ΠΟΡΔΗΑ ΣΟΤ ΔΛΛΖΝΗΚΟΤ ΣΡΑΠΔΕΗΚΟΤ ΤΣΖΜΑΣΟ 

ΠΡΗΝ ΚΑΗ ΚΑΣΑ ΣΖ ΓΗΑΡΚΔΗΑ ΣΖ ΚΡΗΖ 

 

3.1 Ο ξόινο θαη ε ζέζε ηνπ ΓΝΣ 

Πξνζαξκνγή ηεο ηξαπεδηθήο επνπηείαο 

Ζ ΣηΔ θαη ε θπβέξλεζε έρνπλ επηηχρεη ζεκαληηθή ζηαζεξφηεηα θαη θαηάιιειε 

επνπηεία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα. Με ζθνπφ ηελ πξνζαξκνγή ηεο επνπηείαο 

ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ε ΣηΔ ζα πξέπεη λα πξνρσξήζεη ζε πεξαηηέξσ 

ζεκαληηθά βήκαηα 
33

. 

 

Αλαβάζκηζε ηνπ επνπηηθνύ κνληέινπ . 

Ζ ΣηΔ ζα πξέπεη λα έρεη νινθιεξψζεη ηελ αλαβάζκηζε ηεο επνπηηθήο πξνζέγγηζεο 

ηεο ππφ ην πξίζκα ησλ λέσλ πξνθιήζεσλ κέρξη ηα κέζα ηνπ 2013 κε ηελ ηερληθή 

ππνζηήξημε λα παξέρεηαη απφ εηδηθφ θνξέα ηξαπεδηθήο επνπηείαο. Οη Βαζηθέο απηέο 

βειηηψζεηο ζα πξέπεη λα πεξηιακβάλνπλ: 

 επαλαπξνζδηνξηζκφ πξνζέγγηζεο ηεο αλάιπζεο γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ 

ζηξαηεγηθψλ κνληέισλ ησλ ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ θαη λα είλαη ζε ζέζε ε ΣηΔ 

λα παξαθνινπζεί θαη λα αλαιχεη έγθπξα θαη ζε ζσζηφ ρξφλν ηελ εθαξκνγή 

ησλ επηρεηξεκαηηθψλ ζρεδίσλ αιιά θαη ηελ θαηεχζπλζε πνπ νη ηξάπεδεο 

πηνζεηνχλ λα αθνινπζήζνπλ. 

 αλαβάζκηζε ησλ επνπηηθψλ δηαδηθαζηψλ θαη ηεο πξνιεπηηθήο επνπηείαο 

αλάινγα κε ηα πνξίζκαηα ηνπ επαλαιακβαλφκελνπ ειέγρνπ. 

 πηνζέηεζε δξαζηηθνχ ζρεδίνπ παξαθνινχζεζεο ηεο ζπγθέληξσζεο 

πηζησηηθψλ θηλδχλσλ, ζχκθσλα κε ηηο βέιηηζηεο πξαθηηθέο πνπ είλαη 

παγθνζκίσο γλσζηέο, φπσο ε βειηίσζε ηεο παξαθνινχζεζεο ησλ κεγάισλ 

ηξαπεδηθψλ νκίισλ κέρξη ην ηέινο ηνπ Ηνπιίνπ 2013 
34

 

 

Γηαθάλεηα ζηελ πνηόηεηα ηνπ ελεξγεηηθνύ ησλ ηξαπεδώλ 

Γηα ηελ ελίζρπζε δηαζέζηκσλ πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηελ πνηφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ησλ ηξαπεδψλ, ησλ πξνβιέςεσλ θαη ηελ αλαγλψξηζε ησλ εζφδσλ, ε ΣηΔ θαη ε 

ειιεληθή Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (Δ.Κ.) ζα πξέπεη λα εθδψζνπλ θαηεπζπληήξηεο 

γξακκέο, ζχκθσλα κε ηηο βέιηηζηεο δηεζλείο πξαθηηθέο δεκνζηνπνίεζεο ζηνηρείσλ 

ησλ ηξαπεδψλ. Απηφ είλαη ηδηαίηεξα ζρεηηθφ φζνλ αθνξά ην ηέινο ηνπ Απγνχζηνπ 

2013 κε ηε βνήζεηα θνξέα – εηαηξείαο αλακφξθσζεο πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, νη 

                                                           
33

 Zombanaki, E.A. (2011) , Assessing the Sustainability of a Current Account Deficit: the Contribution 
of the IMF - ECB - EC Memorandum to the Greek Case., Vol. 4 Issue 3, p439-447. 9p. May  
International Review of Automatic Control. 
34

 International Monetary Fund (2013) , First and Second Reviews Under the Extended Arrangement 
Under the Extended Fund Facility, Request for Waiver of Applicability, Modification of Performance 
Criteria, and Rephasing of Access—Staff Report; Staff Supplement; Press Release on the Executive 
Board Discussion; and Statement by the Executive Director for Greece., IMF. , January 18 Greece 
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κέζνδνη απηνί ζα πξέπεη λα ζπγθξίλνληαη θαη λα αλαιχνληαη ζχκθσλα κε απηέο πνπ 

νξίδνπλ ηα θνξπθαία επξσπατθά ζεζκηθά φξγαλα θαη ζα αληηθαηνπηξίδεηαη ην 

απνηέιεζκα ζηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ηξαπεδψλ κέρξη ην ηέινο 2013 
35

. 

 

Τηνζέηεζε Βαζηθώλ Αξρώλ αμηνιόγεζεο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο  

Οη ζεζκηθνί θνξείο ζα δεηήζνπλ απφ ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΓΝΣ) λα 

αλαιάβεη κηα απηφλνκε αμηνιφγεζε ζην ηέινο ηνπ 2014. Ζ ΣηΔ ζα πξνεηνηκάζεη εθ 

ησλ πξνηέξσλ ηελ δηθή ηεο αμηνιφγεζε ηεο ζπκκφξθσζεο ζχκθσλα κε ηηο βαζηθέο 

αξρέο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο κε ηελ ππνζηήξημε ελφο αλεμάξηεηνπ θνξέα 

ζρεδηαζκέλν γηα ηέηνηνπο ζθνπνχο 
36

. 

 

Απνζαθήληζε ησλ αξκνδηνηήησλ θαη ησλ επζπλώλ 

Οη ζεζκηθνί θνξείο ζα πξέπεη λα αλαπηχμνπλ θαη λα δεκνζηεχζνπλ έλα κλεκφλην 

ζπκθσλίαο πνπ δηέπεη ηε ζρέζε ηνπ ΣΥ σο κέηνρνο ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ν 

ξφινο ηεο ΣηΔ ζρεηηθά κε ηελ επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ πνπ έρνπλ ιάβεη γηα ηηο 

θξαηηθέο εληζρχζεηο 
37

. 

 

Αμηνιόγεζε ηνπ πιαηζίνπ αθεξεγγπόηεηαο 

Οη ζεζκηθνί θνξείο ζα πξέπεη λα εληζρχζνπλ ην πιαίζην ηεο αθεξεγγπφηεηαο. ε 

δηαβνχιεπζε κε ηηο ΔΔ / ΔΚΣ θαη ΓΝΣ, νη ζεζκηθνί θνξείο ζα δεηήζνπλ βάζεη ησλ 

βέιηηζησλ δηεζλψλ πξαθηηθψλ πνπ είλαη αλαγλσξηζκέλεο, λα επαλεμεηάζεη ην πιαίζην 

αθεξεγγπφηεηαο ησλ λνηθνθπξηψλ θαη ησλ κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ, θαζψο θαη ην 

πιαίζην ησλ εθηφο δηθαζηεξίνπ δηαπξαγκαηεχζεσλ κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ θαη 

επηζθαιψλ δαλεηζηψλ θαη λα πξνεηνηκάζεη κηα εθηίκεζε εληνπίδνληαο έηζη ζεκεία 

βειηίσζεο. Ο ζηφρνο ζα είλαη λα επηηεπρζεί κηα πξνβιέςηκε, δηαθαλήο θαη δίθαηε 

θαηαλνκή ησλ θηλδχλσλ κεηαμχ φισλ ησλ ελδηαθεξνκέλσλ πιεπξψλ θαη λα 

κεγηζηνπνηεζνχλ ηα θέξδε φισλ πξνο φθεινο ηεο νηθνλνκίαο γεληθφηεξα. 

Μέρξη ην ηέινο Φεβξνπαξίνπ 2013, νη ζεζκηθνί θνξείο ζα έρνπλ αλαζεσξήζεη κε ηε 

βνήζεηα ηερληθήο ππνζηήξημεο ησλ δηεζλψλ αλαγλσξηζκέλσλ θνξέσλ, ην πθηζηάκελν 

πιαίζην ηεο δηεπθφιπλζεο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ ππεξρξεσκέλσλ λνηθνθπξηψλ 

πνπ δηαηεξνχλ ηελ θεξεγγπφηεηα ησλ ηξαπεδψλ θαη ηελ πηζησηηθή πεηζαξρία, 

απνθεχγνληαο έηζη ηε ρξήζε δεκνζηνλνκηθψλ πφξσλ γηα ηελ πξνζηαζία ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα ειαρηζηνπνηψληαο ηνλ εζηθφ θίλδπλν κε 

κνλαδηθφ ζηφρν ηνπο δαλεηνιήπηεο πνπ έρνπλ πξαγκαηηθή αλάγθε. Οη δηεζλείο 

ζεζκηθνί θνξείο ζα απέρνπλ απφ απνθάζεηο πνπ κπνξεί λα ππνλνκεχζνπλ ηα 

ζπζηήκαηα πιεξσκψλ ησλ δαλείσλ ζηελ Διιάδα. 
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 Economist, 10/6/2012, Less cash, more impact., Vol. 405 Issue 8805, p83-84, 2p, 1 Color 
Photograph, 1 Graph. 
36

 CARBO VALVERDE SANTIAGO, KANE EDWARD J., RODRIGUEZ-FERNANDEZ, FRANCISCO, (2012) , 
Regulatory Arbitrage in Cross-Border Banking Mergers within the EU, Credit & Banking (Wiley 
Blackwell), Vol. 44 Issue 8, p1609-1629, 22p, 14 Charts, Journal of Money December 
37

 Alderman Liz, Kitsantonis, Niki, (2012) , Greece Reaches Agreement With International Lenders., 
New York Times. 
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Νέα άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ 

Γηα λα εμαζθαιηζηεί φηη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα παξακέλεη επαξθψο 

θεθαιαηνπνηεκέλν, ε ΣηΔ ζα πξαγκαηνπνηήζεη κηα λέα άζθεζε πξνζνκνίσζεο 

αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ, ε νπνία ζα πξέπεη λα γίλεη ζην ηέινο ηνπ Ηνπλίνπ ηνπ 2013, 

ρξεζηκνπνηψληαο κεζνδνινγία πνπ θαζνξίδεηαη ζε ζπλελλφεζε κε ηελ Δπξσπατθή 

Δπηηξνπή, ΔΚΣ θαη ΓΝΣ 
34

. 

 

3.2 Ζ G-20 θαη ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ επνπηεία 

 

Ο ζηφρνο ηεο G-20 είλαη λα επηηεπρζεί έλα πην πεηζαξρεκέλν ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα ην νπνίν ζα ζηεξίδεη κηα ζηαζεξή θαη ηζνξξνπεκέλε αλάπηπμε. Σν ζχζηεκα 

απηφ ζα εκπνδίδεη ηελ αχμεζε ηεο κφριεπζεο ζε ζρέζε κε ην παξειζφλ. Θα 

απνηξέπνληαη ε αλάιεςε κεγάισλ θηλδχλσλ πνπ έρνπλ σο απνηέιεζκα νη ηξάπεδεο 

λα απνθνκίδνπλ θέξδε θαη ηα θξάηε καδί κε ηνπο πνιίηεο λα ρξεψλνληαη δεκηέο 
38

. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξφηεηλε έλα ζχλνιν θαλφλσλ πνπ απαξηίδνληαη ζηε 

Βαζηιεία ΗΗΗ. Σν 2010 επεηεχρζε ζπκθσλία κε ηνπο G-20 ζρεηηθά κε ηελ Βαζηιεία ΗΗΗ 

θαη ηνπο δείθηεο ξεπζηφηεηαο, κφριεπζεο αιιά θαη ζε δηάθνξα άιια πξφηππα ζρεηηθά 

κε ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 
39

. 

• Σελ αχμεζε ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο απφ 8% ζε 10,5%. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξφηεηλε: 

• Πεξηνξηζκφ ηνπ εχξνπο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

• Αχμεζε ηνπ δείθηε ειαρίζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ζε ίδηα θεθάιαηα απφ 2% 

ζε 7% ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ. 

• Γπλαηφηεηα επηινγήο ζηηο ρψξεο γηα πεξεηαίξσ αχμεζε ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο απφ 10,5% κέρξη 13% αλάινγα ησλ δηαθπκάλζεσλ ησλ νηθνλνκηψλ ηνπο. 

• Δπηβνιή θπξψζεσλ ζε ηξάπεδεο ζε πεξίπησζε πνπ δηαζσζνχλ κέζσ θξαηηθήο 

ζηήξημεο, πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ν εζηθφο θίλδπλνο 
40

. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζπκθψλεζε λα ηεζνχλ ζε εθαξκνγή απηέο νη δηαηάμεηο ζε 

νξίδνληα δεθαεηίαο γηα ην ιφγν φηη ζα δηαζθαιηζηεί φηη έηζη ζα κπνξεί ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα λα ζηεξίδεη ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο νηθνλνκίαο ρσξίο αζηάζεηεο ηνπ 

ζπζηήκαηνο. Έηζη ζα κπνξεί λα ελαξκνληζηεί ην ζχζηεκα κε ηηο λέεο θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο κέζσ ζηαδηαθήο αλακφξθσζεο.  

Δηδηθφηεξα, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο εηζεγήζεθε πςειφηεξεο θαη πνηνηηθφηεξεο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Ο δείθηεο CT1 (Core Tier I) ζα πξέπεη λα απμεζεί απφ 2% 

ζε 4,5% ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ. Δπίζεο ν δείθηεο βαζηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

                                                           
38

 Iqbal, Badar Alam (2012), G-20 Summit and Debt Crisis of Europe. , Vol. 7 Issue 1, p43-53. 11p., IBA 
Business Review , Jan-Jun 
39

 Σράπεηα τθσ Ελλάδασ, 7/2010, Ζκκεςθ για τθ Χρθματοπιςτωτικι τακερότθτα.Σράπεηα τθσ 
Ελλάδασ, Οικονομικό Δελτίο 36. 
40

 Lyngen, Narissa, Summer2012, Basel III: Dynamics of State Implementation., Vol. 53 Issue 2, p519 
535, 17p, Harvard International Law Journal. 
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(Tier I) ζα πξέπεη ζηαδηαθά θη απηφο λα απμεζεί απφ 4% ζε 6% ελψ ν ειάρηζηνο 

δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζα παξακείλεη ζην 8% 
41

. 

Με ζθνπφ λα βειηησζεί ε πνηφηεηα ηνπ θεθαιαίνπ θαη ε δηαθάλεηα ηεο θεθαιαηαθήο 

βάζεο ζα πξέπεη λα δίλεηαη κεγάιε έκθαζε ζηηο θνηλέο κεηνρέο θαη ζηα 

παξαθξαηεζέληα θέξδε θαη ιηγφηεξν ζε νκφινγα ρακειφηεξεο πνηφηεηαο. Ζ θξίζε 

απνθάιπςε αδπλακίεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ηδίσο σο πξνο ηελ 

θάιπςε ζχλζεησλ πξντφλησλ ηα νπνία δελ ζπλνδεχνληαη κε θάιπςε ησλ θηλδχλσλ 

αιιά δηαθαηέρνληαλ απφ ηξάπεδεο. Γηα ην ιφγν απηφ ζα πξέπεη λα εληζρπζνχλ νη 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο σο πξνο ηελ θάιπςε ηνπ θηλδχλνπ ηδίσο απηνχ ηνπ 

αληηζπκβαιιφκελνπ κε ζηφρν λα θαιπθζνχλ έηζη φινη νη θίλδπλνη ζην ζχλνιν 
42

. 

Έκθαζε πξέπεη λα δνζεί ζηελ εμάιεηςε ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. Απηφ κπνξεί λα 

επηηεπρζεί αλ νη ηξάπεδεο ρξεζηκνπνηνχλ κεγαιχηεξν θεθάιαην ζηα ραξηνθπιάθηα 

πνπ πεξηιακβάλνπλ παξάγσγα, ψζηε λα ζπλδένληαη κεηαμχ ηνπο φηαλ ππάξρνπλ 

ζχλζεηεο ηηηινπνηήζεηο. Έηζη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζα ρξεζηκνπνηνχλ κεγαιχηεξα 

θεθάιαηα ζηα αλνίγκαηα ηνπο θαη επηπξφζζεηα ζα πξαγκαηνπνηνχληαη κεηαμχ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ θνξέσλ εθφζνλ εκθαλίδνπλ πςειφ βαζκφ ζπζρέηηζεο. Δδψ λα 

πξνζζέζνπκε φηη ζε απηή ηελ παξάκεηξν ζεκαληηθή είλαη ε ζπκβνιή ησλ θξαηψλ γηα 

απνηειεζκαηηθφηεξε εμάιεηςε ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ ζε δηαζπλνξηαθφ επίπεδν 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο επίζεο πξνηείλεη ηελ πιήξε αληηκεηψπηζε ηνπ εζηθνχ 

θηλδχλνπ πνπ δεκηνπξγείηαη ζε πεξίπησζε ρξενθνπίαο φπνπ παξαηεξνχληαη 

θαηλφκελα θξαηηθψλ εληζρχζεσλ ψζηε κεγάινη ηξαπεδηθνί φκηινη λα κελ 

πησρεχζνπλ. Ζ επηβνιή πνηλήο είλαη κνλφδξνκνο φηαλ παξέρεηαη θεθαιαηαθή 

ζηήξημε ζηηο ηξάπεδεο απηέο έηζη ψζηε λα κελ παξαηεξνχληαη ζθφπηκεο θηλήζεηο απφ 

ηξάπεδεο αλάιεςεο πςεινχ θηλδχλνπ ηνπνζεηήζεηο 
43

.  

Οη δηνηθεηέο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ (Group of Central Bank Governors and Heads 

of Supervision – GHOS) πξφηεηλαλ άκεζε επνπηεία ζηελ κφριεπζε. Γηα λα ην 

επηηχρνπλ απηφ πξνηάζεθε ε δεκηνπξγία ελφο λένπ δείθηε φπνπ ηα ειάρηζηα βαζηθά 

ίδηα θεθάιαηα ζα είλαη ζην 3% ηνπ ζπλνιηθνχ δαλεηζκνχ. Απηφ βέβαηα ζα μεθηλήζεη 

ζε πεηξακαηηθή βάζε ψζηε λα αμηνινγεζνχλ ηα απνηειέζκαηα απφ ηελ πξψηε 

εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ . 

ε παγθφζκην επίπεδν ζα πξέπεη λα βειηησζεί ην πξφηππν ξεπζηφηεηαο πνπ ζα 

αθνινπζείηαη απφ ηηο ηξάπεδεο. Οη δείθηεο ξεπζηφηεηαο αθελφο ζα πξέπεη λα δείρλνπλ 

εληζρπκέλνη ζε βξαρπρξφληεο πξνθιήζεηο αθεηέξνπ ζα πξέπεη λα δηεπξχλεηαη ην 

κέγεζνο ηνπ αλνίγκαηνο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ ζε 

καθξνπξφζεζκε βάζε. Θα πξέπεη σζηφζν νη δείθηεο λα δηαζέηνπλ πςειήο πνηφηεηαο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ψζηε λα είλαη αλζεθηηθά ζηηο πηέζεηο πνπ 

ζα δέρνληαη ζε πεξηφδνπο χθεζεο (BCBS,1/2013). ε βάζεη δεθαεηίαο ζα 

εθαξκνζηνχλ λέα πξφηππα θαη κνληέια επνπηείαο πνπ ζπγθαηαιέγνληαη ζηελ 

Βαζηιεία ΗΗΗ, ψζηε λα δηαζθαιηζηεί φηη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα φρη κφλν ζε 
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Διιάδα, αιιά ζε παγθφζκην επίπεδν ζα ζσξαθηζηεί εληειψο απφ ζπζηεκηθνχο 

θηλδχλνπο αιιά θαη άιιεο πηέζεηο πνπ κπνξεί λα δερζεί ζε πεξηφδνπο αζηάζεηαο 
44

. 

 

3.2.1 Από ηε Βαζηιεία ΗΗ ζηε Βαζηιεία ΗΗΗ 
 

Σν πιαίζην ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα πνιιά ρξφληα ηξνπνπνηείηαη ψζηε λα 

παξνπζηαζηεί ηειηθά ζηε Βαζηιεία ΗΗΗ. Ζ δηεζλήο θξίζε ηνπ 2008 ζηηο ΖΠΑ, 

ζπλέπεζε κε ηελ αξρή ηεο εθαξκνγήο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. Έηζη δελ έγηλε εθηθηφ λα 

παξνπζηαζηνχλ νπζηαζηηθά απνηειέζκαηα απφ ηελ ηθαλφηεηα ηεο Βαζηιείαο ΗΗ ζηελ 

θξίζε. Σαπηφρξνλα ε εμέιημε ηεο θξίζεο νδήγεζε ζε ζπκπεξάζκαηα φηη ε Βαζηιεία ΗΗ 

είρε ζεκαληηθέο αδπλακίεο. Απηνκάησο, μεθίλεζαλ δηαδηθαζίεο βειηίσζεο ηνπ 

πιαηζίνπ φζνλ αθνξά γεληθφηεξα ηελ επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

αλαθνξηθά κε ηελ Βαζηιεία ΗΗΗ. Ζ Βαζηιεία ΗΗ δελ ιάκβαλε ππφςε ζεκαληηθέο 

ζπληζηψζεο θηλδχλσλ αιιά θαη γεληθφηεξα ηελ δπλαηφηεηα λα δηαρεηξηζηνχλ νη 

ηξάπεδεο ηνπο θηλδχλνπο πνπ εκθαλίδνληαλ. Δπηπξνζζέησο, θάπνηεο κνξθέο 

θεθαιαίσλ απνδείρζεθε φηη δελ κπνξνχζαλ λα απνξξνθήζνπλ δεκηέο κε απνηέιεζκα 

ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο λα αλαζεσξήζεη ηνπο δείθηεο ησλ θεθαιαίσλ 
45

. 

Ζ βαζηθή δηαθνξνπνίεζε ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ απφ ηελ Βαζηιεία ΗΗ είλαη φηη ζηελ 

δεχηεξε ην πιαίζην αθνξνχζε ηελ εθηίκεζε ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ 

Γείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο δειαδή ηνλ παξνλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο. Δλψ ζηελ 

Βαζηιεία ΗΗΗ ε εθηίκεζε αθνξά ηα δηαζέζηκα θεθάιαηα πνπ ζεκαίλεη ηνλ αξηζκεηή 

ηνπ ίδηνπ Γείθηε. Ζ επίπησζε ζηα δηαζέζηκα θεθάιαηα είλαη πνιχ κεγαιχηεξε ζε 

ζρέζε κε ηα απαηηνχκελα θεθάιαηα ζην πιαίζην ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. Απηφ ζπκβαίλεη 

γηαηί ην ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ είλαη πνιχ κεγάιν ζε απφιπηα λνχκεξα θαη θάζε 

δηαθχκαλζε ηνπ έρεη ζρεηηθά κηθξή επίπησζε ελψ απφ ηελ άιιε κία κεηαβνιή ζηα 

θεθάιαηα δεκηνπξγεί πνιχ κεγαιχηεξεο δηαθπκάλζεηο 
46

. 
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Δηθφλα 1 : Γηαθνξέο απφ ηελ Βαζηιεία ΗΗ ζηελ Βαζηιεία ΗΗΗ  

 

Πεγή: ΣηΔ, 4/2012, νηθνλνκηθφ δειηίν 36 

H Βαζηιεία ΗΗΗ, κε ηηο πξνηάζεηο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο, εηζάγεη ειάρηζην φξην 

4,5% ζηνλ Γείθηε θπξίσλ ηνηρείσλ Βαζηθψλ Κεθαιαίσλ (Core Tier I). Παξάιιεια, 

ν Γείθηεο Βαζηθψλ Κεθαιαίσλ απμάλεηαη ζε 6% δηαηεξψληαο ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα ζην 8%. Δηδηθφηεξα, ε Δπηηξνπή ζπκθψλεζε ζε έλα ειάρηζην φξην θαηά 

2,5% θαη αθφκα έλα αληηθπθιηθφ απφζεκα 0 – 2,5% θαζνξηδφκελν απφ ηηο θεληξηθέο 

ηξάπεδεο θαη ηηο αξρέο επνπηείαο. Δπίζεο νξίδεηαη φηη ην άζξνηζκα ησλ απνζεκάησλ 

κπνξεί λα θηάζεη ζην 5% ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ ην νπνίν πξέπεη λα 

θαιπθζεί απφ ην κεηνρηθφ θεθάιαην. Σν ρξνλνδηάγξακκα ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ νξίδεηαη 

ζε βάζνο δεθαεηίαο κε εθαξκνγή ην 2013 
47
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Πίλαθαο 1 : Oη πξνηάζεηο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ 

 

Πεγή: ΣηΔ, 4/2012, νηθνλνκηθφ δειηίν 36 

 

3.3 Ζ πνξεία ηνπ ηξαπεδηθνύ θιάδνπ ηελ ηειεπηαία δεθαεηία (2002-2012) 

 

Σηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο ν ηξαπεδηθφο θιάδνο ζηελ Διιάδα επεθηεηλφηαλ κε ξαγδαίν 

ξπζκφ, επεθηείλνληαο ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηνπ ζε αξθεηέο ρψξεο, θπξίσο ηεο 

Ννηηναλαηνιηθήο Δπξψπεο. Αθνινπζνχζε, φπσο πξναλαθέξζεθε κηα πηζησηηθή 

πνιηηηθή πνπ βαζηδφηαλ θπξίσο ζηηο δηθέο ηνπ δπλάκεηο θαη δπλαηφηεηεο 
48

. 

Αμίδεη ινηπφλ λα γίλεη κηα αλάιπζε ηεο δηάξζξσζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηε 

ρψξα, θπξίσο απφ ηελ πηνζέηεζε ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο (€) θαη χζηεξα θαζψο επίζεο 

θαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ζηελ Διιάδα, ηνλ επηέκβξην 

ηνπ 2008, ψζηε λα γίλνπλ αληηιεπηέο νη ηεξάζηηεο δηαθνξέο πνπ ππάξρνπλ ηφζν ζηε 

δνκή ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ φζν θαη ζηελ πνιηηηθή πνπ αθνινπζνχλ ηα 

ηειεπηαία ρξφληα ζε ζρέζε κε ηελ πεξίνδν πξηλ ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο. 

Παξφιν πνπ ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα δελ είρε έθζεζε ζε επηθίλδπλα 

ηξαπεδηθά πξντφληα, κε ζπλέπεηα ε παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε λα επέιζεη 

ζηε ρψξα κε θαζπζηέξεζε, ε ειιεληθή θπβέξλεζε αλαγθάζηεθε λα ιάβεη κέηξα 

πξνθεηκέλνπ λα ηελ αληηκεησπίζεη 
49

. Απνηεινχζε έλα πξφγξακκα ζπλδπαζκνχ 

νκνιφγσλ θαη εγγπήζεσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ.  Σα κέηξα απηά αθνξνχζαλ: 

 ηελ ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο νηθνλνκίαο. Ο ζηφρνο απηφο επηδηψρζεθε 

κέζσ ελφο πξνγξάκκαηνο ξεπζηφηεηαο ηεο νηθνλνκίαο (Ν.3723/2008), χςνπο 

28 δηο. €. Σν ζπγθεθξηκέλν εγθεθξηκέλν απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή 

πξφγξακκα, δελ ήηαλ πξφγξακκα δηάζσζεο ησλ ηξαπεδψλ αιιά έλα 

πξφγξακκα παξνρήο ξεπζηφηεηαο ζηελ νηθνλνκία κέζσ ησλ ηξαπεδψλ. 

 ηελ εγγχεζε ησλ θαηαζέζεσλ. Πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί ν παληθφο ησλ 

θαηαζεηψλ θαη θαη’ επέθηαζε ε καδηθή απφζπξζε θαηαζέζεσλ απφ ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα, ε ειιεληθή θπβέξλεζε έιαβε κέηξα ελίζρπζεο ηνπ 

ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο κέζσ αχμεζεο ηνπ νξίνπ απνδεκίσζεο 
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ησλ θαηαζέζεσλ απφ ηηο είθνζη ρηιηάδεο € ζε εθαηφ ρηιηάδεο € αλά δηθαηνχρν, 

κε απνηέιεζκα λα ελδπλακσζεί ην ζχζηεκα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ. 

Ζ εθδήισζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ζηελ Διιάδα δηαθνξνπνηείηαη απφ ηελ 

εθδήισζε απηήο ζην εμσηεξηθφ θαζψο ζηελ Διιάδα ε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε έρεη 

κεηαηξαπεί ζε θξίζε ρξένπο πνπ ζπλερίδεη αθφκα θαη ζήκεξα λα πιήηηεη φινπο ηνπο 

ηνκείο ηεο εγρψξηαο δξαζηεξηφηεηαο. Παξφιν πνπ ε παγθφζκηα νηθνλνκία έρεη δείμεη 

ξπζκνχο αλάθακςεο απφ ην 2010 θαη έπεηηα, ε Διιάδα ζπλερίδεη λα πξνρσξά κε 

αξλεηηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο, κε έιιεηςε επελδχζεσλ, πςειφ ξπζκφ αλεξγίαο θαη 

πιεζσξηζκνχ αθφκα θαη ζήκεξα, δείθηεο πνπ έρνπλ επηδεηλσζεί κεηά ηελ έληαμε ηεο 

ρψξαο ζην κεραληζκφ ζηήξημεο ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ ηνλ Μάην ηνπ 

2010 
50

. 

ε απηφ ην δπζκελέο θαη αζηαζέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ν ειιεληθφο ηξαπεδηθφο 

θιάδνο δελ ζα κπνξνχζε λα κείλεη αλεπεξέαζηνο, θαζψο ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

θαινχληαη λα αληαπεμέιζνπλ ζε έλα εληειψο αβέβαην θιίκα γεκάην δπζθνιίεο. Μεηά 

ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο ζηε ρψξα, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο έρνπλ ράζεη ηελ 

αληαγσληζηηθφηεηά ηνπο, ιφγσ αχμεζεο ησλ επηηνθίσλ θαη ηεο ζπλερνχο 

αλαζθάιεηαο ησλ επελδπηψλ πνπ επεξεαζκέλνη απφ ηε ζπλερή απεηιή ηεο ρξενθνπίαο 

πνπ δηαδίδεηαη θαηά θαηξνχο απφ ηα κέζα ελεκέξσζεο θαη ηνπο θεξδνζθνπηθνχο 

νξγαληζκνχο, ζπεχδνπλ λα απνζχξνπλ ηηο θαηαζέζεηο ηνπο θαη λα ηηο δηνρεηεχζνπλ ζε 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηνπ εμσηεξηθνχ ή λα ηηο ρξεζηκνπνηήζνπλ γηα ηελ επηβίσζή ηνπο 

ιφγσ ηεο έιιεηςεο ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά. Ζ απφζπξζε ησλ θαηαζέζεσλ απφ ηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα εληείλεη ηελ εμάξηεζε ησλ ειιεληθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα θαη ην πξφγξακκα ζηήξημεο ηνπ ειιεληθνχ 

δεκνζίνπ. Σαπηφρξνλα, ιφγσ ηεο πεξηνξηζηηθήο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο πνπ 

αθνινπζεί ε ειιεληθή θπβέξλεζε ηελ ηειεπηαία ηξηεηία, κεηά ηελ έληαμή ηεο ζην 

κεραληζκφ ζηήξημεο, κε ηηο ζπλερείο κεηψζεηο ησλ κηζζψλ θαη ησλ δαπαλψλ θαη ηελ 

αχμεζε ηεο θνξνινγίαο νη ειιεληθέο ηξάπεδεο θαινχληαη λα αληηκεησπίζνπλ ην 

πξφβιεκα ησλ ιεμηπξφζεζκσλ νθεηιψλ ησλ επηζθαιψλ ρνξεγήζεσλ πνπ έρνπλ 

απμεζεί ξαγδαία. 

Πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπίζνπλ ηελ δπζκελή θαηάζηαζε, ηα ειιεληθά πηζησηηθά 

ηδξχκαηα θαινχληαη λα πξνβνχλ ζε άκεζεο αιιαγέο ηφζν ησλ ζηφρσλ ηνπο φζν θαη 

ηεο ζηξαηεγηθήο ηνπο, θάηη πνπ έρνπλ πξάμεη θαη ζπλερίδνπλ λα πξάηηνπλ κε 

δηάθνξνπο ηξφπνπο, φπσο ε αλαθεθαιαηνπνίεζε ηξαπεδψλ, ε ζπγρψλεπζε 

θαηαζηεκάησλ, ε εμαγνξά ηξαπεδψλ θαη αθφκα πεξηζζφηεξν πεξηνξίδνληαο ηηο 

ρνξεγήζεηο πνπ παξέρνπλ ζε επηρεηξήζεηο θαη λνηθνθπξηά πξνθεηκέλνπ λα ππάξμεη 

αλαδηάξζξσζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο. Μέζα ζ’ απηφ ην δπζρεξέο θιίκα θαινχληαη 

λα ζπκβάιινπλ ζηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη λα ζπκβάιινπλ 

ζηελ επαλεθθίλεζε ηεο νηθνλνκίαο. 
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3.4 Γνκή ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο ηεο Διιάδαο πξηλ θαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο 
 

Σηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο ε αλάπηπμε ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ ζηελ Διιάδα ήηαλ 

κεγάιε, κε ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο ρψξαο λα παξέρνπλ ππεξεζίεο ηφζν ζηελ 

εγρψξηα αγνξά φζν θαη ζην εμσηεξηθφ, κε ζπγαηξηθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. Απφ ηελ 

πηνζέηεζε ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο θαη κέρξη ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο ν αξηζκφο ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηε ρψξα παξακέλεη ζε ζηαζεξά επίπεδα. 

πγθεθξηκέλα, ζην ηέινο ηνπ 2006, ζηε ρψξα ιεηηνπξγνχλ 62 πηζησηηθά ηδξχκαηα, εθ 

ησλ νπνίσλ 
51

: 

 39 πηζησηηθά ηδξχκαηα (23 εκπνξηθέο θαη 16 ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο) πνπ 

έρνπλ θαηαζηαηηθή έδξα ηελ Διιάδα θαη επνπηεχνληαη απφ ηελ ΣηΔ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ Σακείνπ Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ  

 22 ππνθαηαζηήκαηα πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ έρνπλ έδξα ζε άιιν θξάηνο 

κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο 

 Σν Σακείν Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ θαη 

 Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο, ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2012 ζηελ 

Διιάδα ιεηηνπξγνχζαλ 52 πηζησηηθά ηδξχκαηα, (έλαληη 62 ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2011), 

εθ ησλ νπνίσλ: 

 29 πηζησηηθά ηδξχκαηα (16 εκπνξηθέο θαη 13 ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο) πνπ 

έρνπλ θαηαζηαηηθή έδξα ηελ Διιάδα θαη επνπηεχνληαη απφ ηελ ΣηΔ. 

 18 ππνθαηαζηήκαηα πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ έρνπλ έδξα ζε άιιν θξάηνο 

κέινο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο 

 4 ππνθαηαζηήκαηα πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ έρνπλ έδξα εθηφο ηεο ΔΔ 

 Σν Σακείν Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ ( έρεη εμαηξεζεί απφ ηνλ 

λ.3601/2007) 

 Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

Μέζα ζην 2012, ζηακάηεζαλ ηε ιεηηνπξγία ηνπο ζηελ Διιάδα 4 ππνθαηαζηήκαηα 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ κε έδξα ζε άιιν θξάηνο κέινο ηεο ΔΔ, έλα ππνθαηάζηεκα 

πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο κε έδξα ζε θξάηνο εθηφο ηεο ΔΔ, ελψ πέληε πηζησηηθά 

ηδξχκαηα (2 εκπνξηθέο θαη 3 ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο) ζηακάηεζαλ ηε ιεηηνπξγία 

ηνπο κεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο δηεπζέηεζήο ηνπο (resolution), ζχκθσλα κε ην 

λ.3601/200741 

Ζ πνξεία ηνπ αξηζκνχ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα απφ 

ηελ πηνζέηεζε ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο (€) κέρξη ζήκεξα, θαζψο θαη νη κεηαβνιέο ηνπο 

θαίλνληαη ραξαθηεξηζηηθά ζηνλ αθφινπζν πίλαθα θαη ην αληίζηνηρν δηάγξακκα 
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Πίλαθαο 2 : Πηζησηηθά Ηδξχκαηα ζηελ Διιάδα (2002-2012) 
 

Έηνο Διιεληθά 

Π.Η 

Τπνθαηαζηήκαηα 

Αιινδαπψλ Π.Η 

Π.Η κε ηε 

κνξθή 

πλεηαηξηζκψλ 

χλνιν 

Δκπνξηθψλ 

Π.Η 

Σξάπεδα 

ηεο 

Διιάδνο 

2002 24 20 15 59 1 

2003 23 19 15 57 1 

2004 23 22 16 61 1 

2005 23 22 16 61 1 

2006 23 22 16 61 1 

2007 19 22 15 56 1 

2008 19 21 16 56 1 

2009 19 24 16 59 1 

2010 18 22 16 56 1 

2011 18 22 16 56 1 

2012 16 18 13 47 1 

      

Πεγή: www.hba.gr 

 

Παξαηεξνχκε φηη ν αξηζκφο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ πξνζθέξνπλ ππεξεζίεο 

ζηελ Διιάδα παξνπζίαζε κηα κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 20% απφ ην 2002 κέρξη θαη ην 

ηέινο ηνπ 2012. πγθεθξηκέλα, ζην ηέινο ηνπ 2002 ιεηηνπξγνχζαλ ζηελ Διιάδα 60 

πηζησηηθά ηδξχκαηα (24 εκπνξηθέο ηξάπεδεο, 20 ππνθαηαζηήκαηα αιινδαπψλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, 15 ηξαπεδηθά ηδξχκαηα κε ηε κνξθή ζπλεηαηξηζκψλ θαη ε 

Σξάπεδα ηεο Διιάδνο), ελψ ζην ηέινο ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2012 ιεηηνπξγνχζαλ 48 

πηζησηηθά ηδξχκαηα ( 16 εκπνξηθέο ηξάπεδεο, 18 ππνθαηαζηήκαηα αιινδαπψλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, 13 ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο θαη ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο), 

κεηά ηελ παχζε ιεηηνπξγίαο ζηελ ρψξα 10 πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Πξέπεη λα 

πξνζηεζεί φηη ππάξρνπλ επίζεο 4 πηζησηηθά ηδξχκαηα κε έδξα ζε ρψξα εθηφο ηεο Δ.Δ 

θαζψο επίζεο θαη ην Σακείν Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ, ην νπνίν έρεη εμαηξεζεί 

απφ ηνλ λ. 3601/2007. 

Απφ ηνλ πίλαθα ζπκπεξαίλνπκε επίζεο πσο ε πνξεία ηνπ αξηζκνχ ησλ ηξαπεδψλ, κε 

έδξα ή ππνθαηάζηεκα ζηελ Διιάδα είλαη ζηαζεξή απφ ηελ πηνζέηεζε ηνπ € θαη κέρξη 

ην ηέινο ηνπ 2006, κε κφλν κία κηθξή κείσζε 4,16% ζηα ειιεληθά πηζησηηθά 

ηδξχκαηα θαη 5% ζηα ππνθαηαζηήκαηα αιινδαπψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ απφ ην 

2002 κέρξη ην 2003. Χζηφζν, απφ ην 2007 θαη έπεηηα αθνινπζείηαη κηα πησηηθή 

ηξνρηά ηεο ηάμεο ηνπ 15,78% ζηα ειιεληθά πηζησηηθά ηδξχκαηα, 18,18% ζηα 

ππνθαηαζηήκαηα αιινδαπψλ ηξαπεδψλ ελψ ν αξηζκφο ησλ ζπλεηαηξηζηηθψλ 

ηξαπεδψλ ηεο ρψξαο έρεη κεησζεί θαηά 18,75% (απφ 15 ην 2007 ζε 13 ην 2012). 

Έλαο άιινο παξάγνληαο πνπ αμίδεη λα κειεηεζεί, ψζηε λα πξνθχςεη κηα πην ζαθήο 

εηθφλα ηεο δηάξζξσζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο ρψξαο είλαη ν αξηζκφο ησλ 

ππνθαηαζηεκάησλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ φπσο επίζεο θαη ην ζχλνιν ηνπ 

απαζρνινχκελνπ πξνζσπηθνχ ζ’ απηά 
52

. 
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Όπσο θαίλεηαη ζηνλ παξαθάησ πίλαθα, ν ξπζκφο αχμεζεο ηφζν ησλ 

ππνθαηαζηεκάησλ ησλ Πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ φζν θαη ηνπ απαζρνινχκελνπ 

πξνζσπηθνχ παξνπζηάδεη κηα ζπλερή αχμεζε κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ απφ ην 2002 

κέρξη θαη ην 2006 
53

. Δθηφο απφ ην 2004, νπφηε ν αξηζκφο ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ησλ 

ειιεληθψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ παξνπζίαζε κηα κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 8,42% θαζ’ 

φιε ηελ ππφινηπε πνξεία ηνπ ε ηάζε ήηαλ απμεηηθή. πγθεθξηκέλα απφ ηελ 

πηνζέηεζε ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο ην 2002 θαη κέρξη πξηλ ηελ έλαξμε ηεο παγθφζκηαο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο, ην 2007 ηα ππνθαηαζηήκαηα ησλ ειιεληθψλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ απμήζεθαλ θαηά 9,24%, απφ 3018 πνπ ήηαλ ζην ηέινο ηνπ 2002 ζε 3297 

πνπ έθηαζαλ ζην ηέινο ηνπ 2006. Πνιχ κεγαιχηεξε αχμεζε παξνπζίαζαλ ηα 

θαηαζηήκαηα ησλ αιινδαπψλ, θαζψο θαη ησλ ζπλεηαηξηζηηθψλ ηξαπεδψλ, ζε 

πνζνζηφ 42,85% θαη 113,43% αληίζηνηρα. 

Ζ έλαξμε ηεο θξίζεο ζηε ρψξα δελ θαίλεηαη λα επεξέαζε ζεκαληηθά ηνλ 

ζπγθεθξηκέλν ηνκέα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο αθνχ κέρξη ην 2008 ν αξηζκφο ηνπο 

ζπλερίδεη λα απμάλεηαη, θαηά 1,18% απφ ην 2006 ζην 2007 ελψ ην 2008 ε αχμεζε 

έθηαζε ζην 6,44%. Αληίζεηα, ην 2009 παξαηεξείηαη κηα κηθξή κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 

0,48%, ελψ ε θπξηφηεξε κεηαβνιή πξαγκαηνπνηείηαη ην 2011 
54

 φπνπ ην ζχλνιν ησλ 

ππνθαηαζηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ κεηψλεηαη θαηά 3,99%. Απφ ηελ πηνζέηεζε ηνπ € 

κέρξη ην ηέινο ηνπ 2011 δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Διιάδα 23,67% πεξηζζφηεξα 

ηξαπεδηθά ππνθαηαζηήκαηα, σζηφζν απφ ηελ έλαξμε ηεο θξίζεο ην 2007 ππάξρεη κηα 

ακειεηέα κείσζε, χςνπο 0,13% 

 

Πίλαθαο 3 : Τπνθαηαζηήκαηα Πηζησηηθψλ Ηδξπκάησλ ζηελ Διιάδα (2002-2011) 
 

Έηνο Πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Διιάδα 

2002 3113 

2003 3261 

2004 3007 

2005 3587 

2006 3805 

2007 3850 

2008 4098 

2009 4078 

2010 4005 

2011 3845 

Πεγή: www.hba.gr 

 

3.5 Πνιηηηθή ηξαπεδηθώλ ηδξπκάησλ 

 

χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Γηεζλνχο ηξάπεδαο ηφζν νη θαηαζέζεηο φζν θαη νη 

ρνξεγήζεηο απμήζεθαλ ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία ηα ηειεπηαία ρξφληα πξηλ ηελ 

                                                           
53

 Σο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα 2010, Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν, 2011 
54

 Σο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα 2011-2012, Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν, 2013 



 38 

έλαξμε ηεο θξίζεο ζε ζεκείν πνπ λα θηάλνπλ ζε πνζνζηφ 79% θαη 77% ηνπ ΑΔΠ 

αληίζηνηρα ην 2006. 

Ζ Διιεληθή νηθνλνκία παξνπζίαδε κηα κεγαιχηεξε αχμεζε ζηηο ρξεκαηνδνηήζεηο 

ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ησλ λνηθνθπξηψλ ζε ζρέζε κε ηηο θαηαζέζεηο, γεγνλφο πνπ 

νδήγεζε ηφζν ζηελ κείσζε ηεο εζληθήο απνηακίεπζεο φζν θαη ζηελ αχμεζε ηνπ 

ειιείκκαηνο ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ηεο ρψξαο. Όιν θαη πεξηζζφηεξνη Έιιελεο 

ζηξεθφηαλ πξνο ηηο ηξάπεδεο γηα θάπνηα επηρνξήγεζε, γεγνλφο πνπ νδήγεζε ζηελ 

ηαρχηαηε αχμεζε ησλ πηζηψζεσλ θαη ζηε δεκηνπξγία κηαο εηθνληθήο επεκεξίαο πνπ 

θπζηθά δελ ζπκβάδηδε κε ηελ πξαγκαηηθή θαηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο. Ζ πιαζηή 

ζεηηθή εηθφλα ηεο ρψξαο αλέβαιιε δηαξθψο ηε ιήςε ησλ αλαγθαίσλ δηαξζξσηηθψλ 

κεηαξξπζκίζεσλ απφ ηηο εθάζηνηε θπβεξλήζεηο, γεγνλφο πνπ επηδείλσλε ηελ 

νηθνλνκηθή ζέζε ηεο ρψξαο, ρσξίο απηφ λα είλαη άκεζα εκθαλέο. 

Οη θαηαζέζεηο, απφ ηελ άιιε παξνπζίαζαλ κηθξφηεξε αχμεζε απφ ηελ αλάγθε γηα 

δάλεηα θαη σο απνηέιεζκα ηα ειιεληθά πηζησηηθά ηδξχκαηα αλαγθάδνληαλ λα 

ζηξαθνχλ πξνο ηηο αγνξέο γηα λα ρξεκαηνδνηεζνχλ. Κάηη ηέηνην, φκσο νδεγνχζε 

ζηαδηαθά ζε απμεκέλν θίλδπλν ξεπζηφηεηαο θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο κεηαβνιέο 

ζηνπο ηξαπεδηθνχο ηζνινγηζκνχο παξαηεξείηαη αχμεζε ησλ ηξαπεδηθψλ θηλδχλσλ 

θαζψο θαη ηνπ αηζζήκαηνο αλαζθάιεηαο απφ κέξνπο ησλ επελδπηψλ αιιά θαη ησλ 

ίδησλ ησλ ηξαπεδψλ. 

Λφγσ ηεο κείσζεο ησλ εζφδσλ απφ ηα επηηφθηα, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο άξρηζαλ ζηγά 

ζηγά λα ζηξέθνληαη ζε άιινπ είδνπο ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα πξνθεηκέλνπ λα 

απμήζνπλ ηελ θεξδνθνξία ηνπο. Σα λέα πξντφληα φκσο νδεγνχζαλ ζε λένπο 

θηλδχλνπο θαη ζε ζπλδπαζκφ κε αξθεηέο θεξδνζθνπηθέο επελδχζεηο ελέηεηλαλ ηελ 

αλαζθάιεηα θαη ηνπο ηξαπεδηθνχο θηλδχλνπο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία. 

Έλα απφ ηα ζεκαληηθφηεξα πξνβιήκαηα πνπ είραλ λα αληηκεησπίζνπλ ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα ηεο ρψξαο ηελ ηειεπηαία ηξηεηία ήηαλ ε ζπλερήο απφζπξζε ησλ 

θαηαζέζεψλ ηνπο. Κχξηα αηηία ηνπ γεγνλφηνο απηνχ απνηέιεζε ε ζπλερήο θεκνινγία 

πεξί ρξενθνπίαο ηεο Διιάδαο θαη απνκάθξπλζήο ηεο απφ ηε δψλε ηνπ επξψ. Τπφ ηελ 

δηαξθή αλεζπρία φηη ζα ράζνπλ ηηο απνηακηεχζεηο ηνπο νη θαηαζέηεο δηνρέηεπζαλ 

ηεξάζηην κέγεζνο ησλ θαηαζέζεψλ ηνπο ζε πηζησηηθά ηδξχκαηα ηνπ εμσηεξηθνχ πνπ 

ηνπο παξείραλ αζθάιεηα. Σν απνηέιεζκα ηεο αληζφξξνπεο αλάπηπμεο ησλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ θαη θαηαζεηηθψλ εξγαζηψλ ήηαλ ν δείθηεο δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο 

λα μεπεξάζεη ην 100%. 

Βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηεο ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ ηξαπεδψλ 

απνηεινχλ νη ζπλερείο πηέζεηο πνπ δέρηεθαλ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαζ’ φιε ηε 

δηάξθεηα ηνπ 2011, ε επηβάξπλζε πνπ δέρηεθαλ ιφγσ ηεο κείσζεο ηεο αμίαο ησλ 

νκνιφγσλ ηνπ ειιεληθνχ Γεκνζίνπ θαη ε εκθάληζε δεκηψλ ζηνλ ηζνινγηζκφ ηνπο . 

Θεηηθφ ζηνηρείν ζεσξείηαη ε κείσζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ ηνπο εμφδσλ. 

 

3.6 Πνιηηηθή ρνξεγήζεσλ 
 

Ζ δηεζλήο ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε έρεη επεξεάζεη ζε ηεξάζηην βαζκφ ηελ 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ηεο ρψξαο θαη ηαπηφρξνλα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε 

ηφζν ησλ επηρεηξήζεσλ φζν θαη ησλ λνηθνθπξηψλ. Σα ηειεπηαία ρξφληα ηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα πξνρσξνχζαλ ζε ρνξεγήζεηο δαλείσλ επηρεηξήζεσλ θαη λνηθνθπξηψλ, ρσξίο 
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σζηφζν λα πιεξνχληαη φιεο νη απαξαίηεηεο πξνυπνζέζεηο γηα ηελ αζθαιή 

ρξεκαηνδφηεζε. Έλα απφ ηα αίηηα απηνχ ήηαλ ηα θελά πνπ ππήξραλ ζην ξπζκηζηηθφ 

πιαίζην ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πξηλ ηελ ππνγξαθή ηνπ ζπκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο 

ΗΗΗ. Απφ ην 2009 θαη έπεηηα αθνινπζείηαη απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ε εθαξκνγή 

απζηεξφηεξσλ θξηηεξίσλ ρξεκαηνδφηεζεο πξνο ηηο επηρεηξήζεηο θαη ηα λνηθνθπξηά, 

γεγνλφο πνπ νδήγεζε ζηε κείσζε ηεο δήηεζεο γηα δάλεηα, ζε ζπλδπαζκφ κε άιινπο 

παξάγνληεο, φπσο ε αλαζθάιεηα πνπ ληψζνπλ νη θαηαλαισηέο απφ ηελ αζηάζεηα πνπ 

επηθξαηεί ζηελ Διιάδα. 

Έλαο απφ ηνπο βαζηθνχο παξάγνληεο πνπ νδήγεζε ζηελ απζηεξνπνίεζε ησλ 

θξηηεξίσλ παξνρήο ρνξεγήζεσλ ήηαλ ην γεγνλφο φηη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

επεδίσθαλ λα βειηηψζνπλ ην ραξηνθπιάθηφ ηνπο. Οη ηξάπεδεο ζπλερίδνπλ λα 

αθνινπζνχλ πεξηνξηζηηθή πνιηηηθή ζηε ρνξήγεζε θαηαλαισηηθψλ θαη ζηεγαζηηθψλ 

δαλείσλ κε απνηέιεζκα ν ιφγνο ησλ εγθξίζεσλ σο πξνο ην ζχλνιν ησλ αηηήζεσλ γηα 

δάλεηα λα είλαη ρακειφο, θπξίσο απφ ην 2009 θαη έπεηηα. 

Ο παξαθάησ πίλαθαο παξνπζηάδεη ηελ πνξεία ηνπ γεληθνχ ζπλφινπ ρξεκαηνδφηεζεο 

απφ ηα εγρψξηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα (εθηφο ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο) απφ 

ην 2002 έσο θαη ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2012. Παξνπζηάδνληαη, επίζεο ην ζχλνιν ησλ 

ρνξεγήζεσλ πξνο ηε Γεληθή Κπβέξλεζε, ηηο επηρεηξήζεηο, ηα λνηθνθπξηά, ηνπο 

ειεχζεξνπο επαγγεικαηίεο θαη ηνπο αγξφηεο. 

 

Πίλαθαο 4 : Υξεκαηνδφηεζε θνξέσλ ηεο νηθνλνκίαο απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα 2002-2012 (πνζά ζε εθαη. €) 
 

Έηνο Γεληθφ χλνιν 

Υξεκαηνδφηεζεο 

Γεληθή 

Κπβέξλεζε 

Δπηρεηξήζεηο Ννηθνθπξηά Διεχζεξνη 

επαγγεικαηίεο, 

αγξφηεο, αηνκηθέο 

επηρεηξήζεηο 
55

 

2002  132413  45236  55843  31334   

2003  140807  36958  63619  40229   

2004  158219  34465  71432  52323   

2005  192722  43084  81008  68630   

2006  219944  40786  93574  85584   

2007  251665  36577  111288  103801   

2008  286398  37075  132457  116866   

2009  300316  50995  130042  119280   

2010  320522  63048  123243  117747  16483  

2011  307286  59140  120126  112662  15359  

2012  255501  28238  107335  106138  13790  

Πεγή: www.hba.gr 

 

 

 

                                                           
55

 Από τον Ιοφνιο του 2010 τα δάνεια προσ ελεφκερουσ επαγγελματίεσ, αγρότεσ και ατομικζσ 
επιχειριςεισ αποτελοφν ξεχωριςτι κατθγορία και δεν περιλαμβάνονται ςτα δάνεια προσ 
επιχειριςεισ. 
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Γηάγξακκα 1 : χλνιν ρνξεγήζεσλ πξνο ηε γεληθή θπβέξλεζε, ηηο επηρεηξήζεηο θαη 

ηα λνηθνθπξηά 2002-2012 

 

Σα πξψηα ρξφληα κεηά ηελ είζνδν ηεο Διιάδαο ζηε δψλε ηνπ €, ην ζπλνιηθφ πνζφ 

ησλ ρνξεγήζεσλ πνπ παξέρνληαη απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο ρψξαο 

παξνπζηάδεη κηα αλνδηθή πνξεία κέρξη θαη ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2010, εκθαλίδνληαο κηα 

ζπλνιηθή αχμεζε 142% (απφ 132.413 εθαη. € ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2002 ζε 320.522 

εθαη. € ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2010). Απφ εθείλν ην ζεκείν θαη έπεηηα πνπ ηα 

απνηειέζκαηα ηεο χθεζεο αξρίδνπλ λα γίλνληαη εκθαλή θαη ζηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία ε παξνρή ρξεκαηνδφηεζεο απφ ηηο ηξάπεδεο κεηψλεηαη θαηά 4,13% ην 

2011 ( ζε ζρέζε κε ην 2010) θαη θαηά 16,85% ην 2012 ( ζε ζρέζε κε ην 2011), 

δειαδή εκθαλίδεηαη κηα ζπλνιηθή κείσζε χςνπο 20,28% γηα ην ζχλνιν ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο κέζα ζηελ ηειεπηαία δηεηία. 

Αλάινγε κείσζε παξαηεξείηαη θαη ζε θάζε θνξέα μερσξηζηά. πγθεθξηκέλα, ε 

ρξεκαηνδφηεζε πξνο ηηο επηρεηξήζεηο έρεη κεησζεί ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα θαηά 

55,21% πξνο ηνπο ηδηψηεο, θαηά 9,85% πξνο ηνπο ειεχζεξνπο επαγγεικαηίεο θαη πξνο 

ηνπο αγξφηεο θαηά 16,33%. 

Οη κεηαβνιέο απηέο αθνξνχλ θάζε είδνπο δάλεηα, θαζψο ε πνξεία ηφζν ησλ 

ζηεγαζηηθψλ φζν θαη ησλ θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ είλαη επίζεο πησηηθή. 

Έλαο αθφκα δείθηεο πνπ έρεη ηε δπλαηφηεηα λα απεηθνλίζεη ηελ θαηάζηαζε ζηνλ 

ηνκέα ησλ ρνξεγήζεσλ ζηελ Διιάδα είλαη ν ιφγνο ησλ ζπλνιηθψλ πηζηψζεσλ πνπ 

έρνπλ ρνξεγεζεί ζε λνηθνθπξηά θαη επηρεηξήζεηο σο πξνο ην ΑΔΠ ηεο ρψξαο. 

Μειεηψληαο ηνλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε απφ ην 2007 παξαηεξνχκε ηε ρξέσζε ησλ 

βαζηθψλ θνξέσλ ηεο νηθνλνκίαο ζε ζρέζε κε ην ΑΔΠ. 
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Πίλαθαο 5 : Λφγνο ζπλνιηθήο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα ηεο Διιάδαο σο 

πξνο ην ΑΔΠ 2007-2011 
 

Έηνο 2007 2008 2009 2010 2011 

Δπηρεηξήζεηο 50% 57% 56% 54% 56% 

Διεχζεξνη 

επαγγεικαηίεο, 

αγξφηεο, αηνκηθέο 

επηρεηξήζεηο 

- - - - 7% 

Ηδηψηεο 47% 50% 52% 52% 53% 

χλνιν 97% 107% 108% 106% 116% 

Πεγή: www.hba.gr 

 

Πίλαθαο 6 : Λφγνο θάζε θαηεγνξίαο ρνξεγήζεσλ ηδησηψλ σο πξνο ην ΑΔΠ 2007-

2011 
 

Έηνο 2007 2008 2009 2010 2011 

ηεγαζηηθά 

δάλεηα 

31% 33% 35% 35% 36% 

Καηαλαισηηθή 

πίζηε 

14% 16% 16% 15% 15% 

Λνηπά δάλεηα 1% 1% 1% 1% 1% 

χλνιν 46% 50% 52% 51% 52% 

Πεγή: www.hba.gr 

 

Σα ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ γηα ηελ πνξεία ηεο πνιηηηθήο δαλείσλ απφ ηα 

εγρψξηα πηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη φηη νη ειιεληθέο ηξάπεδεο έρνπλ πεξηνξίζεη ζε 

κεγάιν βαζκφ ηε ρξεκαηνδφηεζή ηνπο ηφζν πξνο ηηο επηρεηξήζεηο φζν θαη πξνο ηα 

λνηθνθπξηά. Ζ ηάζε απηή ζπλερίδεηαη θαζ’ φιν ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2011-2012 θαη 

νθείιεηαη θπξίσο ζηηο παξαθάησ παξακέηξνπο  
56

: 

 Μείσζε ηεο δήηεζεο γηα δάλεηα 

 Έιιεηςε ξεπζηφηεηαο 

 Απζηεξνπνίεζε πηζησηηθψλ θξηηεξίσλ γηα ρνξήγεζε ρξεκαηνδφηεζεο. 

Έλα απφ ηα θπξηφηεξα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδεη ν ηξαπεδηθφο θιάδνο κεηά ηελ 

έλαξμε ηεο θξίζεο ζηελ Διιάδα είλαη νη κεγάιεο θαζπζηεξήζεηο απνπιεξσκήο ησλ 

δαλείσλ θαη ησλ θαξηψλ απφ ηα λνηθνθπξηά θαη ηηο επηρεηξήζεηο. χκθσλα κε ηα 

ζηνηρεία ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ηα δάλεηα ζε θαζπζηέξεζε παξνπζηάδνπλ 

ζπλερείο απμήζεηο, κε ην ιφγν ησλ επηζθαιψλ δαλείσλ σο πξνο ην ζχλνιν ησλ 

δαλείσλ λα αλέξρεηαη ζην 18,7% ζηηο αξρέο ηνπ 2012 ζε ζρέζε κε 16% πνπ ήηαλ ζην 

ηέινο ηνπ 2011 θαη 10,5% ζην ηέινο ηνπ 2010. 

Ζ αξλεηηθή απηή θαηάζηαζε νθείιεηαη ζε πνιινχο παξάγνληεο πνπ κπνξνχλ λα 

ζπλνςηζηνχλ ζηα παξαθάησ : 

                                                           
56

 Σο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα το 2011-2012, Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν, 2013 www.hba.gr 
 

http://www.hba.gr/
http://www.hba.gr/
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 Μεγάιε αβεβαηφηεηα σο πξνο ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο Διιάδαο θαζ’ 

φιε ηε δηάξθεηα ηνπ 2011  

 πλερήο επηδείλσζε ησλ εηζνδεκάησλ θαη ηνπ πινχηνπ ησλ λνηθνθπξηψλ θαη 

ησλ επηρεηξήζεσλ εμαηηίαο ηεο βαξηάο θαη ζπλερηδφκελεο θνξνινγίαο θαη ησλ 

κέηξσλ ιηηφηεηαο πνπ έρνπλ επηβιεζεί ζηε ρψξα, κεηά ηελ ππνγξαθή ηνπ 

Μλεκνλίνπ. 

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο, σζηφζν θαηαβάιινπλ ζπλερείο πξνζπάζεηεο ψζηε λα 

αληαπεμέιζνπλ ζηελ δπζρεξή νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη αθνινπζψληαο ζπληεξεηηθή 

πηζησηηθή πνιηηηθή έρνπλ ζέζεη σο ζηφρν ηε βειηίσζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο ζε 

ζρέζε κε ηα δάλεηα πνπ έρνπλ ρνξεγήζεη ζε επηρεηξήζεηο θαη λνηθνθπξηά. 

Πξνθεηκέλνπ λα πεηχρνπλ ην ζηφρν ηνπο αθνινπζνχλ κηα ζεηξά κέηξσλ φπσο 

 Ζ δηαηήξεζε ζε πςειά επίπεδα ηνπ ιφγνπ θάιπςεο ησλ δαλείσλ ζε 

θαζπζηέξεζε απφ ηηο ζπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο  

 Ο ζρεκαηηζκφο πςειψλ πξνβιέςεσλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ 

 Ζ κείσζε ηνπ βαζκνχ ζπγθέληξσζεο ησλ ηξαπεδηθψλ δαλείσλ ζε 

ζπγθεθξηκέλνπο πειάηεο ή επηρεηξεκαηηθνχο θιάδνπο. 

Σαπηφρξνλα, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο μεθίλεζαλ λα πξνβαίλνπλ ζε ξπζκίζεηο 

ζηεγαζηηθψλ θαη θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ αιιά θαη πηζησηηθψλ θαξηψλ απφ ην 2010, 

πξνθεηκέλνπ λα απαιχλνπλ ηε δχζθνιε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ζηελ νπνία έρνπλ 

πεξηέιζεη πνιιέο θαηεγνξίεο δαλεηνιεπηψλ, φπσο νη κηζζσηνί, νη ζπληαμηνχρνη θ.ά., 

ιφγσ ησλ αιιεπάιιεισλ πεξηθνπψλ ζε κηζζνχο, ζπληάμεηο, αχμεζεο ηεο αλεξγίαο 

θαη γεληθά κείσζεο ηνπ πξαγκαηηθνχ εηζνδήκαηφο ηνπο. Οη ξπζκίζεηο ησλ δαλείσλ 

ζπλερίδνληαη θαη θαηά ηε δηάξθεηα ησλ επφκελσλ εηψλ 2011, 2012 θαη 

πξαγκαηνπνηνχληαη κε επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο απνπιεξσκήο θαη κείσζε ηεο 

κεληαίαο δφζεο. πγθεθξηκέλα, ηέηνηνπ είδνπο ξπζκίζεηο είλαη 
57

: 

 Αλαζηνιή δφζεσλ ζηεγαζηηθψλ θαη θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ γηα άλεξγνπο 

δηθαηνχρνπο επηδφκαηνο ΟΑΔΓ 

 Αλαζηνιή πιεηζηεξηαζκψλ ή θαηαζρέζεσλ πνπ αθνξνχλ απαηηήζεηο απφ 

ζηεγαζηηθφ δάλεην πξψηεο θαηνηθίαο 

 Παξάηαζε δηάξθεηαο απνπιεξσκήο ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 

 Γπλαηφηεηα ξχζκηζεο πθηζηάκελσλ νθεηιψλ απφ πηζησηηθή θάξηα ζε άηνθεο 

έσο θαη 24 κεληαίεο δφζεηο 

 Ρχζκηζε ησλ νθεηιψλ απφ θαηαλαισηηθά δάλεηα κέζσ εμεηδηθεπκέλσλ 

πξντφλησλ αλαρξεκαηνδφηεζεο κε πξνλνκηαθφ επηηφθην 

 Μείσζε ηεο δφζεο ζηεγαζηηθνχ δαλείνπ ζην κηζφ, γηα φιν ην 2009 θαη 2010 

γηα φινπο ηνπο πειάηεο πνπ ζα ην δεηήζνπλ. 

 Πξνγξάκκαηα αλαδηάξζξσζεο ησλ δαλείσλ πνπ έρνπλ ρνξεγεζεί ζε 

δεκφζηνπο ππαιιήινπο κε ζηφρν ηελ επηκήθπλζε ηεο δηάξθεηαο θαη ηε κείσζε 

ηεο κεληαίαο δφζεο 

Όζνλ αθνξά, ζην πξφγξακκα ελίζρπζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο 

ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ ζπκκεηέρνπλ ζε απηφ έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα δηαλείκνπλ 

κέξηζκα πνπ δελ πξέπεη λα ππεξβαίλεη ην 35% ησλ δηαλεκεηψλ θεξδψλ. 

 

                                                           
57

 Σο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα το 2010, Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν, 2010 www.hba.gr 
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3.7 Πνιηηηθή Καηαζέζεσλ 

 

Σαπηφρξνλα, νη θαηαζέζεηο ησλ λνηθνθπξηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ ζηα ειιεληθά 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, έρνπλ παξνπζηάζεη, ζχκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Δπξσπατθήο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο κείσζε, ζε πνζνζηφ 35% ηνλ Ηνχιην ηνπ 2012 ζε ζρέζε κε ην 

2009. Αθφκα έλα ζεκαληηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ησλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ είλαη εθηφο 

απφ ηελ απφζπξζή ηνπο απφ ηηο ηξάπεδεο, ην κηθξφ χςνο ησλ θαηαζέζεσλ. Σα 

ζηνηρεία δείρλνπλ φηη ην 93% ησλ θαηαζέζεσλ είλαη χςνπο κέρξη 10.000€ ελψ κφιηο 

ην 0,4% απηψλ ήηαλ πάλσ απφ 100.000€. 

Ο παξαθάησ πίλαθαο παξνπζηάδεη ηελ πνξεία ησλ θαηαζέζεσλ θαηνίθσλ ηνπ 

εζσηεξηθνχ αιιά θαη ηνπ εμσηεξηθνχ ζηα εγρψξηα πηζησηηθά ηδξχκαηα απφ ην 2002 

θαη έπεηηα πξνθεηκέλνπ λα ππάξρεη κηα ζαθήο εηθφλα ησλ κεηαβνιψλ ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ κεγεζψλ. 

Πίλαθαο 7 : Πνξεία θαηαζέζεσλ θαηνίθσλ εζσηεξηθνχ θαη εμσηεξηθνχ ζηελ Διιάδα 

(2002-2012) 
 

Έηνο Κάηνηθνη 

εζσηεξηθνχ 

Κάηνηθνη 

εμσηεξηθνχ 

χλνιν 

θαηαζέζεσλ 

2002 128018 5830 133848 

2003 130395 9635 140030 

2004 142680 17174 159854 

2005 165499 22087 187586 

2006 180916 30542 211458 

2007 204940 43766 248706 

2008 235878 44510 280288 

2009 245470 34073 279543 

2010 222874 57369 280243 

2011 182790 49481 232271 

2012 173347 45561 218908 

Πεγή: www.hba.gr 

 

Σν ζχλνιν ησλ θαηαζέζεσλ ζηα ειιεληθά πηζησηηθά ηδξχκαηα απμάλεηαη ζπλερψο 

απφ ην 2002 θαη κέρξη ην 2010, κε κηα κηθξή πηψζε ηεο ηάμεο ηνπ 0,3% ην 2009 ζε 

ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν έηνο. Παξαηεξνχκε φηη ην 2008 νη θαηαζέζεηο απμάλνληαη 

θαηά 12,73%, παξά ηα πξψηα ζεκάδηα έλαξμεο ηεο θξίζεο ζηελ Διιάδα, γεγνλφο πνπ 

πηζαλψο νθείιεηαη ζην φηη νη ειιεληθέο ηξάπεδεο πξνθεηκέλνπ λα θαζεζπράζνπλ ηνπο 

επελδπηέο θαη λα δηαηεξήζνπλ ηηο θαηαζέζεηο ηνπο πξνζέθεξαλ πςειά επηηφθηα. 

Χζηφζν, απφ ην 2011 θαη έπεηηα ε κείσζε ζηηο θαηαζέζεηο είλαη ζεκαληηθή, 17,11% 

ην 2011 (ζε ζρέζε κε ην 2010) θαη 5,7% ην 2012 (ζε ζρέζε κε ην 2011). 

Όζνλ αθνξά ζηηο θαηαζέζεηο θαηνίθσλ ηνπ εμσηεξηθνχ, απηέο πξνέξρνληαη θπξίσο 

απφ θαηνίθνπο ρσξψλ εθηφο ηεο ΔΔ θαζ’ φιε ηε δηάξθεηα 2002-2012. 

Οη θάηνηθνη ηνπ εζσηεξηθνχ κείσζαλ ηηο θαηαζέζεηο ηνπο ζηα εγρψξηα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα, κεηά ην 2011 ζε πνζνζηφ 22,22% ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα. Ζ απφζπξζε 

ησλ θαηαζέζεσλ πηζαλψο λα νθείιεηαη ζην αίζζεκα αλαζθάιεηαο ησλ επελδπηψλ 

http://www.hba.gr/
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θαζψο επίζεο θαη ζε ιφγνπο επηβίσζεο, ιφγσ ηεο ζπλερνχο κείσζεο ησλ 

εηζνδεκάησλ θαη ηεο αχμεζεο ηεο θνξνινγίαο ζηε ρψξα. 

 

Γηάγξακκα 2 Πνξεία θαηαζέζεσλ θαηνίθσλ εζσηεξηθνχ θαη εμσηεξηθνχ 2002-2012 
 

 

 

3.8 πκκεηνρή ησλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ ζηελ αληηκεηώπηζε ηεο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο  
 

Σα κέηξα πνπ έρνπλ ιεθζεί απφ ηελ ειιεληθή θπβέξλεζε γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο αθνξνχζαλ: 

 Σελ ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο 

 Σελ εγγχεζε ησλ θαηαζέζεσλ 

Όπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί ε παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε θαζψο θαη ε θξίζε 

δεκνζίνπ ρξένπο πνπ έρεη πιήμεη ηελ ειιεληθή νηθνλνκία ηα ηειεπηαία ρξφληα έρνπλ 

ηεξάζηηεο επηπηψζεηο ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο, ρξεζηκνπνηψληαο δηάθνξα εξγαιεία δηαηήξεζεο ηεο 

ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά θαη αλαδηάξζξσζεο ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνπο, ψζηε λα 

κπνξνχλ λα επηβηψζνπλ έπαημαλ θαη εμαθνινπζνχλ λα παίδνπλ θαηαιπηηθφ ξφιν ζηε 

ζηήξημε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο. Ζ ζπκκεηνρή ηνπο είλαη κεγάιε θαη απνδεηθλχεηαη 

κέζσ: 

 Σεο ζπκκεηνρήο ηνπο ζηελ εζεινληηθή αληαιιαγή νκνιφγσλ PSI+, αλ θαη 

επσκίζηεθαλ ηεξάζηην θφζηνο θαη δεκηέο 

 Σεο εμπγίαλζεο ησλ ηξαπεδψλ (Αγξνηηθή Σξάπεδα, ζπλεηαηξηζηηθέο ηξάπεδεο, 

T-Bank θαη Proton Bank) νη νπνίεο δελ ραξαθηεξίζηεθαλ βηψζηκεο, ιφγσ 
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αλεπάξθεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη αδπλακίαο αχμεζήο ηνπο, φπσο επίζεο θαη ε 

αδπλακία εχξεζεο πξφηαζεο αλάθακςεο 
58

. 

 

3.9 ηόρνη ησλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ ελ κέζσ θξίζεο 
 

Καηά ηε δηάξθεηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο νη ηξάπεδεο πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα 

πξνρσξνχλ ζπλερψο ζε ξπζκίζεηο θαη αλαπξνζαξκνγέο ησλ ζηφρσλ ηνπο ψζηε λα 

θαηαζηνχλ βηψζηκεο αιιά θαη λα ζπκβάιινπλ ζηελ έμνδν ηεο ρψξαο απφ ηελ 

ηξέρνπζα θάζε ηεο νηθνλνκηθήο δπζπξαγίαο. Παξά ηα ζπλερή πξνβιήκαηα, ηα 

ειιεληθά ηξαπεδηθά ηδξχκαηα έδεημαλ λα αληέρνπλ ζηελ πίεζε θαη ηνπο θηλδχλνπο θαη 

αιιάδνληαο ηελ πνιηηηθή ηνπο λα ζέινπλ λα ζπκβάιινπλ ζηελ έμνδν απφ ηελ χθεζε. 

Οη ζηφρνη πνπ ζέηνπλ ηα ειιεληθά πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ην κέιινλ κπνξνχλ λα 

ζπλνςηζηνχλ: 

 ηελ νινθιήξσζε ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηνπο, ψζηε λα επαλαθέξνπλ ηελ 

εκπηζηνζχλε ησλ επελδπηψλ θαη ησλ θαηαζεηψλ, αιιά θαη ηελ αλάθηεζε ηνπ 

αηζζήκαηνο θεξεγγπφηεηαο ζηηο δηεζλείο αγνξέο. 

 ηε ζπγθξάηεζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ ηνπο εμφδσλ 

 ηε ζσξάθηζε ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνπο απφ ηνλ θίλδπλν ησλ επηζθαιψλ 

ρνξεγήζεσλ, ιφγσ ηεο χθεζεο 

 ηε ζηήξημε ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο, κέζσ ησλ δηεζλψλ 

δξαζηεξηνηήησλ ηνπο 
59

. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4 

ΣΑ ΥΑΡΑΚΣΖΡΗΣΗΚΑ ΣΟΤ ΔΛΛΖΝΗΚΟΤ ΣΡΑΠΔΕΗΚΟΤ 

ΤΣΖΜΑΣΟ 
 

4.1 Ζ ζεκαζία ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία 

 

Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απνηειεί ηε βάζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο, ην 

νπνίν απνηειείηαη απφ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο, ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

πξντφληα θαη ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο νξγαληζκνχο (Ννχιαο, 2000) . 

Ζ βαζηθή ιεηηνπξγία ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη ε δηεπθφιπλζε ηεο 

κεηαθνξάο θεθαιαίσλ απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο κνλάδεο ζηηο ειιεηκκαηηθέο κνλάδεο 

ηεο νηθνλνκίαο. 

Γηα λα γίλεη αληηιεπηή ε ζεκαζία ησλ ηξαπεδψλ ζηα πιαίζηα ηεο νηθνλνκίαο θαη ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο ζα πξέπεη λα γίλεη αλαθνξά ζηελ Αζχκκεηξε 

Πιεξνθφξεζε θαη ζπγθεθξηκέλα ζηα πξνβιήκαηα πνπ δεκηνπξγεί ζην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα. Σα πξνβιήκαηα απηά είλαη δχν: ε αληίζηξνθε επηινγή (Adverse Selection) 

θαη ν εζηθφο θίλδπλνο (Moral Hazard). 

Ζ αληίζηξνθε επηινγή είλαη έλα πξφβιεκα αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο ην νπνίν 

ζεκεηψλεηαη πξηλ ηε δηεμαγσγή κίαο ζπλαιιαγήο θαη νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη νη κε 

αμηφρξεεο κνλάδεο είλαη εθείλεο νη νπνίεο ζα ελεξγήζνπλ απνηειεζκαηηθφηεξα 

πξνθεηκέλνπ λα ρξεκαηνδνηεζνχλ κε έλα δάλεην 
60

. ηελ εκθάληζε ησλ 

πξνβιεκάησλ αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο ζηηο αγνξέο αλαθέξνληαη νη Myers, Majluf 

(1984)
61

 θαη Greenwald et al. (1984) 
62

. Ο εζηθφο θίλδπλνο είλαη ην πξφβιεκα ζην 

νπνίν έλα ζπκβαιιφκελν κέξνο πνπ απνκνλψλεηαη απφ ηνλ θίλδπλν κπνξεί λα 

ζπκπεξηθεξζεί δηαθνξεηηθά απφ ηνλ ηξφπν πνπ ζα ζπκπεξηθεξφηαλ εάλ εθηηζφηαλ 

πιήξσο ζηνλ θίλδπλν. 

Οη ηξάπεδεο, φκσο, παίδνπλ πνιχ ζεκαληηθφ ξφιν ζηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

ζπζηήκαηα παγθνζκίσο, θαζφηη έρνπλ ηέηνηα δνκή ψζηε λα κεηψλνπλ ζε κεγάιν 

βαζκφ ηα δχν πξναλαθεξζέληα πξνβιήκαηα. 

Πξαγκαηνπνηνχλ θέξδε απφ ηηο πιεξνθνξίεο πνπ απνθηνχλ, ζπλάπηνληαο κε ηηο 

θαιχηεξεο επηρεηξήζεηο δάλεηα πνπ δε δηαπξαγκαηεχνληαη δεπηεξνγελψο. Δπηπιένλ, νη 

ηξάπεδεο αλαιακβάλνπλ ηελ επίβιεςε ησλ δαλεηδφκελσλ επηρεηξήζεσλ, κε 

απνηέιεζκα λα απνηξέπνληαη ηα πξνβιήκαηα ηνπ εζηθνχ θηλδχλνπ. 

Σέινο, νη ηξάπεδεο κπνξνχλ επίζεο λα ιχλνπλ ηα πξνβιήκαηα πνπ πξνθαιεί ε 

αζχκκεηξε πιεξνθφξεζε. Γηα παξάδεηγκα, ε ηθαλφηεηά ηνπο λα δεζκεχνληαη 

καθξνπξφζεζκα κε κηα πειαηεηαθή ζρέζε έρεη άκεζε ζρέζε κε ηα νθέιε πνπ ζα 

απνθνκίζνπλ απφ ηηο πιεξνθνξίεο πνπ ζπγθεληξψλνπλ. Δπηπιένλ, ε παξαθνινχζεζε 

                                                           
60
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61
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ησλ δαλεηνδνηνχκελσλ κνλάδσλ παξνπζηάδεη νηθνλνκίεο θιίκαθαο θαη άξα κπνξνχλ 

λα κεηψζνπλ ζεκαληηθά ην θφζηνο ηνπο ελψ είλαη απνηειεζκαηηθέο θαη ζηελ 

απνηξνπή ησλ δαλεηνδνηνχκελσλ επηρεηξήζεσλ απφ πνιχ ξηςνθίλδπλεο ελέξγεηεο, 

θαζψο κπνξνχλ λα ζηακαηήζνπλ ηε ρξεκαηνδφηεζή ηνπο 
63

. 

 

4.2 Ζ ειιεληθή νηθνλνκία πξηλ ηελ θξίζε ρξένπο ηεο επξσδώλεο 

 

Ζ έληαμε ηεο Διιάδνο ζηε δψλε ηνπ επξψ ην 2001 έγηλε δπλαηή ράξε ζηε ζεκαληηθή 

βειηίσζε ησλ επηδφζεσλ ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο θαηά ηε δεθαεηία ηνπ 1990. Ζ 

δεκνζηνλνκηθή πξνζαξκνγή ήηαλ ηδηαίηεξα αμηνζεκείσηε, δεδνκέλνπ 

φηη, ζε αληίζεζε κε πξνεγνχκελεο πεξηφδνπο, δεκηνπξγήζεθε πξσηνγελέο πιεφλαζκα, 

κε απνηέιεζκα ην δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα ηεο γεληθήο θπβέξλεζεο σο πνζνζηφ ηνπ 

ΑΔΠ λα δηακνξθσζεί ην 1999 ζην 3%, πνπ ήηαλ απαξαίηεηε πξνυπφζεζε έληαμεο. 

Παξάιιεια, νη δείθηεο αληαγσληζηηθφηεηαο, ελψ είραλ παξνπζηάζεη ζεκαληηθή 

ρεηξνηέξεπζε ηε δεθαεηία ηνπ 1980, εκθάληζαλ ζηε ζπλέρεηα ηάζεηο ζηαζεξνπνίεζεο. 

Ζ ειιεληθή νηθνλνκία, απφ ηελ έληαμή ηεο ζηελ ΟΝΔ, έπξεπε λα ζπκκνξθψλεηαη κε 

θάπνηνπο θαλφλεο, φπσο ην χκθσλν ηαζεξφηεηαο θαη Αλάπηπμεο. Σν χκθσλν 

ηαζεξφηεηαο θαη Αλάπηπμεο ήηαλ κηα ζπκθσλία κεηαμχ ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο 

δψλεο ηνπ επξψ κε ζηφρν ηνλ πεξηνξηζκφ ησλ δεκνζηνλνκηθψλ ειιεηκκάησλ θαη ηελ 

ηήξεζε ηεο δεκνζηνλνκηθήο πεηζαξρίαο εληφο ηεο ΟΝΔ 
64

. Σν χκθσλν απνζθνπνχζε 

ζην λα δηαζθαιηζηεί ε ζπλέρηζε ηεο ζχγθιηζεο, ελψ πξνέβιεπε θπξψζεηο ζε 

πεξίπησζε κε ζπκκφξθσζεο ησλ ρσξψλ ηεο δψλεο ηνπ επξψ. Σν χκθσλν εγγπφηαλ 

κηα δηαξθή δηαρείξηζε ησλ δεκφζησλ νηθνλνκηθψλ θαη πεξηειάκβαλε έλα ζχζηεκα 

έγθαηξεο πξνεηδνπνίεζεο ζε πεξίπησζε πνπ ην έιιεηκκα θάπνηαο ρψξαο-κέινπο 

ππεξέβαηλε ην θξηηήξην ηνπ 3%, θαζψο θαη ζε έλα ζχλνιν ξπζκίζεσλ απνηξεπηηθνχ 

ραξαθηήξα ψζηε ηα θξάηε κέιε λα απνθεχγνπλ ηα ππεξβνιηθά δεκνζηνλνκηθά 

ειιείκκαηα 
65

. 

Δπηπξφζζεηα, ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ηα θξάηε-κέιε πνπ ζπκκεηείραλ ζηε δψλε 

ηνπ επξψ δεζκεχνληαλ γηα ηελ επηδίσμε ελφο ηζνζθειηζκέλνπ πξνυπνινγηζκνχ κε 

ηελ εμπγίαλζε ησλ δεκφζησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο, ψζηε λα αλαθηήζνπλ ηα πεξηζψξηα 

ειηγκψλ ζηελ άζθεζε ηεο δεκνζηνλνκηθήο ηνπο πνιηηηθήο. Απηή ε επηδίσμε ήηαλ 

αλαγθαία γηα ηελ πξνεηνηκαζία ηεο Δπξψπεο λα αληηκεησπίζεη ηηο ζπλέπεηεο ηεο 

γήξαλζεο ηνπ πιεζπζκνχ ηεο. Κάζε ελαιιαθηηθή ―ζπκπεξηθνξά‖ ζα κεηέζεηε ζηηο 

επφκελεο γεληέο ην βάξνο ησλ ειιεηκκάησλ πνπ ζα είραλ ελδερνκέλσο ζπζζσξεχζεη 

νη πξνγελέζηεξεο γεληέο. Δπηπιένλ, ε δηαηήξεζε ηεο δεκνζηνλνκηθήο πεηζαξρίαο, κε 

ηελ επίηεπμε πγηψλ δεκφζησλ νηθνλνκηθψλ ζηα θξάηε - κέιε, εμαζθάιηδε ηε 

καθξνπξφζεζκε νηθνλνκηθή ζχγθιηζε θαη αλάπηπμε. 

Δλψ ππήξρε απηφ ην πιαίζην ζηελ Δπξψπε, ε ειιεληθή νηθνλνκία ζεκείσλε ηα 

δηπιάζηα πνζνζηά αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ ζε ζρέζε κε ηηο ρψξεο ηεο δψλεο ηνπ επξψ 

(4,2% ζηελ Διιάδα ηελ πεξίνδν 2000-2007, έλαληη 2,1% ζηε δψλε ηνπ επξψ). Ζ 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε πνπ επηηεχρζεθε θαηά ηελ ελ ιφγσ πεξίνδν επηβξαδχλζεθε ην 
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2008, νπφηε ν ξπζκφο αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ ππνρψξεζε ζην 2% ην 2008, δηαηεξψληαο 

σζηφζν κηα ζεηηθή δηαθνξά 1,4 εθαηνζηηαίαο κνλάδαο απφ ην κέζν ξπζκφ αλάπηπμεο 

ηεο επξσδψλεο 
66

. 

Ζ αλάπηπμε απηή ζηεξίρζεθε θαηά θχξην ιφγν ζε απμήζεηο ηεο δήηεζεο, νη νπνίεο 

ηξνθνδνηνχληαλ απφ ηελ επθνιφηεξε πξφζβαζε ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ησλ 

λνηθνθπξηψλ ζε πηζηψζεηο ράξε ζηα ρακειφηεξα επηηφθηα, θαη ζπλππήξμε κε ηελ 

εκθάληζε δίδπκσλ ειιεηκκάησλ, δει. δεκνζηνλνκηθνχ ειιείκκαηνο θαη ειιείκκαηνο 

ηνπ ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ 
67

. 

Ζ βειηίσζε φκσο απηή ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ δελ δηαηεξήζεθε. Απηφ νθείιεηαη 

ζηε κεηαβνιή ηεο θαηεχζπλζεο ηεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, ε νπνία απφ ην 2002 θαη 

κεηά ραξαθηεξίδεηαη απφ παξνρέο θαη δηεχξπλζε ησλ θξαηηθψλ παξεκβάζεσλ
68

. 

Δθηηκάηαη φηη θαηά ηελ πεξίνδν 2001-2009 ε αληαγσληζηηθφηεηα ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο ππνρψξεζε ζεκαληηθά. 

Παξφκνηεο ηάζεηο παξαηεξήζεθαλ θαη ζε άιιεο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. 

εκαληηθέο απψιεηεο ζηελ αληαγσληζηηθφηεηά ηνπο ζεκείσζαλ επίζεο ε Ηξιαλδία, ε 

Πνξηνγαιία, ε Ηζπαλία θαη ε Ηηαιία 
69

. 

Ζ απψιεηα αληαγσληζηηθφηεηαο, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αδπλακία θαηάιιειεο 

πξνζαξκνγήο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, είρε επηπηψζεηο ζηελ δεκνζηνλνκηθή 

πνιηηηθή. Πην ζπγθεθξηκέλα, κεηά ηε λνκηζκαηηθή ελνπνίεζε, πξνθεηκέλνπ λα 

αληηκεησπίζνπλ ηελ απψιεηα αληαγσληζηηθφηεηάο ηνπο, νη πξναλαθεξζείζεο ρψξεο 

εθκεηαιιεχηεθαλ ηε κεγαιχηεξε θαη κε κηθξφηεξν θφζηνο δπλαηφηεηα δαλεηζκνχ 

πνπ ηνπο παξείρε ην εληαίν λφκηζκα θαη αχμεζαλ ηα δεκνζηνλνκηθά ηνπο ειιείκκαηα, 

αζθψληαο έληνλα επεθηαηηθή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή. ηελ πεξίπησζε ηεο Διιάδνο, 

πξνο ηελ θαηεχζπλζε απηή ζπλέβαιε θαη ε αλαζεψξεζε ηνπ ΑΔΠ πξνο ηα άλσ θαηά 

9,6%. Απηή ε θίλεζε είρε ζαλ απνηέιεζκα ηε κείσζε ηνπ ρξένπο σο πνζνζηφ ηνπ 

ΑΔΠ, παξέρνληαο ηε δπλαηφηεηα ζηελ θπβέξλεζε λα δαλείδεηαη κε κεγαιχηεξε 

επρέξεηα ηα επφκελα ρξφληα. 

Παξά ηελ απψιεηα αληαγσληζηηθφηεηαο, νη πνιηηηθέο απηέο, ζε ζπλδπαζκφ κε ην 

επλντθφ γεληθφηεξν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, ζπλεηέιεζαλ ζηε δηαηήξεζε πςειψλ 

ξπζκψλ αλάπηπμεο ζηελ Διιάδα κέρξη ην μέζπαζκα ηεο δηεζλνχο νηθνλνκηθήο 

θξίζεο, ην 2008. Ζ κεγάιε αχμεζε ηνπ ρξένπο νθείιεηαη αθελφο ζηελ νηθνλνκηθή 

θξίζε (παθέην ελίζρπζεο ηξαπεδψλ, επηδφκαηα αλεξγίαο, αχμεζε ηφθσλ, πηψζε 

εζφδσλ απφ θφξνπο θ.ιπ.) θαη αθεηέξνπ ζηελ ππεξβνιηθή αχμεζε νξηζκέλσλ 

δαπαλψλ ιφγσ ηεο πξνεθινγηθήο πεξηφδνπ ηνπ 2009 (πξνζιήςεηο ζην Γεκφζην, 

αχμεζε κηζζψλ θ.ιπ.). Ζ εμέιημε ηνπ ρξένπο σο πνζνζηνχ ηνπ ΑΔΠ εκθαλίδεηαη 

δξακαηηθή κεηά ην 2009 , θαη ιφγσ ηνπ γεγνλφηνο φηη νη ξπζκνί αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ 

είλαη αξλεηηθνί. Ζ αχμεζε ησλ ειιεηκκάησλ θαη ηνπ ρξένπο ηεο ειιεληθήο 

θπβέξλεζεο θαηά ηα έηε 2008- 2009, ζε ζπλδπαζκφ κε ηε δηεζλή νηθνλνκηθή θξίζε, 
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πνπ ζπξξίθλσζε ηελ παγθφζκηα ξεπζηφηεηα, πξνθάιεζε ζνβαξέο δπζθνιίεο ζηε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ ειιεηκκάησλ απηψλ
70

. 

Μεηά ηηο πξφζθαηεο αλαζεσξήζεηο ησλ δεκνζηνλνκηθψλ κεγεζψλ, ζε ζπλδπαζκφ κε 

ηηο απνηπρεκέλεο πξνζπάζεηεο ζην πεδίν ηεο δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο, έρεη γίλεη 

απαγνξεπηηθή γηα ηελ Διιάδα ε ζπλέρηζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ δεκνζηνλνκηθψλ 

ειιεηκκάησλ θαη ηνπ πνιχ κεγάινπ ρξένπο απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο θεθαιαίσλ. Μέζα 

ζ’ απηφ ην δπζκελέο νηθνλνκηθφ θιίκα, ε ειιεληθή νηθνλνκία ζα πξέπεη λ’ αιιάμεη 

πνξεία, ρσξίο θαλέλα εξγαιείν λνκηζκαηηθήο ή ζπλαιιαγκαηηθήο πνιηηηθήο, κε κφλν 

δηαζέζηκν φπιν ηε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, ηελ νπνία κπνξεί λα ρξεζηκνπνηήζεη 

κφλν πξνο ηελ θαηεχζπλζε πνπ νδεγεί ζε κεγαιχηεξε χθεζε, εθφζνλ ε θξίζε ηνπ 

ρξένπο απαγνξεχεη κηα επεθηαηηθή θαηεχζπλζε
70

. 

 

4.3 Πεγέο θεθαιαίσλ ησλ πηζησηηθώλ ηδξπκάησλ πξηλ θαη κεηά ηελ θξίζε 

 

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο, παξφηη έδεηρλαλ αλεπεξέαζηεο ζηα αξρηθά ζηάδηα ηεο θξίζεο, 

αθελφο ιφγσ ηεο κηθξήο έθζεζήο ηνπο ζε ηνμηθά πξντφληα, θαη αθεηέξνπ ιφγσ ηνπ 

ζπγθξηηηθά κηθξφηεξνπ ρξεκαηνδνηηθνχ αλνίγκαηνο έλαληη ηνπ επξσπατθνχ κέζνπ 

φξνπ σο απφξξνηα ηνπ κηθξφηεξνπ ιφγνπ δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο, ελ ηέιεη εηζήιζαλ 

ζε κηα καθξά πεξίνδν απνθιεηζκνχ ηνπο απφ ηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο. 

Απηή ε πξσηφγλσξε εμέιημε είρε αξλεηηθά επαθφινπζα ζηε ιεηηνπξγία ηνπο θαη 

απείιεζε αθφκε θαη ηελ επηβίσζή ηνπο, χζηεξα απφ κηα πεληαεηία (2002 - 2007) φπνπ 

νη ειιεληθέο ηξάπεδεο αλαπηχζζνληαλ ξαγδαία, ηφζν ζε γεσγξαθηθφ επίπεδν κε ηελ 

εμάπισζή ηνπο θαηά θχξην ιφγν ζηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε, φζν θαη ζε επίπεδν 

ηξαπεδηθψλ πξντφλησλ, κε ηελ είζνδφ ηνπο ζε λέεο αγνξέο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

πξντφλησλ 
71

. 

Έλαο απφ ηνπο παξάγνληεο πνπ επεξέαζαλ ηελ επηηπρία ηνπο ήηαλ ε ρνλδξηθή 

ρξεκαηνδφηεζε. Δίλαη γεγνλφο, φηη ηα κεγέζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ ειιεληθψλ 

ηξαπεδψλ απφ ηηο αγνξέο αθνινχζεζαλ κηα ζεηηθή πνξεία, φπνπ κε αθεηεξία ην 1999, 

δηέγξαθαλ ηξνρηά ζχγθιηζεο κε ηνλ κέζν φξν ησλ κεγεζψλ ησλ επξσπατθψλ 

ηξαπεδψλ. Οη δπλαηφηεηεο άληιεζεο κεζνπξφζεζκεο ξεπζηφηεηαο εληζρχνληαλ θάζε 

ρξφλν, θαζψο νη αγνξέο γλψξηδαλ ηνλ ειιεληθφ πηζησηηθφ θίλδπλν 
71

. 

Έλα αθφκε πνηνηηθφ γλψξηζκα ηεο κνξθήο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ ειιεληθψλ 

ηξαπεδψλ ήηαλ ε πξφζβαζή ηνπο ζε εχθνιν, γξήγνξν θαη θζελφ δαλεηζκφ απφ άιιεο 

ηξάπεδεο ζε πνζνζηφ 60% θαη απφ επελδπηέο ζηελ Κεληξηθή θαη Βφξεηα Δπξψπε ζε 

πνζνζηφ 70% ηεο ρνλδξηθήο ρξεκαηνδφηεζήο ηνπο. Ζ επηηπρία ηνπο ζην 

ζπγθεθξηκέλν επελδπηηθφ θνηλφ ηηο σζνχζε λα βνιηδνζθνπνχλ ζρεδφλ απνθιεηζηηθά 

επελδπηέο κε παξφκνηα ραξαθηεξηζηηθά. 

Με ζρεηηθή θαζπζηέξεζε φιεο νη κεγάιεο ειιεληθέο ηξάπεδεο αλέιαβαλ 

πξσηνβνπιίεο γηα ηε δηαθνξνπνίεζε ηεο επελδπηηθήο ηνπο βάζεο πξνο λέεο αγνξέο 

θαη λέα πξντφληα. Πην ζπγθεθξηκέλα, μεθίλεζαλ ηελ εμέηαζε πξνηάζεσλ δηεζλψλ 
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νίθσλ γηα ηελ είζνδφ ηνπο ζηελ αγνξά ηεο Ακεξηθήο, γηα λα πξνζειθχζνπλ 

πηζηνπνηεκέλνπο επελδπηέο. Ο αξρηθφο δηζηαγκφο ησλ ηξαπεδψλ γηα ηε 

δξαζηεξηνπνίεζή ηνπο σο μέλνη εθδφηεο ζε πην απζηεξέο, ειεγρφκελεο θαη αθξηβέο 

αγνξέο δαλεηζκνχ εθηφο Δπξψπεο, κεηψζεθε φηαλ νη επξσπατθέο αγνξέο εκθάληζαλ 

ζεκάδηα θνξεζκνχ, νξηνζεηψληαο ηε δπλαηφηεηα απνξξφθεζεο ειιεληθψλ θξαηηθψλ 

θαη ηξαπεδηθψλ νκνιφγσλ θαη δηεπξχλνληαο ηα πηζησηηθά πεξηζψξηά ηνπο ην 2007. 

Χζηφζν, ην θζηλφπσξν ηνπ 2007 κε ηε δηάρπζε ησλ πξνβιεκάησλ ηεο αγνξάο ησλ 

ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ ησλ ΖΠΑ ζηηο θεθαιαηαγνξέο, νη αγνξέο παξνπζίαζαλ ζεκάδηα 

εζσζηξέθεηαο, θαζψο επιήγε ε εκπηζηνζχλε ησλ επελδπηψλ, κε απνηέιεζκα λα 

απνθεχγνπλ ηελ αλάιεςε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ εθηφο ησλ ζπλφξσλ ηεο ρψξαο ηνπο. 

Μηα ζπλέπεηα ηεο θαηάξξεπζεο ηεο αγνξάο ησλ δνκεκέλσλ ρξεκαηνδνηήζεσλ ήηαλ ε 

αλαβνιή φισλ ησλ ηηηινπνηήζεσλ, κε απνηέιεζκα λα απνζαξξπλζεί ε 

απηνρξεκαηνδφηεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ
71

. 

ηηο αξρέο ηνπ 2008, ζηελ πξνζπάζεηά ηνπο γηα επηζηξνθή ζηηο παξαδνζηαθέο αγνξέο 

ρξεκαηνδφηεζεο, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο αληηκεηψπηζαλ δπζθνιίεο, αθνχ ε 

εκπηζηνζχλε κεηαμχ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ βξηζθφηαλ ζε ρακειφ επίπεδν, ιφγσ 

ηεο αβεβαηφηεηαο γηα ηελ επξσζηία ηνπο. Ζ δηαηξαπεδηθή αγνξά ήηαλ ζρεδφλ 

αλχπαξθηε θαη νη κφλεο δηαζέζηκεο βξαρπρξφληεο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο ήηαλ ν 

δαλεηζκφο ηίηισλ repos θαη ηα εκπνξηθά γξακκάηηα. ε κεζνπξφζεζκν νξίδνληα, νη 

ηδησηηθέο ηνπνζεηήζεηο δελ κπνξνχζαλ λα αλαπιεξψζνπλ ην ρξεκαηνδνηηθφ θελφ, κε 

ηηο ηξάπεδεο λα ζηξέθνληαη ζε εθδφζεηο ρξένπο κε ηε κνξθή δαλείσλ. Απηφο ν 

λεσηεξηζκφο επηθξάηεζε γηαηί νη επελδπηέο ηα θαηέηαζζαλ ζηελ θαηεγνξία «δάλεηα 

θαη απαηηήζεηο» θαη, ζπλεπψο, απέθεπγαλ ηελ απνηίκεζή ηνπο ζε κηα επνρή κε 

απμεκέλε κεηαβιεηφηεηα ηηκψλ ζηα ρξεφγξαθα. 

Ζ επεθηαηηθή πνιηηηθή ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε 

ζπλερηδφηαλ κε ηνλ ίδην ξπζκφ θαη απνξξνθνχζε έλα κεγάιν κέξνο ηνπ απνζέκαηνο 

ξεπζηψλ δηαζεζίκσλ ηνπο γηα ηελ εμππεξέηεζε αλαγθψλ φπσο 
71

 

 ε αλνηθηή γξακκή ρξεκαηνδφηεζεο ελεξγεηηθνχ ησλ ζπγαηξηθψλ ηξαπεδψλ 

θαη εθρψξεζεο ππνρξεσηηθψλ δηαζεζίκσλ ζηηο ηνπηθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο, 

 ε ηαθηηθή θεθαιαηαθή ελίζρπζε, θαη 

 ε δηαξθήο θάιπςε ιεηηνπξγηθψλ δαπαλψλ. 

Σν ηξίπηπρν απηφ ελίνηε ζπλνδεπφηαλ απφ αλαγθαζηηθή κεηαηξνπή επξψ ζην ηνπηθφ 

λφκηζκα ηεο θάζε ρψξαο, κε απνηέιεζκα ηε δέζκεπζε ξεπζηφηεηαο ζε ρψξεο κε 

αξθεηά πξνβιήκαηα ζηε ιεηηνπξγία ησλ ρξεκαηαγνξψλ. Χο εθ ηνχηνπ, ην 65% ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαηά κέζν φξν ρξεκαηνδνηνχηαλ απφ ηε κεηξηθή 

ηξάπεδα ζηελ Διιάδα κέζσ κηαο πιήξσο θεληξηθήο δηαδηθαζίαο πνπ εζηίαδε ζηνπο 

παξαδνζηαθνχο επελδπηέο ζηελ Δπξψπε. 

Σφηε επέξρεηαη ε πηψρεπζε ηεο Lehman Brothers ηνλ επηέκβξην ηνπ 2008, 

αλαηξέπνληαο ηα δεδνκέλα ζηηο αγνξέο. Σν γεγνλφο απηφ επηηαρχλεη ηε ιήςε κέηξσλ 

απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο, πνπ έσο ην ζεκείν απηφ έδεηρλαλ λα πηζηεχνπλ ζηε 

δηαδηθαζία ηεο απηνξξχζκηζεο θαη απέθεπγαλ ηελ παξέκβαζε ζηηο θεθαιαηαγνξέο. 

Σα επηηφθηα ζηηο δηαηξαπεδηθέο αγνξέο ελζσκαηψλνπλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ηνπ 

αληηζπκβαιινκέλνπ, απνθιίλνληαο απφ ην επηηφθην αλαθνξάο ηεο Δπξσπατθήο 
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Κεληξηθήο Σξάπεδαο. ηαδηαθά ε δηαηξαπεδηθή αγνξά θαζίζηαηαη αλελεξγή, ελψ νη 

εθδφζεηο νκνιφγσλ αλαβάιινληαη 
72

. 

Δλ κέζσ απηψλ ησλ εμειίμεσλ νη θαηαζέηεο-επελδπηέο ράλνπλ ηελ εκπηζηνζχλε ζην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Οη ηξάπεδεο ππεξακχλνληαη ησλ θαηαζέζεσλ κε ζεκαληηθή 

αχμεζε ησλ πεξηζσξίσλ ηνπο ελ κέζσ ζπλερψλ κεηψζεσλ ηνπ βαζηθνχ επηηνθίνπ ηεο 

Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο, πνπ ζηνρεχεη ζηελ ειάθξπλζε ησλ δαλεηδνκέλσλ 

απφ ην βαζηθφ θφζηνο ρξεκαηνδφηεζεο. ε φιε ηελ Δπξψπε αλαδεηνχληαη ηξφπνη γηα 

ηε δηαζθάιηζε ησλ θαηαζέζεσλ ιηαληθήο 
73

. 

Αξρηθά ην πξφβιεκα αληηκεησπίδεηαη κε θξαηηθέο εγγπήζεηο νξηζκέλνπ πνζνχ αλά 

θαηαζέηε, πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί καδηθή θπγή θαηαζέζεσλ. Σειηθά 

απνθαζίδεηαη ε ζέζπηζε πξνγξακκάησλ ζηήξημεο ησλ νηθνλνκηψλ θαη ελίζρπζεο ηεο 

ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο θπβεξλήζεηο, πνπ ιακβάλνπλ ηε κνξθή θξαηηθψλ 

εγγπήζεσλ πξνο ηηο ηξάπεδεο, ηφζν ζε επίπεδν θεθαιαίσλ φζν θαη ρξεκαηνδφηεζεο. 

Οη ηξάπεδεο ελζσκαηψλνπλ ηηο εγγπήζεηο ζηηο λέεο εθδφζεηο, πξνθεηκέλνπ λα άξνπλ 

ηηο ακθηβνιίεο ησλ επελδπηψλ θαη λα κεηψζνπλ ην θφζηνο δαλεηζκνχ. Καηά ζπλέπεηα, 

νη αγνξέο δνκεκέλσλ νκνιφγσλ (φπσο γηα παξάδεηγκα νη ηηηινπνηήζεηο), νη αγνξέο 

νκνιφγσλ ρσξίο εγγχεζε θαη νη αγνξέο νκνιφγσλ πςεινχ θηλδχλνπ παξακέλνπλ 

αλελεξγέο έσο ην 2009. Καηφπηλ, κε ηελ επηηπρή αλαθνίλσζε ησλ απνηειεζκάησλ 

απφ ηηο ηξάπεδεο ζε παγθφζκην επίπεδν, νη πξνζδνθίεο γηα άξζε ηεο αβεβαηφηεηαο θαη 

εμνκάιπλζε ησλ ζπλζεθψλ αλαλεψλνληαη. 

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο εληείλνπλ μαλά ηηο πξνζπάζεηέο ηνπο γηα ηελ πξνζέιθπζε 

θαηαζέζεσλ σο ηε κνλαδηθή αμηφπηζηε πεγή ρξεκαηνδφηεζεο. Σα πεξηζψξηα λέσλ 

θαηαζέζεσλ θπκαίλνληαη γηα πξψηε θνξά ζε επίπεδα άλσ ηνπ 1,50%. 

πγρξφλσο, επηηαρχλνπλ ηηο ηηηινπνηήζεηο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο 

πξνθεηκέλνπ λα ηηο πξνζθνκίζνπλ σο ελέρπξα ζηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

θαη παγψλνπλ νπνηαδήπνηε αλαπηπμηαθά θαη επελδπηηθά πιάλα. ηνλ ηνκέα ηεο 

ρνλδξηθήο ρξεκαηνδφηεζεο, νη αγνξέο θαζίζηαληαη αθηιφμελεο γηα ηηο ειιεληθέο 

ηξάπεδεο παξά ηηο εγγπήζεηο ηνπ θξάηνπο, εμαηηίαο ηεο ρακειήο πηζησηηθήο 

δηαβάζκηζεο. Έηζη, ππάξρεη ζεκαληηθή αχμεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 
74

. 

Δλ ησ κεηαμχ ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα, πξνζπαζψληαο λα αλαδσνγνλήζεη ηε 

δηαηξαπεδηθή αγνξά, εγθαηληάδεη κηα πεξίνδν παξνρήο ξεπζηφηεηαο έσο έλα έηνο ζηα 

κέζα ηνπ 2009. Παξαδφμσο, ε κεγάιε απήρεζή ηεο επηβεβαηψλεη ηηο απαηζηφδνμεο 

εθηηκήζεηο γηα ηελ θαθή ιεηηνπξγία ησλ ρξεκαηαγνξψλ θαη ηελ πξνζδνθία φηη ηα 

πεξηζψξηα δε ζα απνθιηκαθσζνχλ πεξαηηέξσ. Πξνθεηκέλνπ κάιηζηα λα δηεπθνιπλζεί 

ν δαλεηζκφο ησλ ηξαπεδψλ, ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα πξνσζεί ηε ραιάξσζε 

ησλ θξηηεξίσλ θαηαιιειφηεηαο ησλ ελερχξσλ πξνθεηκέλνπ λα επηηξέςεη έλα πιήζνο 

απφ ελέρπξα ρακειήο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο λα γίλνληαη απνδεθηά ζηηο 

δεμακελέο ηεο. Ο δαλεηζκφο ησλ επξσπατθψλ ηξαπεδψλ απφ ηελ Δπξσπατθή 

Κεληξηθή Σξάπεδα βαίλεη κεηνχκελνο απφ ην ηέινο ηνπ 2009, θαζψο ην επηηφθην 

δαλεηζκνχ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο δελ είλαη πιένλ ηφζν ειθπζηηθφ ζε 

ζχγθξηζε κε ηα επηηφθηα αλαθνξάο ζηε δηαηξαπεδηθή αγνξά, ελψ ζπγρξφλσο, 

                                                           
72

 Ζνωςθ Ελλθνικϊν Σραπεηϊν, (2011). «Σο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα το 2010», τεφχοσ Ιουνίου, 
Ακινα. 
73

 Μιχαλόπουλοσ, Γ., (2011). «Χρθματοδότθςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν ςτθ διάρκεια τθσ κρίςθσ», 
Alpha Bank. 
74

 Μιχαλόπουλοσ, Γ., (2011). «Χρθματοδότθςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν ςτθ διάρκεια τθσ κρίςθσ», 
Alpha Bank. 



 52 

παξαηεξείηαη ειάθξπλζε ησλ ππνρξεψζεψλ ηνπο ιφγσ ηεο απνκφριεπζεο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ ηνπο. 

Αληηζέησο, ν δαλεηζκφο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ απμάλεηαη ιφγσ ηεο αλάγθεο 

αλαρξεκαηνδφηεζεο παιαηφηεξσλ νκνιφγσλ πνπ σξηκάδνπλ, θαζψο θαη επελδπηηθψλ 

επηινγψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ απμεκέλε ζπκκεηνρή ηνπο ζηηο εθδφζεηο ηνπ 

Διιεληθνχ Γεκνζίνπ 
74.

 

Σν γεγνλφο κάιηζηα φηη ε εμάξηεζε ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ απφ ηελ ΔΚΣ ζηηο 

αξρέο ηνπ 2010 ππεξβαίλεη ηα αλεθηά φξηα ελ ζπγθξίζεη κε ην κέγεζφο ηνπο, δέρεηαη 

θξηηηθέο απφ αλαιπηέο, επνπηηθέο αξρέο θαη νίθνπο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο. 

Σαπηφρξνλα, ε ειιεληθή νηθνλνκία εηζέξρεηαη ζε λέεο πεξηπέηεηεο κε ηελ απνθάιπςε 

ελφο ηεξάζηηνπ δεκνζηνλνκηθνχ πξνβιήκαηνο. 

Απηφ ην γεγνλφο απνηέιεζε ηελ αξρή κηαο ζεηξάο δπζκελψλ εμειίμεσλ γηα ηηο 

ειιεληθέο ηξάπεδεο, ππαγνξεχνληαο ηνλ αλαζρεδηαζκφ ησλ πξνβιέςεσλ. Ζ νξηζηηθή 

δηαθνπή παξνρήο ξεπζηφηεηαο ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, νδεγεί ζε έληνλν 

αληαγσληζκφ γηα ηελ πξνζέιθπζε πειαηεηαθψλ θαηαζέζεσλ. Ζ πιεηνλφηεηα ησλ 

πξντφλησλ ηνπ παζεηηθνχ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ (ππφινηπα ινγαξηαζκψλ, 

πξνζεζκηαθέο, repos θαη δηαηξαπεδηθφο δαλεηζκφο) επεξεάδεηαη δπζκελψο, 

απνδεηθλχνληαο φηη νη δεμακελέο δαλεηζκνχ ζπλδένληαη. Οη ηξάπεδεο ηνπ εμσηεξηθνχ 

θιείλνπλ ηηο γξακκέο ρξεκαηνδφηεζεο, αιιά θαη ηα πηζησηηθά φξηα γηα ην ζχλνιν 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ κε ειιεληθέο ηξάπεδεο θαη απαηηνχλ πνιχ 

πςειέο εμαζθαιίζεηο γηα ηε δηαηήξεζε ηεο έθζεζήο ηνπο ζηελ Διιάδα. Αθφκα θαη ηα 

απνζέκαηα ξεπζηφηεηαο ζηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε δελ είλαη εθηθηφ λα 

επαλαπαηξηζηνχλ, ιφγσ δεζκεχζεσλ πξνο ηηο ηνπηθέο θπβεξλήζεηο θαη ην Γηεζλέο 

Ννκηζκαηηθφ Σακείν 
75

. 

Ζ δηεζλήο θνηλφηεηα αλεζπρεί γηα ηε βησζηκφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ 

Διιάδα, αθνχ ραξαθηεξίδεηαη απφ ηδηαίηεξα πςειφ θφζηνο ρξεκαηνδφηεζεο, φπσο 

είλαη νη θαηαζέζεηο, θαη εγγελή αδπλακία απνκφριεπζεο. 

Απηφ ην δεδνκέλν, ζε ζπλδπαζκφ κε κηα ζεηξά ππνβαζκίζεσλ απφ ηνπο νίθνπο 

πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο, νδεγεί ηνπο επελδπηέο ζε θπγή. Σα ζρέδηα ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ αλαηξέπνληαη θαη νδεγνχληαη ζε πιήξε εμάξηεζε απφ ηελ 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα γηα ην ζχλνιν ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, κε φρεκα ηηο 

εγγπήζεηο ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ γηα ηηο νπνίεο ππάξρεη επλντθή κεηαρείξηζε απφ 

ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα. Ζ ξεπζηνπνίεζε ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ είλαη 

εθηθηή κφλν ζε ραξηνθπιάθηα δαλείσλ κε κεγάιε δηαθνξνπνίεζε θαη εθφζνλ δελ 

έρνπλ ζπζρέηηζε κε Διιάδα. Παξαδνζηαθά, φκσο, απηά θαηαιακβάλνπλ κηθξφ 

κεξίδην ζηνλ ηζνινγηζκφ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ. Ζ θαηάζηαζε θαίλεηαη πσο 

μεθεχγεη απφ ηνλ έιεγρν φηαλ ηίζεηαη ζέκα ρξενθνπίαο ή αλαδηάξζξσζεο ηνπ 

δεκφζηνπ ρξένπο ηεο ρψξαο, κε απνηέιεζκα ηελ νξηζηηθή θπγή ησλ θαηαζέζεσλ πξνο 

ην εμσηεξηθφ θαη ηελ θάκςε ησλ θαηαζέζεσλ ζηηο ζπγαηξηθέο ηξάπεδεο ησλ 

ειιεληθψλ νκίισλ ζηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε 
76

. 

Πιένλ, ε πνξεία ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ είλαη ζπλπθαζκέλε κε ηελ εμέιημε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαη δεκνζηνλνκηθψλ ζεκάησλ πνπ ηαιαλίδνπλ ηελ Διιάδα. Οη ειιεληθέο 
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ηξάπεδεο έρνπλ πιένλ ηε δπλαηφηεηα λα ζηξαθνχλ κφλν ζηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα, πνπ επηβαξχλεηαη φιν θαη πεξηζζφηεξν κε ηε ρξεκαηνδφηεζε ηξαπεδψλ 

πξνεξρφκελσλ απφ ηηο αδχλαηεο νηθνλνκίεο ηεο Δπξψπεο. Ζ ζέζπηζε κηαο ζεηξάο απφ 

κέηξα γηα ηε ζσηεξία ησλ νηθνλνκηψλ ηεο Δπξψπεο ζηα κέζα ηνπ 2010 επηβξαδχλεη 

ην θχκα θπγήο θεθαιαίσλ. Γηα ηελ Διιάδα, ηα κέηξα ζέηνπλ κελ ηε ρψξα ζε έκκεζε 

πξνζηαζία απφ ηνπο πηζησηέο, αιιά γελλνχλ θαη ακθηβνιίεο γηα ην αλ ε πεξίνδνο 

ράξηηνο θαη ηα δεκνζηνλνκηθά κέηξα κπνξνχλ λα βνεζήζνπλ ηελ ειιεληθή νηθνλνκία 

θαη λα ζπληειέζνπλ ζηελ επαλαθνξά ηεο ζηηο αγνξέο. 

Ζ θιηκάθσζε ησλ αλσηέξσ κέηξσλ κέζσ ηεο απνδνρήο ησλ ειιεληθψλ θξαηηθψλ 

νκνιφγσλ απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα αλεμαξηήησο πηζηνιεπηηθήο 

δηαβάζκηζεο, εμαζθαιίδεη ηελ επάξθεηα ησλ ελερχξσλ ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο. Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο απμάλνπλ ηελ εμάξηεζή ηνπο απφ ηελ Δπξσπατθή 

Κεληξηθή Σξάπεδα θαη νη δπζνίσλεο πξνβιέςεηο ησλ αλαιπηψλ γηα αδπλακία 

ρξεκαηνδφηεζεο εθηφο ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο εμειίζζνληαη ζε 

απηνεθπιεξνχκελε πξνθεηεία 
75.

 

Ζ ηάζε απηή επηθξαηεί έσο ζήκεξα θαη δελ θαίλεηαη λα κπνξεί λα αιιάμεη άκεζα. 

Δλδεηθηηθφ είλαη φηη ην ζχλνιν ηνπ δαλεηζκνχ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ απφ ηελ 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα αγγίδεη ηα 95 δηζ. επξψ ζηηο αξρέο ηνπ 2011 έλαληη 

επξψ 50 δηζ. ζην ηέινο ηνπ 2009. Ζ εμάξηεζε απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

θαιχπηεη πιένλ ην 18% ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ 

έλαληη 3% γηα ην ζχλνιν ησλ ηξαπεδψλ ζηελ Δπξψπε. Ζ θαηάζηαζε γίλεηαη αθφκε 

πην δχζθνιε κε ηελ θαηάηαμε ηεο Διιάδαο, θαη θαη’ επέθηαζε ησλ ειιεληθψλ 

ηξαπεδψλ, ζηελ θαηεγνξία κε δηαβαζκηζκέλεο επελδπηηθήο ηθαλφηεηαο (junk) απφ 

ηνπο πεξηζζφηεξνπο νίθνπο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο
75

. Οη ππνβαζκίζεηο έρνπλ 

επίπησζε θαη ζηε ρξεκαηνδφηεζε κέζσ ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο κε δχν 

ηξφπνπο. Πξψηνλ, ε απνηίκεζε ησλ ειιεληθψλ ελερχξσλ ζηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα ρεηξνηεξεχεη θαη δεχηεξνλ, ηα haircuts θιηκαθψλνληαη. Απηή ε 

πξαγκαηηθφηεηα πηέδεη πεξαηηέξσ ηνπο ηζνινγηζκνχο ηνπο, δηφηη αθελφο νδεγεί ζε 

ζεκαληηθφ έιιεηκκα ρξεκαηνδφηεζεο, θαη αθεηέξνπ, νμχλεη ην πξφβιεκα ηαθηηθήο 

αλαπιήξσζεο ηνπ χςνπο ησλ ελερχξσλ πνπ απαηηείηαη λα είλαη δεζκεπκέλα γηα ηελ 

επαξθή θάιπςε ηνπ νλνκαζηηθνχ χςνπο δαλεηζκνχ απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα. 
76 

 

4.4 Ζ επίδξαζε ηεο θξίζεο ζηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο 

 

Γηα ηελ ειιεληθή νηθνλνκία, ε παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε απνηέιεζε ηελ 

αθνξκή γηα ηελ εθδήισζε ηεο θξίζεο ρξένπο. Αλ θαη ε παγθφζκηα νηθνλνκία έδεημε 

ηα πξψηα ζεκάδηα αλάθακςεο ζηα πξψηα ηξίκελα ηνπ 2010, ε ειιεληθή αγνξά 

πιήηηεηαη αθφκε απφ αξλεηηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο, αχμεζε ησλ επηηνθίσλ 

δαλεηζκνχ θαη πηψζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο, ηα νπνία νδήγεζαλ ην 

ειιεληθφ θξάηνο ζηελ έληαμή ηνπ ζην κεραληζκφ ζηήξημεο ηνπ Γηεζλνχο 

Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ. ε απηφ ην δπζκελέο πεξηβάιινλ, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο δελ 

ζα κπνξνχζαλ λα κείλνπλ αλεπεξέαζηεο απφ απηή ηελ θξίζε. 

πγθεθξηκέλα, νη ηξάπεδεο θαινχληαη λα ιεηηνπξγήζνπλ ζε έλα πεξηβάιινλ κε 

ζεκαληηθέο πξνθιήζεηο, φπσο ε πεξαηηέξσ κείσζε ησλ ξπζκψλ αλάπηπμεο, ην 

ελδερφκελν αχμεζεο ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε θαη δπζθνιίεο ζηηο αγνξέο 
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ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ. Σα παξαπάλσ απαηηνχλ ηηο ζπληνληζκέλεο πξνζπάζεηεο 

δηεζλψλ νξγαληζκψλ, θπβεξλήζεσλ θαη θεληξηθψλ ηξαπεδψλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε 

ηεο θξίζεο 
77

. 

Οη νξγαληζκνί πνπ επεξεάζηεθαλ πεξηζζφηεξν απφ ηελ θξίζε αθνξνχζαλ 

εθκεηάιιεπζε αθηλήησλ, ρσξίο λα απνπζηάδνπλ πξνβιήκαηα ζε ηξαπεδηθέο ή 

αζθαιηζηηθέο ππεξεζίεο. Σα πξαγκαηηθά πξνβιήκαηα ηεο θξίζεο δηαθάλεθαλ ζηελ 

ειιεληθή νηθνλνκία, κε ηελ άλνδν ησλ επηηνθίσλ θαη ην ζπληεξεηηζκφ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο λα πιήηηεη δαλεηνιήπηεο, κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο, 

ηελ αγνξαζηηθή ζπκπεξηθνξά ησλ θαηαλαισηψλ θαη ινηπέο πηπρέο ηεο αγνξάο, κε 

άκεζν αληίθηππν ζηελ νηθνλνκία 
78

. 

Γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηελ απνηξνπή 

ησλ θξίζεσλ, θαζίζηαηαη αλαγθαία ε πηνζέηεζε κηαο ζεηξάο πξνιεπηηθψλ κέηξσλ, 

θαζψο θαη παξεκβαηηθψλ θαη πξνζηαηεπηηθψλ κεραληζκψλ. Σν ζχλνιν απηψλ ησλ 

κέηξσλ θαη κεραληζκψλ απνηεινχλ ην «Πξνζηαηεπηηθφ δίρηπ ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο»
79

. 

 

4.5 Σξόπνη αληηκεηώπηζεο ηεο θξίζεο από ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο 

 

Ζ ρξεκαηνδφηεζε ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ εκθαλίδεη δπζθνιίεο, θαζψο ε 

κεηεμέιημε ηεο παγθφζκηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ζε θξίζε ρξένπο έρεη 

δπζθνιέςεη ζε κεγάιν βαζκφ ηε δπλαηφηεηά ηνπο λα ζηξαθνχλ ζε κέζα θάιπςεο ησλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ ηνπο αλαγθψλ, νδεγψληαο ηε δπλακηθή ηνπ εμσηεξηθνχ ηνπο 

δαλεηζκνχ ζην ρακειφηεξφ ηεο επίπεδν. Δπηπιένλ, ε κείσζε ησλ θαηαζέζεσλ 

ζπλερίδεηαη ιφγσ ηεο αλάγθεο ησλ πνιηηψλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ ηηο απνηακηεχζεηο 

ηνπο, ζε αληίζεζε κε ηηο εθξνέο ζηηο αξρέο ηνπ 2010 πνπ ζρεηίδνληαλ κε ηηο αλεζπρίεο 

ηνπο γηα ηελ πνξεία ηεο νηθνλνκίαο. 

Παξφηη νη ειιεληθέο ηξάπεδεο πξαγκαηνπνηνχλ θαίξηεο ηνκέο ζηε ιεηηνπξγία, ηνλ 

ηζνινγηζκφ θαη ηνπο ζηφρνπο ηνπο, ε αδπλακία εμαζθάιηζεο πφξσλ ηηο θέξλεη ζε 

δπζρεξή ζέζε. Δπηπξνζζέησο, ε ειιεληθή δεκνζηνλνκηθή θξίζε πνπ βξίζθεηαη ζε 

εμέιημε απνηειεί πιένλ ηε βαζηθή αηηία γηα ην γεγνλφο φηη νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

βηψλνπλ ηελ κείσζε ηεο ρξεκαηνδνηηθήο ηνπο βάζεο απφ πεγέο φπσο νη πειαηεηαθέο 

θαηαζέζεηο θαη θιηκαθψλνπλ ηελ εμάξηεζε ηνπο απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα θαη ην πξφγξακκα ζηήξημεο ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ. 

Μάιηζηα, έρνληαο ήδε πξνρσξήζεη ζε ηηηινπνηήζεηο γηα ηελ απηνρξεκαηνδφηεζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη έρνληαο επηδηψμεη ηε ζπγθξάηεζε ηνπ ξπζκνχ επεθηάζεσο, ζα 

αλαγθαζηνχλ πιένλ λα ζηξαθνχλ ζηελ απνκφριεπζε θαη ηελ επηιεθηηθή εθπνίεζε 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ειπίδνληαο ζε έκκεζε αλαπιήξσζε ηεο ρακέλεο 

δαλεηνδφηεζεο. 
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Σα ηειεπηαία ρξφληα νη ηξάπεδεο είδαλ ηελ θεξδνθνξία ηνπο λα εμαθαλίδεηαη, θαζψο 

αληηκεησπίδνπλ έλα δηνγθνχκελν θχκα επηζθαιεηψλ, ελψ πιεξψλνπλ θαη πςειά 

επηηφθηα ζηηο θαηαζέζεηο πνπ δελ κπνξνχλ λα κεηαθπιήζνπλ ζηηο ρνξεγήζεηο ιφγσ 

ηεο χθεζεο. Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο παξνπζίαζαλ ην 2010 ζεκαληηθή κείσζε ησλ πξν 

θφξσλ θεξδψλ. Ζ κεγάιε απηή κείσζε ήηαλ ην απνηέιεζκα κηαο ζεηξάο παξαγφλησλ, 

φπσο, κεηαμχ άιισλ 
80

: 

 ηεο πνιηηηθήο ζρεκαηηζκνχ απμεκέλσλ πξνβιέςεσλ πνπ αθνινπζήζεθε θαη 

ην 2010, 

 ηεο κείσζεο ησλ ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ, ηα νπνία κεηψζεθαλ ζε ζχγθξηζε κε 

ην 2009, ηεο θαηαγξαθήο δεκηψλ απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο πξάμεηο. 

Ο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ εγρψξησλ ηξαπεδψλ θαη ησλ νκίισλ ηνπο 

εληζρχζεθε ην 2010, ελ κέζσ ηδηαίηεξα αξλεηηθψλ νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ, ζην 

13,8% απφ 13,2% ην 2009 γηα ηηο ηξάπεδεο θαη ζην 12,2% απφ 11,7% γηα ηνπο 

ηξαπεδηθνχο νκίινπο, ελψ ν δείθηεο βαζηθψλ θεθαιαίσλ απμήζεθε ειαθξψο, ζην ίδην 

δηάζηεκα, εμαηηίαο ηεο αχμεζεο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο θαη ηεο 

κείσζεο ηνπ ζηαζκηζκέλνπ σο πξνο ηνλ θίλδπλν ελεξγεηηθνχ. Καηά ζπλέπεηα, θαη 

παξά ηηο ηδηαίηεξα αληίμνεο ζπλζήθεο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, ην εγρψξην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαηάθεξε λα βειηηψζεη ηελ θεθαιαηαθή ηνπ βάζε θαη λα 

δηαηεξήζεη ηελ θεθαιαηαθή ηνπ επάξθεηα ζε επίπεδν πςειφηεξν ησλ ειάρηζησλ 

απαηηνχκελσλ. Ο δείθηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο (ιεηηνπξγηθά έμνδα πξνο ιεηηνπξγηθά 

έζνδα) παξνπζίαζε κηθξή επηδείλσζε, φπσο πξνθχπηεη απφ ηελ αχμεζε ηνπ ζρεηηθνχ 

δείθηε, ηφζν ζε επίπεδν ηξαπεδηθψλ νκίισλ φζν θαη ζε επίπεδν ηξαπεδψλ απφ 54,9% 

ην 2009 ζε 58,2% ην 2010 θαη απφ 57,7% ζε 62,3% ην 2010, αληίζηνηρα 
81

. 

χκθσλα κε πξφζθαηα ζηνηρεία ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο
82

, ην Γεθέκβξην ηνπ 2010 

απμήζεθε ηφζν ν ιφγνο ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε πξνο ην ζχλνιν ησλ δαλείσλ 

θαηαλαισηηθήο πίζηεο φζν θαη ν ιφγνο ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε πξνο ην ζχλνιν 

ησλ δαλείσλ ζηεγαζηηθήο πίζηεο. 

Ζ αχμεζε ησλ δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε ζα πξέπεη λα απνδνζεί ζηελ πεξαηηέξσ 

επηδείλσζε ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο ζηελ Διιάδα ην 2010 θαη ζηελ 

επηβξάδπλζε ησλ εηζνδεκάησλ ησλ λνηθνθπξηψλ. Σαπηφρξνλα, θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 

2010 ζπλερίζηεθε ε άζθεζε ζπληεξεηηθφηεξεο πνιηηηθήο δαλεηζκνχ απφ ηηο 

ηξάπεδεο, κε ζηφρν ηε ζηαδηαθή βειηίσζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ δαλείσλ ηνπο πξνο 

ηα λνηθνθπξηά. Οη απμεκέλεο πξνβιέςεηο νη νπνίεο έγηλαλ κε ζθνπφ ηελ αληηκεηψπηζε 

ηνπ θαηλνκέλνπ ησλ θαζπζηεξήζεσλ, είλαη θαλεξφ φηη επεξεάδνπλ ηα νηθνλνκηθά 

ηνπο κεγέζε θαη ηνπο δείθηεο απνδνηηθφηεηάο ηνπο 
81

.  

Όπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί, νη θπξηφηεξεο ζπλέπεηεο ηεο παξνχζαο χθεζεο γηα ην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο είλαη ε αχμεζε ησλ κε εμππεξεηνπκέλσλ δαλείσλ, ε 

αχμεζε ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ ηξαπεδψλ, αιιά θαη ε κείσζε ηεο δήηεζεο 

γηα ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα. ηα πιαίζηα απηά ην ζχλνιν ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ φξηζαλ σο πξνηεξαηφηεηεο ηε δηαζθάιηζε ηεο ξεπζηφηεηαο θαη ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο (κε απμήζεηο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, έθδνζε νκνινγηαθψλ 
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δαλείσλ, ηηηινπνίεζε απαηηήζεσλ, θιπ), ηε δηαηήξεζε ηεο πνηφηεηαο ηνπ δαλεηαθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ (κε απζηεξφηεξνπο πηζησηηθνχο ειέγρνπο), θαη ηε ζπγθξάηεζε ηνπ 

θφζηνπο ιεηηνπξγίαο (κε πεξηνξηζκφ ησλ εμφδσλ θαη ησλ ακνηβψλ ηνπ πξνζσπηθνχ 

θαη ησλ πξνκεζεηψλ πέξαλ ησλ ηφθσλ)
 81

. 

Δπνκέλσο, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο δέρηεθαλ ηηο ζπλέπεηεο ηεο θξίζεο. Δλψ ην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κπφξεζε θαη μεπέξαζε ζπγθξηηηθά κε άιιεο ρψξεο, ζρεδφλ 

αλψδπλα, ηελ παγθφζκηα ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε, ζηε ζπλέρεηα δνθηκάδεηαη ιφγσ 

ηεο δεκνζηνλνκηθήο θξίζεο θαη ησλ ζπλερψλ ππνβαζκίζεσλ πνπ πθίζηαηαη απφ ηνπο 

νίθνπο αμηνιφγεζεο ην Διιεληθφ θξάηνο. Παξά ηα πξνβιήκαηα φκσο απηά, νη 

ηξάπεδεο έδεημαλ κεγάιε αληνρή θαη κε ηε βνήζεηα ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο 

Σξάπεδαο. 

Ζ αμηνζεκείσηε απηή αλζεθηηθφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ καο ζπζηήκαηνο κπνξεί λα 

απνδνζεί ζε κηα ζεηξά απφ παξάγνληεο, νη πην ζεκαληηθνί απφ ηνπο νπνίνπο είλαη φηη: 

 νη ειιεληθέο ηξάπεδεο δελ είραλ εθηεζεί ζηνπο θηλδχλνπο πνπ απνηέιεζαλ ηηο 

αηηίεο ηεο πξφζθαηεο δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, 

 έρνπλ ηζρπξή θεθαιαηαθή βάζε, 

 πξνρψξεζαλ έγθαηξα ζηελ αχμεζε ησλ πξνβιέςεψλ ηνπο έλαληη επηζθαιψλ 

απαηηήζεσλ, 

 αθνινχζεζαλ πνιηηηθή ζπλεηνχο δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ ζηνπο νπνίνπο 

εθηίζεληαη ζηελ ηξέρνπζα ζπγθπξία, 

 είραλ ηθαλνπνηεηηθά νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα αθφκα θαη θαηά ην 2009, θαη 

 ππήξμε απνηειεζκαηηθή πξνιεπηηθή επνπηεία απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

πνπ ζπλέβαιε απνηειεζκαηηθά ζηε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο  

Αμίδεη λα επηζεκαλζεί φηη, θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ηειεπηαίαο εηθνζαεηίαο, ην ειιεληθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ππέζηε ζηαδηαθά θαη κε απνηειεζκαηηθφ ηξφπν έλα ξηδηθφ ζεηηθφ 

κεηαζρεκαηηζκφ. Γελ πξέπεη λα αγλνείηαη επίζεο φηη νη ειιεληθέο ηξάπεδεο, ηφζν 

ζηελ Διιάδα φζν θαη ζην εμσηεξηθφ, ιεηηνπξγνχλ ζε έλα ηδηαίηεξα απζηεξφ πιαίζην 

ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο. Μέζα ζε απηφ ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην, νη ηξαπεδηθνί φκηινη 

ηεο ρψξαο καο επηδηψθνπλ ηφζν ηε κεγηζηνπνίεζε ησλ απνδφζεσλ γηα ηνπο κεηφρνπο 

ηνπο φζν θαη ηελ αλάπηπμε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο θαη ησλ ρσξψλ ζηηο νπνίεο 

δξαζηεξηνπνηνχληαη 
83

. 

Παξφια απηά, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα θεξδίζνπλ ην κεγάιν ζηνίρεκα ηεο 

επηζηξνθήο ηνπο ζηηο αγνξέο. ην πιαίζην κηαο πην απνηειεζκαηηθήο πξνζπάζεηαο 

αληηκεηψπηζεο ησλ πξνθιήζεσλ, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο πξνέβεζαλ ζηαδηαθά εληφο 

ηνπ έηνπο ζηηο αθφινπζεο ελέξγεηεο 
84

: 

 πξνψζεζε λέσλ θαηαζεηηθψλ πξντφλησλ πνπ επηβξάβεπαλ ηελ εκπηζηνζχλε 

θαη ζηαζεξφηεηα ηεο θαηαζεηηθήο ηνπο βάζεο, 

 εμαηνκηθεπκέλε δηαρείξηζε ησλ επκεηάβιεησλ θαη επκεγεζψλ θαηαζέζεσλ 

ρνλδξηθήο θχζεο, 

 πηνζέηεζε πιεξέζηεξσλ εζσηεξηθψλ δεηθηψλ ππνινγηζκνχ ξεπζηφηεηαο θαη 

πξφβιεςεο ρξεκαηνδνηηθψλ αλνηγκάησλ, 
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 αλαδφκεζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ γηα ηελ απηνρξεκαηνδφηεζή ηνπο 

κέζσ ησλ πξάμεσλ λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ. 

Σέινο, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο ζηξάθεθαλ ζην επελδπηηθφ θνηλφ γηα λα αληιήζνπλ 

θεθάιαηα, θπξίσο κέζσ ησλ απμήζεσλ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ. Ζ Δζληθή Σξάπεδα θαη 

ε Eurobank θαηάθεξαλ λα αληιήζνπλ ξεπζηφηεηα απφ ηελ δηαηξαπεδηθή αγνξά, κε 

ηελ πξψηε λα ρξεζηκνπνηεί απνθιεηζηηθά νκφινγα ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ, ελψ ε 

δεχηεξε ρξεζηκνπνίεζε ειιεληθά θαη μέλα νκφινγα σο ελέρπξν γηα repos. 

Ζ θαηάζηαζε ζηελ νπνία έρεη πεξηέιζεη ε ειιεληθή νηθνλνκία θαζηζηά αλαγθαία ηελ 

ράξαμε κηαο δπλακηθήο θαη απνηειεζκαηηθήο ζηξαηεγηθήο γηα ηελ αληηκεηψπηζή ηεο 
85

. 

Σν πξψην βήκα πξνο απηήλ ηελ θαηεχζπλζε είλαη λα θαηαλνεζεί ν βαζκφο ζηνλ 

νπνίνλ ε θξίζε πνπ βηψλεη ε ειιεληθή νηθνλνκία νθείιεηαη ζε ελδνγελείο παξάγνληεο 

ή ζηηο εγγελείο δπλάκεηο πνπ νδήγεζαλ ζηελ θξίζε ησλ subprime δαλείσλ ζηηο 

Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο. 

Σα ειιεληθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη νη αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί είραλ 

κηθξή έθζεζε ζε πξντφληα κεησκέλεο εμαζθάιηζεο, ελψ ιίγνη επελδχηεο ηνπνζέηεζαλ 

ηα θεθαιαία ηνπο ζε ηνμηθά πξντφληα. Πξάγκαηη ηελ ηειεπηαία δεθαεηία νη ειιεληθέο 

ηξάπεδεο έζηξεςαλ ην επηρεηξεκαηηθφ ηνπο ελδηαθέξνλ θαη θαη’ επέθηαζε θαη ηα 

θεθαιαία ηνπο ζηηο αλαπηπζζφκελεο ρψξεο (π.ρ. Σνπξθία, Βαιθάληα θηι). Οη 

κεγαιχηεξεο ειιεληθέο ηξάπεδεο αθνινχζεζαλ κία παξαδνζηαθή ηξαπεδηθή πνιηηηθή 

θαη αλέπηπμαλ έλα επξχ δίθηπν θαηαζηεκάησλ ζηελ Ρνπκαλία, ζηε Βνπιγαξία θ.ιπ., 

αληί λα ζηξαθνχλ ζε επελδχζεηο πνπ αθνξνχλ πξντφληα πςεινχ ξίζθνπ. Όζνλ αθνξά 

ηα αζθαιηζηηθά ηακεία, ηα πξνεγνχκελα ρξφληα αληηκεηψπηζαλ κηα κείσζε ησλ 

δηαζεζίκσλ ηνπο εμαηηίαο αζηνρηψλ δηαρείξηζεο θαη ζπλεπψο δελ είραλ ηε δπλαηφηεηα 

λα επελδχζνπλ κεγάια θεθάιαηα ζηελ αγνξά απηή. 

Παξφια απηά, ππήξμε θινληζκφο ηεο εκπηζηνζχλεο ηνπ θνηλνχ θαη ηεο αγνξάο πξνο 

ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο νξγαληζκνχο παγθνζκίσο, πνπ εθδειψζεθε κε ηελ πηψζε 

ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ηηκψλ ηνπο, ηηο ζπλερείο αλαιήςεηο θεθαιαίσλ θαη ηελ 

εθηφμεπζε ησλ δηαηξαπεδηθψλ επηηνθίσλ. 

Χζηφζν, πέξα απφ ηηο θηλήζεηο ησλ ίδησλ ησλ ηξαπεδψλ, ην θιεηδί γηα ηελ επαλέληαμή 

ηνπο ζηηο αγνξέο απνηειεί ε εμπγίαλζε θαη ε αλαβάζκηζε ηεο πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, θαζψο θαη ε δηεπζέηεζε ησλ επξσπατθψλ 

αληζνξξνπηψλ πνπ ηαιαλίδνπλ ηε δηεζλή επελδπηηθή θνηλφηεηα 
86

. 

 

4.5.1  Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο 

 

O Όκηινο ηεο ΔΣΔ εκθαλίδεη θεξδνθνξία γηα δεχηεξν ζπλερφκελν ηξίκελν θαζψο ηα 

θαζαξά θέξδε ηνπ ην α’  ηξίκελν ηνπ 2013  δηακνξθψζεθαλ ζε 186 € εθαη., έλαληη 
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δεκηψλ 265€ εθαη.  ην αληίζηνηρν ηξίκελν ηνπ 2012.  Λακβάλνληαο ππφςε ηε κε 

επαλαιακβαλφκελε απνκείσζε ιφγσ ηεο απφθηεζεο ηεο Eurobank,  χςνπο 159€ 

εθαη.,  ηα θαζαξά θέξδε αλήιζαλ ζε 27€ εθαη. Ηδηαίηεξα ζεηηθή ζηε δηακφξθσζε ησλ 

απνηειεζκάησλ ήηαλ ε ζπκβνιή ηεο Finansbank,  κε θέξδε χςνπο €155  εθαη.,  ελψ 

νη ζπγαηξηθέο ηεο ΝΑ Δπξψπεο είραλ κεηά απφ πέληε ηξίκελα ζεηηθή ζπλεηζθνξά 

ζηελ θεξδνθνξία.  Δπηπιένλ ε πξφνδνο πνπ έρεη επηηεπρζεί ζην πεδίν ηεο  

πξνζαξκνγήο νδήγεζε ζηε βειηίσζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηεο Διιάδαο θαη 

επέηξεςε ηνλ αληηινγηζκφ πξνβιέςεσλ χςνπο €276  εθαη γηα ελδερφκελε απνκείσζε 

απαηηήζεσλ έλαληη ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ.  Απνηειεί ηδηαίηεξα ελζαξξπληηθή 

εμέιημε ε ζηαζεξνπνίεζε ησλ νξγαληθψλ ηξαπεδηθψλ εζφδσλ ηνπ Οκίινπ,  κεηά απφ 

πνιιά ηξίκελα,  δίλνληαο ηηο πξψηεο ελδείμεηο νινθιήξσζεο ηνπ θαζνδηθνχ ηνπο 

θχθινπ.  

Ζ εμέιημε απηή απνθηά βαξχλνπζα ζεκαζία θαζψο ν Όκηινο εκθάληζε 

ζηαζεξνπνίεζε ησλ πεγψλ ησλ νξγαληθψλ ηξαπεδηθψλ εζφδσλ ( θαζαξά επηηνθηαθά 

έζνδα θαη έζνδα απφ πξνκήζεηεο) ζε φιεο ηηο θχξηεο γεσγξαθηθέο πεξηνρέο φπνπ 

δξαζηεξηνπνηείηαη. Ζ ζηξαηεγηθή εζηίαζεο ηνπ Οκίινπ ζηελ  πεξηζηνιή ησλ 

ιεηηνπξγηθψλ δαπαλψλ ζπλερίδεη λα απνδίδεη θαξπνχο κε ηηο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο 

ζηελ Διιάδα θαη ηε ΝΑ Δπξψπε λα κεηψλνληαη θαηά 10%  θαη 3%  αληίζηνηρα,  ζε 

ζρέζε κε ην α’  ηξίκελν 2012,  ηάζε πνπ αλακέλεηαη λα ζπλερηζηεί,  κεηαμχ άιισλ, 

θαη ιφγσ ηεο πξνζθάησο ππνγξαθείζαο λέαο θιαδηθήο ζχκβαζεο.  Όζνλ αθνξά ζηελ 

πνηφηεηα ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ Οκίινπ,  ε επηβξάδπλζε ηεο δεκηνπξγίαο 

λέσλ επηζθαιεηψλ ζπλερίζηεθε ,κε θαηαγξαθή λέσλ επηζθαιεηψλ χςνπο 616€, έλαληη 

662€ εθαη. ηνπ πξνεγνχκελνπ ηξηκήλνπ θαη €1.244 εθαη. ζηελ θνξχθσζε ηεο θξίζεο 

ην β’ ηξίκελν ηνπ 2012.  Απφξξνηα απηήο ηεο επηβξάδπλζεο ήηαλ ε δηελέξγεηα 

ρακειφηεξσλ πξνβιέςεσλ ηφζν ζε εηήζηα φζν θαη ζε ηξηκεληαία βάζε κε 

ηαπηφρξνλε φκσο δηαηήξεζε ηνπ πςεινχ επηπέδνπ θάιπςεο ησλ επηζθαιψλ 

απαηηήζεσλ απφ πξνβιέςεηο ην νπνίν δηακνξθψζεθε ζην 54%. Ζ αχμεζε ησλ 

θαηαζέζεσλ ηνπ Οκίινπ θαηά 5%  ζε εηήζηα βάζε ,  ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ θαηά 2% 

αχμεζε ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ , βειηίσζαλ ην δείθηε ξεπζηφηεηαο ( δάλεηα: 

θαηαζέζεηο)  θαηά 7 πνζνζηηαίεο κνλάδεο ,  ζην 104%.  Ο δείθηεο δάλεηα πξνο 

θαηαζέζεηο γηα ηελ Διιάδα δηακνξθψζεθε ζην αληαγσληζηηθφ επίπεδν ηνπ 95% --

βειηησκέλνο θαηά 10  πνζνζηηαίεο κνλάδεο ζε εηήζηα βάζε --  παξέρνληαο ζηελ 

Σξάπεδα ηελ επρέξεηα παξνρήο ξεπζηφηεηαο ζηελ πειαηεηαθή ηεο βάζε.  Ο 

αληίζηνηρνο δείθηεο γηα ηελ ΝΑ Δπξψπε δηακνξθψζεθε ζην 108% βειηησκέλνο θαηά 

21  πνζνζηηαίεο κνλάδεο ζε εηήζηα βάζε . Όζνλ αθνξά ζηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ν 

pro forma δείθηεο βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπ Οκίινπ (Core Tier I  βάζεη ηεο 

EBA) δηακνξθψζεθε ζε 9,3%  κεηά θαη ηηο πξνθαηαβνιέο πνπ έρνπλ ιεθζεί απφ ην 

Σακείν Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο έλαληη ηεο αχμεζεο θεθαιαίνπ ζην 

πιαίζην ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηεο Σξάπεδαο 

Σα θαζαξά θέξδε δηακνξθψζεθαλ ζε 20 εθαη. επξψ,  πξηλ ηελ αθαίξεζε ηεο κε 

επαλαιακβαλφκελεο απνκείσζεο ιφγσ ηεο απφθηεζεο ησλ κεηνρψλ ηεο Eurobank  

χςνπο 159  εθαη. επξψ, έλαληη δεκηψλ 384 εθαη. επξψ ην αληίζηνηρν ηξίκελν ηνπ 

2012,  σθεινχκελα απφ ηε κείσζε  ησλ ιεηηνπξγηθψλ δαπαλψλ θαηά 10%  ζε εηήζηα 

βάζε (κε ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ έθηαθησλ εμφδσλ ζρεηηδφκελσλ κε ηελ εμαγνξά 

ηεο Eurobank),  ηνλ δξαζηηθφ πεξηνξηζκφ ησλ δηαπξαγκαηεπηηθψλ δεκηψλ (30 εθαη.  

επξψ έλαληη -250  εθαη. επξψ ζην α ’  ηξίκελν ηνπ 2012)  θαη ηνλ αληηινγηζκφ 

πξνβιέςεσλ έλαληη απαηηήζεσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ ζε ζρέζε κε ην αληίζηνηρν 

πεξπζηλφ δηάζηεκα.  
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ην α’ ηξίκελν ηνπ 2013 ηα θαζαξά επηηνθηαθά έζνδα ζηαζεξνπνηήζεθαλ ζε 

ηξηκεληαία βάζε δεκηνπξγψληαο βάζηκεο πξνζδνθίεο γηα ηελ νινθιήξσζε ηνπ 

θαζνδηθνχ ηνπο θχθινπ.  Καζνξηζηηθφο παξάγνληαο απηήο ηεο εμέιημεο ήηαλ ε 

κείσζε ηεο εμάξηεζεο απφ ηελ πςεινχ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζε απφ ην κεραληζκφ 

παξνρήο έθηαθηεο ξεπζηφηεηαο (ELA), ελψ αξλεηηθή επίδξαζε είραλ ε  κείσζε ηνπ 

δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ. 

Ζ άλνδνο ησλ θαηαζέζεσλ εζσηεξηθνχ , ε νπνία μεθίλεζε απφ ην ηέινο ηνπ β ’ 

ηξηκήλνπ ηνπ 2012,  κε ηελ άξζε ηεο πνιηηηθήο αβεβαηφηεηαο,  ζπλερίζζεθε θαη θαηά 

ην α ’  ηξίκελν ηνπ 2013  αληαλαθιψληαο ηελ αλάθηεζε ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ 

θαηαζεηψλ πξνο ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο θαη ηελ ΔΣΔ. πγθεθξηκέλα 

ζεκεηψζεθε άλνδνο ηφζν ησλ ινγαξηαζκψλ φςεσο φζν θαη πξνζεζκίαο θαηά 18%,  

ζε ζχγθξηζε κε ην β ηξίκελν ηνπ 2012,  ελψ νη θαηαζέζεηο ηακηεπηεξίνπ κεηψζεθαλ 

θαηά 7%  γηα ηελ ίδηα πεξίνδν. Ζ ζπλνιηθή άλνδνο ησλ θαηαζέζεσλ γηα ηελ 

πξναλαθεξζείζα πεξίνδν αλήιζε ζε 9%.  Ζ απνκφριεπζε ηνπ δαλεηαθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ εζσηεξηθνχ ζπλερίζηεθε  ζεκεηψλνληαο 4%  κείσζε ηνπ ζπλφινπ 

ησλ ρνξεγήζεσλ ζε εηήζηα βάζε,  ελψ ζε ζρέζε κε ηελ θνξχθσζε ησλ δαλεηαθψλ 

ππνινίπσλ ην β’  ηξίκελν 2010  ε κείσζε αλήιζε ζην 14%  θαη  22%   ζηα ππφινηπα 

δαλείσλ κεηά απφ πξνβιέςεηο.  

Απνηειεί ηδηαίηεξα ζεηηθφ κήλπκα ε ζεκαληηθή επηβξάδπλζε πνπ θαηαγξάθεηαη ζην 

Ρπζκφ δεκηνπξγίαο λέσλ επηζθαιεηψλ ζην α’  ηξίκελν ηνπ 2013 (+456  εθαη. επξψ), 

πνζφ κεησκέλν θαηά -14%  ζε ηξηκεληαία βάζε θαη θαηά -51%  ζε εηήζηα βάζε. 

Δπίζεο ,  ν δείθηεο δαλείσλ ζε θαζπζηέξεζε +90  εκεξψλ δηακνξθψζεθε ζην 24,3%,  

απμεκέλνο θαηά 120  κνλάδεο βάζεο ζε ζρέζε κε ην ηέινο ηνπ 2012,  ζε αληίζεζε κε 

ην κέζν φξν αλά ηξίκελν ηνπ 2012  ν νπνίνο ήηαλ ππεξδηπιάζηνο,  πεξίπνπ 250  

κνλάδεο βάζεο .  Ζ θάιπςε ησλ θαζπζηεξνχκελσλ δαλείσλ +90 εκεξψλ γηα ην 

εγρψξην ραξηνθπιάθην δηαηεξείηαη ζε πςειά επίπεδα θαη ζπγθεθξηκέλα ζην πνζνζηφ  

ηνπ 53%,  παξά ηε δηελέξγεηα κεησκέλσλ πξνβιέςεσλ απφ ηελ Σξάπεδα .  

Βαζηθά κεγέζε ηνπ Οκίινπ (ζε € εθαη., θαηά ηα ΓΠΥΠ) 

  2012  2011 

ύλνιν ελεξγεηηθνύ 104.799 106.732 

Ίδηα θεθάιαηα -2.130 -723 

Απαηηήζεηο θαηά πειαηώλ (πξν 

πξνβιέςεσλ) 
70.509 72.432 

Τπνρξεώζεηο πξνο πειάηεο 58.722 59.544 

ύλνιν εζόδσλ 3.373 4.372 

Λεηηνπξγηθά έμνδα 2.335 2.541 

Πξνβιέςεηο γηα επηζθαιείο απαηηήζεηο 

θαηά πειαηώλ 
2.532 2.185 

Καζαξά θέξδε/δεκίεο κεηόρσλ ΔΣΔ 

(πξν απνκεηώζεσλ) 
-2.139 -12.344  

Καζαξό επηηνθηαθό πεξηζώξην 3,74% 3,73% 

Γάλεηα : Καηαζέζεηο 107% 109% 

πλνιηθόο δείθηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο (*) 
9,0% 8,3% 
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4.5.2  ALPHA BANK 

 

Ζ Alpha Bank έρεη πξσηεχνπζα ζέζε κεηαμχ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νκίισλ ζηελ 

Διιάδα, πξνζθέξνληαο έλα επξχ θάζκα ππεξεζηψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο 

ιηαληθήο ηξαπεδηθήο, ηεο ηξαπεδηθήο κηθξνκεζαίσλ θαη κεγάισλ επηρεηξήζεσλ, ησλ 

πηζησηηθψλ θαξηψλ, ηεο δηαρεηξίζεσο θεθαιαίσλ, ηεο επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο, ηνπ 

private banking, ησλ αζθαιίζεσλ, ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ εξγαζηψλ, ηνπ leasing θαη 

ηνπ factoring. Σν δίθηπν ησλ Καηαζηεκάησλ ζηελ Διιάδα αξηζκνχζε 407 

Καηαζηήκαηα (ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ Κέληξσλ Alpha Private Bank θαη ησλ 

Δπηρεηξεκαηηθψλ Κέληξσλ) ζηηο 1.2.2013. Με ηελ νινθιήξσζε ηεο κεηαβηβάζεσο 

ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ ηεο Δκπνξηθήο Σξαπέδεο ζηελ Alpha Bank ηελ 1 

Φεβξνπαξίνπ 2013, ην δίθηπν Καηαζηεκάησλ ηνπ ελνπνηεκέλνπ ζρήκαηνο ζηελ 

Διιάδα αξηζκνχζε 715 Καηαζηήκαηα. 

 Ζ Σξάπεδα έρεη ηδξπζεί θαη ιεηηνπξγεί κε ηελ έγθξηζε ηεο Διιεληθήο Γεκνθξαηίαο 

θαη ππφθεηηαη ζηνπο θαλνληζκνχο θαη ζηελ επνπηεία ηεο Σξαπέδεο ηεο Διιάδνο θαη 

ζηηο δηαηάμεηο ηνπ Διιεληθνχ Σξαπεδηθνχ Γηθαίνπ. Ζ Alpha Bank δξαζηεξηνπνηείηαη 

ζηελ Διιεληθή θαη ζηε δηεζλή αγνξά, κε παξνπζία ζην Λνλδίλν, ζηελ Κχπξν, ζηελ 

Αιβαλία, ζηελ Βνπιγαξία, ζηελ Ρνπκαλία, ζηελ ΠΓΓΜ, ζηε εξβία, θαη ζηελ 

Οπθξαλία. 

εκαληηθνί πξφζθαηνη ζηαζκνί ζηε δηαδξνκή ηνπ Οκίινπ κέζα ζην 2013, είλαη: 

   Ζ απφθηεζε ηνπ ζπλφινπ ησλ κεηνρψλ ηεο Δκπνξηθήο Σξαπέδεο ηελ 

1.2.2013  

   Ζ επηηπρήο αλαθεθαιαηνπνίεζε ηεο Σξαπέδεο, ηελ 31.5.2013, κε 

ππεξθάιπςε ηεο απαηηνχκελεο ηδησηηθήο ζπκκεηνρήο, ε νπνία είρε σο 

απνηέιεζκα ηε δηαηήξεζε ηνπ ηδησηηθνχ ραξαθηήξα ηεο Alpha Bank  

   Ζ νινθιήξσζε ηεο λνκηθήο ζπγρσλεχζεσο δη' απνξξνθήζεσο ηεο 

Δκπνξηθήο Σξαπέδεο ηελ 28.6.2013 θαη ε δεκηνπξγία ηεο εληαίαο Alpha 

Bank. 

 

4.5.3 Σξάπεδα Πεηξαηώο    

 

Όκηινο εηαηξεηψλ ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα κε παξνπζία ζηελ Διιάδα θαη ηελ 

επξχηεξε γεσγξαθηθή πεξηνρή. Ζ Σξάπεδα Πεηξαηψο ηδξχζεθε ην 1916, αιιά ε 

ζχγρξνλε δηαδξνκή ηεο μεθηλά κε ηελ ηδησηηθνπνίεζή ηεο ζηα ηέιε ηνπ 1991. Μέζσ 

νξγαληθήο αλάπηπμεο, αιιά θαη ζεηξάο εμαγνξψλ, θαηάθεξε λα εμειηρζεί ζηε 

κεγαιχηεξε ηξάπεδα ζηελ Διιάδα. Παξάιιεια, έρεη «ρηίζεη» ζηαδηαθά ηελ παξνπζία 

ηεο ζε ρψξεο ηεο Ννηηναλαηνιηθήο Δπξψπεο, αθνινπζψληαο αξρηθά ηελ αλάπηπμε 

ησλ Διιήλσλ επηρεηξεκαηηψλ θαη ζηε ζπλέρεηα εμππεξεηψληαο ηηο ηνπηθέο ηξαπεδηθέο 

αλάγθεο ησλ πειαηψλ ηεο, ηδησηψλ θαη επηρεηξήζεσλ. 

Μεηά ηηο εμαγνξέο ηεο «πγηνχο» ATEbank θαη ηεο Geniki Bank πέξπζη, αιιά θαη ηηο 

πξφζθαηεο εμαγνξέο ηεο Millennium Bank θαη ησλ δαλείσλ θαη θαηαζέζεσλ ησλ 

ειιεληθψλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο Σξάπεδαο Κχπξνπ, ηεο Cyprus Popular Bank θαη ηεο 
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Διιεληθήο Σξάπεδαο, ε Σξάπεδα Πεηξαηψο ζπλερίδεη λα δηαδξακαηίδεη εγεηηθφ ξφιν 

ζηελ αλαδηάξζξσζε ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Ζ Σξάπεδα, παξφηη πξνζθέξεη φιν ην θάζκα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ ζε 

φινπο ζρεδφλ ηνπο ηνκείο ηεο αγνξάο, έρεη ζαθή πξνζαλαηνιηζκφ ζηελ εμππεξέηεζε 

επηρεηξήζεσλ κεζαίνπ θαη κηθξνχ κεγέζνπο, θαζψο θαη ηδησηψλ. Σαπηφρξνλα κε ηελ 

παξνρή παξαδνζηαθψλ ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ, ε Σξάπεδα Πεηξαηψο πξσηαγσληζηεί 

θαη ζε αλαπηπζζφκελνπο ηνκείο, φπσο απηνί ηεο ειεθηξνληθήο ηξαπεδηθήο θαη ηεο 

πξάζηλεο ηξαπεδηθήο, δηαβιέπνληαο ηηο πξννπηηθέο θαη ηε δπλακηθή ηνπο ηα επφκελα 

ρξφληα.  

Γηάθνξα επηρεηξεκαηηθά ζρέδηα, κεηαμχ ησλ νπνίσλ θαη επηρεηξεκαηηθφ ζρέδην γηα ηε 

κειινληηθή πνξεία θαη ιεηηνπξγηθή εμέιημε ηεο Γεληθήο Σξάπεδαο ΓΣΔ έθαλε γλσζηφ 

φηη κειεηά ε Σξάπεδα Πεηξαηψο. ΠΔΗΡ-0,67%  

πγθεθξηκέλα, απαληψληαο ζε εξψηεκα ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ε ηξάπεδα 

αλαθέξεη φηη ην ζρέδην απηφ γηα ηε ζπγαηξηθή ηεο κειεηάηαη «ζην πιαίζην ηεο 

γεληθφηεξεο αλαδηνξγάλσζεο ηνπ Οκίινπ κεηά ηελ απφθηεζε πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

(Γεληθή Σξάπεδα, Millennium Bank) θαη εξγαζηψλ άιισλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ 

ιεηηνπξγνχζαλ ζηελ Διιάδα (Αγξνηηθή Σξάπεδα, ππνθαηαζηήκαηα Κππξηαθψλ 

Σξαπεδψλ). 

«Ζ δηεξεχλεζε απηή δελ έρεη νινθιεξσζεί θαη ε Σξάπεδα Πεηξαηψο νχηε έρεη 

θαηαιήμεη ζε νξηζηηθέο ζηξαηεγηθέο απνθάζεηο νχηε έρεη θαηαξηίζεη νπνηεζδήπνηε 

ζπκθσλίεο κε ηξίηνπο επελδπηέο ζε ζρέζε κε ηε Γεληθή Σξάπεδα, νπφηε ηε ζηηγκή 

απηή δελ ππάξρεη θάπνην γεγνλφο πνπ ζα έπξεπε λα γλσζηνπνηεζεί ζην επελδπηηθφ 

θνηλφ» 
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Επιλεγμένα χρηματοοικονομικά στοιχεία 2012 

Ελνπνηεκέλα Σηνηρεία                31 Δεθ. 2012              31Δεθ.2011 

 

Επηιεγκέλα Μεγέζε (€ εθαη.) 

 

Σύλνιν ελεξγεηηθνύ (pro-forma ην 2012  

  γηα αλαθεθαιαηνπνίεζε €8.429 εθαη.)   78.835   49.352 

-εθ ησλ νπνίσλ δηαθνπηόκελεο δξαζηεξηόηεηαο       377        683 

Δάλεηα πξν πξνβιέςεσλ    50.573   37.211 

Σπζζσξεπκέλεο πξνβιέςεηο     5.961     2.690 

Καηαζέζεηο       36.971   22.134 

Σύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ  

(pro-forma ην 2012 γηα αλαθεθαιαηνπνίεζε)                    6.114   -1.940 

 

 

Επηιεγκέλα Απνηειέζκαηα (€ εθαη.) 

 

Καζαξά έζνδα ηόθσλ     1.028   1.173 

Καζαξά έζνδα πξνκεζεηώλ      218      198 

Χξεκαηννηθνλνκηθά απνηειέζκαηα, θαη απνηειέζκαηα  

  επελδπηηθνύ ραξηνθπιαθίνπ       635     -109 

Λνηπά έζνδα & έζνδα από κεξίζκαηα            337       -39 

Σύλνιν θαζαξώλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ    2.217   1.222 

Σύλνιν ιεηηνπξγηθώλ εμόδσλ       -909      -823 

Κέξδε πξν θόξσλ θαη απνκεηώζεσλ     1.323                        367 

Έμνδν απνκείσζεο δαλείσλ,  

  θαη ινηπώλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ     -2.197   -1.973 

Απνκείσζε ΟΕΔ       -311   -5.910 

Καζαξά θέξδε/(δεκίεο) από ζπλερηδόκελεο δξαζηεξηόηεηεο  

αλαινγνύληα ζηνπο κεηόρνπο      -513   - 6.617 

Καζαξά θέξδε/(δεκίεο) από δηαθνπηόκελεο δξαζηεξηόηεηεο  

αλαινγνύληα ζηνπο κεηόρνπο        13        4 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 5  

ΣΟ ΔΛΛΖΝΗΚΟ ΣΡΑΠΔΕΗΚΟ ΤΣΖΜΑ ΚΑΗ Ζ ΑΤΞΖΖ ΣΟΤ 

ΓΖΜΟΗΟΝΟΜΗΚΟΤ ΥΡΔΟΤ ΣΖΝ ΔΛΛΑΓΑ - ΗΣΟΡΗΚΖ 

ΔΞΔΛΗΞΖ ΣΩΝ ΓΔΓΟΝΟΣΩΝ 

 

5.1 Δπηπηώζεηο ηνπ δεκνζηνλνκηθνύ ρξένπο ζην ηξαπεδηθό ζύζηεκα 

 

Ζ χθεζε ήξζε θαζπζηεξεκέλα ζηελ Διιάδα ην 2009 επεξεάδνληαο θαη ηηο ειιεληθέο 

ηξάπεδεο. Ήξζε ζην θσο ην ειιεληθφ δεκνζηνλνκηθφ πξφβιεκα θαη απμήζεθαλ ηα 

επηηφθηα δαλεηζκνχ. Οη νίθνη αμηνιφγεζεο ππνβάζκηζαλ ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα 

ηνπ θξάηνπο θαη ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ θαη φζσλ επηρεηξήζεσλ είραλ εθδψζεη 

ηδησηηθά νκφινγα. Ζ δηαηξαπεδηθή αγνξά ζηέξεςε γηα ηηο ηξάπεδεο, γηα ην ιφγν φηη ην 

ελέρπξν πνπ ρξεζηκνπνηνχληαλ γηα δαλεηζκφ, έπαςε λα είλαη αμηφπηζην θαη απνδεθηφ 

απφ ηηο δαλείζηξηεο ηξάπεδεο ηνπ εμσηεξηθνχ, αλαγθάδνληαο ηηο ειιεληθέο λα 

ζηξαθνχλ ζηελ ΔΚΣ. Σαπηφρξνλα ηα ειιεληθά νκφινγα πνπ θαηείραλ νη ηξάπεδεο 

κεηαηξάπεθαλ ζε ηνμηθά. Ζ χθεζε επηδείλσζε ηελ θαηάζηαζε κε ηα πξνβιεκαηηθά 

δάλεηα λα απμάλνληαη θαη ζηελ αλάγθε αλαδήηεζεο εζφδσλ, ην θξάηνο αχμεζε ηελ 

θνξνινγία ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ έηζη έπεζε θαηαθφξπθα 

δηαηεξψληαο φκσο απφ ηελ άιιε ζεηηθά επίπεδα παξά ηελ κεγάιε αχμεζε ησλ 

πξνβιέςεσλ. 

Παξά ηε δχζθνιε θαηάζηαζε ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απέδεημε φηη έρεη 

πςειέο αληνρέο. Μέρξη ην 2010 νη δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο παξέκεηλαλ ζε 

θαλνληθά επίπεδα φπσο θαίλεηαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα: 

 

Δηθφλα 2 : Γείθηεο βαζηθψλ θεθαιαίσλ TIER 1ειιεληθψλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ (% 

ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ)  
 

 
Πεγή: ΣηΔ, δηακφξθσζε: Υαξδνχβειεο Γ.,6/2011 

 

Ζ ζεηηθή ζέζε ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ απνδεηθλχεηαη θαη κε ην φηη ηελ ίδηα πεξίνδν 

φπσο θαίλεηαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα ε κε πνηνηηθή εμέιημε ζην ραξηνθπιάθην 

ηνπο δελ επεξέαζε ηελ θεθαιαηαθή ηνπο επάξθεηα φπσο πξναλαθέξακε: 
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Δηθφλα 3 : Γάλεηα ζε θαζπζηέξεζε 90εκεξψλ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ (% ηνπ 

ζπλφινπ ησλ δαλείσλ) 
 

 
Πεγή: ΣηΔ, δηακφξθσζε: Υαξδνχβειεο Γ.,6/2011 

 

Σε ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν κε ηελ ειιεληθή θξίζε λα είλαη ζην ρεηξφηεξν ζεκείν, νη 

ηξάπεδεο βξίζθνληαλ ππφ πίεζε λα πξνρσξήζνπλ ζε απνκφριεπζε. Όζν ε 

δεκνζηνλνκηθή θαηάζηαζε παξέκελε δπζρεξήο θαίλνληαλ σο κφλε ιχζε ε πψιεζε 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζην εμσηεξηθφ. Απηφ φκσο έξρεηαη ζε ζχγθξνπζε κε ην 

φηη νη ζεκαληηθέο επελδχζεηο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ έρνπλ πεγή εζφδσλ απφ ην 

εμσηεξηθφ. Γηα ην έηνο 2010 νη ειιεληθέο ηξάπεδεο ρξεηάζηεθαλ ρξεκαηνδφηεζε 

χςνπο 74 δηο επξψ ιφγσ ηεο πηψζεο ησλ θαηαζέζεσλ θαηά ην ίδην δηάζηεκα 40 δηο 

επξψ, ηε κείσζε 26 δηο επξψ ηεο αμίαο ηνπ ζπλνιηθνχ ελέρπξνπ πνπ έρνπλ δψζεη 

ζηελ ΔΚΣ γηα άληιεζε ξεπζηφηεηαο θαη ηελ πιεξσκή ησλ 8 δηο επξψ χςνπο 

ππνρξεψζεσλ πνπ έιεγαλ (ΣηΔ,4/2011). Σν απνηέιεζκα ήηαλ νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

λα έρνπλ ζεκαληηθή εμάξηεζε απφ ηελ ΔΚΣ φπσο θαίλεηαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα 

ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο: 
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Δηθφλα 4 : Υξεκαηνδφηεζε ηξαπεδψλ απφ ηελ ΔΚΣ 

 
Πεγή: ΔΚΣ,ΣηΔ, δηακφξθσζε: Υαξδνχβειεο Γ.,6/2011 

 

5.2  Δπηπηώζεηο από ηε δηεζλή θξίζε 

 

ε αληίζεζε κε ηελ ειιεληθή νηθνλνκία, ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηελ 

ηειεπηαία δεθαεηία αθνινχζεζε κηα ζπληεξεηηθή αλαπηπμηαθή πνιηηηθή. Οη ηξάπεδεο 

δελ είραλ επελδχζεη ζε ηνμηθά νκφινγα θαη γεληθφηεξα πςεινχ θηλδχλνπ 

ηνπνζεηήζεηο. Πνηέ δελ παξνπζίαζε πςειφ βαζκφ κφριεπζεο θαη κπιέρηεθε κε 

δηεζλήο θεξδνζθνπηθέο ελέξγεηεο, θαζψο παξέκεηλε θιεηζηφ γηα φιν απηφ ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα. Υαξαθηεξίζηεθε απφ ζπληεξεηηζκφ ίζσο γηα ην ιφγν φηη ήηαλ αθνζησκέλν 

ζηελ εμεηδίθεπζε θαη ζηελ αλάπηπμε ηεο πνηφηεηαο ησλ ππεξεζηψλ πνπ πξνζέθεξε 

θαζψο πζηεξνχζε ζε απηφλ ηνλ ηνκέα ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο ηξάπεδεο ηεο 

Δπξσδψλεο. Σν 90% ησλ θεξδψλ ησλ ηξαπεδψλ κέρξη ην 2007 πξνέξρνληαλ απφ 

παξαδνζηαθέο ηξαπεδηθέο δξαζηεξηφηεηεο ρσξίο θεξδνζθνπηθά ραξαθηεξηζηηθά. 
87
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 Χαρδοφβελθσ Γ., Καραμοφηθσ Ν.,(2011) ,Από τθ Διεκνι Κρίςθ ςτθ Κρίςθ τθσ Ευρωηϊνθσ και τθσ 
Ελλάδασ: Σι μασ επιφυλάςςει το μζλλον;, ςελ.496-497, Εκδόςεισ Λιβάνθ, Ακινα 
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Γηαηεξήζεθε ρακειφο βαζκφο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο ζε ζρέζε κε ηελ 

Δπξσδψλε. Όπσο θαίλεηαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα νη Alpha Bank, EuroBank, 

Δζληθή θαη Πεηξαηψο έρνπλ θαηά πνιχ ρακειφηεξν ζπληειεζηή κφριεπζεο ζε ζρέζε 

κε άιια Δπξσπατθά πηζησηηθά ηδξχκαηα κε ζηνηρεία 2008 - 2009: 

 

Δηθφλα 5 : πληειεζηήο κφριεπζεο ηξαπεδηθψλ νκίισλ (ιφγνο ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ 

πξνο θεθάιαηα Tier 1) 
 

 
Πεγή: Eurobank EFG, Frenkel J.A.,Rudolf M.,3/2010 

 

Γηαηήξεζε γεληθά ρακειφ βαζκφ εμάξηεζεο απφ ηηο θεθαιαηαγνξέο γηα άληιεζε 

ξεπζηφηεηαο. Ο ιφγνο δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο δηαηεξήζεθε κέζν φξν θάησ ηνπ 

90% ην 2009 ελψ ζε άιιεο ρψξεο απηφ ην πνζνζηφ ήηαλ θαηά πνιχ πέξαλ ηνπ 100% 

φπσο θαίλεηαη ζην παξαθάησ πίλαθα: 

 

Πίλαθαο 8 : Γάλεηα πξνο Καηαζέζεηο Έηνο 2009 

ΗΣΑΛΗΑ 124,5% 

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 115,4% 

ΖΝ.ΒΑΗΛΔΗΟ 111,2% 

ΔΤΡΧΕΧΝΖ 107,5% 

ΗΠΑΝΗΑ 101,5% 

ΓΔΡΜΑΝΗΑ 101,3% 

ΗΡΛΑΝΓΗΑ 92,4% 

ΔΛΛΑΓΑ 80,1% 

 

Πεγή: ΔΚΣ, ζηνηρεία Γεθεκβξίνπ 2009 

 

Σα stress test πνπ δηεμήρζεζαλ ζε φιε ηελ Δπξψπε απέδεημαλ ηελ ηζρπξή θεθαιαηαθή 

επάξθεηα ηνπ ζπζηήκαηνο. Δπηπξνζζέησο, ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα έθαλε ρξήζε κφλν 
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11 δηο επξψ απφ ηα 28 δηο επξψ πνπ δφζεθαλ σο ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο γεγνλφο 

πνπ φρη κφλν είλαη απφ ηα κηθξφηεξα ηεο Δπξσδψλεο αιιά θαη απνδεηθλχεη ηελ πγηή 

πιεπξά ηνπ ζπζηήκαηνο. Σν ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα γλψξηζε ζεκαληηθή 

αλάπηπμε ηηο ηειεπηαίεο δχν δεθαεηίεο. Υξεκαηνδφηεζε ηελ ειιεληθή νηθνλνκία κε 

ξπζκνχο αχμεζεο πνπ έθηαλαλ θαη ην 20% εηεζίσο. Σν 2009 κε ηελ δηεζλή θξίζε λα 

έρεη ρηππήζεη ηελ πφξηα ηεο Δπξσδψλεο ν ξπζκφο αχμεζεο ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ 

παξέκεηλε ζεηηθφο ζην 4,1% εηεζίσο φηαλ ην αληίζηνηρν πνζνζηφ ζηελ Δπξσδψλε 

ήηαλ νξηαθφ 0,1%. 

Γεληθφηεξα ηα πξνβιήκαηα πνπ πξνέθπςαλ γηα ηηο ηξάπεδεο απφ ηελ δηεζλή θξίζε 

ζπλδένληαη κε ηελ επηδείλσζε ηεο πνηφηεηαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ, ηελ αχμεζε ησλ 

πξνβιέςεσλ, ηε κείσζε ηεο θεξδνθνξίαο, ηελ αλαζθάιεηα ζηηο θεθαιαηαγνξέο θαη ηε 

ζεκαληηθή ζπξξίθλσζε ηεο ξεπζηφηεηαο απφ ηνλ πεξηνξηζκφ πξφζβαζεο ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο. Σα γεγνλφηα απηά αχμεζαλ ηελ 

αλεζπρία κε απνηέιεζκα λα παξαηεξνχκε θπγή ησλ θαηαζέζεσλ ζε ρακεινχ 

θηλδχλνπ ηνπνζεηήζεηο απμάλνληαο έηζη ηα επηηφθηα θαηαζέζεσλ ζε φιε ηελ 

Δπξσδψλε ζπξξηθλψλνληαο ηελ θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ. Δηδηθφηεξα, ζηελ Διιάδα 

παξαηεξήζεθε θπγή θαηαζέζεσλ απφ ηδησηηθέο ζε θξαηηθέο ηξάπεδεο κε 

ηνπνζεηήζεηο ζε θξαηηθά ρξεφγξαθα είηε εζσηεξηθνχ είηε εμσηεξηθνχ. 

Υαξαθηεξηζηηθά, νη ηδησηηθέο ηξάπεδεο ζηελ Διιάδα πιήξσλαλ επηηφθηα θαηαζέζεσλ 

ζρεδφλ 5% ηελ πεξίνδν 2009 φηαλ ην premium απφ ηα δηαηξαπεδηθά ήηαλ θνληά ζην 

1%. Σαπηφρξνλα ην κέζν θφζηνο δαλεηζκνχ ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο θεθαιαηαγνξέο 

ζρεδφλ νθηαπιαζηάζηεθε κε ηνλ δαλεηζκφ απφ ηελ ΔΚΣ λα αγγίδεη ην Μάην ηνπ 2009 

ηα 45 δηο επξψ απφ 10 δηο πνπ ήηαλ πξηλ ηελ θξίζε 
88

. 

Σελ πεξίνδν πξηλ ηελ δηεζλή θξίζε νη ηξάπεδεο ρξεζηκνπνηνχζαλ ηέζζεξηο πεγέο 

δαλεηζκνχ γηα άληιεζε ξεπζηφηεηαο κέζσ ηεο νπνίαο δάλεηδαλ επηρεηξήζεηο θαη 

λνηθνθπξηά 
89

: 

 Καηαζέζεηο ηνπ θνηλνχ. 

 Καηαζέζεηο απφ ηελ δηαηξαπεδηθή αγνξά. 

 Έθδνζε νκνιφγσλ. 

 Γαλεηζκφ απφ ηελ ΔΚΣ  

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο είραλ κεδεληθή έθζεζε ζηα ηνμηθά νκφινγα ηεο δηεζλνχο 

θξίζεο φπνπ ήηαλ θαη ν θπξίσο ιφγνο ηεο θαηάξξεπζεο αξθεηψλ ηξαπεδψλ ζε φιν ηνλ 

θφζκν. Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο είραλ επηθεληξσζεί ζε παξαδνζηαθέο ηξαπεδηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο. Υαξαθηεξηζηηθά, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο δηαηήξεζαλ ηηο εηζξνέο ησλ 

θαηαζέζεσλ ηε πεξίνδν κεηά ηελ θαηάξξεπζε ηεο Lehman Brothers ην επηέκβξην 

ηνπ 2008 φπσο θαίλεηαη ζηα παξαθάησ δχν δηαγξάκκαηα: 
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Δηθφλα 6 : Καηαζέζεηο θαη repos ησλ κε NXI ζηα ΝΥΗ ζηελ Διιάδα 
 

 
Πεγή: ΣηΔ, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο Φ.,Μνλνθξνχζνο 

Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 

 

 

 

Δηθφλα 7 : Καηαζέζεηο θαη repos ησλ κε NXI ζηα ΝΥΗ ζηελ Διιάδα 
 

 
Πεγή: ΣηΔ, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο Φ.,Μνλνθξνχζνο 

Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 

 

Απφ ηα παξαπάλσ ζπκπεξαίλνπκε φηη νη θαηαζέηεο έρνπλ πςειή εκπηζηνζχλε ζηελ 

ζηαζεξφηεηα ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαηά ηελ πεξίνδν ηεο δηεζλνχο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο δηαηήξεζαλ αληίζηνηρν κέζν φξν 

κε ηελ  Δπξσπατθή Έλσζε φζνλ αθνξά ηηο πηζηψζεηο πξνο ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα. Οη 

πηζηψζεηο ησλ θαηαλαισηηθψλ δαλείσλ παξέκεηλαλ θνληά ζην 13% επί ηνπ ζπλφινπ 

ησλ ρνξεγεζέλησλ δαλείσλ φπσο θαίλεηαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα: 
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Δηθφλα 8 : Υξεκαηνδφηεζε εγρψξησλ επηρεηξήζεσλ θαη λνηθνθπξηψλ πιελ ΝΥΗ απφ 

ηα εγρψξηα ΝΥΗ (εθηφο ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο) 
 

 
Πεγή: ΣηΔ, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο Φ.,Μνλνθξνχζνο 

Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 

 

Δπίζεο, ην ζχλνιν ηνπ δαλεηζκνχ πξνο ηηο εγρψξηεο επηρεηξήζεηο θαη ηα λνηθνθπξηά 

θπκαίλνληαη ζην 123% ηνπ ΑΔΠ, πνιχ θνληά ζην κέζν φξν ηεο ΔΔ27 φπσο θαίλεηαη 

παξαθάησ: 

 

 

Δηθφλα 9 : χλνιν ηξαπεδηθψλ πηζηψζεσλ πξνο ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα (σο πνζνζηφ ηνπ 

ΑΔΠ) 
 

 
Πεγή: ΣηΔ, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο Φ.,Μνλνθξνχζνο 

Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 
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5.3 Δπηπηώζεηο από ηελ ειιεληθή θξίζε 
 

Σν ειιεληθφ δεκφζην ρξένο ήηαλ ε αθνξκή γηα έλα κεγάιν θεξδνζθνπηθφ ληφκηλν 

πνπ επηβάξπλε ηελ Διιάδα θαη ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Οη αξλεηηθέο 

εμειίμεηο πνπ πεξηγξάςακε ζε πξνεγνχκελεο ελφηεηεο επηδξνχλ αξλεηηθά ζην ζχλνιν 

ηεο Δπξσδψλεο. Έλα ηφζν ακθίβνιν πεξηβάιινλ ηξνθνδνηεί αλεζπρία ζην 

επελδπηηθφ θνηλφ θαη θπγή ησλ θεθαιαίσλ ζην εμσηεξηθφ. Απνζηαζεξνπνηεί ηηο 

θεθαιαηαγνξέο θαη απνκεηψλεη ηελ αμία ησλ ελέρπξσλ γηα ρξεκαηνδφηεζε απφ ηηο 

αγνξέο θαη ηελ ΔΚΣ, πξνθαιψληαο ηελ ΔΚΣ λα κελ δέρεηαη ηα ελέρπξα απηά 

δηνγθψλνληαο ην πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Αλαγθάδεηαη έηζη ε 

ΔΚΣ λα επηβάιεη απζηεξφηεξνπο θαλφλεο θνπξέκαηνο ησλ νκνιφγσλ κεγεζχλνληαο 

έηζη ην ήδε ππάξρνλ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο. Έηζη απνκαθξχλεηαη φιν θαη 

πεξηζζφηεξν ε νηθνλνκία απφ ηηο θεθαιαηαγνξέο. 

Ζ δηάξθεηα θαη ην χςνο ησλ repos ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ κε μέλεο ηξάπεδεο έγηλαλ 

ζηαδηαθά κηθξφηεξα θαη ην θφζηνο ηνπο απμάλνληαλ ψζπνπ ε αγνξά έθιεηζε ηειείσο 

ζηηο αξρέο ηνπ 2010. Ζ ζπλέπεηα ήηαλ ην ραξηνθπιάθην ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζε 

ηίηινπο ηνπ Γεκνζίνπ, χςνπο 50 δηο επξψ, λα ρξεκαηνδνηείηαη ζε κεγάιν βαζκφ 

κέζσ ηεο ΔΚΣ. Σν 50% ηεο έθζεζεο ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ 

ΔΚΣ αθνξνχζε ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ θξαηηθψλ νκνιφγσλ θαη φρη ηξαπεδηθέο 

αλάγθεο ησλ ηδίσλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Έπεηηα, δηεθφπε ην 2010 ε πξφζβαζε ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο γηα νπνηνδήπνηε δαλεηζκφ κε 

απνηέιεζκα λα απνθιεηζηνχλ νη ηξάπεδεο απφ ηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο 

θαιχπηνληαο έηζη ηηο αλάγθεο ηνπο γηα ξεπζηφηεηα κέζσ άληιεζεο θεθαιαίσλ απφ 

ηελ ΔΚΣ. Πεξηνξίζηεθαλ επίζεο, ε δπλαηφηεηα ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ λα 

εμππεξεηνχλ ηνπο πειάηεο ηνπο ζηηο ζπλαιιαγέο θαη ζην δηεζλέο εκπφξην θαη ε 

δπλαηφηεηα θάιπςεο αλαγθψλ θαη θηλδχλνπ απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο ιφγσ ηνπ φηη 

ζηαδηαθά πεξηνξίζηεθαλ ηα φξηα ζπλαιιαγψλ ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ απφ ηα 

δηεζλή πηζησηηθά ηδξχκαηα. Δπηπξνζζέησο, ε έληνλε αλεζπρία ησλ πειαηψλ 

δεκηνχξγεζε κείσζε θαηά 30 δηο επξψ ην 2010, ζρεδφλ δειαδή ην 12% ηνπ ζπλφινπ 

ησλ θαηαζέζεσλ πνπ δηνρεηεχηεθε ζην εμσηεξηθφ. Δπί ηνχηνηο, νη νίθνη αμηνιφγεζεο 

απφ ην 2010 πξνρψξεζαλ ζε κεγάιεο ππνβαζκίζεηο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ θαζψο 

θαη ηνπ ειιεληθνχ Γεκνζίνπ 
90

. 

Οη ππνβαζκίζεηο απηέο νδήγεζαλ ζε πνιχ ρακειή αμηνιφγεζε ησλ επελδχζεσλ ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ. Σν γεγνλφο απηφ κεγηζηνπνίεζε αθφκα πεξηζζφηεξν ην 

πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ. Οη ιφγνη πνπ νδήγεζαλ ζε απηήλ ηελ εμέιημε 

είλαη: 

 Ζ απνκείσζε ηεο αμίαο θαη ησλ ηηκψλ ησλ ελερχξσλ πνπ δέρεηαη ε ΔΚΣ σο 

ρξεκαηνδφηεζε. 

 ηελ κε απνδνρή νξηζκέλσλ ηίηισλ απφ ηελ ΔΚΣ γηα ρξεκαηνδφηεζε. 

 Φπγή θεθαιαίσλ ζην εμσηεξηθφ. 

 Πεξηνξηζκέλε πξφζβαζε ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζηηο θεθαιαηαγνξέο. 

Υαξαθηεξηζηηθφ ηνπ θεξδνζθνπηθνχ θιίκαηνο πνπ επηθξαηνχζε ην 2010 είλαη φηη 

γίλαλε ππνβαζκίζεηο ηεο ρψξαο θαη ησλ ηξαπεδψλ παξά ηελ πξφνδν ηνπ θξάηνπο απφ 

ηελ πινπνίεζε ηνπ Μλεκνλίνπ Η θαη ηελ εθηακίεπζε ησλ 110 δηο επξψ, ηελ 

δεκηνπξγία κεραληζκψλ ζηήξημεο θαη ηελ ελίζρπζε ησλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ. 
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 Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν (2010), Σο Ελλθνικό Σραπεηικό φςτθμα το 2009, Ιοφνιοσ ΕΕΣ. 
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ηα κέζα ηνπ 2010 έθιεηζε ε δεπηεξνγελήο αγνξά νκνιφγσλ ηνπ Γεκνζίνπ. Έηζη ν 

φγθνο ησλ ζπλαιιαγψλ έκεηλε κηθξφο, ηα spread ησλ ηηκψλ αγνξάο πςειά θαη νη 

απνδφζεηο ησλ νκνιφγσλ δηεπξπκέλεο. Καηά ηελ ζχλαςε ηνπ Μλεκνλίνπ Η νη 

απνδφζεηο απηέο πεξηνξίζηεθαλ, ζην 9% πεξίπνπ έπεηηα απφ παξέκβαζε θαη ηεο ΔΚΣ 

αγνξάδνληαο ειιεληθά νκφινγα απφ ηελ δεπηεξνγελή αγνξά. Όκσο νη δηεζλείο αγνξέο 

δελ είραλ πεηζηεί γηα ηελ δπλαηφηεηα εμφδνπ απφ ηελ θξίζε κε απνηέιεζκα λα 

επαλέιζνπλ ηα πςειά επηηφθηα θαη λα ρξεηαζηνχλ λέα παθέηα ζηήξημεο ζηε ζπλέρεηα. 

Όπσο είλαη θαλεξφ ηα παξαπάλσ γεγνλφηα νδήγεζαλ ζε κεγάιε θξίζε ξεπζηφηεηαο, 

άλνδν ησλ επηηνθίσλ θαηαζέζεσλ θαη θαη' επέθηαζε θαη ησλ ρνξεγήζεσλ ζηελ 

Διιάδα 
91

. 

 

5.4 Σν πξόβιεκα ξεπζηόηεηαο 
 

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο απφ ηελ αξρή ηεο θξίζεο αληηκεηψπηζαλ θη αθφκε κέρξη 

ζήκεξα αληηκεησπίδνπλ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο. Παξφηη έρνπλ αλαιάβεη ζεκαληηθέο 

πξσηνβνπιίεο γηα ηελ ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, εληνχηνηο βξίζθνληαη ζε 

δχζθνιε ζέζε ψζηε λα μεπεξάζνπλ έλα ηφζν ζεκαληηθφ πξφβιεκα. Ζ δπζρέξεηα 

ξεπζηφηεηαο ήηαλ πξφβιεκα εληφο Διιάδαο δηφηη νη θαηαζέζεηο απφ ηηο κεγαιχηεξεο 

ηξάπεδεο ζην εμσηεξηθφ απμήζεθαλ πεξηζζφηεξν απφ 4 δηο επξψ ην 2010 παξφιε ηελ 

δπζθνξία θαη αζηάζεηα πνπ ππήξρε ζηελ Διιάδα, ζπγθπξία πνπ δείρλεη ην βαξχ 

θιίκα δπζρέξεηαο πνπ ππάξρεη ζηελ Διιάδα. Ζ εμάξηεζε ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ 

απφ ηελ ΔΚΣ γηα ξεπζηφηεηα έθηαζε ζηα κέζα ηνπ 2010 ηα 95 δηο επξψ. Ζ ζπλνιηθή 

εμάξηεζε ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο απφ ην Γεκφζην γηα ξεπζηφηεηα θαη 

θεθάιαηα έθηαζε ηα 50 δηο επξψ. Απηέο νη εμαξηήζεηο παξακέλνπλ κφληκα 

πξνβιήκαηα γηα ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη ε απεκπινθή απφ απηέο 

πξνυπνζέηεη ηελ επηζηξνθή ζηηο δηεζλείο θεθαιαηαγνξέο 
92

. 

Να ηνλίζνπκε εδψ φηη ηα θξαηηθά νκφινγα αμηνινγνχληαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο σο 

κεδεληθνχ θηλδχλνπ επελδχζεηο θαη πςειήο ξεπζηφηεηαο πξάγκα πνπ ζεκαίλεη φηη 

δελ πθίζηαληαη θεθαιαηαθέο επηβαξχλζεηο. Δπηπιένλ, ζπλίζηαηαη ζηηο ηξάπεδεο λα 

δηαηεξνχλ νκφινγα ηνπ Γεκνζίνπ γηα ηελ αληηκεηψπηζε θξίζεσλ ξεπζηφηεηαο ζηηο 

αγνξέο. Γλσξίδνπκε άιισζηε φηη κεηά ηελ έληαμε ηεο ρψξαο ζην επξψ, ηα ειιεληθά 

νκφινγα φπσο θαη ησλ ππνινίπσλ ρσξψλ ηεο Δπξσδψλεο, ζεσξνχληαλ απνιχησο 

αζθαιείο ηνπνζεηήζεηο. Δηδηθφηεξα εδψ ζα πξέπεη λα αλαθέξνπκε φηη ην θφζηνο 

δαλεηζκνχ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ φπσο απηφ απνηηκάηαη απφ ηε δηαθνξά ησλ 

spread ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ απφ ηα αληίζηνηρα μέλα θπκαίλνληαλ ζε ρακειά 

επίπεδα ηεο ηάμεσο 0,50% ζε ζρέζε κε ην θφζηνο δαλεηζκνχ ηεο Γεξκαλίαο γηα ηνπο 

δεθαεηείο ηίηινπο, ελψ ζήκεξα θηάλεη ην 25%. 

Οη ηνπνζεηήζεηο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζε νκφινγα θαη έληνθα γξακκάηηα ηνπ 

Διιεληθνχ Γεκνζίνπ απνδείρζεθαλ εθ ησλ πζηέξσλ αζχκθνξεο γηα ηηο ηξάπεδεο 

αιιά θαη ηνπο κεηφρνπο ιφγσ ηεο θξίζεο δεκνζίνπ ρξένπο θαη ηνπ PSI. Απφ ην 2007 

σο ζήκεξα νη κέηνρνη (κεηαμχ απηψλ θαη 500.000 ηδηψηεο θαη αζθαιηζηηθά ηακεία) 
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 Χαρδοφβελθσ Γ., Καραμοφηθσ Ν.,(2011) Από τθ Διεκνι Κρίςθ ςτθ Κρίςθ τθσ Ευρωηϊνθσ και τθσ 
Ελλάδασ: Σι μασ επιφυλάςςει το μζλλον;, ςελ.503-511, Εκδόςεισ Λιβάνθ, Ακινα 
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 Χαρδοφβελθσ Γ., Καραμοφηθσ Ν.,(2011) Από τθ Διεκνι Κρίςθ ςτθ Κρίςθ τθσ Ευρωηϊνθσ και τθσ 
Ελλάδασ: Σι μασ επιφυλάςςει το μζλλον;, ςελ.512-514, Εκδόςεισ Λιβάνθ, Ακινα 
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απψιεζαλ πεξηζζφηεξν ηνπ 95% ησλ επελδχζεσλ ηνπο ζε ηξαπεδηθέο κεηνρέο φπσο 

θαίλεηαη απφ ην παξαθάησ δηάγξακκα: 

 
Πεγή: Bloomberg, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο 

Φ.,Μνλνθξνχζνο Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 

 

Όπσο βιέπνπκε ζην ηέινο ηνπ 2007 ε ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ 

αλέξρνληαλ ζηα 80 δηο επξψ ελψ ζήκεξα είλαη κηθξφηεξε ησλ 3,5 δηο επξψ. Δπίζεο 

ηελ πεξίνδν 2007 - 2011 νη κέηνρνη ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ δελ εηζέπξαμαλ 

κέξηζκα ελψ ζπκκεηείραλ ζε απμήζεηο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ χςνπο 13,7 δηο επξψ γηα 

λα ζηεξίμνπλ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Δπηπιένλ, ιφγσ ηεο κεγάιεο χθεζεο νη 

ειιεληθέο ηξάπεδεο θαηέγξαςαλ πξνβιέςεηο επηζθαιψλ δαλείσλ άλσ ησλ 20 δηο επξψ 

γηα ηελ ίδηα πεξίνδν κεηψλνληαο ηζφπνζα ηα ηξαπεδηθά ηνπο απνηειέζκαηα 
93

. 

 

5.5 Μέηξα πνπ ειήθζεζαλ θαη ηειεπηαίεο εμειίμεηο  
 

Ζ θξίζε ηνπ 2008 ζηηο ΖΠΑ νδήγεζε ηα πεξηζζφηεξα θξάηε ηεο Δπξψπεο λα ιάβνπλ 

κέηξα θαη ζπγθεθξηκέλα ρνξήγεζεο ελίζρπζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ. Ζ 

Διιάδα γηα ηελ δηεζλή θξίζε ηφηε έιαβε ην πξψην παθέην ησλ 28 δηο επξψ πνπ ήηαλ 

έλα απφ ηα κηθξφηεξα ζε ζρέζε κε ηελ Δπξσδψλε θαη δελ μεπεξλνχζε ην 12% ηνπ 

ΑΔΠ. Φπζηθά απηφ απνδεηθλχεη ην πφζν πγηέο ήηαλ ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

ζηελ αξρή ηεο θξίζεο θαη πξηλ επεθηαζεί ζηελ Διιάδα σο θξίζε ρξένπο φπνπ 

δεκηνπξγήζεθε ηεξάζηην πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο φπσο αλαθέξακε ζε πξνεγνχκελε 

ελφηεηα. Οη αξλεηηθέο απηέο εμειίμεηο γηα ηελ ειιεληθή νηθνλνκία δεκηνπξγήζεθαλ 

ζχκθσλα κε φζα αλαθέξακε ζηελ ελφηεηα «επηπηψζεηο ηεο αχμεζεο ρξένπο» απφ: 

                                                           
93

 Καραβίασ Φ.,Μονοκροφςοσ Π.,Μαλλιαρόπουλοσ Δ.,Αναςταςάτοσ Σ.,(2012) : Ελλθνικό Σραπεηικό 
φςτθμα, μζτρα ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ και χρθματοδότθςθ τθσ πραγματικισ οικονομίασ, 
Οικονομία και Αγορζσ 7, Σεφχοσ 1,EUROBANK RESEARCH. 
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 Αιιεπάιιειεο ππνβαζκίζεηο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ Διιεληθνχ 

Γεκνζίνπ. 

 Τπνβαζκίζεηο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ. 

 Απψιεηα πξφζβαζεο ησλ ηξαπεδψλ ζηηο δηεζλείο αγνξέο. 

 Τπεξβνιηθή θπγή θαηαζέζεσλ ζην εμσηεξηθφ. 

 Δμππεξέηεζε δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ζην εμσηεξηθφ. 

 Απνκείσζε ηεο αμίαο ελερχξσλ. 

Οη παξαπάλσ παξαδνρέο αλάγθαζαλ ηηο ηξάπεδεο λα ρξεηάδνληαη πεξαηηέξσ βνήζεηα 

γηα ηελ ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο. Αθνινχζεζαλ άιια ηξία παθέηα ελίζρπζεο ππφ ηε 

κνξθή θξαηηθψλ εγγπήζεσλ ζηα ηξαπεδηθά νκφινγα ψζηε λα ηα δέρεηαη ε Δπξσδψλε 

σο ελέρπξα 
93

.  

 

5.5.1 Μέηξα πνπ ειήθζεζαλ γηα ηελ δηεζλή θξίζε ηνπ 2008 
 

Σν πξφγξακκα ελίζρπζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο νηθνλνκίαο ήηαλ χςνπο 28 δηο επξψ 

θαη δελ αθνξνχζε ηε δηάζσζε ησλ ηξαπεδψλ αιιά ηελ ελίζρπζε ηεο νηθνλνκίαο κέζσ 

ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Σν πξφγξακκα είρε δηάξθεηα κέρξη ην Γεθέκβξην ηνπ 2009 φπνπ πήξε έλα εμάκελν 

παξάηαζε δειαδή κέρξη ηηο 30/6/2010. Γελ ήηαλ παξνρή ρξεκάησλ απφ ην θξάηνο 

πξνο ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα αιιά ζπλδπαζκφο νκνιφγσλ θαη θξαηηθψλ εγγπήζεσλ. 

Σν παθέην ησλ 28 δηο επξψ εηδηθφηεξα είρε σο εμήο: 

 Παξνρή απφ ην Διιεληθφ Γεκφζην νκνιφγσλ θαη αγνξά εθ κέξνπο ησλ 

πξνλνκηνχρσλ ησλ ηξαπεδψλ χςνπο 5 δηο επξψ κε απφδνζε 10% εηεζίσο. Ζ 

ξεπζηφηεηα πνπ δεκηνπξγήζεθε απφ ηηο πξνλνκηνχρεο κεηνρέο είρε σο 

απνηέιεζκα ηελ ελίζρπζε ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ θαη 

δηάζεζε ηνπ αληίζηνηρνπ θεθαιαίνπ (5 δηο επξψ) κέζσ ρνξεγήζεσλ ζηελ 

ειιεληθή νηθνλνκία. Απφ ην παθέην απηφ απνξξνθήζεθαλ ηα 3,8 δηο επξψ. 

 Παξνρή θξαηηθψλ εγγπήζεσλ χςνπο 15 δηο επξψ σο εγγπήζεηο γηα εθδφζεηο 

νκνιφγσλ, δηεπθνιχλνληαο ηηο ηξάπεδεο γηα άληιεζε ξεπζηφηεηαο απφ ηηο 

αγνξέο. Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη απφ ην παθέην απηφ ησλ 15 δηο επξψ νη 

ηξάπεδεο ρξεζηκνπνίεζαλ κφλν ην 1 δηο επξψ, γεγνλφο πνπ νθείιεηαη ζην 

πςειφ θφζηνο ρξήζεο ηνπ κέηξνπ απηνχ θαη ζηε ζηαδηαθή βειηίσζε ηεο 

εηθφλαο ησλ αγνξψλ ζηελ Δπξσδψλε. 

 Παξνρή εηδηθψλ νκνιφγσλ χςνπο 8 δηο επξψ. Με ηε ρξήζε απηνχ ηνπ 

παθέηνπ δηνρεηεχηεθε ξεπζηφηεηα κε ζθνπφ ηελ αχμεζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο 

ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ. Έηζη ζα απμάλνληαλ ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα 

θαη ζα δηαηεξνχληαλ ν ξπζκφο πηζησηηθήο επέθηαζεο ζηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία. Απφ ην παθέην απηφ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ηα 4,6 δηο επξψ 
94

.  

 χκθσλα κε ηελ ΣηΔ ην 2010, ην πνζφ αμηνπνίεζεο ησλ κέηξσλ αλέξρνληαλ 

ζην 33,6% επί ηνπ ζπλφινπ ησλ 28 δηο επξψ (9,4 δηο επξψ) φπνπ είλαη ην 

κηθξφηεξν απφ ηα αληίζηνηρα ζηελ Δπξσδψλε (43%) θαη ηελ ΔΔ27(40%) 
95
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 Ελλθνικι Ζνωςθ Σραπεηϊν (2010) Σο Ελλθνικό Σραπεηικό φςτθμα το 2009, Ιοφνιοσ ΕΕΣ. 
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Δθηφο απφ ηα παθέηα ελίζρπζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο, ειήθζεζαλ θαη κέηξα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ. Απμήζεθε ην φξην 

απνδεκίσζεο ησλ θαηαζέζεσλ απφ ηηο 20.000 επξψ ζε 100.000. Οη ηξάπεδεο πνπ 

ζπκκεηείραλ ζην Σακείν Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ θαη Δπελδχζεσλ (ΣΔΚΔ) ήηαλ 

ππνρξεσκέλεο λα εθπιεξψζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο έλαληη ησλ θαηαζεηψλ αλεμαξηήησο 

ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο ηνπο. Σν ΣΔΚΔ ήηαλ ππνρξεσκέλν λα θαηαβάιεη ηηο 

αληίζηνηρεο απαηηήζεηο ησλ θαηαζεηψλ γηα κε δηαζέζηκεο θαηαζέζεηο. Σν ΣΔΚΔ 

αλαιάκβαλε θαη ηελ δηαζθάιηζε νκαιήο ιεηηνπξγίαο ηνπ κεραληζκνχ απνδεκηψζεσλ 

ζηηο εκπξφζεζκεο εκεξνκελίεο 

 

 

5.5.2 Μέηξα πνπ ειήθζεζαλ γηα ηελ ειιεληθή δεκνζηνλνκηθή θξίζε 
 

Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο πέξαλ ησλ 28 δηο επξψ πνπ πεξηγξάςακε παξαπάλσ, έιαβαλ 

άιια ηξία παθέηα εγγπήζεσλ ζε εθδφζεηο ηξαπεδηθψλ νκνιφγσλ χςνπο 70 δηο επξψ 

φπνπ ην ηειεπηαίν εμ' απηψλ (30 δηο επξψ) δελ έρεη ρξεζηκνπνηεζεί πιήξσο. 

Οη ηξάπεδεο ζχκθσλα κε φζα αλαθέξακε παξαπάλσ, έρνπλ ιάβεη πνζφ πνπ αλέξρεηαη 

ζηα 98 δηο επξψ. Δπηπξφζζεηα, ην θξάηνο έδσζε επηπιένλ εγγπήζεηο ζηελ ΣηΔ γηα ηα 

ρξήκαηα πνπ αληινχλ νη ειιεληθέο ηξάπεδεο κέζσ ηνπ Έθηαθηνπ Μεραληζκνχ 

Ρεπζηφηεηαο (ELA). Απηέο νη εγγπήζεηο ρξεζηκνπνηνχληαη σο επηπξφζζεηε 

εμαζθάιηζε ησλ πγηψλ δαλείσλ πνπ έρνπλ δψζεη νη ηξάπεδεο γηα λα αληιήζνπλ 

ξεπζηφηεηα. Μέρξη ην Μάξηην ηνπ 2012 νη ηξάπεδεο άληιεζαλ ξεπζηφηεηα κέζσ ηνπ 

ELA χςνπο 46,4 δηο επξψ. 

πλνιηθά ην χςνο ησλ παθέησλ ελίζρπζεο πνπ έρνπλ ιάβεη νη ηξάπεδεο αγγίδεη ηα 145 

δηο επξψ φπνπ ην 90% εμ' απηψλ αθνξά εγγπήζεηο. Να ζεκεησζεί φηη νη ηξάπεδεο 

θαηαβάινπλ 1 δηο επξψ εηεζίσο ζην θξάηνο γηα πξνκήζεηεο έλαληη ησλ παθέησλ 

εγγπήζεσλ. Δίλαη θαηαλνεηφ πξνο φινπο φηη απηά ηα παθέηα ζηήξημεο δελ απέηξεςαλ 

ηελ θαηάξξεπζε ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αμίαο ησλ ηξαπεδψλ απφ ηε δεκηά ζηηο 

κεηνρέο ηνπο. Οπζηαζηηθά, δηαζθαιίζηεθε κφλν ε αζθάιεηα ησλ θαηαζέζεσλ θαζψο 

ε ξεπζηφηεηα δηαηεξείηαη ζε θαζεζπραζηηθά επίπεδα. 

Δπίζεο απνθεχρζεθε κία ελδερφκελε απνκφριεπζε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο θαζψο 

ε απψιεηα θαηαζέζεσλ ζα επέθεξε κείσζε ησλ δαλείσλ θαη απηφ ζα νδεγνχζε ζε 

κεγαιχηεξε χθεζε. Δλψ ζην ζχλνιν ησλ πηζηψζεσλ δελ παξαηεξήζεθαλ κεγάιεο 

κεηαβνιέο, ην δηάζηεκα απφ ην επηέκβξην ηνπ 2009 σο ην Μάξηην ηνπ 2012 νη 

θαηαζέζεηο κεηψζεθαλ θαηά -30,5% φπσο θαίλεηαη ζην δηάγξακκα παξαθάησ: 
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Δηθφλα 10 : Σξαπεδηθέο θαηαζέζεηο θαη δάλεηα εγρψξησλ επηρεηξήζεσλ θαη 

λνηθνθπξηψλ 
 

 
Πεγή: ΣηΔ, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο Φ.,Μνλνθξνχζνο 

Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 

 

Γηα λα αληηκεησπηζηεί ε κεγάιε θπγή ησλ θαηαζέζεσλ, ε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

νκνιφγσλ θαη ησλ έληνθσλ γξακκαηίσλ ηνπ Γεκνζίνπ θαη ε εμππεξέηεζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ ζην εμσηεξηθφ, ηα ειιεληθά πηζησηηθά ηδξχκαηα αχμεζαλ ην 

ελδηαθέξνλ ηνπο γηα ηα παθέηα ξεπζηφηεηαο. Οη ηξάπεδεο φκσο δηαηήξεζαλ ην χςνο 

ησλ δαλείσλ ηνπο ζηα επίπεδα πνπ ήηαλ ην 2009 (ζρεδφλ νξηαθά -2,7%), 

απνηξέπνληαο έηζη κηα αθφκα κεγαιχηεξε χθεζε ηεο νηθνλνκίαο. 

ην παξαθάησ δηάγξακκα βιέπνπκε φηη ζηαδηαθά κέρξη ηηο αξρέο ηνπ 2012 ππάξρεη 

κεγάιε δηαθνξά ζε δάλεηα θαη θαηαζέζεηο σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ. Φαίλεηαη πξνθαλψο 

φηη ηα παθέηα ελίζρπζεο ηεο ξεπζηφηεηαο θαη ησλ εγγπήζεσλ έθεξαλ απνηέιεζκα θαη 

θξάηεζαλ φξζην ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απφ κία ελδερφκελε θαηάξξεπζε: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 76 

Δηθφλα 11 : χλνιν ηξαπεδηθήο ρξεκαηνδφηεζεο θαη θαηαζέζεσλ εγρψξησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη λνηθνθπξηψλ 
 

 
Πεγή: ΣηΔ, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο Φ.,Μνλνθξνχζνο 

Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 

 

Μέρξη ζήκεξα νη ηξάπεδεο έρνπλ ρξεζηκνπνηήζεη θξαηηθέο εγγπήζεηο, θξαηηθά 

νκφινγα θαη δάλεηα ζρεδφλ 125 δηο επξψ απφ ην Δπξσζχζηεκα. Όπσο θαίλεηαη ζην 

παξαθάησ δηάγξακκα ε θπγή θαηαζέζεσλ ζην εμσηεξηθφ μεπεξλάεη ηα 75 δηο επξψ 

ελψ ζρεδφλ 60 δηο επξψ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ αγνξά λέσλ νκνιφγσλ θαη έληνθσλ 

γξακκαηίσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ. Μέξνο εμ' απηνχ ηνπ πνζνχ (125 δηο επξψ) 

έρεη εθρσξεζεί γηα ηελ εμππεξέηεζε ησλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ζην εμσηεξηθφ θαη 

ηελ δηαζθάιηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ δαλείσλ ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο: 
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Δηθφλα 12 : Πεγέο θαη ρξήζεηο έθηαθησλ κέηξσλ ελίζρπζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

 

 
Πεγή: ΣηΔ, EuroBank EFG RESEARCH, δηακφξθσζε: Καξαβίαο Φ.,Μνλνθξνχζνο 

Π.,Μαιιηαξφπνπινο Γ.,Αλαζηαζάηνο Σ.,5/2012 

 

Σν Δπξσζχζηεκα βέβαηα έρεη πεξηνξηζκφ ζηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ ηξαπεδψλ. 

Γηαρεηξίδεηαη ηνπο θηλδχλνπο θαη ηα ελέρπξα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, δηακνξθψλνληαο 

ηα αλψηαηα φξηα έθζεζεο ηεο θάζε ηξάπεδαο θαη αλά ρψξα. Απαηηείηαη νπφηε ε 

δηάζεζε πνηνηηθψλ ελερχξσλ θαη ν δαλεηζκφο είλαη βξαρπρξφληνο. Όπσο 

θαηαιαβαίλνπκε ην Δπξσζχζηεκα δελ κπνξεί επ' ανξίζηνλ λα ρξεκαηνδνηεί ηηο 

ειιεληθέο ηξάπεδεο δηαζθαιίδνληαο ηηο θαηαζέζεηο θαη ιεηηνπξγψληαο σο 

ππνθαηάζηαην ησλ δηεζλψλ αγνξψλ. Φπζηθά κηα ελδερφκελε δηαθνπή ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο ζα είρε αλππνιφγηζηεο ζπλέπεηεο ζηελ ήδε δπζκελή θαηάζηαζε ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο. πκπεξαζκαηηθά ζα ιέγακε ζχκθσλα κε φζα αλαθέξακε 

παξαπάλσ φηη απφ ην 2009 θαη κεηά δελ ππήξρε επαξθήο ξεπζηφηεηα ζηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία κε απνηέιεζκα ηα επηηφθηα ηφζν ησλ θαηαζέζεσλ θαη θαηά ζπλέπεηα ησλ 

δαλείσλ λα έρνπλ απμεηηθέο ηάζεηο δεκηνπξγψληαο πξνβιήκαηα ζηελ ρξεκαηνδφηεζε 

ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο 
96

. 

 

 

5.5.3 Αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ ηξαπεδώλ 

 

Δθηφο ησλ θξαηηθψλ εγγπήζεσλ πνπ αλαθέξακε ζηελ πξνεγνχκελε ελφηεηα ε 

πξφζθαηε δαλεηαθή ζχκβαζε πνπ ζπκθσλήζεθε κε ηελ Διιάδα θαη ηνπο Γηεζλέο 

Ννκηζκαηηθφ Σακείν / Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα / Δπξσπατθή Δπηηξνπή 

(ΓΝΣ/ΔΚΣ/ΔΔ) πξνέβιεπε ρξεκαηνδφηεζε χςνπο 50 δηο επξψ γηα ηελ 
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 Καραβίασ Φ.,Μονοκροφςοσ Π.,Μαλλιαρόπουλοσ Δ.,Αναςταςάτοσ Σ.,(2012) : Ελλθνικό Σραπεηικό 
φςτθμα, μζτρα ενίςχυςθσ τθσ ρευςτότθτασ και χρθματοδότθςθ τθσ πραγματικισ οικονομίασ, 
Οικονομία και Αγορζσ 7, Σεφχοσ 1,EUROBANK RESEARCH. 
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αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ βηψζηκσλ ηξαπεδψλ κεηά ην PSI (Private Sector 

Involvement – πκκεηνρή ηνπ Ηδησηηθνχ Σνκέα). Ζ αλαθεθαιαηνπνίεζε ζα 

ρξεζηκνπνηεζεί γηα λα θαιπθζνχλ νη δεκηέο πνπ ππέζηεζαλ νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

απφ ην θνχξεκα (hair cut) ησλ θξαηηθψλ νκνιφγσλ (φπσο αλαθέξακε παξαπάλσ ην 

ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα δηαηεξνχζε κεγάιν πνζνζηφ θξαηηθψλ νκνιφγσλ ζην 

ραξηνθπιάθην ηνπ). Ζ απψιεηα φκσο απηή ζα σθειήζεη απφ ηελ άιιε ην Διιεληθφ 

Γεκφζην απφ ηελ ηζφπνζε κείσζε ηνπ ρξένπο θαη ηελ ζεκαληηθή κείσζε ησλ 

ηνθνρξενιπζίσλ. Πξηλ ηελ αλαθεθαιαηνπνίεζε θαη ην PSI νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

δηαηεξνχζαλ νξηαθά θέξδνο θαη ηθαλνπνηεηηθνχο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

παξφιν ην πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο θαη ηελ χθεζε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο ηα 

ηειεπηαία ρξφληα. ηφρνο ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο είλαη λα κπνξέζνπλ νη ειιεληθέο 

ηξάπεδεο λα επαλέξζνπλ ζε ηζρπξνχο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο κεηά ην 

θνχξεκα ησλ νκνιφγσλ. Καηαιαβαίλνπκε φηη ην πξφγξακκα αλαθεθαιαηνπνίεζεο 

είλαη πςίζηεο ζεκαζίαο θαη θνκβηθφ ζεκείν γηα ηελ κεηέπεηηα πνξεία ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο θαζψο έλα πγηέο ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είλαη πξσηαξρηθφο παξάγνληαο γηα 

ηελ βειηίσζε κηαο νηθνλνκίαο. Δπίζεο είλαη απαξαίηεηε γηα ηελ ζπλέρηζε ηεο 

παξνρήο ξεπζηφηεηαο απφ ην Δπξσζχζηεκα. Δπηπξνζζέησο, ζα απνηειέζεη ζεηηθή 

εμέιημε γηα ηελ επηζηξνθή θαηαζέζεσλ πνπ έρνπλ απνζπξζεί, ηε κείσζε ηεο 

εμάξηεζεο ησλ ηξαπεδψλ απφ ην Δπξσζχζηεκα θαζψο θαη γηα ηελ αχμεζε ησλ 

ρνξεγήζεσλ ζηελ νηθνλνκία 
96.

 

Όπσο έρνπκε ήδε πξναλαθέξεη ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα έπεηηα απφ ηηο δχν 

ζπλερφκελεο θξίζεηο πνπ έρεη ππνζηεί (δηεζλήο 2008, ειιεληθή 2009), νη ζπγθπξίεο 

επηβάινπλ κείσζε – αλαδηάξζξσζε ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ ρξένπο κε ηελ 

ζπκκεηνρή ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα, ην ιεγφκελν PSI. Οη ηειεπηαίεο ελέξγεηεο πνπ 

γίλνληαη γηα ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα ηνπ ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο έρνπλ σο εμήο: 

 Κάιπςε ησλ βξαρππξφζεζκσλ αλαγθψλ ξεπζηφηεηαο απφ ην κεραληζκφ 

έθηαθηεο ρξεκαηνδφηεζεο (ELA – Emergency Liquidity assistance). 

 Γηαζθάιηζε ηεο επάξθεηαο ησλ δεκνζίσλ πφξσλ πνπ πξννξίδνληαη γηα ηελ 

θάιπςε ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο χςνπο 50 δηο επξψ. 

 Δμπγίαλζε αδχλακσλ ηξαπεδψλ. 

 Απαίηεζε αχμεζεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο βάζεη ζπκθσλεζέλησλ 

απνθάζεσλ. 

χκθσλα κε κειέηε ηεο ΣηΔ ην Μάξηην ηνπ 2012 πξνέθπςαλ ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο 

ηξάπεδεο: 

 Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδαο 

 EuroBank 

 Alpha Bank 

 Σξάπεδα Πεηξαηψο 

Οη παξαπάλσ ηξάπεδεο θξίζεθαλ θαηάιιειεο γηα ηε δεκφζηα ζηήξημε. Οη κε – 

ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο φπσο πξνβιέπεη ην Μλεκφλην ζπλελλφεζεο ην Γεθέκβξην ηνπ 

2012, ζα πξέπεη λα αλαθαθαιαηνπνηεζνχλ απφ ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα σο ηνλ Απξίιην 
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ηνπ 2013, δηαθνξεηηθά, ζα αθνινπζήζνπλ δηαδηθαζία εμπγίαλζεο σο ηνλ Ηνχλην ηνπ 

2013 
97

. 

Γηα ηελ εθηίκεζε ησλ αλαγθψλ ρξεζηκνπνηήζεθαλ δχν καθξννηθνλνκηθά ζελάξηα: 

 Βαζηθφ ελάξην. Όπνπ ζηφρνο είλαη ν Γείθηεο Κπξίσλ Βαζηθψλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ (Core Tier 1 ratio / CT1 ratio) λα είλαη 9% ην 2012 θαη 10% ην 

2013-2014 
98

. 

 Γπζκελέο ελάξην, ζχκθσλα κε ην νπνίν ν ζηφρνο είλαη 7% γηα ην δείθηε CT1 

ratio γηα φιε ηελ πεξίνδν 2012 – 2014 

 Οη θεθαιαηαθέο αλάγθεο γηα ην ζχλνιν ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ εθηηκήζεθαλ 

ηνλ Μάην ηνπ 2012 ζε 40,5 δηο επξψ, εθ ησλ νπνίσλ ηα 27,5 δηο επξψ 

αληηζηνηρνχλ ζηηο ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο πνπ αλαθέξακε. 

ηα παξαθάησ δχν δηαγξάκκαηα βιέπνπκε ηελ δηαδηθαζία εθηίκεζεο ησλ 40,5 δηο 

επξψ θαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα αλάινγα κε ηηο αλάγθεο ηνπο αληίζηνηρα: 

 

Δηθφλα 13 : Γηαδηθαζία γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ (Γεθέκβξηνο 

2011 – Γεθέκβξηνο 2014 ελνπνηεκέλε βάζε) 

 

 
Πεγή: ΣηΔ , 12/2012 
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Ζ εθηίκεζε ησλ 50 δηο επξψ ρξεκαηνδνηηθψλ πφξσλ πξνθχπηεη σο εμήο: 

 εκείν εθθίλεζεο ηεο εθηίκεζεο ηα 40,5 δηο επξψ θεθαιαηαθέο αλάγθεο. 

 Δλζσκάησζε 1,4 δηο επξψ απφ ηελ θαζαξή επίδξαζε ησλ κέηξσλ εμπγίαλζεο 

θαη αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ πνπ έρνπλ ήδε νινθιεξσζεί. 

Δηδηθφηεξα, πεξηιακβάλνπλ αλάγθεο θεθαιαηνπνίεζεο ηεο Αγξνηηθήο 

Σξάπεδαο, ηεο Proton Bank θαη T – Bank. Δπίζεο ηηο ζπλεηαηξηζηηθέο 

ηξάπεδεο Αρατθή, Λακίαο θαη Λέζβνπ – Λήκλνπ. Πξνζκεηξείηαη επίζεο θαη ε 

κείσζε ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ απφ ηελ αλθεθαιαηνπνίεζε ηεο 

Δκπνξηθήο θαη Γεληθήο Σξάπεδαο. 

 Δλζσκάησζε 3,1 δηο επξψ απφ πηζαλέο κειινληηθέο εμπγηάλζεηο ζε βαζκφ πνπ 

ζα ππεξβαίλεη ηηο εθηηκήζεηο ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ ησλ κε ζπζηεκηθψλ 

ηξαπεδψλ θαη ησλ ππνινίπσλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ φπσο ζπλεηαηξηζηηθέο 

ηξάπεδεο. 

 Απφζεκα αζθαιείαο 5 δηο επξψ γηα πηζαλή αληηκεηψπηζε ελδερνκέλσλ 

θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ 

ην παξαθάησ δηάγξακκα βιέπνπκε πψο πξνθχπηεη ε αλάγθε ρξεκαηνδφηεζεο ησλ 

50 δηο επξψ: 

 

Δηθφλα 14 :  Δθηίκεζε ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ πφξσλ 
 

 
Πεγή: ΣηΔ , 12/2012 
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θνπφο ησλ απνθάζεσλ – εμειίμεσλ απηψλ είλαη λα απνθαηαζηαζεί ζηαδηαθά ε 

εκπηζηνζχλε ησλ αγνξψλ αιιά θαη ησλ θαηαζεηψλ. Έηζη κε ηελ αλαθεθαιαηνπνίεζε 

θαη ζπγρξφλσο ηελ αλαδηάηαμε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα αλακέλεηαη λα βειηησζεί ε 

θεθαιαηαθή ζέζε θαη ε ξεπζηφηεηα ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ψζηε λα κπνξέζνπλ νη 

ηειεπηαίεο λα ζηεξίμνπλ ηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία. 

ην πιαίζην ηνπ PSI, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο πξνρψξεζαλ ζε αληαιιαγή νκνιφγσλ 

χςνπο 48,6 δηο επξψ, γηα λέα θξαηηθά νκφινγα θαη νκφινγα απφ ην EFSF. Ζ 

απνκείσζε ηεο αμίαο γηα ηηο ηξάπεδεο αγγίδνπλ απψιεηεο χςνπο 78% απφ ηα παιηά 

νκφινγα. Γηα ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα νη απψιεηεο απηέο είλαη χςνπο 37,7 δηο επξψ. 
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Δηθφλα 15 : Γηαδηθαζία γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ (Γεθέκβξηνο 

2011 – Γεθέκβξηνο 2014 ελνπνηεκέλε βάζε) 
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5.6 Αλακόξθσζε ηνπ ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο – ζπγρσλεύζεηο / εμαγνξέο 

 

Σν 2012 ήηαλ έλα έηνο κε έληνλε αλακφξθσζε, ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

Δηδηθφηεξα, μεθίλεζε ε αλαγθαία δηακφξθσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο αλ 

εμαηξέζνπκε ηηο εμειίμεηο ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ. Σα γεγνλφηα πνπ 

έγηλαλ ζε απηφ ην ρξνληθφ δηάζηεκα έρνπλ σο εμήο: 

 Δμπγίαλζε ζηελ Αγξνηηθή Σξάπεδα θαη κεηαβίβαζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο 

ζηνηρείσλ ζηελ Πεηξαηψο Σξάπεδα. 

 πκθσλίεο εμαγνξάο ηεο Γεληθήο Σξάπεδαο απφ ηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο θαη 

ηεο Δκπνξηθήο Σξάπεδαο απφ ηελ Alpha Bank. 

 Πξφηαζε εμαγνξάο ηεο Euro Bank απφ ηελ Δζληθή Σξάπεδα. Μία ηέηνηα 

ζπγρψλεπζε ζα δεκηνπξγήζεη ηνλ κεγαιχηεξν ρξεκαηνπηζησηηθφ φκηιν ζηελ 

Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε. 

Όπσο θαίλεηαη νη ζπλεξγαζίεο ζα ζπλερηζηνχλ θαη ηνλ επφκελν ρξφλν αιιάδνληαο 

ξηδηθά ηνλ ηξαπεδηθφ ράξηε ζηελ Διιάδα. Ζ δεκηνπξγία κεγάισλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ 

ζα δηεπθνιχλεη ηελ πξφζβαζή ηνπο ζηηο δηεζλείο αγνξέο θαη ζα δψζεη θίλεηξα ζηνπο 

ηδηψηεο λα πξνρσξήζνπλ ζε αχμεζε ησλ κεηνρηθψλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ. 

Ζ ηειηθή αλακφξθσζε δείρλεη λα παξακείλνπλ ηξεηο κεγάιεο ηξάπεδεο καδί κε ηηο 

ππφινηπεο κηθξφηεξεο. Αλακέλεηαη λα απμεζεί ε αληαγσληζηηθφηεηα θαη λα 

δεκηνπξγεζνχλ νηθνλνκίεο θιίκαθαο. Απαηηείηαη ηζρπξέο ηξάπεδεο γηα λα δηαηεξεζεί 

ζηαζεξφ έλα ηξαπεδηθφ ζχζηεκα πνπ λα παξέρεη ξεπζηφηεηα θαη επαξθή 

ρξεκαηνδφηεζε ζηελ νηθνλνκία. Δπίζεο ζχκθσλα κε ηελ ΣηΔ, κειέηεο έρνπλ δείμεη 

φηη ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα κε κηθξφηεξν αξηζκφ ηξαπεδψλ θαη ζρεηηθά κεγάινπ 

κεγέζνπο είλαη ιηγφηεξν επάισηα ζηηο αζηάζεηεο ηεο νηθνλνκίαο. Δμάιινπ ε πςειή 

ζπγθέληξσζε ηξαπεδψλ δείρλεη ηάζε πξνο εθκεηάιιεπζε ησλ νηθνλνκηψλ θιίκαθαο 

θαη θάζκαηνο. Δπηπξνζζέησο, νη κεγάινη ηξαπεδηθνί φκηινη είλαη θαιχηεξα 

δηαθνξνπνηεκέλνη, αληηζηαζκίδνληαο ηηο απψιεηεο απφ δηάθνξεο δξαζηεξηφηεηεο. Οη 

κεγάιεο ηξάπεδεο κεηαμχ άιισλ, έρνπλ πςειφηεξε απνηειεζκαηηθφηεηα θαη 

απνδνηηθφηεηα θαη απνθεχγνπλ ηηο ηνπνζεηήζεηο πςεινχ θηλδχλνπ. Δπί ηνχηνηο, 

έρνπλ θαιχηεξε δπλαηφηεηα πξφζβαζεο ζηηο δηεζλείο αγνξέο. Όπσο βιέπνπκε ν 

ηξαπεδηθφο ηνκέαο κε ηελ αλακφξθσζε απηή ζα επηηχρεη ζεκαληηθέο πξννπηηθέο γηα 

δηαξζξσηηθέο κεηαξξπζκίζεηο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία. 

Ζ νινθιήξσζε ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο θαη ε ηαρεία αλακφξθσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο απνηεινχλ θνκβηθήο ζεκαζίαο κεηαξξπζκίζεηο πνπ ζα ζπκβάινπλ 

νπζηαζηηθά ζηελ απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο θαη ηελ αλάθακςε ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ζηελ Διιάδα 
99

. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 6 

ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΗΑ ΑΝΑΛΤΖ 

6.1. Υξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε κε ηε ρξήζε αξηζκνδεηθηώλ 

 

ηελ παξνχζα εξγαζία κε ηε ρξήζε αξηζκνδεηθηψλ ζα δνχκε ηελ επίδξαζε ησλ 

αξλεηηθψλ επηπηψζεσλ ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. 

χκθσλα κε φζα αλαθέξακε ζην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο εξγαζίαο, ε νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε ζηελ Διιάδα απηή ηε ζηηγκή είλαη εμαηξεηηθά δχζθνιε θαη αβέβαηε γηα ην 

κέιινλ. Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα πνπ απνηειεί θαη ηνλ θαζξέπηε ηεο νηθνλνκίαο, είλαη 

ζε δχζθνιε θακπή απφ πιεπξάο ξεπζηφηεηαο αιιά θαη κε ηελ νινθιήξσζε ηεο 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο ε νπνία ζα μαλαδψζεη ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα πνπ απαηηείηαη 

ζηηο ηξάπεδεο ψζηε λα ζεσξνχληαη βηψζηκεο θαη πξνζηαηεπκέλεο απφ ηνπο θηλδχλνπο. 

Μέζσ ησλ βαζηθψλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχκε γηα ηηο ηξάπεδεο ζα δνχκε ηε 

γεληθφηεξε εηθφλα ησλ ηξαπεδψλ θαη θαηά πφζν επεξεάζηεθαλ απφ ην δχζθνιν 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ηεο ρψξαο.  

ίγνπξα ε πνηθηινκνξθία ησλ παξαγφλησλ πνπ επηδξνχλ ζηε αληηκεηψπηζε ηνπ 

πξνβιήκαηνο αμηνιφγεζεο ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο είλαη δχζθνιε θαη πνιχπινθε. 

Γηα ην ιφγν απηφ ζην ζηάδην ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο ζα δηεξεπλεζεί ε 

θαηάζηαζε ησλ ηξαπεδψλ κε ηε ζπιινγή κηαο ζεηξάο δεδνκέλσλ πνπ αθνξνχλ ην 

κέγεζνο ηεο πεξηνπζίαο, ηα ίδηα θεθάιαηα, ηα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα αιιά θαη 

θάπνηα απνηειέζκαηα ιεηηνπξγηθήο απφδνζεο κε βάζε δεκνζηεπκέλεο ινγηζηηθέο 

θαηαζηάζεηο (ηζνινγηζκνχο, απνηειέζκαηα ρξήζεο) θαζψο θαη πιεξνθνξίεο πνπ 

δεκνζηεχνληαη ζηηο εηήζηεο εθζέζεηο απηψλ. Δπεηδή ε κειέηε κεκνλσκέλσλ δεηθηψλ 

ζε κηα ρξνληθή ζηηγκή κπνξεί λα νδεγήζεη ζε εζθαικέλα απνηειέζκαηα, ζα 

πξνηηκεζεί ε ζπγθέληξσζε δεδνκέλσλ ηνπιάρηζηνλ κηαο ηεηξαεηίαο, δηάζηεκα πνπ 

ζεσξείηαη απφ πνιινχο αλαιπηέο σο ε κηθξφηεξε πεξίνδνο πνπ κπνξεί λα απνδψζεη 

κηα ζρεηηθά αμηφπηζηε εηθφλα γηα ηνλ ηξαπεδηθφ νξγαληζκφ. Ζ πεξίνδνο πνπ 

επηιέρηεθε γηα ηελ εμέηαζε ηνπ δείγκαηνο θαη πνπ αθνξά ζηελ νηθνλνκηθή θξίζε 

είλαη ην δηάζηεκα 2008-2012 ζην νπνίν κπνξεί λα απνηππσζεί ηφζν ε εηθφλα πξηλ ηελ 

εθθίλεζε ησλ επηπηψζεσλ ηεο θξίζεο φζν θαη ε εηθφλα θαηά ηελ δηάξθεηα απηήο. Σε 

ζπιινγή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ αθνινπζεί ε επηινγή απφ έλα κεγάιν 

ζχλνιν ηξαπεδηθψλ αξηζκνδεηθηψλ νη νπνίνη έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί θαηά ην παξειζφλ 

ζε αξθεηέο έξεπλεο ηφζν ζηελ Διιάδα φζν θαη δηεζλψο. 

Δπεηδή ε δηαδηθαζία ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο αλάγθαζε ηε ζπγρψλεπζε αξθεηψλ 

ηξαπεδψλ, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζα είλαη ε Δζληθή 

Σξάπεδα, ε ΑΛΦΑ Σξάπεδα, ε Σξάπεδα Πεηξαηψο θαη ε Σξάπεδα Κχπξνπ. Έηζη 

ρξεζηκνπνηψληαο απηέο ηηο ηξάπεδεο ζα ζπγθξίλνπκε ηηο πεξηφδνπο 2008-2012 ζα 

δνχκε πσο δξαζηεξηνπνηήζεθαλ θαη πσο αληηκεηψπηζαλ ηηο εμειίμεηο πνπ δηφγθσζαλ 

ην ειιεληθφ δεκνζηνλνκηθφ ρξένο. 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο απνηεινχλ κηα θαηάιιειε κεζνδνινγία κε ηελ νπνία 

ζπλνςίδνπκε κεγάιν αξηζκφ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ πξνθεηκέλνπ λα 

αμηνινγήζνπκε θαη λα ζπγθξίλνπκε ηελ επίδνζε ησλ ηξαπεδψλ. Οη δείθηεο 

ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο αλαιπηέο γηα λα αμηνινγήζνπλ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή 

δνκή, ηε ξεπζηφηεηα, ηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ελφο πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Ο ιφγνο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ 
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ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ είλαη φηη ελψ ηα απφιπηα πνζά πνπ επελδχνληαη θαη 

εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ πηζαλφλ λα κεηαβάιινληαη ζπλερψο ζε θάζε 

ζπλαιιαγή, νη ζρέζεηο φκσο κεηαμχ ησλ δηαθφξσλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζε 

ελεξγεηηθφ θαη παζεηηθφ παξακέλνπλ ζηαζεξέο. Με απηφλ ηνλ ηξφπν νη φπνηεο 

αιιαγέο ζπκβνχλ ζηηο ζρέζεηο απηέο, νη δείθηεο ζα πξέπεη λα δίλνπλ ηελ απαηηνχκελε 

πιεξνθφξεζε. 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε γίλεηαη γηα λα πξνζδηνξηζηνχλ νη δπλαηφηεηεο θαη νη 

αδπλακίεο ηεο ηξάπεδαο θαη λα δηαπηζησζεί αλ θαη θαηά πφζν είλαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ηζρπξή θαη επηθεξδήο ζε ζρέζε κε άιιεο ηξάπεδεο ή κε ην 

ζχλνιν ηνπ θιάδνπ θαη θαηά πφζν βειηηψλεηαη δηαρξνληθά. Ζ ζσζηή ρξήζε ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ επηβάιιεη: 

 Υξνλνινγηθή ζεηξά ηνπ θάζε δείθηε ηεο ππφ εμέηαζε ηξάπεδαο γηα λα 

δηαπηζησζεί ε αιιαγή ηεο ηάζεο ηνπ. 

 Οη δείθηεο ηνπ θάζε πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ζπγθξίλνληαη κε ην κέζν φξν ησλ 

αληίζηνηρσλ δεηθηψλ γηα ην ζχλνιν ηνπ θιάδνπ ή κέξνπο απηνχ ζηνλ νπνίν 

ππάγεηαη ε ηξάπεδα. 

 Οη ρξνλνινγηθέο ζεηξέο ηεο ζχγθξηζεο ζα πξέπεη λα είλαη ίδηεο κε ηηο 

ρξνλνινγηθέο ζεηξέο ησλ θπξίσλ αληαγσληζηψλ ηεο ηξάπεδαο. 

 Οη αλαιπηέο θαη νη επελδπηέο ρξεηάδνληαη ηηο πιεξνθνξίεο απηέο γηα λα 

ππνινγίζνπλ ηφζν ηηο κειινληηθέο ηακεηαθέο ξνέο ηεο ηξάπεδαο φζν θαη ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ εγθπκνλνχλ. Απφ ηελ άιιε, νη κέηνρνη ζα πξέπεη λα έρνπλ 

πιήξε επίγλσζε ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο ηεο ηξάπεδαο ψζηε λα εληνπίζνπλ ηηο 

αδπλακίεο ζε κηα ζπλερή πξνζπάζεηα γηα βειηίσζε. 

Υξεζηκνπνηψληαο ηνπο δείθηεο, ζα ειέγμνπκε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ νπνία 

δηαρεηξίζηεθαλ νη ηξάπεδεο ηηο εμειίμεηο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία. Οη θεληξηθέο 

ηξάπεδεο αιιά θαη πνιινί δηεζλείο ζεζκηθνί θνξείο φπσο θαη θπβεξλήζεηο επέβαιαλ 

δηάθνξα κέηξα γηα ηελ βειηίσζε θαη ηελ απνθπγή πεξαηηέξσ επηπηψζεσλ ζην 

ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Δίλαη ζεκαληηθφ ινηπφλ λα εμεηάζνπκε ηνλ αληίθηππν 

ησλ κέηξσλ απηψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ηξαπεδψλ θαη ζηελ πξάμε. Θα 

εμεηάζνπκε ηελ ηθαλφηεηα ηνπο θαη ηελ δξαζηεξηφηεηα ηνπο ζην δχζθνιν 

ρξεκαηνπηζησηηθφ πεξηβάιινλ πνπ πξνεγήζεθε ηνλ ηειεπηαίν θαηξφ αιιά θαη πνπ 

ζπλερίδεη κέρξη ζήκεξα λα παξακέλεη αβέβαην. 

 

6.2. Οη αξηζκνδείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ 

 

Οη αξηζκνδείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ είλαη νη εμήο: 

6.2.1 Κεξδνθνξία – απνδνηηθόηεηα 

1.    Δείκηης αποδοηικόηηηας Ενεργηηικού (ROA - Return on Assets) 
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Δίλαη έλαο απφ ηνπο δείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζπρλά γηα λα πξνζδηνξηζηεί ε 

θεξδνθνξία ε νπνία ζπλδέεη ηα θαζαξά θέξδε κεηά θφξσλ κε ην ζχλνιν ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο νληφηεηαο. Ο αξηζκνδείθηεο απνηειεί βαζηθφ εξγαιείν 

γηα ηελ αμηνιφγεζε θαη ηνλ έιεγρν ηεο δηνίθεζεο ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο θαη 

παξέρεη ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ησλ ζηνηρείσλ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν απνηειεζκαηηθφηεξε είλαη ε 

δηαρείξηζε ηνπ ελεξγεηηθνχ. Σηκέο κεηαμχ ηνπ 1% θαη ηνπ 2,5% απνηεινχλ 

ηθαλνπνηεηηθέο ελδείμεηο γηα ηελ αμηνπνίεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηελ δεκηνπξγία 

θεξδψλ. Μεγαιχηεξεο ηηκέο απφ ην 2,5% είλαη πνιχ θαιή έλδεημε θαη ζα πξέπεη λα 

ζπλδπαζηεί θαη κε άιιεο πιεξνθνξίεο φπσο απαηηήζεηο κε πςειφ πηζησηηθφ θίλδπλν. 

Ο ππνινγηζκφο ηνπ θξίλεηαη ηδηαίηεξα ρξήζηκνο ζε πεξηπηψζεηο ζχγθξηζεο ελφο 

ηξαπεδηθνχ νξγαληζκνχ κε άιια ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ελψ ζπκβάιιεη θαηαιπηηθά ζηε 

δηαρξνληθή κειέηε ηεο θεξδνθφξαο δπλακηθφηεηάο ηνπ θαη ηελ δηεξεχλεζε ησλ 

γεγνλφησλ ηα νπνία επεξεάδνπλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ. Γηα λα 

απμεζεί ε απνδνηηθφηεηα ελεξγεηηθνχ κηαο ηξάπεδαο, πξέπεη λα απμεζνχλ ηα 

ιεηηνπξγηθά έζνδα ή λα κεησζνχλ ηα έμνδά θαη νη πξνβιέςεηο, ελψ ην ελεξγεηηθφ 

κπνξεί λα κεησζεί κε ηελ απνκάθξπλζε απφ απηφ κε απνδνηηθψλ ζηνηρείσλ. 

2. Δείκηης αποδοηικόηηηας Ιδίων Κεθαλαίων (RO1. - Return on Equity) 

Με ην δείθηε απηφ θαζνξίδεηαη ην πνζνζηφ απφδνζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο 

ηξάπεδαο ζε ζρέζε κε ηα θαζαξά θέξδε δειαδή ην θαζαξφ θέξδνο γηα θάζε κνλάδα 

επελδπφκελνπ θεθαιαίνπ. Απνηππψλεη έλδεημε απνηειεζκαηηθφηεηαο κε ηελ νπνία ε 

δηνίθεζε δηαρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηα ηεο θαη γηα ην ιφγν απηφ απνηειεί έλαλ απφ ηνπο 

ζεκαληηθφηεξνπο αξηζκνδείθηεο γηα ηνπο επελδπηέο αλεμαξηήησο απφ αληηθείκελν 

δξαζηεξηφηεηαο ηεο νληφηεηαο. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο (ζε ζρέζε κε ηηο 

άιιεο ηξάπεδεο), ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηθαλφηεηα άληιεζεο απφ ηελ ηξάπεδα λέσλ 

θεθαιαίσλ απφ ηελ θεθαιαηαγνξά ηα νπνία ζα εθκεηαιιεπηεί γηα ηελ επέθηαζε θαη 

ηε δηαηήξεζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηάο ηεο. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο, 

ηφζν κεγαιχηεξν κέξνο ησλ επελδχζεσλ ηεο ηξάπεδαο θαιχπηεηαη κε μέλα θεθάιαηα. 

Ζ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ απμάλεηαη κε ηελ αχμεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

κφριεπζεο αιιά παξάιιεια απμάλεηαη θαη ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο θίλδπλνο. Έηζη 

έλαο ζρεηηθά πςειφο δείθηεο (ROE) παξέρεη ηελ έλδεημε φηη ε ηξάπεδα επεκεξεί θαη 

πξαγκαηνπνηεί ηθαλνπνηεηηθά θέξδε αλά κνλάδα απαζρνινχκελνπ θεθαιαίνπ ή φηη 

ηα θεθάιαηά ηεο απαζρνινχληαη απνηειεζκαηηθά θαη απνδνηηθά. Απφ ηελ άιιε, έλαο 

ρακειφο δείθηεο είλαη ελδεηθηηθφο φηη ε ηξάπεδα πάζρεη ζε θάπνηνλ ηνκέα ηεο 

(αλεπαξθήο δηνίθεζε, ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ηα νπνία δελ απαζρνινχληαη πιήξσο 

παξαγσγηθά, δπζκελέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, ρακειή παξαγσγηθφηεηα θ.α.). 

3. Δείκηης Καθαρού Επιηοκιακού Περιθωρίοσ (NIM - Net Interest Margin) 

Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη θαηά πφζν κπνξνχλ νη επελδχζεηο λα ζεσξεζνχλ άμηεο 

ιφγνπ, ζπγθξηλφκελεο πάληα κε ηηο ππνρξεψζεηο ηεο ηξάπεδαο. πληζηά έλα 

ζεκαληηθφ δείθηε απνδνηηθφηεηαο επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ θαη δείρλεη ηελ απφδνζε 

ηνπ ζπλφινπ ησλ επελδχζεσλ ηνπ νξγαληζκνχ. πλζέηεη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 
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θαη ηνπ παζεηηθνχ, πξνζδηνξίδνληαο ηε ζρέζε κεηαμχ δηαθνξεηηθψλ επηηνθίσλ. 

Θεσξείηαη ηδηαίηεξα ρξήζηκνο δείθηεο ζε πεξηφδνπο κεγάιεο θηλεηηθφηεηαο ησλ 

επηηνθίσλ θαη καο δείρλεη ην βαζκφ θηλδχλνπ πνπ είλαη δηαηεζεηκέλνο λα αλαιάβεη ν 

ηξαπεδηθφο νξγαληζκφο ζε ζρέζε κε ηελ πξφβιεςε γηα ηελ κειινληηθή πνξεία ησλ 

επηηνθίσλ. Δπίζεο καο δείρλεη ην πνζφ ησλ ηφθσλ πνπ θαηαβάιιεηαη ζηνπο δαλεηζηέο 

(φπσο θαηαζέζεηο) ζε ζρέζε κε ην ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο. Οπζηαζηηθά κεηξά ην 

θαζαξφ εηζφδεκα απφ ηφθνπο ζε ζρέζε κε ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο. Ο 

δείθηεο αληαλαθιά ην πψο επηδξά ην θεξδνθφξν Δλεξγεηηθφ, δειαδή νη ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο ηξάπεδαο (επελδχζεηο) ζηε δεκηνπξγία εηζνδήκαηνο απφ ηφθνπο. 

Οη απμεηηθνί ξπζκνί ηνπ δείθηε απνηεινχλ έλδεημε ηφζν γηα ηελ πνιηηηθή ηηκψλ ηεο 

ηξάπεδαο φζν θαη γηα ηελ ηθαλφηεηα δεκηνπξγίαο θεξδψλ απφ ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο, ηφζν πεξηζζφηεξα έζνδα 

παξάγνληαη απφ ηα θεξδνθφξα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ. Γεληθφηεξα ν δείθηεο ΝΗΜ 

γηα κηα πγηή ηξάπεδα πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ 4%. 

 

6.2.2 Ρεπζηόηεηα 

4. Σύνολο Χορηγήζεων προς Καηαθέζεις 

Ζ πεγή ησλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί κηα ηξάπεδα είλαη νη θαηαζέζεηο ηεο θαη ε 

ρξήζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο είλαη νη ρνξεγήζεηο. Ο πην γλσζηφο δείθηεο ξεπζηφηεηαο 

είλαη ν δείθηεο ρνξεγήζεηο πξνο θαηαζέζεηο. Απηφο ν δείθηεο ζπγθξίλεη ηηο δχν 

βαζηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο ηξάπεδαο, ηηο ρνξεγήζεηο θαη ηηο θαηαζέζεηο θαη 

εθθξάδεη ην πνζνζηφ ησλ θαηαζέζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ σο πεγή θεθαιαίνπ γηα 

ηε παξνρή δαλείσλ, δειαδή ελφο δχζθνια ξεπζηνπνηήζηκνπ ζηνηρείνπ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο ηξάπεδαο. Όζν κηθξφηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο ηφζν πςειφηεξε 

ξεπζηφηεηα παξνπζηάδεη ε ηξάπεδα. Σηκέο γχξσ θαη ιίγν θάησ απφ ηε κνλάδα 

απνηειεί ηθαλνπνηεηηθή έλδεημε γηα ηελ ηθαλφηεηα ηεο ηξάπεδαο λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Σν βέιηηζην γηα κηα ηξάπεδα είλαη ν δείθηεο λα 

ηζνχηαη κε ηε κνλάδα θαζψο έηζη ζα παξνπζηάδεη πιήξε εθκεηάιιεπζε ησλ 

θεθαιαίσλ πνπ ιακβάλεη. Δπεηδή απηφ είλαη ζηε πξάμε αξθεηά δχζθνιν, πξέπεη ν 

δείθηεο λα βξίζθεηαη θάησ απφ ηε κνλάδα, έρνληαο ζαλ ζηφρν λα δηαηεξεί ζε ηέηνην 

επίπεδν ηε ξεπζηφηεηα ψζηε λα θαιχπηεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. Με ην ζπγθεθξηκέλν 

δείθηε γίλεηαη ζπλήζσο ζχγθξηζε κε ην κέζν φξν ηνπ θιάδνπ ψζηε λα δηαπηζησζεί ην 

επίπεδν ξεπζηφηεηαο ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα πηζησηηθά ηδξχκαηα. 

 

6.2.3 Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα 

5. Δείκηης Κεθαλαιακής Επάρκειας Βαζικών Ιδίων Κεθαλαίων (TIER 1) 

Ζ θεθαιαηαθή επάξθεηα κηαο ηξάπεδαο είλαη ν ιφγνο ηνπ θεθαιαίνπ ηεο πξνο ηα 

δάλεηα πνπ έρεη ρνξεγήζεη. Υνξεγεζέληα δάλεηα θαηεγνξηνπνηνχληαη ζχκθσλα κε ηε 

Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο αλάινγα κε ηελ έθζεζε ζην θίλδπλν. Έηζη ην ελεξγεηηθφ 

ιακβάλεη ηε κνξθή ηεο ζηάζκηζεο κε βάζεη ηνλ θίλδπλν. Σα βαζηθά ίδηα θεθάιαηα 

(tier 1) πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην δείθηε είλαη ηα εμήο: 

 Μεηνρηθφ θεθάιαην 
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 Απνζεκαηηθά απφ θεθαιαηνπνίεζε θεξδψλ, δηαθνξέο ππέξ ην άξηην θαη ινηπά 

απνζεκαηηθά 

 Κέξδε εηο λένλ 

 Καηλνηφκνη ηίηινη tier 1, ηδίσο πξνλνκηνχρεο κεηνρέο κε ζσξεπηηθνχ 

κεξίζκαηνο 

 Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο θαη 

 Αξλεηηθέο δηαθνξέο ελνπνίεζεο 

χκθσλα κε ηε Βαζηιεία ΗΗ ην ειάρηζην φξην ηνπ δείθηε απηνχ πξέπεη λα είλαη 4%. Ζ 

εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ νξίδεη απηφ ην πνζνζηφ ζην 6% ειάρηζην φξην. 

6. Δείκηης Σσνολικής Κεθαλαιακής Επάρκειας 

Ο δείθηεο απηφο σο ζπλέρεηα ηνπ πξνεγνχκελνπ πξνυπνζέηεη ηε ζπκκεηνρή ησλ 

ζπκπιεξσκαηηθψλ θεθαιαίσλ (tier 2) ηα νπνία είλαη ηα εμήο: 

 Απνζεκαηηθά απφ ηελ επαλεθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ παγίσλ 

 Απνζεκαηηθά γηα ηελ θάιπςε γεληθψλ ηξαπεδηθψλ θηλδχλσλ 

 Πξνλνκηνχρεο κεηνρέο ζσξεπηηθνχ κεξίζκαηνο θαη δάλεηα κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο κε ειάρηζηε δηάξθεηα πέληε εηψλ 

 Σν 45% ησλ ζεηηθψλ δηαθνξψλ απνηίκεζεο ηνπ δηαζεζίκνπ πξνο πψιεζε 

κεηνρηθνχ ραξηνθπιαθίνπ θαη 

 Άιια πηζησηηθά κέζα αφξηζηεο δηάξθεηαο πνπ πξνζνκνηάδνπλ κε ίδηα 

θεθάιαηα εθφζνλ πιεξνχληαη νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο, φπσο πξνλνκηνχρεο 

κεηνρέο ζσξεπηηθνχ κεξίζκαηνο θαη ππνρξεσηηθψο κεηαηξέςηκα ρξεφγξαθα. 

Έηζη ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο παίξλεη ηελ εμήο κνξθή: 

Όπνπ RWA = ην ζηαζκηζκέλν κε βάζεη ηνλ θίλδπλν ελεξγεηηθφ θαη ζχκθσλα κε ηε 

Βαζηιεία ΗΗ ην ειάρηζην φξην νξίδεηαη ζην 8%. 

 

6.2.4 Απνηειεζκαηηθόηεηα  

7. Δείκηης κόζηοσς εζόδων 

Ο δείθηεο απηφο απνδίδεη κία έλδεημε γηα ηε ζπλνιηθή ιεηηνπξγηθή 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ηξάπεδαο. Γείρλεη ην πνζνζηφ ησλ εμφδσλ πνπ 

απνξξνθνχληαη απφ ηα ιεηηνπξγηθά έζνδα. Τςειή ηηκή ηνπ δείθηε απνηππψλεη 

αλαπνηειεζκαηηθή ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο θαη κείσζε ηεο θεξδνθνξίαο. Αλ απηφ ην 

πνζνζηφ παξακέλεη πςειφ ηφηε ηα ιεηηνπξγηθά θέξδε απηνχ ηνπ επηπέδνπ ίζσο λα 

κελ επαξθνχλ γηα ηελ εμππεξέηεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη άιισλ εμφδσλ ηνπ 
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πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Ζ ζπκπεξηθνξά απηνχ ηνπ δείθηε αληαλαθιά θαη ηε 

δπλαηφηεηα ηεο ηξάπεδαο λα πξνζαξκφδεη ηα έμνδά ηεο αλάινγα κε ηηο ζπλζήθεο πνπ 

επηθξαηνχλ ζην νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαη επεξεάδνπλ ηα έζνδα. Γεληθφηεξα, 

δείρλεη ηε ζρέζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ κε ηα ιεηηνπξγηθά έζνδα κηαο ηξάπεδαο. 

Όζν πην κεγάινο είλαη ν δείθηεο, ηφζν κεγαιχηεξα είλαη ηα έμνδα (έμνδα 

πξνζσπηθνχ, απνζβέζεηο, δηνηθεηηθά έμνδα, ινηπά θ.ά.) ζε ζρέζε κε ηα έζνδα (έζνδα 

απφ ηφθνπο, πξνκήζεηεο, κεξίζκαηα, ρξεκαηννηθνλνκηθά θ.ά.). 

8. Ποιόηηηα Ενεργηηικού Δείκηης ποιόηηηας ενεργηηικού 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ην πνζφ ησλ ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ πνπ κπνξνχλ λα 

πξνβιεθζνχλ. Γείρλεη ηε ζρέζε ησλ πξνβιέςεσλ πνπ έρεη ζρεκαηίζεη ε ηξάπεδα γηα 

επηζθαιείο απαηηήζεηο κε ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ. Τςειέο ηηκέο ηνπ δείθηε 

ζεκαίλεη απηνκάησο θαη θαθή πνηφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ. Μία αχμεζε ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ δείθηε καο δείρλεη ηελ ηάζε πνπ δεκηνπξγείηαη γηα επηδείλσζε ηεο 

δπλαηφηεηαο εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ. Μία ηέηνηα πεξίπησζε ζα είρε επίπησζε 

ζηελ απνδνηηθφηεηα, θαζψο κε ηελ κείσζε ησλ εζφδσλ απφ ηφθνπο, ζα επηβάιινληαη 

κεγαιχηεξεο πξνβιέςεηο θαη κείσζε ησλ θαζαξψλ θεξδψλ. 

 

6.3 Παξνπζίαζε ησλ ηξαπεδώλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ 

 

Όπσο αλαθέξακε θαη παξαπάλσ νη ηξάπεδεο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ ζηελ αλάιπζε 

είλαη ε ΑΛΦΑ ηξάπεδα, ε ΠΔΗΡΑΗΧ, ε ΔΘΝΗΚΖ θαη ε ηξάπεδα ΚΤΠΡΟΤ. Πξηλ 

πξνρσξήζνπκε ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ηξαπεδψλ κέζσ 

αξηζκνδεηθηψλ, ζηελ παξνχζα ελφηεηα ζα παξνπζηάζνπκε ηηο ηξάπεδεο, γλσξίδνληάο 

ηηο, αλαθέξνληαο ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο ησλ βαζηθψλ κεγεζψλ θαη ζηνηρείσλ ηνπο, 

ηηο πνιηηηθέο πνπ αθνινχζεζαλ γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν (2004 - 2012), ηηο 

ζπγρσλεχζεηο θαη εμαγνξέο πνπ ππέζηεζαλ, θαζψο θαη ηνλ ηξφπν πνπ δηαρεηξίζηεθε ε 

θάζε κία ηηο δχζθνιεο πεξηφδνπο, ηδηαίηεξα ην 2011 θαη 2012. 

 

6.3.1 ALPHA BANK  

 

Ζ ΑΛΦΑ ηξάπεδα θαηαιακβάλεη ζεκαληηθή ζέζε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία κε ην 

ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηεο ζην ηέινο ηνπ 2012 λα θηάλεη ζρεδφλ ηα 58,5 δηο επξψ. 



 90 

Ζ θίλεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο φπσο βιέπνπκε θαη ζην ζρεδηάγξακκα δείρλεη 

κεγάιε κεηαβιεηφηεηα. Ζ θαιή νηθνλνκηθή επεκεξία ηελ πεξίνδν 2004 σο 2007 

βνήζεζε ην πηζησηηθφ ίδξπκα λα δεκηνπξγήζεη πςειή θεξδνθνξία πνπ ηελ νδήγεζε 

ζρεδφλ ζηνλ δηπιαζηαζκφ ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο κέρξη ην 2007 φηαλ ηα ίδηα 

θεθάιαηά ηεο απμήζεθαλ ζρεδφλ 83,0%. Σν 2008 ε νηθνλνκηθή θξίζε ζηηο ΖΠΑ, 

έθαλε ηελ εκθάληζε ηεο δεκηνπξγψληαο δπζρέξεηα ξεπζηφηεηαο ζην ειιεληθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ην νπνίν ζηε παξνχζα θάζε έκνηαδε θαιά ζσξαθηζκέλν. Σν 2009 

ε ηξάπεδα νινθιεξψλνληαο ηελ αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ θηάλεη ζηελ 

πςειφηεξε θαζαξή ζέζε γηα φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν πνπ μεπεξλά ηα 5,3 δηο 

επξψ. Φαίλεηαη θαζαξά ζηα έηε 2011 θαη 2012 ε απνκείσζε ησλ ειιεληθψλ 

νκνιφγσλ θαη ε ζπλερφκελε επίδξαζε ηεο νηθνλνκηθήο χθεζεο πνπ επηθξαηεί αθφκα 

θαη ζήκεξα ζηελ Διιάδα. 
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Σν ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηνπ ζπγθξνηήκαηνο φπσο αλαθέξακε θαη παξαπάλσ δείρλεη 

κε ηνλ θαιχηεξν ηξφπν ηελ αλάπηπμε θαη εμάπισζε ηεο ηξάπεδαο κέρξη ην 2009 πξηλ 

αθφκα ε Διιάδα θαηαθχγεη ζην Μεραληζκφ ζηήξημεο απφ ηελ Δ.Δ. Βιέπνπκε φηη ε 

απψιεηα ζην ελεξγεηηθφ ηεο απφ ην 2009 σο ην 2012 αγγίδεη ην 12,5%. 

 

Ζ πνηφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο ηξάπεδαο δηαηεξνχληαλ ζηαζεξή φπσο θαίλεηαη θαη 

απφ ηηο πξνβιέςεηο ηεο κέρξη ην 2007. Ζ δπζθνξία ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία θαη ην 

πάγσκα ηεο επελδπηηθήο δξαζηεξηφηεηαο αιιά θαη ε αχμεζε ηεο αλεξγίαο νδήγεζε 

ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα ζηα χςε. Πην ζπγθεθξηκέλα νη επηζθαιείο απαηηήζεηο 

φπσο δείρλεη θαη ην ζρεδηάγξακκα απφ ην 2007 κέρξη ην 2012 απμήζεθαλ θαηά 635%. 
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Ζ αχμεζε ηεο παξαγσγηθφηεηαο γηα ηελ ηξάπεδα θαη ε επέθηαζε ηεο θαη ζε άιιεο 

γεσγξαθηθέο πεξηνρέο αχμεζαλ ηα παξερφκελα δάλεηα ζρεδφλ 100% θηάλνληαο ζην 

ηέινο ηνπ 2009 λα μεπεξλνχλ ηα 56,5 δηο επξψ απ' φηη ην 2004. ηε ζπλέρεηα φπσο 

θαίλεηαη θαη ζην ζρεδηάγξακκα ε αμία ησλ δαλείσλ κεηψζεθε θαηά 22,3% κέρξη ην 

ηέινο ηνπ 2012 απνηππψλνληαο ηελ ηξαγηθή κείσζε ηεο επελδπηηθήο θηλεηηθφηεηαο 

ζηελ Διιάδα σο απνηέιεζκα ησλ δξακαηηθψλ εμειίμεσλ πνπ αθνινχζεζαλ. Ζ θπγή 

ησλ θαηαζέζεσλ ζην εμσηεξηθφ κέρξη ην 2011 έθηαζε ηα 5,5 δηο επξψ δεκηνπξγψληαο 

φπσο θαίλεηαη έληνλν θίλδπλν ξεπζηφηεηαο ζην πηζησηηθφ ίδξπκα πνπ ήδε είρε θάλεη 

ηελ εκθάληζή ηνπ απφ ην 2009. 

 

Ζ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο φπσο θαίλεηαη θαηαξξαθψζεθε ην 2011 φρη κφλν απφ ηελ 

χθεζε ηεο νηθνλνκίαο αιιά θαη απφ ηελ επίδξαζε ηεο απνκείσζεο ησλ νκνιφγσλ 
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ειιεληθνχ δεκνζίνπ. Σν 2012 ε κεησκέλε δξαζηεξηφηεηα ζηα δάλεηα δεκηνχξγεζε 

λέεο απψιεηεο ηεο ηάμεσο ηνπ 1 δηο επξψ. 

 

ηε δηαρείξηζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ θαη εζφδσλ ε ηξάπεδα ζε φιε απηή ηε 

πεξίνδν έδεημε πςειή απνηειεζκαηηθφηεηα. Σν 2008 ήηαλ ε θαιχηεξε πεξίνδνο γηα 

ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο αθξηβψο πξηλ αξρίζνπλ νη πηέζεηο ζηελ Διιάδα γηα πςειφ 

έιιεηκκα πνπ παξνπζίαδε. Σν 2012 ε ηξάπεδα δεκηνχξγεζε 700 εθ. επξψ ιηγφηεξα 

απ' φηη έλα ρξφλν πξηλ κε θίλδπλν λα δεκηνπξγεζεί αζέηεζε ζηελ πιεξσκή δαπαλψλ. 

 

6.3.2 Δζληθή ηξάπεδα 
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Ζ Δζληθή ηξάπεδα είλαη ε πξσηνπφξα ειιεληθή ηξάπεδα κε ηα πεξηζζφηεξα ίδηα 

θεθάιαηα θαη ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ κέρξη ην 2010 (πξηλ ην «θνχξεκα ησλ 

νκνιφγσλ»). Απφ ην 2006 σο ην 2010 ε ηξάπεδα δηαηεξνχζε ίδηα θεθάιαηα πάλσ απφ 

8 δηο επξψ. Ζ εμαγνξά ησλ FINASBANK θαη VOJVODJANSKA (ζεξβηθή) ην 2006 

δηπιαζίαζε (αχμεζε 104,0%) ηα ίδηα θεθάιαηα ηνπ ζπγθξνηήκαηνο αλνίγνληαο λέεο 

πξννπηηθέο αθνχ ν λένο φκηινο κπνξνχζε λα δξαζηεξηνπνηείηαη θαη ζε λέεο πεξηνρέο. 

Υαξαθηεξηζηηθή είλαη ε κείσζε ζηελ θαζαξή ζέζε ηεο ηξάπεδαο απφ ηα ειιεληθά 

νκφινγα κε ηελ ηξάπεδα λα ζεκεηψλεη ηηο πςειφηεξεο απψιεηεο απφ θάζε άιιε 

ηξάπεδα (πεξηζζφηεξν απφ 10 δηο επξψ). Ζ πεζκέλε δαλεηνδφηεζε ζηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία δεκηνχξγεζε λέεο απψιεηεο ζηα ίδηα θεθάιαηα πνπ ην 2012 έθηαλαλ ηα 1,8 

δηο επξψ. 

 

 

Σν ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο απμάλνληαλ ζηαζεξά θάζε ρξφλν κέρξη ην 2010 

κε ηελ ζπλνιηθή αχμεζε απφ ην 2004 λα αλέξρεηαη ζην 121,0%. Βιέπνπκε κέρξη 

απηή ηελ πεξίνδν ην πφζν ξαγδαία αχμεζε ηελ δξαζηεξηφηεηα θαη ηηο επελδχζεηο ηεο 

ην πηζησηηθφ ίδξπκα. Ζ χθεζε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία νδήγεζε ζηνλ πεξηνξηζκφ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο ηξάπεδαο θαη πηψζε θαηά 20 δηο επξψ πεξίπνπ. 
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Όζνλ αθνξά ηηο πξνβιέςεηο ε ηξάπεδα ζε φιε απηή ηε πεξίνδν έδεημε απμεηηθέο 

ηάζεηο εθηφο απφ ην 2012. Δηδηθφηεξα, αθφκα κέρξη ην 2008 πνπ ε νηθνλνκία ήηαλ ζε 

άλζεζε, παξνπζηάδνληαλ αχμεζε ζηηο πξνβιέςεηο, ελψ απφ ην 2008 θαη κεηά κέρξη 

θαη ην 2011 νη ζπλέπεηεο ηεο θξίζεο ζηελ Διιάδα επηδείλσζαλ ηελ πνηφηεηα ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ηεο ηξάπεδαο δεκηνπξγψληαο αχμεζε σο ην 2011 ηεο ηάμεσο ηνπ 

540,0% θαη ηηο επηζθαιείο απαηηήζεηο λα μεπεξλνχλ ηα 3,4 δηο επξψ φπσο θαίλεηαη 

θαη ζην ζρεδηάγξακκα. Σν 2012 ε ηξάπεδα θαηάθεξε λα πεξηνξίζεη ηα κε 

εμππεξεηνχκελα δάλεηα κεηψλνληαο ηα ζε θάησ απφ 3 δηο επξψ. 
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Όπσο βιέπνπκε κέρξη ην 2009 ε ηξάπεδα είρε δηαδνρηθή αλάπηπμε θαη θεξδνθνξία 

φπσο ζα δνχκε ζηελ ζπλέρεηα δεκηνπξγψληαο ζηαζεξή αχμεζε ηφζν ζηα δάλεηα ηεο 

φζν θαη ζηηο θαηαζέζεηο ηεο. Οη δηαθνξά δαλείσλ κε θαηαζέζεηο φπσο βιέπνπκε φιν 

θαη κεηψλνληαλ αθφκα θαη ηελ «θαιή νηθνλνκηθά πεξίνδν» κε απνηέιεζκα ην 2010 

θαη κεηά λα αιιάμεη ε παξερφκελε ξεπζηφηεηα ζηε ηξάπεδα, κε ηηο θαηαζέζεηο λα 

ζεκεηψλνπλ κεγάιε πηψζε (ιφγσ θαη ηεο θπγήο πνιιψλ εμ απηψλ ζην εμσηεξηθφ). Οη 

θαηαζέζεηο κεηψζεθαλ απφ ηα 71,2 δηο επξψ πνπ ήηαλ ην 2009 ζηα 58,7 δηο επξψ 

απνδεηθλχνληαο ηελ ζνβαξή έιιεηςε ξεπζηφηεηαο πνπ δεκηνπξγήζεθε ζηε ηξάπεδα. 

Χζηφζν θαη ε επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα ζεκείσζε πηψζε αθνχ ηα ηειεπηαία δχν 

ρξφληα νη ρνξεγήζεηο δαλείσλ κεηψζεθαλ ζρεδφλ 5 δηο επξψ. 

 

 

Ζ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο ζεκείσλε αχμεζε κέρξη θαη ην 2007 φπνπ απφ ηα 279 εθ. 

επξψ θαζαξά θέξδε ην 2004 έθηαζε ζηα 1,6 δηο επξψ ην 2007 δείρλνληαο ηελ δπλαηή 

ζέζε πνπ ιάκβαλε ε ηξάπεδα ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία. Απφ ην 2008 θαη έπεηηα 

παξαηεξείηαη ζηαδηαθή κείσζε ηεο θεξδνθνξίαο. Σν 2012 ε κεγάιε χθεζε ζηελ 

ειιεληθή νηθνλνκία δεκηνχξγεζε λέεο απψιεηεο ηεο ηάμεσο ησλ 2,1 δηο επξψ 

δειψλνληαο έηζη ηελ πξαγκαηηθά δπζκελή θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζηα νηθνλνκηθά 

ηεο ηξάπεδαο. ε απηή ηε θάζε απνηειεί κείδνλα ζεκαζία ε νινθιήξσζε ηεο 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο πνπ ζα μαλαδψζεη ηε ρακέλε θεθαιαηαθή βάζε ζηηο ηξάπεδεο 

θαη ζα ηνπο δψζεη ηηο βάζεηο λα μαλά-απνθηήζνπλ ηε ρακέλε θεξδνθνξία ηνπο κφιηο 

ε ειιεληθή νηθνλνκία δείμεη ζεκεία αλάθακςεο. 
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Ζ ηξάπεδα δηαρεηξίζηεθε ηα ιεηηνπξγηθά ηεο έμνδα θαη έζνδα κε κεγάιε 

απνηειεζκαηηθφηεηα φπσο θαίλεηαη θαη ζην ζρεδηάγξακκα θαζ’ φιε ηε ρξνληθή 

πεξίνδν. Δηδηθφηεξα ε δηαθνξά κεηαμχ εμφδσλ θαη εζφδσλ δηπιαζηάδεηαη απφ ην 

2006 ζην 2007 σο απνηέιεζκα ηεο κεγάιεο αλάπηπμεο ζηηο ρνξεγήζεηο. Οη εμειίμεηο 

ηνπ 2009 κείσζαλ νξηαθά ηα έζνδα γηα λα μαλά-απμεζνχλ έλα ρξφλν αξγφηεξα. Σα 

ηειεπηαία δχν ρξφληα φκσο ε ΔΘΝΗΚΖ βίσζε κεγάιε απψιεηα ηφζν ζηα ιεηηνπξγηθά 

έζνδα σο θαη ζηε θεξδνθνξία ηεο γεληθφηεξα κε δηάθνξνπο παξάγνληεο λα 

επεξεάδνπλ ηνλ πεξηνξηζκφ ησλ θεξδψλ ηεο. Σα έζνδα κεηψζεθαλ ελψ ηα έμνδα 

απμήζεθαλ νξηαθά κεηψλνληαο ηε δηαθνξά κεηαμχ εζφδσλ θαη εμφδσλ, απμάλνληαο 

έηζη ην θίλδπλν γηα αδπλακία απνπιεξσκήο ησλ ινηπψλ δαπαλψλ ηνπ πηζησηηθνχ 

ηδξχκαηνο. Πξέπεη λα πνχκε φηη ε ΔΘΝΗΚΖ είλαη ε κφλε ηξάπεδα κε ηα πεξηζζφηεξα 

θαζαξά έζνδα, απ’ φιεο ηηο ππφινηπεο ηξάπεδεο θαη φπσο αλαθέξακε είλαη ε 

πξσηνπφξα ειιεληθή ηξάπεδα ζηε ρψξα 
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6.3.3 Σξάπεδα Πεηξαηώο 

 

Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ έδεημε πςειή απφδνζε φιε απηή ηε πεξίνδν παξφιε ηελ επηξξνή ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο. Μέρξη ην 2009 ε αχμεζε ζηα ίδηα θεθάιαηα ηεο ηξάπεδαο ήηαλ 

185,0% κε ηελ ηξάπεδα λα δηπιαζηάδεη ηελ θαζαξή ηεο ζέζε. Απφ ην 2010 θαη κεηά ε 

εηζαγσγή ηεο Διιάδαο ζην «Μλεκφλην» γηα ηελ εμπγίαλζε ησλ δεκνζηνλνκηθψλ 

δαπαλψλ ηεο, αχμεζε πεξαηηέξσ ηελ αλεξγία, κείσζε πεξηζζφηεξν ηελ 

αληαγσληζηηθφηεηα θαη ζρεδφλ εμαθάληζε ηελ φπνηα επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα ζηελ 

Διιάδα. Ήδε φπσο θαίλεηαη ε ηξάπεδα απφ ην 2010 βιέπεη ηα ίδηα ηεο θεθάιαηα λα 

κεηψλνληαη «εγθαηληάδνληαο» ηελ πξψηε ρξνληά κε δεκίεο ρξήζεο πνπ ζα 

αθνινπζνχζαλ. ε απηφ πνπ πξέπεη λα κείλνπκε είλαη ην 2012, φπνπ ε δηαδηθαζία ηεο 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο αλάγθαζε πνιιέο ηξάπεδεο πνπ δελ ήηαλ βηψζηκεο απφ ηελ 

απνκείσζε ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ, λα ζπγρσλεπηνχλ. Έηζη θαηά ην έηνο απηφ 

βξίζθεη ηελ ΠΔΗΡΑΗΧ ηξάπεδα λα ζπγρσλεχεηαη κε ηελ ΑΓΡΟΣΗΚΖ ηξάπεδα θαη 

ηελ ΓΔΝΗΚΖ, δεκηνπξγψληαο έλα πνιχ κεγάιν φκηιν πηζησηηθψλ ηδξσκάησλ κε 

ζεκαληηθή ζέζε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία. 
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Σν ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο κέρξη ην 2010 έδεημε πςειή αχμεζε ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ θαη ησλ επελδχζεσλ. Σν 2009 παξαηεξήζεθε νξηαθή κείσζε πνπ 

νθείιεηαη ζηα γεγνλφηα πνπ άξρηζαλ λα επεξεάδνπλ ηελ ειιεληθή νηθνλνκία, κε ηελ 

αχμεζε δειαδή ηνπ ειιείκκαηνο θαη ην δεκνζηνλνκηθφ ρξένο σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ 

λα αλεβαίλεη κε κεγάιν ξπζκφ πνπ νδήγεζαλ ηε ρψξα ζηελ αλάγθε δαλεηνδφηεζεο 

ψζηε λα απνθχγεη ηελ άηαθηε ρξενθνπία. Βιέπνπκε φηη νη επηπηψζεηο απφ ηελ θξίζε 

ζηελ Διιάδα κείσζαλ ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ θαηά 8 δηο επξψ κέρξη ην 2011 κε ηε 

κεγαιχηεξε κείσζε λα ηελ βιέπνπκε ζηα παξερφκελα δάλεηα φπσο ζα δνχκε θαη 

παξαθάησ. Οη ζπγρσλεχζεηο ησλ ΑΓΡΟΣΗΚΖ θαη ΓΔΝΗΚΖ αχμεζαλ εληππσζηαθά 

ην ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο θάλνληαο ηελ ηε δεχηεξε κεγαιχηεξε ηξάπεδα ζηελ 

Διιάδα. 
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Οη πξνβιέςεηο ηεο ΠΔΗΡΑΗΧ γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν κέρξη ην 2010 δείρλνπλ 

φηη ε ηξάπεδα κπνξεί θαη δηαηεξεί ζε ρακειά επίπεδα αιιά πάλσ απ’ φια ζε ζηαζεξφ 

ξπζκφ ηηο επηζθαιείο απαηηήζεηο ηεο. Σν 2011 ε κεγάιε χθεζε ζηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία αχμεζε ηηο πξνβιέςεηο θαηά 360,0% μεπεξλψληαο ηα 2,6 δηο επξψ. Σν 

2011 ε πνηφηεηα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ κεηψλεηαη δξακαηηθά ιφγσ ηεο ζπγρψλεπζεο θαη 

ησλ ινηπψλ ηξαπεδψλ (ΑΓΡΟΣΗΚΖ θαη ΓΔΝΗΚΖ) φπνπ ελζσκαηψζεθαλ ζηνλ 

ηζνινγηζκφ ηεο ηξάπεδαο θαη νη πξνβιέςεηο απηψλ ησλ ηξαπεδψλ. 

 

 

Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ είλαη κία ηξάπεδα πνπ δηαηεξεί γεληθά ρακειά επίπεδα ξεπζηφηεηαο. 

Δλψ κέρξη ην 2004 θαίλεηαη λα ππάξρεη κία ηζνξξνπία φζνλ αθνξά ην χςνο ησλ 

ρνξεγήζεσλ θαη ησλ θαηαζέζεσλ, ελ ηνχηνηο ε δηαθνξά ησλ δχν κεγεζψλ δείρλεη λα 

αλνίγεη θηάλνληαο ζην 2010 φπνπ ε «ςαιίδα» είλαη ζηα 11 δηο επξψ. εκαληηθφ ξφιν 

έπαημε γηα ηελ ηξάπεδα νη ζπγρσλεχζεηο θαη νη εμαγνξέο πνπ απνθαζίζηεθαλ απφ ηε 

δηνίθεζε, νδεγψληαο ζε κεγάιε αχμεζε ηφζν ζηα ραξηνθπιάθην ησλ δαλείσλ φζν θαη 

ζηηο θαηαζέζεηο. Να αλαθέξνπκε εδψ φηη ε πεζκέλε επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα 

νδήγεζαλ ζε κείσζε ησλ δαλείσλ ην 2011 αιιά θαη ν θφβνο ηεο ειιεληθή νηθνλνκίαο 

κείσζε ηηο θαηαζέζεηο φπνπ κεγάιν πνζνζηφ ηνπ θνηλνχ ην δηνρέηεπζε ζην εμσηεξηθφ 

ή ζε άιιεο ιχζεηο απνηακίεπζεο. 
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Ζ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο έδεημε ζηαζεξφηεηα θαη αλάπηπμε γηα ην κεγαιχηεξν 

κέξνο ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ. Δηδηθφηεξα κέρξη ην 2007 ε αχμεζε έθηαλε  

ζρεδφλ ην 300,0%. Ζ θξίζε ζηηο ΖΠΑ ην 2008 θαη πηζαλή έιιεηςε ξεπζηφηεηαο ζηελ 

Δπξσδψλε κείσζαλ ηε ζπλερή αχμεζε ζηα θαζαξά θέξδε θαη απηφ ζπλερίζηεθε 

κέρξη ην 2012 φπνπ επίζεο ε ηξάπεδα ζεκείσζε δεκίεο ρξήζεο αιιά ζε πνιχ 

ιηγφηεξν βαζκφ απφ ηελ κείσζε ηνπ 2011 απφ ηελ δηαγξαθή ρξένπο ηεο Διιάδαο. 

Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη απφ ην 2007 κέρξη ην 2010, ζε απηά ηα ηξία έηε ε 

θεξδνθνξία ηεο ΠΔΗΡΑΗΧ εμαλεκίζηεθε νινθιεξσηηθά. 

 

Σα ιεηηνπξγηθά έμνδα θαη έζνδα ηεο ηξάπεδαο, παξνπζίαζαλ κεγάιε κεηαβιεηφηεηα 

απηή ηελ πεξίνδν. Σα έζνδα είραλ αχμεζε κέρξη ην 2009 φπνπ θαη ππνρψξεζαλ ζηελ 

ζπλέρεηα γηα λα μαλά- απμεζνχλ ην 2012 απφ ηελ ζπγρψλεπζε ησλ ηξαπεδψλ 
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(ΑΓΡΟΣΗΚΖ θαη ΓΔΝΗΚΖ). Απφ ηελ άιιε, ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα παξνπζίαζαλ 

ζπλερφκελε αχμεζε κέρξη ην 2009 θαη ζηε ζπλέρεηα πεξηνξίζηεθαλ νξηαθά αθνχ 

θξίζεθε αλαγθαίν κε ηελ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο λα κεηψλεηαη δξακαηηθά. Δλψ ην 

2012 ε ζπγρψλεπζε ησλ ηξαπεδψλ φπσο είπακε κεγάισζε ηηο δξαζηεξηφηεηεο αιιά 

θαη ηα κεγέζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηνπ λένπ νκίινπ. 

 

6.3.4 Σξάπεδα Κύπξνπ 
 

 

Ζ Σξάπεδα Κχπξνπ είλαη κία ηξάπεδα πνπ έδεημε νπζηαζηηθή ζηαζεξφηεηα ζηηο 

εμειίμεηο ηεο ειιεληθήο θαη θππξηαθήο νηθνλνκίαο πνπ έρνπκε αλαθέξεη. Σα ίδηα 

θεθάιαηα ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο είραλ απμεηηθή πνξεία ζε φια ηα έηε κέρξη ην 

2010 θαη ε αχμεζε κέρξη ηε πεξίνδν απηή έθηαλε ην 195,0%, δειαδή ζρεδφλ 

δηπιαζίαζε ηελ θαζαξή ηεο ζέζε. Απηφ απνδεηθλχεη φηη ε ηξάπεδα κέρξη ηε πεξίνδν 

απηή δηαρεηξίζηεθε άςνγα θαη κε κεγάιε απνηειεζκαηηθφηεηα θαη απνδνηηθφηεηα ηηο 

ζπλζήθεο ηεο νηθνλνκίαο θαη αγνξάο θαη κε θαηάιιειεο πνιηηηθέο κπφξεζε λα 

εδξαησζεί ζε Διιάδα θαη Κχπξν. Σν 2008 έγηλε θαη ε εμαγνξά ηεο UNIASTRUM 

BANK ε νπνία (ζπγρψλεπζε) αχμεζε ην 2009 φπσο θαίλεηαη θαη ζην ζρεδηάγξακκα 

ηα ηδία θεθάιαηα θαηά 21,0%. Οη αξλεηηθέο εμειίμεηο ζηελ νηθνλνκία ησλ δχν ρσξψλ 

(Διιάδα θαη Κχπξν) αιιά θαη ε επηθείκελε κείσζε ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ 

νδήγεζαλ ζε κείσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαηά 14,0% ην 2011 θαη θαηά 5,0% ην 

2012 σο απνηέιεζκα ηεο κεγάιεο χθεζεο πνπ αθνινχζεζε θαη αθνινπζεί κέρξη απηή 

ηε ζηηγκή πνπ γξάθεηαη απηή ε δηαηξηβή. 
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Ζ πνξεία ηεο ηξάπεδαο φια απηά ηα ρξφληα είρε γεληθή απμεηηθή πνξεία. Απηφ 

θαίλεηαη θαη απφ ηελ αχμεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ κέρξη ην 2010 φπνπ νη επελδπηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο ηξάπεδαο απμάλνληαλ κε ζπλερή ξπζκφ. Δηδηθφηεξα κέρξη ην 

2010 ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ απμήζεθε θαηά 143,0% δείρλνληαο ζεκαληηθή 

κεγέζπλζε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο θαζηζηψληαο ην απφ ηηο κεγαιχηεξεο θππξηαθέο 

ηξάπεδεο καδί κε ηε ΛΑΨΚΖ ηξάπεδα. Σν 2011 θαη 2012 νη αξλεηηθέο εμειίμεηο 

κείσζαλ ηελ επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα ηνπ θνηλνχ θαη έηζη ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ 

ζπξξηθλψζεθε θαηά 15,0% απφ φηη ήηαλ ην 2010. 

 

Οη επηζθαιείο απαηηήζεηο ηεο ηξάπεδαο ηελ θεξδνθφξα πεξίνδν (κέρξη ην 2008) 

δηαηεξήζεθαλ ζε ζηαζεξνχο ξπζκνχο ρσξίο λα μεπεξλνχλ ηα 100 εθ. επξψ. Ζ 

νηθνλνκηθή χθεζε φκσο θαη νη ππφινηπνη παξάγνληεο πνπ αλαθέξακε θαη παξαπάλσ 
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δηφγθσζαλ ηηο πξνβιέςεηο κε ηελ αχμεζε κφλν ην 2009 λα θηάλεη ην 170,0% απφ ην 

2008 θαη ζπλερίδνπλ λα απμάλνληαη ζε φια ηα ππφινηπα έηε κέρξη ην 2012 φπνπ ε 

αχμεζε απφ ην 2009 λα αλέξρεηαη ζην 231,0% θαη νη πξνβιέςεηο λα μεπεξλνχλ ηα 

820 εθ. επξψ. Πην ραξαθηεξηζηηθφ ζηνηρείν ηεο θίλεζεο ησλ πξνβιέςεσλ απηφ ην 

δηάζηεκα, είλαη ε αχμεζε θαηά ην 2012 πνπ ζρεδφλ δηπιαζηάδνληαη νη πξνβιέςεηο 

απφ ην 2011 θαη ε εμέιημε απηή δεκηνπξγεί ζνβαξά πξνβιήκαηα ζηελ πνηφηεηα 

ελεξγεηηθνχ ηεο ηξάπεδαο θαη ηελ νδεγεί ζε κεγάιεο απψιεηεο ζηα θέξδε ηεο. 

 

Ζ ηξάπεδα Κχπξνπ είλαη κηα ηξάπεδα πνπ δηαηεξεί ζε πςειφηεξα επίπεδα ηηο 

θαηαζέζεηο ηεο ζε ζρέζε κε ηα δάλεηα ηεο φπνπ ην γεγνλφο απηφ δειψλεη επάξθεηα 

ξεπζηφηεηαο. Όπσο είδακε θαη ζηνπο ππφινηπνπο δείθηεο, κέρξη ην 2010 ε κεγέζπλζε 

ηεο ηξάπεδαο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ απνδνηηθφηεηα, αχμεζαλ ζε θάζε έηνο ηφζν ηα 

παξερφκελα δάλεηα φζν θαη ηηο θαηαζέζεηο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Σν ίδην έηνο νη 

θαηαζέζεηο απφ ην 2004 είραλ ζρεδφλ δηπιαζηαζηεί θαη νη ρνξεγήζεηο ηξηπιαζηαζηεί. 

Ζ αχμεζε ζηα δχν απηά κεγέζε ήηαλ 122,0% θαη 171,0% αληίζηνηρα. Σα ηειεπηαία 

δχν έηε φκσο πνπ παξνπζηάζηεθε ε χθεζε ζηηο νηθνλνκίεο ησλ δχν ρσξψλ (Διιάδα 

θαη Κχπξνο) κείσζαλ νξηαθά ηα δάλεηα αιιά κείσζαλ πνιχ πεξηζζφηεξν ηηο 

θαηαζέζεηο ππφ ην θφβν ηεο ρξενθνπίαο φπνπ κεγάιν πνζνζηφ ηνπ θνηλνχ δηνρέηεπζε 

ρξήκαηα ζε άιιεο ρψξεο θαη πηζησηηθά ηδξχκαηα. Οη απψιεηεο ζηηο θαηαζέζεηο απφ 

ην 2010 ζην 2012 έθηαζαλ ηα 5 δηο επξψ. Δδψ πξέπεη λα πνχκε φηη 2013 είλαη ρξνληά 

εμειίμεσλ γηα ηελ θππξηαθή νηθνλνκία ιφγσ ηεο ππαγσγήο ηνπ θξάηνπο ζε δαλεηζκφ 

απφ ηελ Δ.Δ. φπνπ ε εμέιημε απηή επηδείλσζε αθφκα πεξηζζφηεξν ηελ εηθφλα ησλ 

θππξηαθψλ ηξαπεδψλ, πνπ ζα θαλεί ζηηο επφκελεο δεκνζηεχζεηο (επφκελα έηε) ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. 



 105 

 

Όζνλ αθνξά ηελ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο κέρξη ην 2008 ε ηξάπεδα αχμεζε ηα 

θαζαξά θέξδε ρξήζεο ηεο θαηά 660,0% θαη ηα θέξδε αλέξρνληαλ ζηα 500 εθ. επξψ. 

Οη επλντθέο εμειίμεηο ζηελ θππξηαθή νηθνλνκία αιιά θαη ζηελ Διιάδα, βνήζεζε ζηε 

δεκηνπξγία απηψλ ησλ απνδφζεσλ. Απφ ην 2009 φκσο θαη κεηά αξρίδεη θαη θαίλεηαη 

ε αξλεηηθή επίπησζε απφ ηηο νηθνλνκίεο ησλ δχν θξαηψλ θαη εηδηθφηεξα απφ ην 2011 

θαη κεηά ε θεξδνθνξία παίξλεη αξλεηηθφ πξφζεκν. Ζ νηθνλνκηθή χθεζε ην 2011 θαη 

ην 2012 ζπλέρηζε ηελ αξλεηηθή θεξδνθνξία φισλ ηξαπεδψλ φζν θαη ηεο ηξάπεδαο 

ΚΤΠΡΟΤ φπνπ εκθάληζε απψιεηεο ζηα θέξδε ηεο 216 εθ. επξψ. 

 

Σα ιεηηνπξγηθά έμνδα θαη έζνδα ηεο ηξάπεδαο δείρλνπλ φηη ην πηζησηηθφ ίδξπκα 

δηαρεηξίζηεθε κε κεγάιε απνηειεζκαηηθφηεηα ηα δχν απηά κεγέζε. Όπσο θαίλεηαη 
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θαη απφ ην ζρεδηάγξακκα ηα έμνδα θαη ηα έζνδα ζεκεηψλνπλ δηαδνρηθή αχμεζε ζε 

θάζε έηνο. Πην ζπγθεθξηκέλα, απφ 2004 κέρξη ην 2011 ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα 

δηπιαζηάζηεθαλ ελψ ηα ιεηηνπξγηθά έζνδα μεπεξάζαλε ην 1,5 δηο επξψ. 

Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη φηη απφ ην 2004 σο ην 2011 ε δηαθνξά ζηα έζνδα θαη ηα έμνδα 

ζεκεηψλεη ζπλερή αχμεζε φπνπ ε εμέιημε απηή βνεζάεη ζηελ απνηειεζκαηηθφηεξε 

δηαρείξηζε ηεο ηξάπεδαο θαζψο ηα έζνδα επαξθνχλ φιν θαη πεξηζζφηεξν γηα ηελ 

θάιπςε ησλ εμφδσλ αιιά θαη ησλ ινηπψλ δαπαλψλ ηεο ηξάπεδαο. Πξέπεη εδψ λα 

πξνζζέζνπκε, ηελ αξλεηηθή εμέιημε ησλ νηθνλνκηψλ ηνπ 2012 πνπ ζπξξίθλσζε ηα 

έζνδα απφ ηφθνπο θαηά 500 εθ. επξψ. Όκσο ε ηξάπεδα παξφιε ηε δπζκελή 

νηθνλνκηθή ζέζε, θαηάθεξε λα πεξηνξίζεη ηα ιεηηνπξγηθά ηεο έμνδα θαηά 200 εθ. 

επξψ. 

 

6.4. Αλάιπζε θαηά ηελ πεξίνδν ηεο θξίζεο (2008 – 2012) 

6.4.1 Γείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ (ROA) 

Γηα ηελ ζεκαληηθή εμεηαδφκελε πεξίνδν (2008 – 2012) ε ΑΛΦΑ ηξάπεδα 

παξνπζηάδεη ζην ζχλνιν ηεο ζεκαληηθή κείσζε απφ ην 0,85% ζην -1,85%. Ζ 

απνδνηηθφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ κεηψλεηαη ζε θάζε έηνο, κάιηζηα ην 2011 ιφγσ 

δεκηψλ ρξήζεσο ν δείθηεο είλαη αξλεηηθφο απνηππψλνληαο ηα δπζκελή γηα ηε ρψξα 

γεγνλφηα πνπ εμειίζζνληαλ φζν αθνξά ηελ νηθνλνκία. Οη δεκίεο ρξήζεο ήηαλ ην 

απνηέιεζκα απφ ην πξφγξακκα αληαιιαγήο νκνιφγσλ κεηά ηνλ ππνινγηζκφ 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο. Σν 2012 εμίζνπ ε ηξάπεδα είρε δεκίεο αιιά 

πεξηνξίζηεθαλ ζηα 1 δηο επξψ απφ 3,8 δηο πνπ ήηαλ έλα ρξφλν πξηλ κε απνηέιεζκα λα 

κεησζεί ε αξλεηηθή απνδνηηθφηεηα ζην -1,85%. Ζ αξλεηηθή απνδνηηθφηεηα ηνπ 

ελεξγεηηθνχ δείρλεη αλήκπνξεο πιένλ ηηο ηξάπεδεο λα δηαρεηξηζηνχλ ην ελεξγεηηθφ 

ηνπο. Ζ αμηνπνίεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα ηε δεκηνπξγία ρξήκαηνο δείρλεη ηζηνξηθά 

ρακειέο απνδφζεηο ηνπ δείθηε γηα ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο Διιάδαο. 

Ζ ΔΘΝΗΚΖ ηξάπεδα κέρξη ην 2010 παξνπζηάδεη ηελ ίδηα πησηηθή ηάζε θαη 

ζπκπεξηθνξά ηνπ δείθηε κε ηελ ΑΛΦΑ φπνπ απφ 1,61% θηάλεη ζην 0,35%. Σν 2011 

ε επηδείλσζε ηεο πνηφηεηαο δαλεηαθνχ θεθαιαίνπ θαζψο θαη ε απνκείσζε ησλ  

νκνιφγσλ ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ πξνθάιεζε απψιεηεο (δεκίεο ρξήζεο) - ξίρλνληαο 

ην δείθηε ζην -10,85%. Σν 2012 ε πνιηηηθή αβεβαηφηεηα θαη ε χθεζε ηεο νηθνλνκίαο 

είραλ σο απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ησλ επηζθαιψλ απαηηήζεσλ, ηε κείσζε ησλ 

επηηνθίσλ ηεο αγνξάο θαη ζπλεπαθφινπζε κείσζε ησλ εζφδσλ απφ ηφθνπο. Έηζη ν 

δείθηεο πεξηνξίζηεθε εμίζνπ ζε αξλεηηθέο ηηκέο θαη έθηαζε ην -2,02% ζην ηέινο ηνπ 

2012. 

Ζ ηξάπεδα ΠΔΗΡΑΗΧ, φπσο θαη νη πξνεγνχκελεο δχν ηξάπεδεο, αθνινχζεζε ηελ ίδηα 

αθξηβψο πνξεία ηνπ δείθηε φπνπ κέρξη ην 2011 ε ηηκή ηνπ ήηαλ -12,40% θαη είλαη ε 

ρακειφηεξε απφδνζε ελεξγεηηθνχ απ’ φιεο ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο. Ζ ηξάπεδα είλαη ε 

κφλε φπνπ εκθαλίδεη δεκίεο θαη ην 2010 κε απνηέιεζκα ν δείθηεο λα πεξηνξίδεηαη ζην 

νξηαθά αξλεηηθφ -0,04%. 

Οη κέζε ηηκή ηνπ δείθηε γηα ηελ ΑΛΦΑ ήηαλ -1,28% γηα ηελ ΔΘΝΗΚΖ -2,06% θαη 

γηα ηελ ΠΔΗΡΑΗΧ ήηαλ -2,43% θαη γηα ηελ ΚΤΠΡΟΤ -0,19% θαη είλαη πςειφηεξε 

απφ ηηο ππφινηπεο ηξάπεδεο. 

Ζ πνξεία ηνπ δείθηε αληηθαηνπηξίδεη έηζη ηελ ζπλνιηθή αξλεηηθή απφδνζε ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ λα δηαρεηξηζηνχλ ην ελεξγεηηθφ κέζα ζην αξλεηηθφ νηθνλνκηθφ 

πεξηβάιινλ. 
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Γείθηεο απφδνζεο 

ελεξγεηηθνχ (ROA) 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

2008 2009 2010 2011 2012 Μ.Ο. 

ALPHA BANK 0,85% 0,52% 0,13% -6,05% -1,85% -1,28% 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

(ΔΣΔ) 1,61% 0,6% 0,35% -10,85% -2,02% 
-2,06% 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 0,68% 0,39% -0,04% -12,40% -0,80% -2,43% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 1,48% 0,83% 0,75% -3,44% -0,59% -0,19% 

Μ.Ο. 1,16% 0,59% 0,30% -8,19% -1,32%  

 

6.4.2 Γείθηεο απόδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) 

Ζ ΑΛΦΑ ηξάπεδα θαη εδψ ζην δείθηε απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ εκθαλίδεη 

πνιχ κεγάιε κείσζε φπνπ απφ ην 15,7% θηάλεη ζην -115,0% κε ηε κείσζε λα είλαη 

αξλεηηθή πάλσ απφ 830% ην 2011. Ζ ηξάπεδα είλαη ε κφλε απφ ηηο ειιεληθέο πνπ 

δηαηεξήζεθε κε ζεηηθά ίδηα θεθάιαηα. Σν 2012 ε αξλεηηθή ζέζε ηνπ δείθηε 

ζπλερίζηεθε ιφγσ ησλ δεκηψλ ρξήζεσο πνπ πξνήιζαλ απφ ηνλ ππνινγηζκφ 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε γηα φιε ηε ρξνληθή 

πεξίνδν αλήιζε ζην -38,86%. Δίλαη θαλεξή ε αληθαλφηεηα ηεο ηξάπεδαο ζε απηή ηελ 

ρξνληθά νηθνλνκηθή ζπγθπξία λα δηαρεηξηζηεί ηα θεθάιαηά ηεο. Ζ απνκείσζε ησλ 

ειιεληθψλ νκνιφγσλ έθεξε ζε εμαηξεηηθά δχζθνιε ζέζε ηηο ηξάπεδεο εμαθαλίδνληαο 

θπξηνιεθηηθά ηελ θαζαξή ζέζε ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

Ζ ΔΘΝΗΚΖ ηξάπεδα επίζεο αθνινπζεί αξλεηηθή πνξεία ηνπ δείθηε κε απνθνξχθσκα 

ην 2011 φπνπ ν δείθηεο ππνρσξεί ζην -231,8%. Σν 2012 ε αξλεηηθή ζέζε ζπλερίδεηαη 

ελ αλακνλή νινθιήξσζεο ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ παξφια απηά ν 

δείθηεο κεηαηξέπεηαη ζε ζεηηθφο ιφγσ αξλεηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη δεκίεο 

ρξήζεο. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε εκθαλψο επεξεάδεηαη απ’ απηφ θαη δηακνξθψλεηαη 

ζην 1,61%. 

Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ ηξάπεδα απφ ηελ άιιε, παξνπζηάδεη αθφκα κεγαιχηεξε κείσζε ην 

2011 απφ ηηο ππφινηπεο ηξάπεδεο θηάλνληαο ζην αξλεηηθφ -992,1% ιφγσ ηεο 

απνκείσζεο απφ ηα ειιεληθά νκφινγα θαη ηηο δεκίεο ρξήζεο. Βιέπνπκε ηηο ηξάπεδεο 

απηήλ ηελ πεξίνδν λα κελ κπνξνχλ λα αληιήζνπλ λέα θεθάιαηα απφ ηελ 

θεθαιαηαγνξά φηαλ ν δείθηεο ROE δηακνξθψλεηαη ζε ηέηνηα επίπεδα. Ζ νινθιήξσζε 

ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ησλ ηξαπεδψλ ζπληζηά επηηαθηηθή αλάγθε γηα ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα ηεο ρψξαο λα κπνξέζεη λα αλαθάκςεη θαη λα μεπεξάζεη ηηο αξλεηηθέο πηέζεηο 

πνπ δέρεηαη απφ ηελ δχζθνιε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο ρψξαο. 

Ζ ηξάπεδα ΚΤΠΡΟΤ δηέλπζε αξθεηά πην βειηησκέλε πνξεία ηνπ δείθηε 

απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε ην επηβεβαηψλεη απηφ 

θαζψο πεξηνξίδεηαη ζην -2,10%. Ζ ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο βάζεο θαη ε 

εζεινληηθή κεηαηξνπή αμηφγξαθσλ θαζψο θαη άιισλ ζηνρεπφκελσλ ελεξγεηψλ, 

θξάηεζε ζηαζεξή ηελ θαζαξή ζέζε ηεο ηξάπεδαο παξ’ φιεο ηηο δεκίεο πνπ ππέζηε 

απφ ηελ χθεζε θαη ηελ απνκείσζε ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ. 
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Γείθηεο απφδνζεο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ (ROE) 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

2008 2009 2010 2011 2012 Μ.Ο. 

ALPHA BANK 15,7% 10,1% 1,9% -115,0% -107,01% -38,86% 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΔΣΔ) 23,2% 12,9% 3,9% -231,8% 199,8% 1,61% 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 10,7% 7,1% -0,6% -992,1% -28,0% -200,58% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 25,1% 14,0% 11,9% -52,4% -9,1% -2,10% 

Μ.Ο. 18,68% 11,03% 4,28% -347,83% 13,92%  

 

6.4.3 Γείθηεο Καζαξνύ Δπηηνθηαθνύ Πεξηζσξίνπ  

Ο δείθηεο θαζαξνχ επηηνθηαθνχ πεξηζσξίνπ γηα ηελ ΑΛΦΑ ηξάπεδα κεηψλεηαη ζην 

ζχλνιφ ηνπ γη’ απηή ηελ πεξίνδν φπνπ απφ ην 3,00% πνπ ήηαλ ην 2008 έθηαζε ζην 

2,40% ζεκεηψλνληαο κείσζε ηεο ηάμεσο ηνπ 20,0%. Ζ κέζε ηηκή αλήιζε ζην 2,70% 

φπνπ ραξαθηεξίδεηαη σο κέηξηα απφδνζε γηα ην δείθηε απηφ. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη 

ν δείθηεο απηφο, ηφζν πεξηζζφηεξα έζνδα παξάγνληαη απφ ην θεξδνθφξν ηκήκα ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. Ζ ηάζε ηνπ δείθηε είλαη αξλεηηθή, πνπ ζεκαίλεη κείσζε εζφδσλ απφ 

ηφθνπο γηα ηελ ηξάπεδα θαη θαη’ επέθηαζε κείσζε ηεο θεξδνθνξίαο ηεο ζηαδηαθά. 

Ζ ΔΘΝΗΚΖ ηξάπεδα ελψ έρεη πςειή ηηκή ηνπ δείθηε ην 2008 (4,25%) θηάλεη ζην 

3,73% ην 2011 ηε ρξνληά δειαδή ησλ κεγάισλ θξίζηκσλ εμειίμεσλ γηα ηελ ειιεληθή 

νηθνλνκία. Σν 2012 δηαηεξήζεθε ζηα ίδηα επίπεδα ν δείθηεο κε έλα ρξφλν πξηλ. Ζ 

κείσζε ζην ζχλνιν ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ θηάλεη ην 12,0% ελψ ε κέζε ηηκή 

δηακνξθψζεθε ζην 3,95% πνπ ζεσξείηαη πνιχ θαιή απφδνζε γηα ην δείθηε απηφ. Ο 

δείθηεο δηαηεξήζεθε ζε πςειά επίπεδα γηα ην ιφγν φηη ε ηξάπεδα είρε πςειά έζνδα 

απφ ηφθνπο παξφιε ηε δχζθνιε νηθνλνκηθή ζπγθπξία. 

Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ ηξάπεδα απφ ηελ άιιε παξνπζίαζε κείσζε ζην δείθηε κέρξη ην 2010 

θαη έπεηηα εληζρχζεθε νξηαθά ζην 2,52%. Σν 2012 φκσο ε χθεζε ηεο νηθνλνκίαο ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηελ ζπγρψλεπζε ηεο ΑΓΡΟΣΗΚΖ θαη ΓΔΝΗΚΖ ηξάπεδαο κεγέζπλε 

ην ελεξγεηηθφ κε απνηέιεζκα ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ δείθηε ζην ρακειφ 1,66%. Ζ κέζε 

ηηκή ηνπ δείθηε είλαη 2,44% θαη είλαη ε ρακειφηεξε απ’ φιεο ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο. 

Ζ ηξάπεδα ΚΤΠΡΟΤ oπσο θαίλεηαη θαη απφ ην ζρεδηάγξακκα ζαλ ζχλνιν βειηηψλεη 

ην δείθηε ηεο γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν θαη απφ ην 2,52% πνπ ήηαλ ην 2008 

θηάλεη ζην 3,17% ην 2012 κε ηελ αχμεζε λα είλαη 25,0%. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε 

δηακνξθψλεηαη ζην 2,74%. Σν ραξαθηεξηζηηθφ γηα ηε ηξάπεδα είλαη φηη ζην δείθηε 

απηφ πεηπραίλεη ζπλερφκελε αχμεζε ζε φια ηα έηε απφ ην 2009 κέρξη ην 2012 ρσξίο 

λα δείρλεη φηη κεηψλεηαη ε ηθαλφηεηα ηεο ηξάπεδαο λα δεκηνπξγεί θέξδε απφ 

ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο κέζα ζην αβέβαην νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ θαη ηελ 

χθεζε ηφζν ζε Διιάδα φζν θαη ζε Κχπξν. Δηδηθφηεξα, ην 2012 παξφιε ηε κείσζε 

ζηα έζνδα απφ ηφθνπο, δηαπηζηψζεθε θαη ζεκαληηθή κείσζε ζην θεξδνθφξν ηκήκα 

ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα ηνπο ίδηνπο ιφγνπο, απηφ φκσο δελ εκπφδηζε ην πηζησηηθφ ίδξπκα 

λα κελ δηαηεξήζεη ηζρπξή ζέζε ζην δείθηε ηνπ θαζαξνχ επηηνθηαθνχ πεξηζσξίνπ. 
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Γείθηεο Καζαξνχ Δπηηνθηαθνχ 

Πεξηζσξίνπ 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

2008 2009 2010   2011   2012   Μ.Ο. 

ALPHA BANK 3,00% 2,60% 2,70% 2,80% 2,40% 2,70% 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ETE) 4,25% 4,12% 3,92% 3,73% 3,74% 3,95% 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 3,00% 2,57% 2,43% 2,52% 1,66% 2,44% 

ALPHA BANK 3,00% 2,60% 2,70% 2,80% 2,40% 2,70% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 2,52% 2,39% 2,66% 2,98% 3,17% 2,74% 

Μ.Ο. 3,15% 2,86% 2,88% 2,97% 2,67%  

 

6.4.4. Γείθηεο ρνξεγήζεηο πξνο θαηαζέζεηο  

Ο δείθηεο ρνξεγήζεηο πξνο θαηαζέζεηο γηα ηελ ΑΛΦΑ ηξάπεδα δείρλεη κέρξη ην 2011 

πνιχ θαιή δηαρείξηζε ηεο ξεπζηφηεηαο. Δηδηθφηεξα ην 2008 ν δείθηεο είλαη πάλσ απφ 

ηελ κνλάδα πνπ ζεκαίλεη ιηγφηεξε ξεπζηφηεηα γηα ηελ ηξάπεδα θαη παξερφκελα 

δάλεηα πνπ ρξεκαηνδνηνχληαη κε πφξνπο πέξα απφ ηηο θαηαζέζεηο. Σν 2009 θαη 2010 

ν δείθηεο έρεη ηελ θαιχηεξε δπλαηή απφδνζή ηνπ θαζψο είλαη θνληά ζηε κνλάδα πνπ 

απηφ ζεκαίλεη φηη θαη θαιχπηνληαη ηα παξερφκελα δάλεηα απφ ηηο θαηαζέζεηο αιιά 

θαη επελδχνληαη φια ηα δηαζέζηκα θεθάιαηα γηα ηελ ηξάπεδα. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε 

δηακνξθψλεηαη ζην 94,14% 

Ζ ΔΘΝΗΚΖ ηξάπεδα έρεη κέζε ηηκή 102,16% πνπ είλαη αξθεηά θαιή απφδνζε γηα ην 

δείθηε αιιά ζα ήηαλ πξνηηκφηεξν ε ηηκή λα ήηαλ θάησ απφ ην 100% ψζηε λα ππάξρεη 

ε απαηηνχκελε ξεπζηφηεηα ζην πηζησηηθφ ίδξπκα. Σα πξψηα δχν έηε ν δείθηεο έρεη 

πνιχ θαιή απφδνζε θαη πεξηνξίδεηαη θνληά ζην 95,0%. Απφ ην 2010 θαη κεηά φκσο 

ζηαζεξνπνηείηαη πάλσ απφ ην 100,0% κέρξη ην ηέινο ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ. Ζ 

αχμεζε απηή ηνπ δείθηε πξνήιζε απφ ηελ κείσζε ησλ θαηαζέζεσλ πνπ ην θνηλφ 

δηνρέηεπζε, ιφγσ αβεβαηφηεηαο ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία, ζην εμσηεξηθφ. 

Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ ηξάπεδα δηαηεξεί πνιηηηθή ρακειήο ξεπζηφηεηαο ζε φια ηα έηε. ε φιε 

ηε ρξνληθή πεξίνδν ν δείθηεο δηαηεξείηαη πάλσ απφ ηε κνλάδα θαη ε κέζε ηηκή 

δηακνξθψλεηαη ζην 130,84%. Δηδηθφηεξα, ην 2011 ε ηξάπεδα γηα ην κέγεζφο ηεο 

έραζε κεγάιν κέξνο ησλ θαηαζέζεσλ γηα ηνπο ίδηνπο ιφγνπο πνπ πεξηγξάςακε θαη 

παξαπάλσ (απψιεηα 7 δηο επξψ). Σν 2012 ε λέα ζχλζεζε ηνπ ζπγθξνηήκαηνο απφ ηελ 

ζπγρψλεπζε δηακφξθσζε ην δείθηε ζην 118,3% κεηψλνληαο ηνλ θαηά 25,0%. 

Ζ ηξάπεδα ΚΤΠΡΟΤ δηαηεξεί πςειή ξεπζηφηεηα. ε φια ηα έηε ν δείθηεο είλαη 

θάησ ηεο κνλάδαο πνπ ζεκαίλεη φηη ππάξρνπλ μέλα θεθάιαηα (θαηαζέζεηο) ζηελ 

ηξάπεδα ψζηε λα παξέρεηαη έλα επίπεδν ξεπζηφηεηαο σο αζθάιεηα. Σα πξψηα ηξία 

έηε (2008 σο 2010) ν δείθηεο είλαη θάησ απφ ην 90,0% φπνπ απηφ ζεκαίλεη κεγάιε 

ξεπζηφηεηα, αιιά δείρλεη φηη ππάξρνπλ θαηαζέζεηο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ ψζηε λα αληιεζνχλ λέα θεθάιαηα θαη κε απψηεξν ζηφρν ηελ 

αχμεζε ησλ εζφδσλ θαη ηεο θεξδνθνξίαο. Σν 2011 θαη 2012 ε ξεπζηφηεηα είλαη 

εμίζνπ θαιή αιιά ηψξα ε ηξάπεδα εθκεηαιιεχεηαη ηα παξερφκελα θεθάιαηα ψζηε λα 

απμήζεη ηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο. Ο κέζνο φξνο 89,52% απνηειεί ηελ θαιχηεξε 

επίδνζε απ’ φιεο ηηο ππφινηπεο ηξάπεδεο. 
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Ζ επηδείλσζε απηή νθείιεηαη θπξίσο ζηε κείσζε ησλ θαηαζέζεσλ πνπ δηαθξαηνχλ νη 

Σξάπεδεο είηε απφ έιιεηςε ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά ιφγσ ηεο θξίζεο είηε απφ 

αλαιήςεηο κεηξεηψλ απφ ηνπο θαηαζέηεο.  

Γείθηεο ρνξεγήζεηο πξνο 

θαηαζέζεηο 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

Μ.Ο. 

ALPHA BANK 
103,9% 100,6% 94,4% 90,0% 81,8% 94.14% 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ETE) 
95,0% 96,9% 103,2% 108,8% 106,9% 102.16% 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 
124,7% 125,8% 129,5% 155,9% 118,3% 130.84% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 
87,5% 89,7% 84,1% 92,3% 94,0% 89.52% 

Μ.Ο. 102,78% 103,25% 102,80% 111,75% 100,25%  

 

6.4.5 Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο TIER 1 

Μέρξη ην 2010 ε ΚΤΠΡΟΤ δηαηεξεί ηνπο δείθηεο ηεο πνιχ πάλσ απφ ην φξην ηνπ 4%. 

Ζ εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ φκσο πνπ έρεη φξην ειάρηζησλ βαζηθψλ θεθαιαίσλ 

TIER 1 6,0% είλαη έλα πξφβιεκα πνπ κπνξεί λα απαζρνιήζεη ελ κέξεη ηηο ηέζζεξηο 

ηξάπεδεο. Ζ θεθαιαηαθή επάξθεηα γηα ηα βαζηθά ίδηα θεθάιαηα κέρξη ην 2010 ήηαλ 

ζε πνιχ θαιά επίπεδα θαη γηα ηηο ηέζζεξηο ηξάπεδεο. Απηφ πνπ είλαη ραξαθηεξηζηηθφ 

απφ ην ζρεδηάγξακκα είλαη ε κεγάιε κείσζε ηνπ δείθηε ην 2011 σο απνηέιεζκα ηεο 

απνκείσζεο ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ. Ζ ΑΛΦΑ θαη ε ΚΤΠΡΟΤ είλαη νη κφλεο 

ηξάπεδεο κε ζεηηθά ίδηα θεθάιαηα θαηά ην έηνο απηφ ζε αληίζεζε κε ηελ ΔΘΝΗΚΖ θαη 

ηελ ΠΔΗΡΑΗΧ πνπ παξνπζηάδνπλ αξλεηηθή θαζαξή ζέζε κε ηηο κεγαιχηεξεο 

απψιεηεο λα θαίλνληαη ζηελ ΠΔΗΡΑΗΧ.  

Ζ νινθιήξσζε ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο θαη ηεο ρξεκαηνδφηεζεο κέζσ ηνπ Σακείνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο (ΣΥ) είλαη πνιχ ζεκαληηθή ζπγθπξία γηα λα 

επηζηξέςεη ε θεθαιαηαθή επάξθεηα αιιά θαη ηα ίδηα θεθάιαηα ζηα επίπεδα πνπ ήηαλ 

θαηά ην 2010 δειαδή πξηλ ηηο επηπηψζεηο ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ ρξένο ηεο Διιάδαο ζην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Οη ηξάπεδεο γηα ην 2012 αλαθνίλσζαλ δείθηεο TIER 1 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο δφζεο απφ ην ΣΥ. 

 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο TIER 1 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

2008 2009 2010 2011 2012 Μ.Ο. 

ALPHA BANK 8,0% 11,6% 11,9% 8,4% 8,9% 9,76% 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ETE) 10,4% 11,3% 13,1% -3,7% 8,8% 7,98% 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 8,0% 9,1% 8,4% -6,0% 11,7% 6,24% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 7,2% 8,8% 11,3% 7,5% 7,3% 8,42% 

Μ.Ο 8,40% 10,20% 11,18% 1,55% 9,18%  
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6.4.6. Γείθηεο πλνιηθήο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο  

Όπσο θαη ζηνλ πξνεγνχκελν δείθηε έηζη θαη ζην δείθηε ζπλνιηθήο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ε ζπκπεξηθνξά θαη ε πνξεία δελ δηαθέξεη θαζφινπ. ε ζρέζε κε ηα 

πξνεγνχκελα ρξφληα βιέπνπκε φηη ζε απηή ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν νη ηξάπεδεο 

έρνπλ κεησκέλν δείθηε φρη θάησ απφ ην επηηξεπηφ φξην ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

αιιά ζε επίπεδα επαγξχπλεζεο. Σν 2011 φπσο είδακε θαη παξαπάλσ ε απνκείσζε 

ησλ ειιεληθψλ νκνιφγσλ ζπξξίθλσζε θαηά πνιχ ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ηεο 

ΔΘΝΗΚΖ θαη ηεο ΠΔΗΡΑΗΧ κε ηελ ΑΛΦΑ λα παξακέλεη ζε ζεηηθά επίπεδα 

αλαδεηθλχνληαο ηελ ηζρπξή θεθαιαηαθή ηεο βάζε. Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ επσθεινχκελε απφ 

ηε λέα ζχλζεζε, θαζψο ε ζπγρψλεπζε κε ΑΓΡΟΣΗΚΖ θαη ΓΔΝΗΚΖ κεγέζπλε ηνλ 

φκηιν, εκθαλίδεη πνιχ ηζρπξή θεθαιαηαθή επάξθεηα ηεο ηάμεσο ηνπ 12,2%. Ζ 

ηξάπεδα ΚΤΠΡΟΤ ηα ηειεπηαία δχν έηε (2011 θαη 2012) αληηκεησπίδεη πξφβιεκα 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Παξφιε ηελ αχμεζε ησλ θεθαιαίσλ απφ πιεπξάο ΚΤΠΡΟΤ 

θαη ηελ δηαηήξεζε ησλ ηθαλνπνηεηηθψλ επηπέδσλ ζηα ίδηα θεθάιαηα (ηα ίδηα 

θεθάιαηα γηα ηελ ΚΤΠΡΟΤ δελ έπεζαλ θάησ απφ ηα 2,3 δηο επξψ κέρξη ην 2012) ε 

απψιεηα ελεξγεηηθνχ ηεο ΚΤΠΡΟΤ είλαη 6 δηο ζην ελεξγεηηθφ απφ ην 2010 ζην 2012. 

Αλ εμαηξέζνπκε ην 2011 γηαηί δελ καο δίλεη αθξηβείο πιεξνθνξίεο ν δείθηεο γηα ην 

ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ κε βάζε ηνλ θίλδπλν, ηα ππφινηπα έηε 

ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ θαη ηνπ 2012 (κε ηε δφζε ηνπ ΣΥ) νη ηξάπεδεο δίλνπλ θαιή 

εληχπσζε, πνπ παξφιν ην θαθφ νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ηεο ρψξαο, κπνξνχλ λα 

δηαηεξνχλ πςειά ηνλ πήρε γηα θεθαιαηαθή επάξθεηα, απφ ηηο πςειφηεξεο ηηκέο ζηελ 

Δπξψπε, δείρλνληαο πξνζηαζία απφ ηνπο ζπζηεκηθνχο θηλδχλνπο πνπ κπνξνχλ λα 

εθηεζνχλ νη ηξάπεδεο. εκαληηθφο παξάγνληαο είλαη ε ζηάζκηζε ηνπ ελεξγεηηθνχ κε 

βάζε ηνλ θίλδπλν πνπ απ’ φηη θαίλεηαη δηαδξακαηίδεη ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ 

πεξίπησζε απηή. 

Γείθηεο πλνιηθήο 

Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

2008 2009 2010 2011 2012 

 

Μ.Ο. 

ALPHA BANK 9,8% 13,2% 13,6% 9,7% 9,5% 11,16% 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ETE) 10,9% 11,9% 13,7% -2,6% 10,0% 8,78% 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 9,9% 9,8% 9,3% -5,0% 12,2% 7,24% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 11,2% 11,7% 11,9% 7,8% 7,6% 9,67% 

Μ.Ο. 10,45% 11,65% 12,13% 2,48% 9,83%  

 

6.4.7 Γείθηεο έμνδα πξνο έζνδα  

Ο δείθηεο έμνδα πξνο έζνδα γηα ηελ ΑΛΦΑ ηξάπεδα δείρλεη ζηαζεξφηεηα ζε φια ηα 

έηε κέρξη ην 2012 φπνπ θαη απμήζεθε. Σν 2012 ν δείθηεο απμάλεηαη θαηά 63,0% θαη 

θηάλεη ζην 78,3% δείρλνληαο κεγάιε αξλεηηθή ηξνπή ηνπ δείθηε πνπ πηζαλφλ λα 

νθείιεηαη ζηε κεγάιε κείσζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ (κεηψζεθαλ θαηά 700 εθ. 

επξψ) θαη ηελ αχμεζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ δαπαλψλ θαηά 100 εθ. επξψ. Ζ αξλεηηθή 

απηή εμέιημε ηνπ δείθηε ην 2012 απνηειεί αλαπνηειεζκαηηθή ιεηηνπξγηά ηεο 

ηξάπεδαο θαη εγθπκνλεί κεγάιν θίλδπλν γηα αδπλακία θάιπςεο θαη ησλ ινηπψλ 

δαπαλψλ ηεο ηξάπεδαο νδεγψληαο ηελ πξνο κεγάιεο απψιεηεο. Ζ κέζε ηηκή ηνπ 

δείθηε αλήιζε ζην 55,5% θαη είλαη ε πςειφηεξε ηηκή απ’ φιεο ηηο ηξάπεδεο. 
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Ζ ΔΘΝΗΚΖ ηξάπεδα ηα πξψηα δχν έηε (2008 θαη 2009) δηαηεξεί ζε πνιχ 

ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα ην δείθηε, φκσο ην 2010 παξαηεξείηαη κία αχμεζε ηεο ηάμεσο 

ηνπ 10,0% θηάλνληαο ην δείθηε ζην 54,0%. Σα ηειεπηαία δχν έηε φκσο παξφιε ηελ 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο ε ηξάπεδα πεξηνξίδεη ηηο 

ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο ηεο πξνθαιψληαο κείσζε ζην δείθηε. Δηδηθφηεξα ην 2012 ηα 

έμνδα πεξηνξίδνληαη θαηά 200 εθ. Δπξψ πξνθαιψληαο κείσζε ζην δείθηε ηεο ηάμεσο 

ηνπ 20,0%. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε γηα ηε πεξίνδν απηή ήηαλ 48,98% θαη είλαη ε 

ρακειφηεξε απφ ηηο ειιεληθέο εμεηαδφκελεο ηξάπεδεο. 

Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ ηξάπεδα απφ ην 2008 κέρξη ην 2011 απμάλεη ην δείθηε θαηά 22,0% θαη 

έηζη απφ ην 54,3% θηάλεη ζην πςειφ 66,2%, πνζνζηφ πνπ αληαλαθιά 

αλαπνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ κε θίλδπλν ηελ αδπλακία 

απνπιεξσκήο θαη ησλ ινηπψλ εμφδσλ ηεο ηξάπεδαο. Ζ ηξάπεδα ην 2011 

επεξεαδφκελε απφ ηηο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο παξνπζηάδεη πςειέο δεκίεο ρξήζεο φκσο 

ην 2012 ε ζπγρψλεπζε θαη ε δεκηνπξγία ηεο λέαο ζχλζεζεο ηνπ ζπγθξνηήκαηνο 

ζρεδφλ δηπιαζηάδεη ηα ιεηηνπξγηθά έζνδα (δηαηεξψληαο ζηα ίδηα επίπεδα κε έλα 

ρξφλν πξηλ ηα έμνδα) απμάλνληαο έηζη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ην δείθηε λα ηνλ 

κεηψλεη ζην 41,0% θαη ηε κείσζε λα θηάλεη ην 38,0%. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε ήηαλ 

54,46%. 

Ζ ηξάπεδα Κχπξνπ δηαηεξεί ζε θαιά επίπεδα ην δείθηε ζε φια ηα έηε. Μάιηζηα κφλν 

ζε δχν απφ απηά ν δείθηεο μεπεξλάεη ην 50,0% (2009 θαη 2010). Ζ κέζε ηηκή ηνπ 

δείθηε θπκαίλεηαη ζην 48,74%. Πξέπεη λα επηζεκάλνπκε φηη ην 2011 ε ηξάπεδα 

θξάηεζε ζηαζεξά ηα έμνδά ηεο θαη αχμεζε θαηά 90 εθ. επξψ ηα έζνδα ηεο. ηε 

ζπλέρεηα ην 2012 κείσζε ηα ιεηηνπξγηθά ηεο έμνδα θαηά 230 εθ επξψ, φηαλ ε 

απψιεηα εζφδσλ άγγηδε ηα 500 εθ. επξψ.  

 

Γείθηεο έμνδα πξνο έζνδα 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

Μ.Ο. 
 

ALPHA BANK 

 

50,2% 

 

50,5% 

 

50,5% 

 

48,0% 

 

78,3% 
 

55,50% 

 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ETE) 

 

48,0% 

 

49,0% 

 

54,0% 

 

51,9% 

 

42,0% 

 

48,98% 
 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 

 

54,3% 

 

53,7% 

 

57,1% 

 

66,2% 

 

41,0% 

 

54,46% 
 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 

 

45,8% 

 

52,4% 

 

50,0% 

 

47,8% 

 

47,7% 
 

48,74% 

 

Μ.Ο. 
49,58% 51,40% 52,90% 53,48% 52,25% 

 

 

 

6.4.8. Γείθηεο πνηόηεηαο ελεξγεηηθνύ 

Οη πξνβιέςεηο θαη γηα ηηο ηξεηο ειιεληθέο ηξάπεδεο παξνπζηάδνπλ αχμεζε 

πξνθαιψληαο αχμεζε ζην δείθηε θαη κείσζε ζηελ πνηφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ. ηελ 

ΑΛΦΑ ηξάπεδα ζε φιε ηε ρξνληθή πεξίνδν παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο απμάλεηαη ζε 

φια ηα έηε. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε δηακνξθψζεθε ζην 1,58% θαη είλαη ν 

ρακειφηεξνο δείθηεο απ’ φιεο ηηο ηξάπεδεο. Ζ απμαλφκελε ηάζε ηνπ δείθηε 

πξνκελχεη αχμεζε ησλ επηζθαιψλ απαηηήζεσλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο νδεγψληαο 

ηελ ζε κεγαιχηεξεο απψιεηεο ζηαδηαθά θάζε έηνο. 



 113 

Ζ ΔΘΝΗΚΖ ηξάπεδα εμίζνπ παξνπζηάδεη αχμεζε ηνπ δείθηε κέρξη ην 2011, φκσο ην 

2012 φπσο θαίλεηαη ν δείθηεο κεηψλεηαη θαηά 12,0% θαη θηάλεη ζην 2,83%. Να 

επηζεκάλνπκε φκσο φηη ε αχμεζε ηνπ δείθηε θαηά ην 2011 είλαη αμηνζεκείσηε θαη 

θηάλεη ην 168,0% δηνγθψλνληαο θαηά κεγάιν βαζκφ ηηο πξνβιέςεηο γηα επηζθαιείο 

απαηηήζεηο ζηα δάλεηα ηεο ηξάπεδαο. Ζ κέζε ηηκή γηα ηελ ηξάπεδα αλήιζε ζην 1,79%. 

Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ ηξάπεδα παξνπζηάδεη ην κεγαιχηεξν πξφβιεκα φζνλ αθνξά ηελ 

πνηφηεηα ελεξγεηηθνχ. Ο δείθηεο έρεη απμαλφκελε ηάζε ζε φια ηα έηε φκσο 

εηδηθφηεξα ην 2011 θαη ην 2012 αληίζηνηρα κε ηηο ηηκέο λα δηακνξθψλνληαη 5,45% θαη 

7,54% αληίζηνηρα. Ζ ΠΔΗΡΑΗΧ είλαη ε κφλε ηξάπεδα πνπ δείρλεη λα έρεη ην πην 

κεγάιν πξφβιεκα φζνλ αθνξά ηνλ θίλδπλν απψιεηαο απφ πξνβιέςεηο ιφγσ κε 

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ. Σν 2011 νη πξνβιέςεηο απμήζεθαλ απφ ηα 600 εθ. επξψ 

ζηα 2,6 δηο επξψ ελψ ην 2012 ζπλερίδεηαη ε πεξαηηέξσ αχμεζε ζην εληππσζηαθφ 6 δηο 

επξψ. Σν 2012 φκσο ελζσκαηψζεθαλ θαη νη πξνβιέςεηο ηεο ΑΓΡΟΣΗΚΖ θαη 

ΓΔΝΗΚΖ ηξάπεδαο επεξεάδνληαο έηζη ηελ εμέιημε ηνπ δείθηε. Παξφια απηά φκσο ν 

δείθηεο ζα κπνξνχζε λα είλαη ζε αθφκα πςειφηεξα επίπεδα , αιιά δηακνξθψζεθε 

έηζη ιφγσ ηεο κεγάιεο αχμεζεο θαη ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ην 2012 απφ ηε 

ζχλζεζε ηνπ λένπ νκίινπ πνπ θηάλεη ηα 79 δηο επξψ απφ ηα 49 δηο πνπ ήηαλ έλα 

ρξφλν πξηλ. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε κε ηηο εμειίμεηο απηέο αλήιζε ζην 3,13% φπνπ 

είλαη ε πςειφηεξε ηηκή απ’ φιεο ηηο ηξάπεδεο. 

Ζ ηξάπεδα ΚΤΠΡΟΤ επίζεο κεηψλεη ηελ πνηφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο ζε φιε ηε 

ρξνληθή πεξίνδν φπσο δείρλεη θαη ν δείθηεο ηεο, πνπ απμάλεηαη δηαδνρηθά ζε θάζε 

έηνο δείρλνληαο κία ηξάπεδα πην έηνηκε λα δηαρεηξηζηεί αθξαίεο νηθνλνκηθέο 

ζπλζήθεο φπσο απηέο πνπ αθνινχζεζαλ απφ ηελ ειιεληθή θξίζε θαη κεηά. Απφ ην 

0,25% πνπ ήηαλ ν δείθηεο ην 2008 έθηαζε ζην 2,27% ην 2012 κε ηελ αχμεζε λα 

θπκαίλεηαη ζην 800,0%. Ζ κέζε ηηκή ηνπ δείθηε αλέξρεηαη ζην 1,03. Ζ πνηφηεηα ηνπ 

ελεξγεηηθνχ δελ είλαη ηθαλνπνηεηηθή θαζψο θηλδπλεχεη κε πςειέο απψιεηεο απφ ηηο 

πξνβιέςεηο πνπ ζπζζσξεχνληαη. 

Σν 2011 ήηαλ ρξνληά – ζηαζκφο γηα ηελ ηξάπεδα κε κεγάιεο απψιεηεο δείρλνληαο ηελ 

αξρή επηθείκελεο ρεηξνηέξεπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ζπγθξνηήκαηνο. Σν 

ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ κεηψζεθε θαηά 9 δηο επξψ δείρλνληαο ηε ζπξξίθλσζε ησλ 

εξγαζηψλ θαη ζπγρξφλσο νη πξνβιέςεηο απμήζεθαλ απφ ηελ δχζθνιε νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε ηεο Διιάδαο θαη κεηέπεηηα ην 2012 ζηε Κχπξν. 

 

 

Γείθηεο πνηφηεηαο ελεξγεηηθνχ 

ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΖ ΚΡΗΖ 

2008 2009 2010 2011 2012 Μ.Ο. 

ALPHA BANK 0,83% 0,97% 1,32% 1,91% 2,86% 1,58% 

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ETE) 0,53% 1,15% 1,20% 3,22% 2,83% 1,79% 

ΠΔΗΡΑΗΧ BANK 0,71% 0,91% 1,02% 5,45% 7,54% 3,13% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 0,25% 0,63% 0,88% 1,14% 2,27% 1,03% 

Μ.Ο. 0,58% 0,92% 1,11% 2,93% 3,88%  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 7 

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ ΓΗΑΠΗΣΩΔΗ ΠΡΟΒΛΖΜΑΣΗΜΟΗ 
 

7.1 πλνπηηθή αλάιπζε απνηειεζκάησλ 

 

ηε παξνχζα εξγαζία κειεηήζεθε ε επίδξαζε ηεο θξίζεο δεκνζηνλνκηθνχ ρξένπο 

ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Ξεθηλψληαο κία ηζηνξηθή αλαδξνκή γηα ηε 

δηακφξθσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηα ηειεπηαία 30 ρξφληα θαη θαηαιήγνληαο 

ζε κία εθηελή αλάιπζε ησλ αηηηψλ θαη ησλ ζπλεπεηψλ πνπ πξνθάιεζαλ ηελ αχμεζε 

ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ ρξένπο ζηελ Διιάδα αιιά θαη θαηά πφζν επεξεάζηεθαλ νη 

ηξάπεδεο απ’ απηφ, πξνρσξήζακε ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ηεζζάξσλ 

κεγαιχηεξσλ ηξαπεδψλ ψζηε λα κειεηήζνπκε θαη εκπεηξηθά ηηο πηέζεηο πνπ δέρηεθε 

ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα απφ ηηο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο ηα ηειεπηαία δέθα ρξφληα. 

Ζ απειεπζέξσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο (σο απνηέιεζκα ηεο ελνπνίεζεο ηνπ 

επξσπατθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο), ε ρακειή αληαγσληζηηθφηεηα, ν 

εθηξνρηαζκφο ησλ εζφδσλ αιιά θαη ησλ δαπαλψλ ηνπ ειιεληθνχ θξάηνπο θαη ε 

ρακειή απνηακίεπζε ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πςειή θαηαλάισζε ήηαλ κεξηθά απφ ηα 

αίηηα πνπ νδήγεζαλ ζηελ κεγάιε ζπζζψξεπζε δεκνζηνλνκηθνχ ρξένπο. Οη 

επηπηψζεηο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ήηαλ έκκεζεο, δηφηη νη ζπλέπεηεο ηεο αχμεζεο 

ρξένπο έρξηδαλ ηε ιήςε κέηξσλ ψζηε λα θαηαζηεί εθηθηφο ν δαλεηζκφο ηεο ρψξαο. 

Όκσο ηα κέηξα απηά επέθεξαλ πςειή χθεζε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία κε αχμεζε ηεο 

αλεξγίαο θαη κεγάιε κείσζε ζηελ επελδπηηθή δξαζηεξηφηεηα φπνπ θαηά ζπλέπεηα νη 

ρνξεγήζεηο δαλείσλ λα κεησζνχλ δξακαηηθά θαη ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα λα 

απμεζνχλ ξαγδαία. ηελ πξνζπάζεηα κείσζεο ηνπ ειιεληθνχ ρξένπο απνθαζίζηεθε 

απφ ηελ Δ.Δ. ε δηαγξαθή ρξένπο ψζηε λα ζεσξεζεί ην ηειεπηαίν βηψζηκν. Πνιιέο 

ηξάπεδεο δηαηεξνχζαλ νκφινγα ειιεληθνχ δεκνζίνπ φπνπ θαηά ηελ δηαγξαθή ρξένπο 

βξέζεθαλ ζε εμαηξεηηθά δπζκελή ζέζε αθφκα θαη κε αξλεηηθά ίδηα θεθάιαηα. Ζ 

απφθαζε ηεο Δ.Δ. πξνέβιεπε ηελ αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ 

ψζηε λα μαλά – απνθηήζνπλ ηα ρακέλα ίδηα θεθάιαηα αιιά θαη λα ζσξαθηζηνχλ απφ 

ηνπο θηλδχλνπο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Όζεο ηξάπεδεο δελ θάιππηαλ ηηο 

πξνυπνζέζεηο ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ζα έπξεπε λα ζπγρσλεπηνχλ ή λα 

εμαγνξαζηνχλ, εμέιημε φπνπ άιιαμε ξηδηθά ηε δνκή ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηελ 

Διιάδα κε πνιιέο ζπγρσλεχζεηο θαη λένπο ηξαπεδηθνχο νκίινπο. Μέρξη ην δηάζηεκα 

φκσο απηφ, νη ηξάπεδεο έραζαλ ην 95% ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο αμίαο, ην 

πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο δηνγθψζεθε θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ χθεζε ηεο νηθνλνκίαο, 

ράζεθε ε φπνηα θεξδνθνξία είραλ απνθηήζεη απφ ηελ είζνδν ηεο ρψξαο ζην επξψ θαη 

κεηά. 

Πξνρσξψληαο ζηελ εκπεηξηθή πξνζέγγηζε έγηλε πξνζπάζεηα ζην λα απνδεηρζνχλ 

κέζσ ηεο έξεπλαο, νη επηπηψζεηο ηεο κεηαβιεηφηεηαο ηεο ειιεληθή νηθνλνκίαο, 

επεξεαζκέλε απφ ηελ θαιή νηθνλνκηθή πνξεία σο ην 2008 θαη κε ηελ αχμεζε ηνπ 

δεκνζηνλνκηθνχ ρξένπο κέρξη ην 2012. Γηα ηελ δηεξεχλεζε απηή ρξεζηκνπνηήζεθε ε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο αλάιπζεο έδεημαλ κεγαιχηεξε απψιεηα θεξδνθνξίαο θαη 

κείσζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ηε πεξίνδν 2008 σο 2012 παξαηεξήζεθε κείσζε ζε φια 

ηα κεγέζε, κείσζε ξεπζηφηεηαο, κείσζε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη κείσζε ζηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα δεκηνπξγίαο θέξδνπο. Ζ πνηφηεηα ελεξγεηηθνχ αθνινχζεζε ηελ 
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ίδηα ζπκπεξηθνξά κε ηα παξαπάλσ κεγέζε πξνθαιψληαο πνιχ πςειέο επηζθαιείο 

απαηηήζεηο θαη κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα κέρξη ην ηέινο ηνπ 2012. 

 

7.2 Γεληθή ηάζε θαη πξννπηηθέο ηνπ ηξαπεδηθνύ θιάδνπ 

 

Αλακθίβνια, νη ειιεληθέο ηξάπεδεο επιήγεζαλ απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε. Σν 2008-

2010 αξθεηέο ηξάπεδεο αξρίδνπλ λα εκθαλίδνπλ δεκίεο θαη παξαηεξείηαη γεληθή 

επηδείλσζε ησλ δεηθηψλ. Ζ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε, δεκηνχξγεζε ηεξάζηηα 

πηζησηηθά πξνβιήκαηα ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα απφ ην 2008 έσο θαη ην 

2010 θαη επεξέαζε ζε κεγάιν βαζκφ ηε ιεηηνπξγία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

δηεζλψο αιιά θαη ζε εζληθφ επίπεδν. Οη ειιεληθέο ηξάπεδεο πξαγκαηνπνηνχλ αιιαγέο 

ζηε ιεηηνπξγία, ηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηα ζρέδηα ηνπο, φκσο ε αδπλακία εμαζθάιηζεο 

πφξσλ ηηο θέξλεη ζε θνκβηθφ ζεκείν. ηα αξρηθά ζηάδηα ηεο θξίζεο, θαίλεηαη λα 

κέλνπλ αλεπεξέαζηεο αθελφο ιφγσ ηεο κηθξήο έθζεζήο ηνπο ζε ηνμηθά πξντφληα. 

Δπίζεο ν ζρεηηθά κηθξφο ιφγνο δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο επέθεξε κηθξφ 

ρξεκαηνδνηηθφ άλνηγκα θαη παξείρε κεγαιχηεξε αζθάιεηα. 

Σν ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κέρξη θαη ην 2010 είρε επηδείμεη κεγάιεο αληνρέο. Οη 

δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο παξέκεηλαλ ην δηάζηεκα απηφ ηζρπξνί παξά ηελ 

επηδείλσζε ηεο πνηφηεηαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο. 

ηα πιαίζηα απηά νη αιιαγέο δξνκνινγνχληαη πξνο ηηο εμήο θαηεπζχλζεηο: α) κείσζε 

ηεο κνριεχζεσο θαη αχμεζε ηεο ξεπζηφηεηαο, θαη β) πεξηνξηζκφ ησλ δξαζηεξηνηήησλ 

πςεινχ θηλδχλνπ ησλ ηξαπεδψλ, φπσο, επελδχζεηο πςεινχ θηλδχλνπ θαη ξίζθνπ θαη 

ζπκκεηνρέο ζε θεξδνζθνπηθά επελδπηηθά ζρήκαηα 
100

. 

Δλαιιαθηηθά σο ιχζε πξνβάιιεηαη θαη ε πψιεζε ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα 

φζεο ηξάπεδεο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην εμσηεξηθφ. Σν πξφβιεκα κε απηή ηε ιχζε 

είλαη φηη γηα ηηο πεξηζζφηεξεο απφ απηέο ηηο ηξάπεδεο νη επελδχζεηο ζην εμσηεξηθφ 

απνηεινχλ κηα πνιχ ζεκαληηθή πεγή θεξδψλ. 

Καη ελψ απφ ηηο αξρέο ηνπ 2000 θαη κέρξη ην 2007 νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

εμαπιψζεθαλ ξαγδαία ζε λέεο αγνξέο ηφζν εληφο ηεο ρψξαο φζν θαη ζε άιιεο ρψξεο 

(θπξίσο ζε Βνπιγαξία, Ρνπκαλία θ.ιπ), κε παξάιιειε αχμεζε ησλ πξνηεηλφκελσλ 

πξντφλησλ ζε απηέο, ε ζπγθεθξηκέλε νηθνλνκηθή θξίζε επέθεξε ζεκαληηθά 

πξνβιήκαηα ζηε ιεηηνπξγία ηνπο. Υαξαθηεξηζηηθφ ησλ απνθάζεσλ ησλ 

πεξηζζνηέξσλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ είλαη φηη αληηιακβάλνληαη ηελ αλαγθαηφηεηα 

επαλαθνξάο ηνπο ζην κνληέιν ηεο ηξαπεδηθήο, φπνπ παξαδνζηαθά ν θχξηνο φγθνο ηεο 

ρξεκαηνδφηεζήο ηνπο είλαη νη πειαηεηαθέο θαηαζέζεηο ηε ζηηγκή πνπ ε 

ρξεκαηνδφηεζε απφ άιιεο ηξαπεδηθέο πεγέο ζεσξείηαη δχζθνιε.  

ε ζρέζε κε ηελ αλάγθε ζπγρσλεχζεσλ ζε ζρεηηθή κειέηε πξνθχπηεη φηη ν 

κνλνπσιηαθφο αληαγσληζκφο απνηειεί ηφζν ηελ θπξηαξρνχζα δνκή ζηνλ επξσπατθφ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα, φζν θαη ζηελ Διιάδα. Δπηπιένλ έξεπλα ζε δείγκα 20 ρσξψλ έδεημε 

φηη ε πεξαηηέξσ ζπγθέληξσζε δελ ζα επεξέαδε ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ηνπ 

ηξαπεδηθνχ θιάδνπ. Απηφ ζεκαίλεη φηη ππάξρεη ρψξνο γηα ζπγρσλεχζεηο θαη εμαγνξέο 
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ζηνλ ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ηνκέα, πξνθείκελνπ λα ππάξμεη κεγαιχηεξε αζθάιεηα θαη 

ζηαζεξφηεηα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα
101

. 

Χζηφζν, ην θιεηδί πξνθεηκέλνπ νη ειιεληθέο ηξάπεδεο λα επαλέιζνπλ ζηηο αγνξέο 

ρξήκαηνο εμαξηάηαη απφ ηελ πνξεία εμπγίαλζεο θαη αλαβάζκηζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, θαζψο θαη ηελ επίιπζε ησλ επξσπατθψλ 

πξνβιεκάησλ πνπ ηαιαλίδνπλ ηε παγθφζκηα νηθνλνκηθή θνηλφηεηα. 

πκπεξαζκαηηθά απνηππψλεηαη φηη παξφηη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κεγέζε ην 

δηάζηεκα απηφ επεξεάζηεθαλ αξλεηηθά, νη κεγαιχηεξεο ειιεληθέο ηξάπεδεο 

πξαγκαηνπνίεζαλ αιιαγέο ζηε ιεηηνπξγία, ηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηα ζρέδηα ηνπο θαη 

έδεημαλ κηα αλζεθηηθφηεηα ζηηο ζπλέπεηεο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο. Ζ θαζαξή 

θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ κεηψζεθε θαηαθφξπθα, θαηαθέξλνληαο φκσο λα 

παξακείλεη ζε ζεηηθά επίπεδα 

Χζηφζν, ην πξφβιεκα παξακέλεη ε ειιεληθή δεκνζηνλνκηθή θξίζε πνπ βξίζθεηαη ζε 

εμέιημε θαη απνηειεί πιένλ ηε βαζηθή αηηία γηα ην γεγνλφο φηη νη ειιεληθέο ηξάπεδεο 

έρνπλ ζνβαξά πξνβιήκαηα ρξεκαηνδφηεζεο απφ παξαδνζηαθέο πεγέο φπσο νη 

θαηαζέζεηο ησλ πειαηψλ θαη απμάλνπλ ηελ εμάξηεζε ηνπο απφ ηελ Δπξσπατθή 

Κεληξηθή Σξάπεδα θαη ην πξφγξακκα ζηήξημεο ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ. 

 

7.3 Γηαηππώζεηο , Πξνβιεκαηηζκνί θαη Πξνηάζεηο γηα κειινληηθή έξεπλα 

 

Καηά ηελ εθπφλεζε ηεο εξγαζίαο παξνπζηάζηεθε δπζθνιία ζηε ζπιινγή θαη 

απνκλεκφλεπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ 

αλαιχζεθαλ, θαζψο θάζε ηξάπεδα έρεη δηαθνξεηηθή παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ηνπο, γεγνλφο πνπ δπζθφιεςε ηε δηαδηθαζία ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

αλάιπζεο. ηε ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ηεο δηαηξηβήο ν φγθνο δεδνκέλσλ θαη 

ζηνηρείσλ πνπ ππάξρνπλ γηα ην ζπγθεθξηκέλν ζέκα είλαη ηεξάζηηνο αιιά ζε 

ζπλάξηεζε κε ην ινγηθφ κέγεζνο πνπ κπνξεί λα έρεη κηα πηπρηαθή εξγαζία θαηέζηεζε 

δχζθνιε ηελ επηινγή πιεξνθνξηψλ πνπ κειεηήζεθαλ θαη παξνπζηάζηεθαλ ζηηο 

εθάζηνηε ελφηεηεο – θεθάιαηα. Πεξηνξηζκνί παξνπζηαζηήθαλ θαη ζηε κεζνδνινγία 

ηεο εκπεηξηθήο πξνζέγγηζεο θαζψο ππάξρνπλ αξθεηνί ηξφπνη πνπ κπνξνχλ λα 

ραξαθηεξηζηνχλ σο θαηάιιεινη γηα λα αμηνινγήζνπκε πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη λα 

ρξεζηκνπνηήζνπκε πεξηζζφηεξα κέηξα αλάιπζεο, αιιά έπξεπε λα επηιεγεί 

ζπγθεθξηκέλε κέζνδνο (φπσο απηή ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο κέζσ 

αξηζκνδεηθηψλ) θαη λα επηθεληξσζνχκε ζην λα κπνξέζνπκε λα βγάινπκε αζθαιή 

ζπκπεξάζκαηα βάζεη ησλ ζηνηρείσλ θαη ησλ απνηειεζκάησλ απηψλ. Δπίζεο, θαηά ηε 

ζπγγξαθή ηεο δηαηξηβήο ζεκαληηθφ πξφβιεκα δεκηνπξγήζεθε ζηε δηαζέζηκε 

βηβιηνγξαθία θαζψο κέρξη ηελ ζηηγκή πνπ νινθιεξψζεθε ε δηαηξηβή 

ζπκπιεξψλνληαλ πιεξνθνξίεο, πεγέο θαη βηβιηνγξαθία ιφγσ ησλ ζπλερψλ εμειίμεσλ 

ζηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο. 

Ζ παξαπάλσ έξεπλα ζα κπνξνχζε λα ζπλερηζηεί ρξεζηκνπνηψληαο ζηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε, πεξηζζφηεξα ηδξχκαηα αιιά θαη γηα πεξηζζφηεξα έηε. 

Όζν κεγαιχηεξν είλαη ην δείγκα ηφζν πην ζεκαληηθφ ζηαηηζηηθά είλαη ην απνηέιεζκα 

ηεο έξεπλαο. Άιιε κία πνιχ θαιή κεζνδνινγία γηα ηελ φζν ην δπλαηφλ πην 
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αληηπξνζσπεπηηθή αλάιπζε είλαη ε ζχγθξηζε θαη κε άιια θξάηε ηεο Δπξσδψλεο. Θα 

κπνξνχζακε γηα παξάδεηγκα λα κειεηήζνπκε βαζηθνχο αξηζκνδείθηεο γηα ηξάπεδεο 

ηεο Γεξκαλίαο, ηεο Ηζπαλίαο, ηεο Ηηαιίαο, Διιάδαο θαη Κχπξνπ. Σέινο ζα 

κπνξνχζακε λα επεθηείλνπκε αθφκα πεξηζζφηεξν ηελ αλάιπζε καο 

ζπκπεξηιακβάλνληαο ζηε κειέηε θαη άιια κεγέζε φπσο ηξαπεδηθνχο 

ρξεκαηηζηεξηαθνχο δείθηεο, αιιά θαη λα ρξεζηκνπνηνχζακε θαη άιιεο κεζφδνπο 

νηθνλνκεηξίαο. 
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