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ΠΡΟΛΟΓΟ 

 

Σα ηειεπηαία ρξφληα επηθξαηεί έλα θιίκα αβεβαηφηεηαο  γηα ηελ εμέιημε ηεο νηθνλνκίαο φρη 

κφλν ηεο ρψξαο καο αιιά γεληθά φισλ ησλ ρσξψλ. Ζ χπαξμε κε θαηαλφεζεο απφ πιεζψξα 

αηφκσλ σο πξνο  ηελ ιεηηνπξγία θαη ηνλ ζθνπφ χπαξμεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

θαζψο θαη ηεο ζχλδεζεο πνπ έρνπλ απνθηήζεη κε ηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ηα μέλα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη ν ζθνπφο απηήο ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο. Μέζα απφ απηήλ ζα 

πξνζπαζήζνπκε λα δψζνπκε κηα ζθαηξηθή εηθφλα γηα ην ηη απνηειεί κηα ηξάπεδα γεληθά, 

αιιά θαη γηα λα ιπζνχλ επηηέινπο θαη νη απνξίεο πνπ κε ηα ρξφληα έρνπλ δεκηνπξγεζεί σο 

πξνο ηελ Δ.Δ. θαη ηελ ιεηηνπξγία ηεο. Πξνζπαζνχκε λα δψζνπκε κηα εθηίκεζε θαη 

αμηνιφγεζε ηεο επίδνζεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην 

επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κέζα απφ ηελ ζεσξεηηθή θαη εκπεηξηθή δηεξεχλεζε ελδνγελψλ 

παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ θεξδνθνξία ησλ επξσπατθψλ 

ηξαπεδψλ. ηα πιαίζηα ηεο εκπεηξηθήο αλάιπζεο ζα ππνινγηζηνχλ δείθηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη θεξδνθνξίαο κε βάζε δεπηεξνγελή δεδνκέλα πξνεξρφκελα απφ ηηο 

βαζηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ ηξαπεδψλ. 

 

Γηα ηελ εθπφλεζε απηήο ηεο πηπρηαθήο ζα ζέιακε λα επραξηζηήζνπκε ηηο νηθνγέλεηεο καο θαη 

ηνπο θίινπο καο, πνπ καο ζηήξημαλ θαη καο βνήζεζαλ θαζφιε ηελ δηάξθεηα ηεο δεκηνπξγίαο 

ηεο εξγαζίαο. Δπίζεο ζέινπκε λα επραξηζηήζνπκε θαη ηελ θαζεγήηξηα καο θα. Αιεμάλδξα 

Κνληφιαηκνπ πνπ καο έδηλε φρη κφλν ηηο ζπκβνπιέο ηεο, αιιά κέζα απφ ηηο δηνξζψζεηο ηεο 

θαη ηελ ζσζηή θαηεχζπλζε φηαλ μεθεχγακε απφ ην ζέκα ηεο αλάιπζεο καο.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

ΠΔΡΗΛΖΦΖ 

Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θάζε ρψξαο απνηειεί ηελ κεραλή γηα ηελ αλάπηπμε ηεο εζληθήο 

νηθνλνκίαο. Γηα απηφ νη ηξάπεδεο απνηεινχλ αληηθείκελν πνιιψλ κειεηψλ, φπνπ εμεηάδεηαη ε 

ζηαζεξφηεηά ηνπο κέζσ κεγεζψλ φπσο είλαη ε θεξδνθνξία θαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα. 

θνπφο ηεο παξνχζαο πηπρηαθήο εξγαζίαο είλαη ε αμηνιφγεζε ηεο θεξδνθνξίαο θαη ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ 5 ρσξψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κέζσ 

ππνινγηζκνχ ησλ βαζηθφηεξσλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηελ πεληαεηία 2000 - 2004. Ζ παξνχζα 

αλάιπζε θαη ηα απνηειέζκαηά ηεο είλαη πνιχ ζεκαληηθά γηα ηε βησζηκφηεηα θαη ην κέιινλ 

ησλ ηξαπεδψλ θαη ησλ ρσξψλ, ηδηαίηεξα ζηηο ζεκεξηλέο ζπλζήθεο αβεβαηφηεηαο. 

 

Αλαιπηηθφηεξα ζην θεθάιαην 1 παξνπζηάδεηαη ε έλλνηα, νη ιεηηνπξγίεο θαη φια φζα 

απνηεινχλ κηα ηξάπεδα θαη γεληθά ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. ην θεθάιαην 2 επηρεηξείηαη κηα 

παξνπζίαζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ησλ ηδηαηηεξνηήησλ ηνπ πνπ ππάξρεη ζηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε  κέζα απφ ηελ λνκνζεζία, ηηο θαηλνηνκίεο πνπ πξνζθέξεη, θαζψο θαη  ηηο 

ηξνπνπνηήζεηο πνπ έγηλαλ κέζσ νδεγηψλ γηα ηελ νκαιή δεκηνπξγία κηαο εληαίαο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο αγνξάο. ην θεθάιαην 3 αλαθέξνληαη αλαιπηηθά νη κέζνδνη θεξδνθνξίαο 

θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη σο πξνο ηελ κειέηε ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ. ην θεθάιαην 4 φπνπ απνηειεί θαη ην εκπεηξηθφ θνκκάηη απηήο ηεο πηπρηαθήο 

εξγαζίαο παξνπζηάδεηαη θαη αλαιχεηαη κε ηελ κνξθή πηλάθσλ θαη γξαθηθψλ παξαζηάζεσλ κε 

βάζε ην δείγκα ησλ ηξαπεδψλ πνπ ρξεζηκνπνηήζακε απφ ηηο 5 ρψξεο ηεο Δ.Δ. ε πνξεία πνπ 

παξνπζίαζαλ κέζα ζην ρξνληθφ δηάζηεκα 2000-2004 κέζα απφ ηνλ ππνινγηζκφ δεηθηψλ 

θεξδνθνξίαο θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο. Καη ζην θεθάιαην 5 πνπ είλαη θαη ην ηειεπηαίν 

θεθάιαην αλαθεξφκαζηε ζηα ζπκπεξάζκαηα απφ ηνπο δείθηεο πνπ ππνινγίζακε σο πξνο ηηο 

πνξείεο ησλ ρσξψλ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1
Ο
 

 

ΥΡΖΜΑΣΟΠΗΣΧΣΗΚΟΗ ΟΡΓΑΝΗΜΟΗ – ΣΡΑΠΔΕΔ 
 

ε απηφ ην θεθάιαην ζα θάλνπκε κηα αλαθνξά ζηελ γεληθή ζεκαζία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

νξγαληζκψλ πξνζπαζψληαο λα δψζνπκε κηα ζπλνπηηθή εηθφλα γηα ηνλ ζεζκφ ησλ ηξαπεδψλ 

θαζψο νη γλψζεηο καο κέρξη θαη ζήκεξα πεξηνξίδνληαη ζε ιπηέο θαη ειάρηζηα πεξηεθηηθέο 

πιεξνθνξίεο. Σξάπεδα δελ είλαη κφλν έλα ζχζηεκα  ην νπνίν έρεη σο ζθνπφ ην θέξδνο αιιά 

θαη ηελ παξνρή ησλ πεξηζζφηεξσλ δπλαηψλ ππεξεζηψλ γηα ηελ δηεπθφιπλζε ησλ πειαηψλ 

ηεο, ππεξεζηψλ πνπ ζπλερψο εμειίζζνληαη ζχκθσλα κε ηελ πξφνδν ηεο ηερλνινγίαο. Δθηφο 

φκσο απφ ηηο ππεξεζίεο πνπ πξνζθέξεη είλαη εμίζνπ ζεκαληηθφ λα εξεπλήζνπκε θαη ηελ 

ιεηηνπξγία ηεο ζαλ νξγαληζκφο,ηνπο πηζαλνχο θηλδχλνπο πνπ θαζεκεξηλά αληηκεησπίδεη ιφγσ 

ηεο πνιππινθφηεηαο ηεο θαη ηεο, φπσο είπακε θαη πξνεγνπκέλσο, ζπλερνχο εμέιημεο κε ην 

πέξαζκα ηνπ ρξφλνπ θαζψο θαη ησλ ζεζκψλ πνπ δηέπνπλ ηελ ιεηηνπξγία ηεο θαη ζπλεπψο θαη 

ηελ επηβίσζε ζηνλ θιάδν. Θεζκνχο πνπ ηζρχνπλ φρη κφλν ηελ ρψξα πνπ εδξεχεη ν 

νξγαληζκφο αιιά θαη ην ζεζκηθφ πιαίζην πνπ έρεη νξηζηεί θαη αθνινπζείηαη απζηεξά απφ 

φινπο ηνπο νξγαληζκνχο θαη ηηο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο. 

 

1.1 Σξάπεδα 

 

1.1.1 Έλλνηα ηεο Σξάπεδαο 

 

ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ, ιφγσ νηη ππάξρεη ζπλερήο κεηαβνιή ηεο πηζησηηθήο κεζνιάβεζεο, 

έρεη δεκηνπξγεζεί έλα ηκήκα ηεο νηθνλνκηθήο ζεσξίαο πνπ δηεξεπλά εηο βάζνο ην ζχλνιν ησλ 

δεηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ, πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ εκθάληζε ζπλερψο λέσλ πξντφλησλ θαη 

ππεξεζηψλ. Ο ηξαπεδηθφο ρψξνο έρεη κεγάιε επηξξνή απφ ηα θεθάιαηα δαλείσλ, ηελ 

ηερλνινγία ζηηο ππεξεζίεο θαη ηνλ θιάδν ηεο πιεξνθνξηθήο. Γηα απηφ θαη ε κνξθνπνίεζε 

ζηελ ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ ππήξμε ξαγδαία θαη αλακέλεηαη λα ζπλερηζηεί κε ηελ 

επέκβαζε απηψλ ησλ παξαγφλησλ. Τπάξρεη ζπλερήο κειέηε φζν αλαθνξά δεηήκαηα ησλ 

ηξαπεδψλ, σζηφζν δελ έρεη νξηζηεί ε έλλνηα ηεο ηξάπεδα πνπ λα είλαη απνδεθηή απφ φινπο. 

 

Με ηελ ελζσκάησζε λέσλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ ζηελ ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ 

δπζθνιεχεηαη ε νηθνλνκηθή ζεσξία λα νξίζεη ηελ έλλνηα ηεο ηξάπεδαο. Παξφια απηά κε βάζε 

ηελ κνξθή ηνπο θαη αθνχ θαιχπηνπλ φιεο ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηνπο έρεη δνζεί έλαο εκπεηξηθφο 

νξηζκφο : «Σξάπεδα ή πηζησηηθφ ίδξπκα είλαη ε επηρείξεζε ε δξαζηεξηφηεηα ηεο νπνίαο 

ζπλίζηαηαη ζηελ απνδνρή θαηαζέζεσλ ή άιισλ επηηξεπηψλ θεθαιαίσλ απφ ην θνηλφ θαη ζηε 

ρνξήγεζε δαλείσλ ή ινηπψλ πηζηψζεσλ γηα ινγαξηαζκφ ηεο.» 

 

Μπνξεί ζαλ νξηζκφο λα αθνχγεηαη απιντθφο  εηδηθά γηα ηα ζχγρξνλα δεδνκέλα σζηφζν είλαη 

θνηλά απνδεθηφο κέζσ ηεο λνκνζεζίαο ζε φιεο ηηο ρψξεο θαη ηζρχεη κε κηθξέο δηαθνξέο. 
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Παξφια απηά πξνθχπηεη θαη έλα κεηνλέθηεκα απφ ηνλ εκπεηξηθφ νξηζκφ ην φηη δελ αμηνινγεί 

ζσζηά θαη ππνβαζκίδεη ηελ αμία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Με βάζε ηελ αλαθνξά ηνπ 

Schupeter ην 1934 νη ηξάπεδεο δεκηνπξγνχλ νη ίδηεο ρξήκα  κέζσ ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο 

θαη φρη κφλν ην κεηαβηβάδνπλ. Γχν βαζηθέο ιεηηνπξγίεο ηεο ηξάπεδαο είλαη αθελφο ε 

δεκηνπξγία λένπ ρξήκαηνο θαη αθεηέξνπ νη ηξάπεδεο είλαη νη κφλνη νξγαληζκνί πνπ έρνπλ ηελ 

δπλαηφηεηα λα δεκηνπξγήζνπλ λέν ρξήκα, κέζσ ηεο ρνξήγεζεο δαλείσλ. 

 

1.1.2 Λεηηνπξγίεο θαη Γηαθξίζεηο ηεο Σξάπεδαο 

 

Δθηφο απφ ηελ βαζηθή ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο πνπ είλαη ε δεκηνπξγία λένπ ρξήκαηνο 

απνηειεί θαη κέζσ δηνρέηεπζεο ρξεκαηηθψλ πφξσλ κέζα ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. 

Έηζη σο δηακεζνιαβεηηθνί ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί νη ηξάπεδεο πξνβαίλνπλ ζε κηα 

ζεηξά κεηαζρεκαηηζκψλ πνπ αθνξνχλ : 

1. Σελ ιεθηφηεηα ησλ απαηηήζεσλ (matarity transformation):Μεηαηξνπή ησλ 

βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ π.ρ. θαηαζέζεηο φςεσο ζε καθξνρξφληεο απαηηήζεηο π.ρ. 

ζηεγαζηηθά δάλεηα. 

2. Σν κέγεζνο ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ησλ απαηηήζεσλ (size transformation) :Μεηαηξνπή 

ππνρξεψζεσλ κηθξήο νλνκαζηηθήο αμίαο π.ρ. κηθξνθαηαζέζεηο ηδησηψλ ζε απαηηήζεηο 

κεγάιεο νλνκαζηηθήο αμίαο π.ρ. βηνκεραληθέο ρνξεγήζεηο. 

3. Σελ θαηαλνκή ηνπ θηλδχλνπ ρξεκαηνδφηεζεο (credit risk transformation) :Αλάιεςε 

απφ ηελ ηξάπεδα ησλ θηλδχλσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ θεξεγγπφηεηα ησλ κνλάδσλ 

πνπ ρξεκαηνδνηεί κεηαθηλψληαο ηνλ θίλδπλν ηεο θεξεγγπφηεηαο ζηηο πιενλαζκαηηθέο 

κνλάδεο ηεο νηθνλνκίαο. 

4. Σελ λνκηζκαηηθή κνλάδα εθπιήξσζεο ησλ πηζησηηθψλ ππνρξεψζεσλ (currency 

transformation): Μεηαηξνπή ππνρξεψζεσλ απφ έλα λφκηζκα ζε λφκηζκα μέλεο ρψξαο. 

 

Δπηπιένλ βαζηθέο ιεηηνπξγίεο ηεο ηξάπεδαο εθηφο απφ ηηο πην πάλσ είλαη θαη νη εμήο: 

1. Λεηηνπξγίεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο δηακεζνιάβεζεο, απνδνρή θαηαζέζεσλ, ρνξήγεζε 

δαλείσλ θαη ινηπψλ πηζηψζεσλ. 

2. Λεηηνπξγίεο παξνρήο ππεξεζηψλ πιεξσκψλ θαη δηαθαλνληζκνχ, έθδνζε θαη 

δηαρείξηζε κέζσλ πιεξσκήο (πηζησηηθέο θάξηεο θ.ιπ.) 

3. Λεηηνπξγίεο παξνρήο ππεξεζηψλ πιεξνθφξεζεο θαη δηαρείξηζεο θηλδχλσλ (εκπνξηθέο 

ππεξεζίεο θαη ππεξεζίεο αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο πειαηψλ ) 

4. Λεηηνπξγίεο παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ : Κχξηεο επελδπηηθέο ππεξεζίεο (ιήςε, 

δηαβίβαζε θαη εθηέιεζε εληνιψλ γηα ινγαξηαζκφ πειαηψλ) θαη Παξεπφκελεο 

επελδπηηθέο ππεξεζίεο (θχιαμε ηίηισλ, ελνηθίαζε ζπξίδσλ, παξνρή μέλνπ 

ζπλαιιάγκαηνο θ.ιπ.) 

 

Δθηφο φκσο απφ ηνλ δηαρσξηζκφ ησλ ηξαπεδηθψλ ιεηηνπξγηψλ αλάινγα κε ηηο ππεξεζίεο 

πνπ παξέρνπλ πθίζηαηαη θαη δηάθξηζε-ηαμηλφκεζε ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Ζ 

δηάθξηζε απηή γίλεηαη : 

Α) Αλάινγα κε ηελ ηδηφηεηα ησλ κεηνρψλ ησλ ηξαπεδψλ ζε : 

- Κξαηηθέο ή Γεκφζηεο 
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- Ηδησηηθέο 

- Μηθηέο 

- Ξέλεο 

Β) Αλάινγα κε ην εχξνο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο θαη ηνλ θιάδν δξαζηεξηνπνίεζεο ηνπο ζε: 

Αγξνηηθέο, Δπελδχζεσλ, Κηεκαηηθέο, Ναπηηιηαθέο, Δκπνξηθέο, Σακείν Παξαθαηαζεθψλ 

θαη Γαλείσλ, Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην 

Γ) Αλάινγα κε ηελ γεσγξαθηθή έθηαζε ησλ εξγαζηψλ ηνπο θαη ηνλ θχθιν εξγαζηψλ ησλ 

πειαηψλ ζε: 

- Σνπηθέο 

- Δζληθέο 

- Γηεζλήο 

- πλεηαηξηζηηθέο 

Γ) Αλάινγα κε ηνλ ηξφπν δηελέξγεηαο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο δηακεζνιάβεζεο ζε: 

- Δκπνξηθέο (θιαζζηθέο ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο θαη δάλεηα) 

- Δπελδπηηθέο (ρξήζε αμηνγξάθσλ) 

Δ) Αλάινγα κε ηνλ επηρεηξεκαηηθφ ηνπο πξνζαλαηνιηζκφ: 

-πξνο κεγάινπο πειάηεο ηδηψηεο (private banking) 

- πξνο κεγάιεο εηαηξείεο (corporate banking) 

- πξνο ην επξχ θνηλφ (retail banking) 

- πξνο φιεο ηηο νκάδεο ζπλαιιαζζφκελσλ, ηδηψηεο θαη επηρεηξήζεηο (universal banking) 

 

 

1.1.3 Σν Υξεκαηννηθνλνκηθό Πεξηβάιινλ ηεο Σξάπεδαο 

 

Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα δέρνληαη ζπλερψο πηέζεηο απφ ην πεξηβάιινλ ηνπο ζρεηηθά κε 

ηελ θεξδνθνξία ηνπο. Οη  πηέζεηο απηέο πξνέξρνληαη απφ ην εζσηεξηθφ θαη ην εμσηεξηθφ ηεο 

πεξηβάιινλ. Απφ ην εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ κπνξεί λα είλαη νη αιιαγέο ζηελ νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε, ην επελδπηηθφ θνηλφ ελψ απφ ην εζσηεξηθφ πεξηβάιινλ κπνξεί λα είλαη θίλδπλνη 

δηαθνξεηηθήο θχζεσο φπσο επηρεηξεκαηηθνί θαη πηζησηηθνί θαη ε αλάγθε αλάπηπμεο λέσλ 

πξντφλησλ. 

Πην αλαιπηηθά σο εμσηεξηθέο πηέζεηο αλαθεξφκαζηε ζηνλ αληαγσληζκφ, ηελ κεηαβιεηφηεηα 

ηεο αγνξάο, ηελ παγθνζκηνπνίεζε θαη ηελ ελεκεξφηεηα ηνπ πειάηε. 

- Μεηαβιεηφηεηα ηεο αγνξάο: Οη ζπλζήθεο αγνξάο ζπλερψο κεηαβάιινληαη φπσο θαη νη 

παξάγνληεο πνπ ηελ επεξεάδνπλ. Απηνί είλαη ν αληαγσληζκφο θαη θαη’ επέθηαζε ε 
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νηθνλνκηθή παγθνζκηνπνίεζε. Γίλεηαη ζαθέο φηη νη αιιαγέο επεξεάδνπλ θάζε είδνο 

αγνξάο φπσο Αγνξά ρξήκαηνο, Κεθαιαηαγνξά, Πξνζεζκηαθή αγνξά, Πξσηνγελή 

αγνξά, Γεπηεξνγελή αγνξά, πλαιιαγκαηηθή αγνξά θ.ν.θ. ζε παγθφζκην επίπεδν. Με 

απηά ηα δεδνκέλα νη ηξάπεδεο ππνρξενχληαη λα είλαη ζε εηνηκφηεηα λα 

αληηκεησπίζνπλ θάζε κνξθή θηλδχλνπ, πνπ κπνξεί λα εκθαληζηεί. θνπφο είλαη λα 

πξνθπιαρζεί ε αθεξαηφηεηα θαη ε πγηήο ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ αθελφο θαη 

αθεηέξνπ λα βειηησζεί ε ζέζε ηνπο ζηελ αγνξά ζε ζρέζε κε ηνλ αληαγσληζκφ. 

- Παγθνζκηνπνίεζε: Μπνξεί λα πάξεη πνιιέο κνξθέο αλάινγα κε ηελ εμεηαδφκελε 

αγνξά. ε ηνπηθέο αγνξέο κε κηθξά πνζνζηά εκθάληζεο θηλδχλνπ νη δηεζλείο 

νξγαληζκνί ξηζθάξνπλ πεξηζζφηεξν λα επελδχζνπλ γηα απηφ θαη νη ηξάπεδεο ηηο 

πξνζεγγίδνπλ. 

- Αληαγσληζκφο: Τθίζηαηαη ζε θάζε αγνξά ηνπηθή θαη δηεζλήο θαη βνεζά ζηελ εμέιημε 

θαη ζηελ πξφνδν ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο αγνξάο. Πξνέξρεηαη απφ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχο νξγαληζκνχο πνπ είηε δξαζηεξηνπνηνχληαη κε παξεκθεξή 

πξντφληα ζηελ αγνξά είηε εηζάγνπλ ζηελ αγνξά λέα εμειηγκέλα πξντφληα δηαθνξεηηθά 

απφ ηα ζπλεζηζκέλα. Με ηνλ αληαγσληζκφ ζεκεηψζεθαλ ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηνλ 

ηξφπν κε ηνλ νπνίν ιεηηνπξγνχζε ην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα, 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζπγρσλεχζεηο, κεηαξξπζκίζεηο ζηνλ δηνηθεηηθφ ηνκέα θαη 

ζηαδηαθά πξαγκαηνπνηήζεθε ε ηδησηηθνπνίεζε ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, 

αιιάδνληαο ην νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. Απνηέιεζκα ηνπ αληαγσληζκνχ ππήξμε ε 

εμέιημε πνπ αθνξά επελδχζεηο ζηελ ηερλνινγία θαη ηελ έληαμε λέσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ ζην ραξηνθπιάθην ησλ ηξαπεδψλ, φπσο επίζεο θαη ε 

εηζρψξεζε λέσλ εμειηγκέλσλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ ζηνλ ηνκέα ησλ ηδησηψλ. 

- Δλεκεξφηεηα ηνπ πειάηε: Ο πειάηεο πνπ απνηειεί ζεκαληηθφ παξάγνληα γηα ηηο 

ηξάπεδεο ελεκεξψλεηαη ζπλερψο γηα ηηο ππεξεζίεο θαη ηα ηξαπεδηθά πξντφληα. 

Αλαδεηά θαη ηαπηφρξνλα απαηηεί ηελ θαιχηεξε πνηφηεηα θαη ηηκή, είλαη πεξηζζφηεξν 

εμνηθεησκέλνο θαη απμάλεη ζπλερψο ηηο απαηηήζεηο ηνπ ψζηε λα κπνξέζεη λα θαιχςεη 

ζην κέγηζην δπλαηφ βαζκφ κέζσ ησλ ππεξεζηψλ ηεο ηξάπεδαο ηηο αλάγθεο ηνπ. 

εκαζία δίλεη πεξηζζφηεξν ζηελ ηηκή θαη ηελ πνηφηεηα ηνπ πξντφληνο παξά ζηνλ 

θνξέα πνπ ην πξνζθέξεη. Γηα απηφ πξέπεη ζπλερψο νη ηξάπεδεο λα εμειίζζνληαη σο 

πξνο ηα πξντφληα θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ πξνζθέξνπλ γηαηί πνιχ εχθνια κπνξεί λα 

ράζνπλ ηελ πίζηε πνπ ηνπο έρεη ν πειάηεο θαη λα απεπζπλζεί ζε έλαλ αληαγσληζηή γηα 

λα εμππεξεηήζεη ηηο αλάγθεο ηνπ. 

 

Ωο εζσηεξηθέο πηέζεηο αλαθεξφκαζηε ζηνλ έιεγρν θφζηνπο, ηελ αμηνπνίεζε ηεο ηερλνινγίαο 

θαη ηελ εηζαγσγή λέσλ πξντφλησλ. 

- Έιεγρνο θφζηνπο: Πνιχ ζεκαληηθφ λα πεηχρνπλ νη ηξάπεδεο ηνλ ζθνπφ ηνπο , ν 

νπνίνο είλαη ε επίηεπμε θέξδνπο ζηελ αγνξά, είλαη ν πξνυπνινγηζκφο θαη ν έιεγρνο 

ηνπο θφζηνπο ησλ πξντφλησλ θαη ησλ ππεξεζηψλ ηνπο. Πξέπεη λα είλαη ζε εηνηκφηεηα 

νπνηαδήπνηε ρξνληθή ζηηγκή λα ειέγρεη ην θφζηνο, λα αληηκεησπίδεη ηηο ηπρφλ 

κεηαβνιέο πνπ επεξεάδνληαη απφ ηνλ πιεζσξηζκφ θαζψο θαη λα κπνξεί λα θαιχςεη 

ηηο απαηηήζεηο ησλ πειαηψλ ηεο γηα πςειή πνηφηεηα κε ρακειέο ηηκέο. 

- Αμηνπνίεζε ηεο ηερλνινγίαο πιεξνθνξηθήο: Αθνχ ζηελ ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ 

ζπκκεηέρεη φιν θαη πην πνιχ ε ηερλνινγία ηεο πιεξνθνξίαο πξέπεη λα αμηνινγείηαη ε 

δηαρείξηζε θαη ην θφζηνο ηεο. Μπνξεί ην ηερλνινγηθφ θφζηνο γηα ηηο ηξάπεδεο λα είλαη 

κεησκέλν, σζηφζν πξέπεη λα κειεηεζεί ν ηξφπνο αλάπηπμεο θαη δηαρείξηζεο ησλ 

πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ. Έηζη ε αλάγθε γηα έληαμε λέσλ ηερλνινγηθψλ γίλεηαη 

ζπλερψο πην έληνλε απφ ηελ ζηηγκή κάιηζηα πνπ απαηηνχληαη γξήγνξεο θαη αζθαιείο 

απνθάζεηο. 
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- Δηζαγσγή λέσλ πξντφλησλ: Ζ είζνδνο λέσλ πξντφλησλ ζηελ αγνξά  πνπ απμάλεη ηνλ 

αληαγσληζκφ θαζηζηά αλαγθαίν λα δηαθνξνπνηνχληαη νη ηξάπεδεο κε βάζε ηα 

δεδνκέλα πνπ κεηαβάιινληαη ζηελ αγνξά. Απηφ επηηπγράλεηαη κέζν ηεο πνηφηεηαο 

ησλ πξντφλησλ θαη ηεο θαιήο ηηκήο. Ζ δηαθνξνπνίεζε ησλ πξντφλησλ απαηηεί ζηήξημε 

γηα ηνλ ζρεδηαζκφ  θαη ηελ αλάπηπμε ηνπο ε νπνία πξνέξρεηαη απφ ηερλνινγηθά 

ζπζηήκαηα θαη δηαδηθαζίεο κε ειεγρφκελν θφζηνο. 

 

 

 

 

1.2 Σα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξόηππα ζηηο Σξάπεδεο 

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαηαξηίδνληαη απφ ηηο επηρεηξήζεηο  κε βάζε ηελ 

ειιεληθή λνκνζεζία θαη ηηο ινγηζηηθέο αξρέο. Οη δπν απηέο ζπληζηάκελεο δειαδή ε ειιεληθή 

λνκνζεζία θαη νη ινγηζηηθέο αξρέο δεκηνπξγνχλ ηα Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα (ΔΛΠ)- 

Greek Accounting Standards (GAS). Σα ΔΛΠ ζπληίζεηαη απφ δηάθνξεο δηαηάμεηο ηνπ 

Δκπνξηθνχ Νφκνπ, ησλ Γεληθψλ θαη ησλ Κιαδηθψλ ινγηζηηθψλ ζρεδίσλ, απνθάζεηο ηνπ 

Δζληθνχ πκβνπιίνπ Λνγηζηηθήο θαζψο θαη πιεζψξα θνξνινγηθψλ θαη ινηπψλ δηαηάμεσλ. 

Ωζηφζν ηα Λνγηζηηθά Πξφηππα δηαθνξνπνηνχληαη απφ ρψξα ζε ρψξα ιφγσ ηνπ φηη ζε θάζε 

ρψξα εθαξκφδνληαη πξφηππα ηα νπνία βαζίδνληαη ζηηο γεληθέο ινγηζηηθέο αξρέο πνπ έρνπλ 

δηακνξθσζεί ζχκθσλα κε ην ηδηαίηεξν ζεζκηθφ πιαίζην ηεο ρψξαο. Απφ ην 1970 φκσο ε 

παγθφζκηα παλεπηζηεκηαθή θνηλφηεηα ζε ζπλεξγαζία κε ηνπο επαγγεικαηηθνχο θνξείο 

πξνζπάζεζαλ λα δεκηνπξγήζνπλ ινγηζηηθνχο θαλφλεο θαη ηελ δπλαηφηεηα παξνρήο 

νκνηφκνξθεο εθαξκνγήο απηψλ ησλ θαλφλσλ ζε παγθφζκην επίπεδν. Έηζη έρνπκε ηελ 

δεκηνπξγία ησλ Γηεζλή Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (ΓΛΠ) – International Accounting Standards 

(IAS). 

ηνλ ειιεληθφ ρψξν ηα ΓΛΠ θαζηεξψζεθαλ απφ ηελ δηάηαμε ηνπ λφκνπ Ν. 2992/20-03-2002 

ππνρξεσηηθά γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ. Με ηελ 

θαζηέξσζε απηή ππνρξενχληαη νη επηρεηξήζεηο κε ηελ εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ  λα αθνινπζήζνπλ 

κε ηαρχηαηνπο ξπζκνχο, πξαθηηθέο δηαθνξεηηθέο απφ απηέο πνπ αθνινπζνχζαλ κέρξη ζήκεξα. 

Οη δηαθνξέο πνπ επέθεξαλ ε εθαξκνγή ησλ ΓΛΠ απφ απηά πνπ ήδε ίζρπαλ ζηα ΔΛΠ 

κπνξνχλ λα εληνπηζζνχλ ζε νξηζκέλεο βαζηθέο πεξηνρέο. 

1. Σηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ θαηαξηίδνληαη θαη ηηο πιεξνθνξίεο  πνπ παξέρνληαη απφ 

απηέο: 

Σα ΓΛΠ απαηηνχλ ηελ θαηάξηηζε ηνπ πίλαθα κεηαβνιψλ ηεο θαζαξήο ζέζεο θαζψο θαη ηελ 

ζχληαμε ηνπ πίλαθα δηάζεζεο  απνηειεζκάησλ ψζηε λα παξνπζηάδεηαη κηα αηηηνιφγεζε γηα 

ηελ δηαθνξνπνίεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ απφ ρξήζε ζε ρξήζε. Δπίζεο απαηηνχλ ην 

πεξηερφκελν ηνπ πξνζαξηήκαηνο λα πεξηέρεη πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο φζν αθνξά ηηο 

ζπλαιιαγέο κε ζπλδεδεκέλεο επηρεηξήζεηο, ηνλ κηζζσκέλν κε ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε 

εμνπιηζκφ θαη ηνλ ρξνληθφ δηαρσξηζκφ ησλ ζρεηηθψλ κειινληηθψλ πιεξσκψλ, ηελ πνιηηηθή 

αληηκεηψπηζεο ησλ θηλδχλσλ θ.ι.π. Τπάξρεη θαη ε δηαθνξνπνίεζε απφ ηα ΓΛΠ  σο πξνο ηελ 

εκθάληζε ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο σο ζηνηρείν ζηελ  θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ θαη ηέινο ε 

αλάιπζε πνπ παξέρεηαη θαηά θαηεγνξία ζηνηρείσλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ φπνπ ππάξρεη ε 

πεξίπησζε 2 ή πεξηζζφηεξνη ινγαξηαζκνί λα εκθαλίδνληαη θαηά ηα ΓΛΠ ζε έλαλ ινγαξηαζκφ 

ή θαη ην αληίζηξνθν. 

2. Σε δηαθνξεηηθή ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ζπγθεθξηκέλσλ πεξηπηψζεσλ θαη γεγνλφησλ: 
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Σα έμνδα εξεπλψλ θαη αλάπηπμεο θαηαρσξίδνληαη ζε ινγαξηαζκφ εμφδσλ πνιπεηνχο 

απφζβεζεο κφλν αλ πιεξνχληαη 5 ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο θαη παξακέλνπλ εθεί κφλν αλ 

ζπλερίδνπλ λα  πιεξνχληαη απηέο νη πξνυπνζέζεηο, ελψ ε απφζβεζε ηνπο γίλεηαη κε 

ζπζηεκαηηθφ ηξφπν ζηε δηάξθεηα ησλ εηψλ πνπ αλακέλεηαη ην ζρεηηθφ φθεινο, φπσο ε 

δηάξθεηα απηή εθηηκάηαη απφ ηελ δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο. Οη ζπληειεζηέο απφζβεζεο ησλ 

παγίσλ θαζνξίδνληαη κε βάζε ηελ δηάξθεηα ηνπ σθέιηκνπ βίνπ ηνπο, νη αλαπξνζαξκνγέο ησλ 

παγίσλ γίλνληαη ζχκθσλα κε εθζέζεηο εηδηθψλ εθηηκεηψλ θαη ηα κηζζσκέλα κε 

ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε πάγηα, εκθαλίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ κηζζσηή αλ 

πξφθεηηαη γηα πεξίπησζε κίζζσζεο ρξεκαηνδνηηθήο κνξθήο ( financial lease). ε πεξίπησζε 

κίζζσζεο ιεηηνπξγηθήο κνξθήο (operational lease) ζεσξείηαη φηη ε θπξηφηεηα ηνπ 

κηζζσκέλνπ εμνπιηζκνχ αλήθεη ζηνλ εθκηζζσηή ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ νπνίνπ 

θαη εκθαλίδεηαη ε ζρεηηθή αμία ηνπ εμνπιηζκνχ. ηνλ ηζνινγηζκφ ησλ επηρεηξήζεσλ νη 

ζπκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο εκθαλίδνληαη κε ηελ κέζνδν ηεο ελνπνίεζεο θαη νη 

ζπκκεηνρέο ζε ζπγγελείο εηαηξείεο κε ηελ κέζνδν ηεο θαζαξήο ζέζεο ελψ ηα δηθαηψκαηα ηεο 

κεηνςεθίαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ εκθαλίδνληαη ζε ηδηαίηεξν θνλδχιη ηνπ παζεηηθνχ, εθηφο 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Οη επηρνξεγήζεηο πνπ ιακβάλνληαη απφ κηα επηρείξεζε 

παξνπζηάδνληαη ζε ινγαξηαζκφ ππνρξέσζεο δεδνκέλνπ φηη δελ απνηεινχλ ζηνηρείν πνπ ζα 

παξακείλεη ζηα ίδηα θεθάιαηα, αθνχ κεηαηξέπνληαη ζηαδηαθά ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

αλαινγία κε ηελ κεηαθνξά ησλ απνζβέζεσλ ησλ αληίζηνηρσλ παγίσλ ζηα απνηειέζκαηα 

ρξήζεσο. Οη πξνβιέςεηο γίλνληαη βάζε ηεθκεξησκέλσλ ζηνηρείσλ θαη εθηηκήζεσλ ηεο 

εηαηξείαο θαη αθνξνχλ κεηαμχ άιισλ, επηζθαιείο απαηηήζεηο, απνδεκίσζε πξνζσπηθνχ, 

ππνηηκήζεηο απνζεκάησλ , ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο θ.ιπ. 

3. Γηαθνξέο επί δηαθφξσλ ζηνηρείσλ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ ηξαπεδψλ: 

Σα ρξεφγξαθα πξέπεη λα ιάβνπλ πξνζδηνξηζκφ ν νπνίνο πξέπεη λα βαζίδεηαη πξσηαξρηθά 

ζηελ πξφζεζε αγνξάο θαη λα ηεθκεξηψλεηαη κε βάζε ηελ κεηαγελέζηεξε πξαγκαηηθή ρξήζε 

απηψλ ησλ ζηνηρείσλ. Οη θαηεγνξίεο  ραξηνθπιαθίσλ είλαη νη εμήο: 

1. Δκπνξηθά (trading): Απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία ηνπο θαη ε κεηαβνιή ηεο αμίαο 

ηνπο κεηαθέξνληαη ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο 

2. Γηαθξαηνχκελα σο ηελ ιήμε (held to maturity): Απνηηκψληαη ζην αλαπφζβεζην 

θφζηνο θηήζεο. 

3. Γηαζέζηκα γηα πψιεζε (available to sale): Δίλαη φζα ρξεφγξαθα δελ θαηαηάζζνληαη 

ζηηο ππφινηπεο θαηεγνξίεο, απνηηκψληαη ζηελ εχινγε αμία ηνπο φκσο ηπρφλ κεηαβνιή 

ζηελ αμίαο ηνπο κπνξεί λα κεηαθεξζεί είηε ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο είηε απεπζείαο 

ζηελ θαζαξή ζέζε. 

Ζ απφζβεζε ηνπ premium ή discount πνπ πξέπεη λα γίλεηαη κε ηελ κέζνδν ηεο πξαγκαηηθήο 

απφδνζεο ινγίδεηαη ζηα έζνδα απφ ηφθνπο. Οη ίδηεο κεηνρέο απεηθνλίδνληαη ζην θφζηνο 

θηήζεο θαη αθαηξεηηθά ηεο θαζαξήο ζέζεο θαη θέξδνο ή δεκηά απφ ηελ πψιεζε ησλ κεηνρψλ 

ινγίδεηαη ζηελ θαζαξή ζέζε. 

Ο θφξνο εηζνδήκαηνο απνηειεί έμνδν ηεο ρξήζεο θαη πξέπεη αλ βαξχλεη ηα απνηειέζκαηα ηεο 

ρξήζεο πνπ αθνξά. Τπνινγίδεηαη επί ηνπ ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο αθνχ ιεθζνχλ ππφςε νη 

κφληκεο δηαθνξέο κεηαμχ ινγηζηηθήο θαη θνξνινγηθήο  ινγηθήο. Ο θφξνο πνπ αληηζηνηρεί ζηηο 

πξνζσξηλέο δηαθνξέο κεηαμχ ινγηζηηθψλ θαη θνξνινγηθψλ εζφδσλ/εμφδσλ, ινγίδεηαη ζηα 

απνηειέζκαηα ρξήζεο πνπ αθνξά θαη ππνινγίδεηαη σο δηαθνξά ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ 

κεηαμχ  ινγηζηηθήο θαη θνξνινγηθήο βάζεο απηψλ. Απηφο ν θφξνο απνηειεί «αλαβαιιφκελν» 

θαη’ νπζία θφξν εηζνδήκαηνο (deferred income tax) θαη εκθαλίδεηαη ζε εηδηθφ ινγαξηαζκφ 

ζηνλ ηζνινγηζκφ, ελψ έρεη δηακνξθψζεη ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο καδί κε ηνλ ηξέρνληα θφξν 

εηζνδήκαηνο. 
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Σα δάλεηα ζεσξνχληαη ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία (financial assets) θαηά ηα ΓΛΠ θαη 

δηαθξίλνληαη: 

Α) ε δάλεηα πνπ έρνπλ πξσηαξρηθά δνζεί απφ ηελ ηξάπεδα (originated loans) 

B) ε δάλεηα πνπ έρνπλ αγνξαζηεί απφ άιινπο πξσηαξρηθνχο εθδφηεο (loans acquired). 

Σα δάλεηα πνπ έρνπλ δψζεη πξσηνγελψο ε ηξάπεδα πξέπεη λα εκθαλίδνληαη ζηελ θαζαξή 

αλαπφζβεζηε αμία ηνπο. Σα αγνξαζζέληα δάλεηα πξέπεη λα ηαμηλνκεζνχλ είηε σο εκπνξηθά, 

δηαθξαηνχκελα κέρξη ηελ ιήμε είηε δηαζέζηκα πξνο πψιεζε. Οη πξνβιέςεηο γηα επηζθαιείο 

πειάηεο πξέπεη λα ζρεκαηίδνληαη θαη λα ηεθκεξηψλνληαη εμεηδηθεπκέλα, ελψ θάπνηα γεληθή 

πξφβιεςε γηα ελδερφκελεο επηζθάιεηεο απφ δάλεηα πξέπεη λα ηεθκεξηψλνληαη επαξθψο. 

Πξέπεη επίζεο λα γίλεηαη πξνζδηνξηζκφο ηεο εηζπξάμηκεο αμίαο ηνπο κε πξνεμφθιεζε 

κειινληηθψλ ξνψλ. 

Σν ΓΛΠ 22 νξίδεη φιεο ηηο πξάμεηο ζπγρσλεχζεσλ θαη εμαγνξψλ σο εμαγνξέο κε άκεζε 

αλαγλψξηζε ηεο ππεξαμίαο πνπ πξνθχπηεη σο δηαθνξά κεηαμχ ηνπ ηκήκαηνο πνπ πιεξψζεθε 

ε αληαιιάρζεθε θαη ην αληίζηνηρν πνζνζηφ ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο εηαηξείαο πνπ 

αγνξάζηεθε, εθθξαζκέλα ζε αγνξαίεο αμίεο. Γηα λα αλαγλσξηζζεί ε ζπγρψλεπζε σο “pooling 

or uniting of interests” πξέπεη λα ζπληξέρνπλ νη εμήο 3 πξνυπνζέζεηο ηαπηνρξφλσο: 

 ρεηηθή αλαινγία ζηηο αγνξαίεο αμίεο ησλ δχν εκπιεθφκελσλ εηαηξεηψλ 

 πλέρηζε πεξίπνπ ηνπ ίδηνπ πνζνζηνχ ςήθνπ ησλ εηαηξεηψλ θαη ζηελ λέα εηαηξεία 

 Αληαιιαγή ή ζπλάζξνηζε πιεηνςεθηθψλ παθέησλ απφ θάζε κία απφ ηηο εηαηξείεο. 

Δπίζεο φηαλ είλαη δπλαηφλ λα εληνπηζηεί ν αγνξαζηήο, ηφηε ε ζπγρψλεπζε ζεσξείηαη 

“pooling or uniting of interests”. ην “pooling of interests” δελ αλαγλσξίδεηαη ππεξαμία 

ινγηζηηθά. Ζ απφζβεζε ηεο ππεξαμίαο γίλεηαη ζηελ εθηηκψκελε σθέιηκε δσή ηνπ, ε πνία δελ 

κπνξεί λα ππεξβαίλεη ηα 20 ρξφληα. Κάζε ρξφλν γίλεηαη επαλεθηίκεζε απηήο θαη αλ πξνθχςεη 

δηαθνξά ηφηε ινγίδεηαη σο δηφξζσζε. Ζ θνξνινγηθή αλαγλψξηζε ηεο απφζβεζεο εο 

ππεξαμίαο δηαθέξεη απφ ρψξα ζε ρψξα. Ζ αξλεηηθή ππεξαμία, πνπ πξνθχπηεη φηαλ ην θφζηνο 

απφθηεζεο ησλ επηκέξνπο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ είλαη κηθξφηεξν ηεο πξαγκαηηθήο αμίαο 

ηνπο, ζα πξέπεη λα κεηψλεη αλαινγηθά ηελ αμία ησλ απνθηνχκελσλ ζηνηρείσλ. ηαλ απηφ δελ 

είλαη δπλαηφλ ε δηαθνξά πνπ πξνθχπηεη ραξαθηεξίδεηαη σο αξλεηηθή ππεξαμία θαη 

απεηθνλίδεηαη αθαηξεηηθά ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

Σα ΓΛΠ κπνξεί λα ππάξρνπλ ζε αθζνλία θαη θάζε έλα λα επηθέξεη απνηειέζκαηα ζε 

δηαθνξεηηθνχο ηνκείο ησλ επηρεηξήζεσλ φζν αθνξά φκσο ηηο ηξάπεδεο είλαη ιηγφηεξα θαη 

ζπγθεθξηκέλα απηά πνπ κπνξνχλ λα εθαξκνζηνχλ. Απηά είλαη: 

 ην Γηεζλέο Πξφηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (ΓΠΥΠ) Νν 7 πνπ αλαθέξεηαη 

ζηνπο θαλφλεο εληαίαο ινγηζηηθήο απεηθφληζεο θαη πιεξνθφξεζεο 

 ην ΓΛΠ 32 πνπ αλαθέξεηαη ζηνπο θαλφλεο παξνπζίαζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ 

 ην ΓΛΠ 39 πνπ αλαθέξεηαη ζηνπο θαλφλεο θαηαρψξεζεο θαη απνηίκεζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ κέζσλ 

ην ΓΛΠ 37 πνπ αλαθέξεηαη ζε Πξνβιέςεηο, ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο θαη ελδερφκελα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. 

ην ΓΛΠ 30 πνπ αλαθέξεηαη ζηηο γλσζηνπνηήζεηο κε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ 

ηξαπεδψλ θαη ησλ νκνίσλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 
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ην ΓΛΠ 17 πνπ αλαθέξεηαη ζηηο κηζζψζεηο. 

Βέβαηα δελ πξέπεη λα παξαιείπνπκε φηη ηα ΓΛΠ ζπλερψο αιιάδνπλ θαη αληηθαζίζηαληαη απφ 

άιια νπφηε είλαη απαξαίηεηε ε δηαξθείο ελεκέξσζε απφ ηηο ηξάπεδεο σο πξνο ηηο κεηαβνιέο 

ηνπο θαη ε απνηειεζκαηηθή εθαξκνγή ηνπο ζε φιεο ηνπο ηηο δξαζηεξηφηεηεο. 

 

 

1.3 Σξαπεδηθέο Τπεξεζίεο 

Δίλαη βαζηθφ λα θαηαλνήζνπκε φηη ε Σξάπεδα ιεηηνπξγεί θαη εμαζθαιίδεη ηελ βησζηκφηεηα 

ηεο κε βάζε ηα πξντφληα θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ πξνζθέξεη ζην θνηλφ θαζεκεξηλά. Γηα απηφ ην 

ιφγν θαη έρνπλ δεκηνπξγήζεη κηα κεγάιε πνηθηιία πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ  γηα λα κπνξεί ν 

πειάηεο λα επηιέγεη απηφ πνπ ζα ηθαλνπνηήζεη ηηο αλάγθεο ηνπ θαιχηεξα ζηελ πνηφηεηα θαη 

ηηκή πνπ επηζπκεί. Με ηνλ φξν επξχ θνηλφ αλαθεξφκαζηε ζηηο δπν θαηεγνξίεο πειαηψλ πνπ 

κε ηνπο νπνίνπο δξαζηεξηνπνηείηαη ε ηξάπεδα θαη δηαθξίλνληαη: 

1) Αλάινγα κε ην ραξαθηήξα ηνπο  ζε: 

- Ηδηψηεο 

- Δπηρεηξήζεηο 

- Δπαγγεικαηίεο 

2) Αλάινγα κε ην κέγεζνο ζε: 

- Καηαζέζεηο ή Κχθιν εξγαζηψλ κηθξφηεξν απφ 1 εθαηνκκχξην Δπξψ 

- Καηαζέζεηο ή Κχθιν εξγαζηψλ κεγαιχηεξν απφ 1 εθαηνκκχξην Δπξψ 

 

ζν αθνξά ηα πξντφληα ζπγθεληξψλνληαη φια ζε 4 βαζηθέο θαηεγνξίεο: 

1) Υξεκαηνδνηηθά 

2) Καηαζεηηθά 

3) Δπελδπηηθά 

4) Μεζνιαβεηηθέο Δξγαζίεο 

 

Καη πην αλαιπηηθά 

1. Υξεκαηνδνηηθά: Πξφθεηηαη γηα πξντφληα κε ηελ κνξθή δαλείνπ φπνπ γηα ηελ 

ρνξήγεζε ηνπ ε ηξάπεδα ειέγρεη πξψηα ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα θαη 

θεξεγγπφηεηα  ηνπ πειάηε θαη κεηά θάλεη πξφβιεςε γηα ηελ νκαιή εμέιημε ηεο 

ζπλεξγαζίαο ηνπο. ε απηήλ ηελ πεξίπησζε νη κνξθέο ησλ δαλείσλ είλαη ε 

θαηαλαισηηθή πίζηε θαη ηα ζηεγαζηηθή πίζηε 

 

Καηαναλφηική πίζηη 

Δδψ ππάξρεη δηάθξηζε ζε 2 βαζηθά πξντφληα: 

1) Σα θαηαλαισηηθά δάλεηα ηα νπνία ρνξεγνχληαη γηα ηελ αγνξά ζπγθεθξηκέλνπ 

αγαζνχ π.ρ. ειεθηξηθέο ζπζθεπέο, έπηπια θ.ιπ. ή γηα θάιπςε δαπαλψλ γηα ηελ ρξήζε 

ζπγθεθξηκέλσλ ππεξεζηψλ π.ρ. δίδαθηξα, θξνληηζηήξηα θ.ιπ. θαη πάληα απαηηείηαη ε 

πξνζθφκηζε ησλ απαξαίηεησλ δηθαηνινγεηηθψλ. 

2) Σα πξνζσπηθά δάλεηα φπνπ ρνξεγνχληαη ζπλήζσο είηε κε ηελ κνξθή αλνηρηνχ 

δαλείνπ είηε κε ηελ κνξθή ινγαξηαζκνχ ππεξαλάιεςεο (overdraft) γηα ηα νπνία δελ 
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απαηηείηαη ε πξνζθφκηζε δηθαηνινγεηηθνχ γηα ηελ απφδεημε ηνπ ζθνπνχ ηνπ δαλείνπ 

απφ ηνλ πειάηε. 

 

ηεγαζηική πίζηη 

Αθνξά δαλεηνδφηεζε ηδησηψλ γηα ηελ θάιπςε αλαγθψλ γηα: 

- Αγνξά, αλέγεξζε, επέθηαζε, επηζθεπή, ζπληήξεζε θ.ι.π. θαηνηθίαο ή επαγγεικαηηθήο 

ζηέγεο. 

- Αγνξά νηθνπέδνπ κε ζηφρν αλέγεξζε θαηνηθίαο ή επαγγεικαηηθήο ζηέγεο. 

- Δπηζθεπή ή ζπληήξεζε παξαδνζηαθψλ-δηαηεξεηέσλ θηηξίσλ πνπ πξννξίδνληαη γηα 

θαηνηθία ή εθκεηάιιεπζε. 

- Δμσξατζκφ πξνζφςεσλ θαη βειηίσζε θνηλφρξεζησλ ρψξσλ. 

- Δμφθιεζε ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ άιισλ ηξαπεδψλ. 

 

Τπάξρνπλ θαη ηα επηδνηνχκελα ζηεγαζηηθά δάλεηα πνπ ρνξεγνχληαη κε επλντθνχο φξνπο 

ζε εηδηθέο θαηεγνξίεο πιεζπζκνχ γηα: 

- Απφθηεζε Α’ θαηνηθίαο 

- ηεγαζηηθή απνθαηάζηαζε πιεγέλησλ απφ θπζηθέο θαηαζηξνθέο 

- ηεγαζηηθή απνθαηάζηαζε εππαζψλ νκάδσλ πιεζπζκνχ. 

 

2. Καηαζεηηθά πξντφληα: Καηάζεζε είλαη θάζε κνξθή ηνπνζέηεζεο θεθαιαίσλ ζε 

πηζησηηθφ ίδξπκα γηα απνηακηεπηηθνχο, δηαρεηξηζηηθνχο ή επελδπηηθνχο ζθνπνχο. Οη  

θαηαζέζεηο αλήθνπλ ζηηο παζεηηθέο εξγαζίεο ηεο ηξάπεδαο θαη ηα θεθάιαηα ησλ 

θαηαζέζεσλ εκθαλίδνληαη ζην παζεηηθφ δηφηη απνηεινχλ νθεηιή ηεο ηξάπεδαο πξνο 

ηνπο θαηαζέηεο-πειάηεο ηεο. Ζ ζχκβαζε θαηάζεζεο έρεη κηθηφ ραξαθηήξα δηφηη 

απνηειεί: 

Α) χκβαζε δαλείνπ φπνπ ε ηξάπεδα είλαη ν δαλεηνιήπηεο 

Β) χκβαζε παξαθαηαζήθεο φπνπ  ε ηξάπεδα πεξηιακβάλεη κεηξεηά, επηηαγή θ.ιπ. 

γηα θχιαμε θαη είλαη ππνρξεσκέλε λα ηα απνδψζεη φηαλ ηεο δεηεζεί. 

 

Οη δηθαηνχρνη θαηαλαισηηθψλ ινγαξηαζκψλ κπνξνχλ αλ είλαη είηε θπζηθά είηε λνκηθά 

πξφζσπα. ηα θπζηθά πξφζσπα νη θχξηεο κνξθέο θαηαζεηηθψλ ινγαξηαζκψλ είλαη νη 

θαηαζέζεηο ηακηεπηεξίνπ, θαηαζέζεηο φςεσο, ηξερνχκελνη ινγαξηαζκνί θαη 

θαηαζέζεηο πξνζεζκίαο. 

Λογαριαζμοί καηαθέζεφν ηαμιεσηηρίοσ 

Δίλαη ε πην παξαδνζηαθή κνξθή θαηαζεηηθψλ ινγαξηαζκψλ θαη εμππεξεηνχλ 

απνηακηεπηηθέο θαη ζπλαιιαθηηθέο αλάγθεο. Βαζηθά ιεηηνπξγηθά ηνπο ραξαθηεξηζηηθά 

είλαη: 

- Πηζηψλνληαη κε κεηξεηά ή κε επηηαγέο 

- Υξεψλνληαη κε αλαιήςεηο κεηξεηψλ ή απηφκαηεο ρξεψζεηο κεηά απφ εληνιή 

ηνπ δηθαηνχρνπ 

- Σν επηηφθην θαζνξίδεηαη ειεχζεξα απφ ηελ ηξάπεδα 
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- Ο εθηνθηζκφο γίλεηαη 30/6 θαη 31/12 θάζε έηνπο κε ηαπηφρξνλε παξαθξάηεζε 

ηνπ θφξνπ 

- Ο θαηαζέηεο απνθηά βηβιηάξην θαηαζέζεσλ 

- Ο θαηαζέηεο ρξεψλεηαη κε έμνδα γηα ηήξεζε ινγαξηαζκνχ 

- Ο θαηαζέηεο απνθηά θάξηα απηφκαηεο ζπλαιιαγήο 

 

Λογαριαζμοί καηαθέζεφν όυεφς 

Δμππεξεηνχλ δηαρεηξηζηηθέο ηακεηαθέο αλάγθεο δειαδή ηελ δηεθπεξαίσζε ησλ 

εηζπξάμεσλ θαη πιεξσκψλ ηνπ δηθαηνχρνπ. Σα θεθάιαηα δελ παξακέλνπλ ζηνπο 

ινγαξηαζκνχο φςεσο γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα. Βαζηθά ιεηηνπξγηθά ηνπο 

ραξαθηεξηζηηθά είλαη: 

- Πηζηψλνληαη κε κεηξεηά ή επηηαγέο 

- Υξεψλνληαη κε αλαιήςεηο ή πιεξσκή 

- Δίλαη έληνθνη ή άηνθνη 

- Δπηηξέπεηαη ε ρνξήγεζε θαξλέ επηηαγψλ ππφ φξνπο 

- Δπηηξέπεηαη ε ππεξαλάιεςε κε επηηφθην ειεχζεξα θαζνξηδφκελν απφ ηελ 

ηξάπεδα. 

 

Λογαριαζμοί ηρετούμενοι 

Δμππεξεηνχλ δηαρεηξηζηηθέο ηακεηαθέο αλάγθεο πνπ αθνξνχλ έζνδα θαη δαπάλεο 

πξνζσπηθνχ ή νηθνγελεηαθνχ ραξαθηήξα. Γηαζέηνπλ φια ηα ιεηηνπξγηθά 

ραξαθηεξηζηηθά ησλ θαηαζέζεσλ φςεσο αιιά ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηδηψηεο-θπζηθά 

πξφζσπα ρσξίο εκπνξηθή δξαζηεξηφηεηα. 

 

Λογαριαζμοί καηαθέζεφν προθεζμίας 

Απεπζχλνληαη ζε απνηακηεπηέο πνπ εθηηκνχλ φηη δελ ζα ρξεηαζηνχλ ην θεθάιαην γηα 

έλα ρξνληθφ δηάζηεκα θαη επηδηψθνπλ απνδφζεηο κεγαιχηεξεο ηνπ απινχ 

ηακηεπηεξίνπ. Βαζηθά ιεηηνπξγηθά ηνπο ραξαθηεξηζηηθά είλαη: 

- Σν επηηφθην θαζνξίδεηαη ειεχζεξα απφ ηελ ηξάπεδα θαη είλαη ζηαζεξφ κέρξη 

ηελ ιήμε ηεο πξνζεζκίαο 

- Οη ηφθνη ινγίδνληαη θαη απνδίδνληαη ζην ηέινο ηεο πξνζεζκίαο κε 

παξαθξάηεζε θφξνπ 

- Απαηηείηαη ζπλήζσο ειάρηζηε θαηάζεζε πνπ θαζνξίδεηαη ειεχζεξα απφ ηελ 

ηξάπεδα 

- Γελ επηηξέπνληαη θαηαζέζεηο κέρξη ηελ ιήμε ηεο πξνζεζκίαο 

- Υνξεγείηαη απνδεηθηηθφ θαηάζεζεο 

- Δπηηξέπεηαη ε αλαλέσζε ζηε ιήμε 

- Οη φξνη πξφσξεο αλάιεςεο θαζνξίδνληαη απφ ηελ ηξάπεδα. Ζ πνηλή πξφσξεο 

αλάιεςεο δελ μεπεξλά ηνπο δεδνπιεπκέλνπο ηφθνπο. 
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3. Δπελδπηηθά πξντφληα : Δπέλδπζε είλαη ε αμηνπνίεζε δηαζέζηκσλ ρξεκαηηθψλ 

θεθαιαίσλ κε ζθνπφ ηελ κειινληηθή απφδνζε εηζνδήκαηνο ή θέξδνπο. Γηαθξίλνληαη 

αλάινγα κε ηελ δηάξθεηα ηεο επέλδπζεο ζε: 

-  Βξαρππξφζεζκε κε δηάξθεηα κηθξφηεξε απφ 1 έηνο 

-  Μεζνπξφζεζκε κε δηάξθεηα απφ 1 έσο 5 έηε 

-  Μαθξνπξφζεζκε κε δηάξθεηα κεγαιχηεξε απφ 5 έηε 

Μνξθέο απφδνζεο επελδχζεσλ είλαη ν ηφθνο, ε ππεξαμία (αμία πψιεζεο-αμία 

απφθηεζεο) θαη ην κέξηζκα (ζπκκεηνρή ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο) 

 

Υξεφγξαθα 

Πξφθεηηαη γηα έγγξαθα πνπ ελζσκαηψλνπλ ρξένο  θαη δηθαηψκαηα ηνπ εθδφηε θαη ηνπ 

δηθαηνχρνπ. Γηαθξίλνληαη αλάινγα κε ηνλ ηχπν ησλ δηθαησκάησλ ζε ρξεφγξαθα ρξένπο, 

ρξεφγξαθα ηδηνθηεζίαο θαη κηθηά ρξεφγξαθα. 

 

(η) Υξεφγξαθα ρξένπο: ηίηινη πνπ ελζσκαηψλνπλ ρξένο ηνπ εθδφηε πξνο ηνλ 

θάηνρν/επελδπηή. Ωο εκεξνκελία ιήμεο έρεη νξηζηεί ε εκεξνκελία ιήμεο ηνπ δαλείνπ, 

ε απφδνζε ηνπ γίλεηαη κε κνξθή ηφθνπ ή ππεξαμίαο, ζπλεζηζκέλε κνξθή κε ηελ νπνία 

δηαηίζεηαη ζην θνηλφ είλαη νκφινγα θαη ηέινο εθδίδνληαη απφ ην Διιεληθφ Γεκφζην, ηηο 

ΓΔΚΟ θαη ηηο ηξάπεδεο. 

 

(ηη) Υξεφγξαθα ηδηνθηεζίαο: ηίηινη πνπ ελζσκαηψλνπλ δηθαηψκαηα ηδηνθηεζίαο ηα 

νπνία εθρσξνχληαη απφ ηνλ εθδφηε ζηνλ θάηνρν/επελδπηή, Δθδίδνληαη απφ ηηο 

επηρεηξήζεηο γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε, απφδνζε ηνπο είλαη κε ηελ κνξθή κεξίζκαηνο ή 

ππεξαμίαο θαη δηαηίζεληαη κε ηελ κνξθή κεηνρψλ. 

 

(ηηη) Υξεφγξαθα κηθηά: ηίηινη πνπ ελζσκαηψλνπλ ρξένο ηνπ εθδφηε πξνο ηνλ 

θάηνρν/επελδπηή θαη κπνξνχλ λα κεηαηξαπνχλ ζε ρξεφγξαθα ηδηνθηεζίαο π.ρ. ηα 

κεηαηξέςηκα νκνινγηαθά δάλεηα. 

 

Υξεφγξαθα Διιεληθνχ δεκνζίνπ  

Δθδίδνληαη απφ ην δεκφζην θπξίσο γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ειιείκκαηνο ηνπ 

θξαηηθνχ πξνυπνινγηζκνχ. Οη ηξάπεδεο αγνξάδνπλ ρξεφγξαθα Δ.Γ. ζηελ πξσηνγελή 

αγνξά θαη είηε ηα δηαηεξνχλ ζην ραξηνθπιάθην ηνπο είηε ηα δηαζέηνπλ ζηνπο πειάηεο 

ηνπο ζηελ δεπηεξνγελή αγνξά. 

Βαζηθέο θαηεγνξίεο Σίηισλ Δ.Γ.  

 Έληνθα γξακκάηηα Δ.Γ.: Αλψλπκνη ηίηινη ζε άπιε κνξθή κε δηάξθεηα 

βξαρππξφζεζκε πνπ ππνινγίδεηαη ζε βδνκάδεο. Έρνπλ νλνκαζηηθή αμία ζηελ 
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ιήμε ηνπο αθέξαηα πνιιαπιάζηα ησλ 1.000 επξψ. Ζ ηηκή δηάζεζεο ηνπο είλαη 

κηθξφηεξε απφ ηελ νλνκαζηηθή ηνπο αμία θαη ε απφδνζε ηνπο γίλεηαη κε ηελ 

κνξθή ππεξαμίαο (δηαθνξά κεηαμχ ηηκή αγνξάο θαη νλνκαζηηθήο αμίαο πνπ 

απνδίδεηαη ζηελ ιήμε). Ο θφξνο παξαθξαηείηε ζηελ έλαξμε ηεο επέλδπζεο. 

 Οκφινγα Δ.Γ.: Γηάξθεηα ζε έηε (2,3,5,10,25) θαη νλνκαζηηθή αμία αθέξαηα 

πνιιαπιάζηα ησλ 1.000 επξψ. Ζ ηηκή δηάζεζεο ηνπο είλαη ίζε κε ηελ 

νλνκαζηηθή ηνπ αμία θαη ε απφδνζε ηνπ γίλεηαη κε ηελ κνξθή ηνθνκεξηδίσλ 

(ηφθνο ζε εηήζηα βάζε, ζηαζεξφ, θπκαηλφκελν ή ηηκαξηζκεκέλν επηηφθην). Ο 

θφξνο ππνινγίδεηαη ζε εηήζηα βάζε θαη παξαθξαηείηε ζηελ έλαξμε ηεο 

επέλδπζεο. 

 Οκφινγα Δ.Γ. ρσξίο ηνθνκεξίδηα: Γηάξθεηα κεζνπξφζεζκε ( 2 ή 3 έηε ) θαη 

νλνκαζηηθή αμία αθέξαηα πνιιαπιάζηα ησλ 1.000 επξψ. Ζ ηηκή δηάζεζεο ηνπο 

είλαη κηθξφηεξε απφ ηελ νλνκαζηηθή αμία ηνπο θαη ν θφξνο ηνπο παξαθξαηείηε 

ζηελ ιήμε ηεο επέλδπζεο. 

 Άιιεο θαηεγνξίεο:  

- Οκφινγα Δ.Γ. κε ξήηξα ζε μέλν λφκηζκα 

- Απνηακηεπηηθά νκφινγα Δ.Γ. αθνξνιφγεηα 

- Πξνκέηνρα: δηθαίσκα αληαιιαγήο κε κεηνρέο εηαηξηψλ ηνπ δεκνζίνπ 

ζπκθέξνληνο ζηελ ιήμε ηνπο θαη αθνξνιφγεηα. 

-  

 

 

 

 

1.4 Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο Σξαπεδώλ 

 

Γηα λα θαηαλνήζνπκε ηνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ θαιχηεξα πξέπεη λα γίλεη εμέηαζε 

ησλ 2 βαζηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηνπο θαηαζηάζεσλ, ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ηεο 

θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο. 

 

 

 

ΗΟΛΟΓΗΜΟ 

 

Ζ ηζφηεηα ηνπ ηζνινγηζκνχ δηακνξθψλεηαη σο εμήο : 

 

Δ = Π + ΗΚ 

πνπ 

Δ =  Δλεξγεηηθφ Σξάπεδαο  → Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη Απαηηήζεηο ηξαπεδψλ 

Π = Παζεηηθφ Σξάπεδαο Τπνρξεψζεηο ηξάπεδαο πξνο ηξίηνπο θαη πξνο ηνπο  

ΗΚ = Ίδηα Κεθάιαηα                         ηδηνθηήηεο. 

 

χκθσλα κε ην παξαθάησ παξάδεηγκα ηζνινγηζκνχ ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ 

ηζνινγηζκνχ είλαη : 
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Δνοποιημένη Λογιστική Κατάσταση Σραπεζικού σστήματος 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ 

ΠΑΓΗΑ                                                 2 ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ ΠΡΟ ΚΑΣΑΘΔΣΔ         81 

ΓΑΝΔΗΑ                                             70 ΟΜΟΛΟΓΑ                                                   2 

ΑΞΗΟΓΡΑΦΑ                                     18 ΠΑΡΑΓΩΓΑ                                                  2 

ΟΜΟΛΟΓΑ 16 ΚΔΦΑΛΑΗΟ                                                  8 

ΜΔΣΟΥΔ 2 ΛΟΗΠΑ ΣΟΗΥΔΗΑ                                        7 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ                                         4 

  

ΣΑΜΔΗΟ                                              2 

ΛΟΗΠΑ ΣΟΗΥΔΗΑ                               4 

  

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ                100 ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ                            100 

 

 

 Σα πάγηα ζηνηρεία αληηζηνηρνχλ ζην 2% ηνπ ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ. Οη επελδχζεηο ζε 

πάγην πεξηνξίδνληαη ζηνλ εμνπιηζκφ (Ζ/Τ, γξαθεία θιπ) ησλ ππνθαηαζηεκάησλ θαη 

ησλ θεληξηθψλ κνλάδσλ ηεο ηξάπεδαο. 

 Σν κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ ελεξγεηηθνχ, ζε πνζνζηφ 70%, θαιχπηεηαη  απφ 

απαηηήζεηο ηεο ηξάπεδαο έλαληη δαλείσλ πνπ έρεη ρνξεγήζεη ζε πειάηεο ή άιιεο 

ηξάπεδεο 

 Σα ΗΚ αληηπξνζσπεχνπλ κφιηο ην 8% ησλ ζπλνιηθψλ ππνρξεψζεσλ κε ην ππφινηπν 

92% λα απνηειεί ππνρξεψζεηο πξνο ηξίηνπο θαη ζην κεγαιχηεξν πνζνζηφ 81% πξνο 

ηνπο θαηαζέηεο. 

 Απφ ηηο θαηαζέζεηο ηακηεπηεξίνπ θαη φςεσο, νη νπνίεο έρνπλ κηθξφ θφζηνο, ε 

ηξάπεδα έρεη ηελ δπλαηφηεηα ηα πνζά απηά λα ηα θαηαζέζεη ε ίδηα ζην ηέινο ηεο 

εκέξαο ζε ινγαξηαζκνχο θαηαζέζεσλ π.ρ ζηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Άξα νη 

ηξάπεδεο έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα δεκηνπξγνχλ εηζφδεκα θαη ζην Δλεξγεηηθφ θαη 

ζην Παζεηηθφ ηνπο. 

 

 

ΔΝΔΓΖΣΗΚΟ 

Οη ινγαξηαζκνί ηνπ ελεξγεηηθνχ ρσξίδνληαη σο εμήο : 

 

1. Σακείν θαη θαηαζέζεηο ζηελ ΚΣ 

ηελ θαηεγνξία απηή αλήθνπλ ηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ κε ην κεγαιχηεξν βαζκφ 

ξεπζηφηεηαο θαη απνηεινχληαη απφ ηα δηαζέζηκα πνπ δηαθξαηνχληαη απφ ηελ ηξάπεδα 

έσο θαη 3 κήλεο. Οη θαηαζέζεηο ζηελ ΚΣ πξνζδηνξίδνληαη ππνρξεσηηθά, ζχκθσλα κε 

ηνλ Καλνληζκφ ΔΚΣ 1745 / 2003, σο πνζνζηφ 2% επί ησλ θαηαζέζεσλ πνπ 

εκθαλίδνληαη ζην παζεηηθφ θαη έρνπλ ιήμε κηθξφηεξε απφ 2 έηε. 

2. Γάλεηα 

Απνηεινχλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη δηαθξίλνληαη 

αλάινγα κε : 

 Σνλ δαλεηνιήπηε 

 Σνλ ζθνπφ ηεο ρνξήγεζεο 

 Σνλ ηξφπν απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ 

 Σελ ρξνληθή ηνπο δηάξθεηα 

3. Αμηφγξαθα 
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Πεξηιακβάλνπλ αμηφγξαθα φπσο ρξεσζηηθνχο ηίηινπο, κεηνρέο θαη παξάγσγα 

πξντφληα θαη δηαθξίλνληαη ζε 2 είδε ραξηνθπιαθίσλ φπσο επηβάιιεη ην ΓΛΠ Νν 39 : 

 Υαξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ → ρξεσζηηθνί ηίηινη θαη κεηνρέο ηα νπνία 

δηαζέηνπλ ζε πνιχ κηθξφ ρξνληθφ δηάζηεκα κε ζηφρν ηελ εθκεηάιιεπζε ηεο 

δηαθνξάο κεηαμχ ηηκήο αγνξάο θαη πψιεζεο. 

 Δπελδπηηθφ ραξηνθπιάθην → αμηφγξαθα ηα νπνία ε ηξάπεδα απνζθνπεί λα ηα 

δηαθξαηήζεη σο κνξθή επέλδπζεο (νκφινγα θαη κεηνρέο ζπγαηξηθψλ θαη 

ζπλδεδεκέλσλ επηρεηξήζεσλ) 

4. Πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

Απνηεινχλ κέζα πνπ δηαζέηεη ε ηξάπεδα γηα λα αλαπηχμεη ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο θαη 

πεξηιακβάλεη θηίξηα ηδηνθηεζίαο ηεο έπηπια θαη γξαθεία, Ζ/Τ, έμνδα έξεπλαο θαη 

αλάπηπμεο. Γηαθξίλνληαη ζε : 

 Δλζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο ή ελζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 

 Αζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο ή αζψκαηα πάγηα ζηνηρεία 

 Έμνδα πνιπεηνχο απφζβεζεο 

 

 

ΠΑΘΖΣΗΚΟ 

Σν παζεηηθφ απνηειείηαη απφ ηνπο εμήο θχξηνπο ινγαξηαζκνχο : 

 

 Καηαζέζεηο  

Γηαθξίλνληαη αλάινγα κε ηελ δηάξθεηα ηνπο ζε : 

- Καηαζέζεηο φςεσο, ηξερνχκελνπο θαη ηακηεπηεξίνπ 

- Καηαζέζεηο πξνζεζκίαο 

Γηαθξίλνληαη αλάινγα κε ηελ ηδηφηεηα ησλ θαηαζεηψλ ζε : 

- Καηαζέζεηο Ηδησηψλ 

- Καηαζέζεηο επηρεηξήζεσλ 

- Καηαζέζεηο άιισλ ηξαπεδψλ 

 Γηαηξαπεδηθά Γάλεηα 

Απηά πνπ ζπλάπηνληαη ζηελ δηαηξαπεδηθή αγνξά, κε ην θφζηνο ρξήκαηνο λα 

θαζνξίδεηαη απφ ην επηηφθην Euribor. ε πεξηφδνπο έιιεηςεο ξεπζηφηεηαο θαη 

απξνζπκίαο ησλ ηξαπεδψλ λα δαλείδνπλ ε κία ζηελ άιιε, απνηειεί πεγή θεθαιαίσλ κ 

πςειφ θφζηνο. 

 Γάλεηα απφ ηελ ΚΣ 

Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο δαλείδνληαη απφ ηελ θεληξηθή ηξάπεδα γηα θάιπςε ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ αλαγθψλ ηνπο ζε ξεπζηφηεηα. ε απηή ηε κνξθή ρξεκαηνδφηεζεο 

απεπζχλνληαη νη ηξάπεδεο ζε πεξηφδνπο φπνπ ην θφζηνο ρξήκαηνο ζηελ δηαηξαπεδηθή 

αγνξά είλαη πςειφ γηα απηφ θαη ε ΚΣ νλνκάδεηαη θαη δαλεηζηήο εζράηεο αλάγθεο ( 

lender of last resort). 

 

 

 

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

Σα ΗΚ απνηεινχλ ηελ επέλδπζε ησλ ηδηνθηεηψλ(κεηφρσλ ηεο). ηα ίδηα θεθάιαηα εθηφο απφ 

ην κεηνρηθφ θεθάιαην ησλ κεηφρσλ ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη δηάθνξα απνζεκαηηθά θεθάιαηα 

πνπ έρνπλ ζρεκαηηζηεί απφ θέξδε  πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ, πνζά πξνβιέςεσλ θαζψο θαη 

αδηαλέκεηα θέξδε. Σν πνζφ ησλ ΗΚ απνηειεί βαζηθφ θιεηδί αμηνιφγεζεο ηεο αζθάιεηαο θαη 

ηεο πγείαο ησλ ηξαπεδψλ αθνχ αληαλαθιά ην πνζφ πνπ κπνξεί λα δηαζέηεη γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ θαη ησλ ελδερφκελσλ δεκηψλ θαηά ηελ αλάπηπμε ησλ εξγαζηψλ 
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ηεο ηξάπεδαο. χκθσλα κε ηνλ θαλφλα ηεο Βαζηιείαο, νη ηξάπεδεο ππφθεηληαη ζηελ 

ππνρξέσζε λα δηαζέηνπλ ηθαλνπνηεηηθή θεθαιαηαθή επάξθεηα. 

 

 

 

ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΖ 

 

Γείρλεη ηηο πεγέο πξνέιεπζεο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ/δεκηψλ ηεο ηξάπεδαο. Σα βαζηθά ζηνηρεία 

ηεο ΚΑΥ είλαη : 

 Καζαξά έζνδα απφ ηφθνπο 

Σα θαζαξά έζνδα πξνθχπηνπλ απφ ηελ δηαθνξά κεηαμχ εζφδσλ απφ ηφθνπο (ηφθνη 

πηζησηηθνί) θαη ησλ εμφδσλ γηα πιεξσκή ηφθσλ (ηφθνη ρξεσζηηθνί). 

 

ΚΑΘΑΡΑ ΔΟΓΑ ΣΟΚΩΝ = ΔΟΓΑ ΣΟΚΩΝ – ΔΞΟΓΑ ΣΟΚΩΝ 

 

Έζνδα ηφθσλ : Έζνδα απφ ηφθνπο ρνξεγήζεσλ, ηφθνπο ρξενγξάθσλ ηνπ επελδπηηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ, θαηαζέζεηο ζηελ ΚΣ θαη άιιεο ηξάπεδεο. 

Έμνδα ηφθσλ: Σφθνη πνπ πιεξψλεη ε ηξάπεδαο γηα ην ζχλνιν ησλ ηνθνθφξσλ 

ζηνηρείσλ ηνπ Παζεηηθνχ (θαηαζέζεηο θαη νκνινγηαθά δάλεηα). 

 Καζαξά έζνδα απφ πξνκήζεηεο 

 

ΚΑΘΑΡΑ ΔΟΓΑ ΑΠΟ ΠΡΟΜΖΘΔΗΔ = ΔΟΓΑ ΠΡΟΜΖΘΔΗΩΝ – ΔΞΟΓΑ 

ΠΡΟΜΖΘΔΗΩΝ 

 

Γηαθνξά κεηαμχ ησλ εζφδσλ πνπ εηζπξάηηνληαη απφ ηηο ππεξεζίεο πνπ πξνζθέξνπλ νη 

ηξάπεδεο θαη ησλ αληίζηνηρσλ εμφδσλ πνπ βαξαίλνπλ ηηο ηξάπεδεο ιφγσ ρξήζεο 

ηέηνησλ ππεξεζηψλ. Σα έζνδα πξνκεζεηψλ πξνθχπηνπλ απφ ηηο κεζνιαβεηηθέο 

εξγαζίεο ησλ ηξαπεδψλ νη νπνίεο δελ ελέρνπλ θάπνην θίλδπλν γηα ηηο ηξάπεδεο. 

 Καζαξά έζνδα απφ ην ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ 

Σν θαζαξφ απνηέιεζκα απφ πξάμεηο ζε αμηφγξαθα (αγνξαπσιεζία κεηνρψλ, 

νκνιφγσλ, λνκηζκάησλ θαη παξάγσγσλ πξντφλησλ) κε ζθνπφ ηελ απνθφκηζε θεξδψλ 

κέζσ ηεο εθκεηάιιεπζεο ηεο δηαθχκαλζεο ησλ ηηκψλ ηνπο ζηηο αληίζηνηρεο αγνξέο. 

Σν θέξδνο ή ε δεκηά πνπ θαηαγξάθεηαη θαηαρσξείηαη ζηελ ΚΑΥ, σο  Κέξδε ή Εεκηέο 

απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο πξάμεηο. Απνηειεί κηα αλεξρφκελε πεγή εζφδσλ γηα ηηο 

ηξάπεδεο κε κεγάιε φκσο κεηαβιεηφηεηα θπξίσο ζε πεξηφδνπο έληνλσλ 

δηαθπκάλζεσλ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ. 

 Καζαξά έζνδα απφ ην επελδπηηθφ ραξηνθπιάθην 

Γηαθνξά κεηαμχ ησλ εζφδσλ απφ αμηφγξαθα θαη ησλ δαπαλψλ γηα ηελ απφθηεζή 

ηνπο. Έζνδα απφ ρξεσζηηθνχο ηίηινπο αθνξνχλ ηνθνκεξίδηα θαζψο θαη ην αξρηθφ 

θεθάιαην (φηαλ ιήμεη ε δηάξθεηα επέλδπζεο) ελψ απφ κεηνρέο εηζπξάηηνληαη έζνδα 

απφ κεξίζκαηα ησλ θεξδψλ ησλ επηρεηξήζεσλ ζηηο νπνίεο ζπκκεηέρνπλ νη ηξάπεδεο. 

Σα έμνδα αθνξνχλ ηηο δαπάλεο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ γηα ηελ απφθηεζε ησλ 

αμηφγξαθσλ απηψλ. 

 Λεηηνπξγηθά έμνδα 

Έμνδα γηα ηελ πιεξσκή πξνζσπηθνχ θαη αθνξνχλ ηνπο κηζζνχο, ηελ πιεξσκή ησλ 

αζθαιηζηηθψλ εηζθνξψλ θαη ησλ άιισλ παξνρψλ πξνο ηνπο εξγαδνκέλνπο. Έμνδα γηα 

ηελ αγνξά ή ηελ ελνηθίαζε ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ησλ ηξαπεδψλ, νη Ζ/Τ θαη ηα 

πξνγξάκκαηα κεραλνξγάλσζεο, ε πιεξσκή ησλ αδεηψλ ρξήζεο θιπ 

 Απνζβέζεηο 
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Δίλαη ην ινγηζηηθφ έμνδν ην νπνίν αλαθέξεηαη ζηελ θπζηθή απαμίσζε ηεο ππνδνκήο 

ησλ ηξαπεδψλ.  πλήζεο πξαθηηθή είλαη νη ηξάπεδεο λα θάλνπλ απφζβεζε ησλ θηηξίσλ 

ηδηνθηεζίαο ηνπο ζε δηάξθεηα 25 – 50 εηψλ, ηα έπηπια θαη ηνλ ινηπφ εμνπιηζκφ ζε 3 

έηε θαη ηνπο Ζ/Τ κεηαμχ 2 – 3 εηψλ.  Σν κέγεζνο ηνπο σο πξνο ην ζχλνιν ησλ εμφδσλ 

είλαη πνιχ κηθξφ (πεξίπνπ 1% ). 

 Πξνβιέςεηο 

Πξνβιέςεηο γηα επηζθαιείο απαηηήζεηο 

Πξφβιεςε γηα απνδεκίσζε πξνζσπηθνχ ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ ππεξεζία 

Λνηπέο πξνβιέςεηο 

 

 

ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ-ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 

 

Ζ κεηαβιεηφηεηα ηνπ επηηνθίνπ πξνθαιεί δηαθνξνπνηήζεηο ζηελ αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ηζνινγηζκνχ κηα ηξάπεδαο, θαζψο θαη ζην θφζηνο ή ζηα έζνδα πνπ απηά δεκηνπξγνχλ ή 

απνθέξνπλ. Ζ δηαρείξηζε ελεξγεηηθνχ-παζεηηθνχ ζπλίζηαηαη ζηελ ζπληνληζκέλε  παξέκβαζε 

ηεο δηνίθεζεο ηεο ηξάπεδαο, έηζη ψζηε λα απνθεπρζνχλ ή λα ειαρηζηνπνηεζνχλ νη θίλδπλνη 

ηνπ επηηνθίνπ θαη λα επηηεπρζνχλ νη ζηφρνη ηεο. 

 

Μηα ηξάπεδα πνπ αλαιακβάλεη κεγάιν θίλδπλν επηηνθίνπ, ζα δεη ην θαζαξφ πεξηζψξην 

επηηνθίνπ θαη ηελ αγνξαία αμία ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ λα κεηαβάιιεηαη ζεκαληηθά φηαλ 

ηα επηηφθηα κεηαβάιινληαη. Αληίζεηα φηαλ αλαιακβάλεη κηθξφ θίλδπλν επηηνθίνπ ζα ππνζηεί 

κηθξέο αιιαγέο ζηα δπν πξν αλαθεξφκελα κεγέζε. Γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ δεηήκαηνο 

απηνχ εμεηάδνληαη ην ππφδεηγκα αλνίγκαηνο (gap) θαη ηα ππφδεηγκα κέζεο δηάξθεηαο 

αλακνλήο (duration gap model). 

  

ΤΠΟΓΔΗΓΜΑ ΑΝΟΗΓΜΑΣΟ 

Σν ππφδεηγκα gap επηθεληξψλεηαη ζηελ δηαρείξηζε ηνπ θαζαξνχ εηζνδήκαηνο απφ ηφθνπο 

(ΝΗΗ) ζηε βξαρπρξφληα πεξίνδν. ηφρνο είλαη λα κεηξεζεί ην πξνζδνθψκελν θαζαξφ 

εηζφδεκα απφ ηφθνπο  θαη ζηελ ζπλέρεηα λα ραξαρζνχλ νη ζηξαηεγηθέο γηα ελ ζηαζεξνπνίεζε 

ηνπ ή ηελ αχμεζε ηνπ. Ο θίλδπλνο επηηνθίνπ κεηξηέηαη κε ηνλ ππνινγηζκφ gap ζε δηάθνξεο 

ρξνληθέο πεξηφδνπο ρξεζηκνπνηψληαο ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ησλ απνηειεζκάησλ 

ρξήζεσο. Τπάξρνπλ 2 πξνζεγγίζεηο ζηελ αλάιπζε gap , ε ζηαηηθή αλάιπζε gap, φπνπ 

εμεηάδεηαη ην εχξνο ησλ απνηειεζκάησλ , ζεσξψληαο φηη ε ππνινγηζζείζα αμία gap 

δηαηεξείηαη ζηαζεξή θαη ε δπλακηθή αλάιπζε gap, ε νπνία επηηξέπεη ζηηο ηηκέο gap λα 

κεηαβάιινληαη θαηά κήθνο ησλ κεηαβνιψλ ηνπ επηηνθίνπ. 

 

Ο ηχπνο ηνπ ππνδείγκαηνο gap πνπ ρξεζηκνπνηείηαη θαη ζη 2 πξνζεγγίζεηο είλαη : 

 

gap = RSAs – RSLs 

πνπ 

RSAs: είλαη ηα ζηνηρεία νπ ελεξγεηηθνχ πνπ έρνπλ θαηαρσξηζζεί σο επαίζζεηα ζηηο αιιαγέο 

ηνπ επηηνθίνπ 

RSLs: είλαη ηα ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ πνπ έρνπλ θαηαρσξηζζεί σο επαίζζεηα ζηηο αιιαγέο 

ηνπ επηηνθίνπ 

 

Ο ιφγνο ‟ επαηζζεζίαο” ( rate-sensitive) πξνζδηνξίδεηαη γηα  ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη 

ηνπ παζεηηθνχ πνπ σξηκάδνπλ κέζα ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα ψζηε λα 

κπνξνχλ λα επαλεπελδπζνχλ  θαη σο εθ ηνχηνπ θαη λα αλαηηκεζνχλ. Σέηνηα ζηνηρεία είλαη 
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θάζε επελδπηηθφ ρξεφγξαθν, δάλεην, θαηάζεζε, απνπιεξσκή θεθαιαίνπ θαζψο θαη ζηνηρεία 

πνπ ε αλαηίκεζε ηνπο ζπλδέεηαη κε αιιαγέο θάπνηνπ δείθηε. 

 

Πιενλεθηήκαηα θαη αδπλακίεο ηεο αλάιπζεο gap 

 

Σν βαζηθφ πιενλέθηεκα ηεο αλάιπζεο gap ζπλίζηαηαη ζην νηη είλαη εχθνιε ε θαηαλφεζε ηεο. 

Οη πεξηνδηθέο αλαθνξέο gap δείρλνπλ ηνλ πνζνηηθφ θαη ηνλ ρξνληθφ θίλδπλν επηηνθίνπ γηα ηηο 

δηαθνξεηηθέο πεξηφδνπ σξίκαλζεο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ θαη 

επηηξέπνπλ ηηο αλαγθαίεο αιιαγέο γηα ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ θηλδχλνπ. 

 

κσο ε αλάιπζε gap παξνπζηάδεη θαη θάπνηεο αδπλακίεο φπσο : 

1) Τπάξρνπλ πνιιά ζνβαξά ex-post ιάζε. Παξάδεηγκα ηα δάλεηα ησλ νπνίσλ ηα 

επηηφθηα είλαη ζπλδεδεκέλα ζε βαζηθά επηηφθηα ή δείθηεο, φπνπ δελ κπνξνχλ λα 

πξνβιέςνπλ νη ηξάπεδεο ηελ ζπρλφηεηα ησλ αιιαγψλ ζηα βαζηθά επηηφθηα ή ηνπο 

δείθηεο επεηδή δελ γλσξίδνπλ πφηε ζα κεηαβιεζνχλ ηα επηηφθηα ηεο αγνξάο. 

2) Ζ αλάιπζε gap αγλνεί ηελ ρξνληθή αμία ηνπ ρξήκαηνο. Ο ζρεκαηηζκφο ηνπ 

παθέηνπ ζηνλ επηιεγκέλν ρξνληθφ νξίδνληα σξίκαλζεο δελ δηαθνξνπνηεί ηηο 

ηακεηαθέο ξνέο πνπ εκθαλίδνληαη ζηελ αξρή ηεο πεξηφδνπ ζε ζρέζε κε εθείλεο 

πνπ εκθαλίδνληαη ζην ηέινο ηεο πεξηφδνπ. ηαλ ππάξρεη αβεβαηφηεηα ζρεηηθά κε 

ηε ζπρλφηεηα αιιαγήο ηεο βάζεο επηηνθίνπ, ν ππνινγηζκφο ηεο βάζεο αλνίγκαηνο 

αληαλαθιά θάζε ιάζνο ζηελ θαηαλνκή ησλ δαλείσλ ζε αληίζεζε κε ηελ 

απαηηνχκελε απφ ηελ αγνξά ζσζηή θαηαλνκή. 

3) Ζ δηαδηθαζία αλάιπζεο αλνίγκαηνο αγλνεί ηε ζπζσξεπηηθή επίδξαζε ησλ 

κεηαβνιψλ ηνπ επηηνθίνπ ζηνλ αληηιακβαλφκελν θίλδπλν απφ ηελ ηξάπεδα. Απηφ 

ζπκβαίλεη γηαηί ην κέγεζνο ηνπ αλνίγκαηνο ζπρλά επηθεληξψλεηαη ζηελ κέηξεζε 

κφλν ησλ πιεζηέζηεξσλ  αιιαγψλ πξνο ην ηέινο ηεο πεξηφδνπ πνπ έρεη επηιερζεί 

θαη νη νπνίεο επηδξνχλ άκεζα ζην θαζαξφ εηζφδεκα, ελψ ζα έπξεπε λα 

ππνινγίδεηαη ην κέγεζνο αλνίγκαηνο ζην ζχλνιν ηνπ εχξνπο ησλ 

αλαηηκνινγήζεσλ. 

4) Οη ππνρξεψζεηο γηα ηηο νπνίεο ε ηξάπεδα δελ θαηαβάιεη ηφθν ηππηθά αγλννχληαη 

ζηελ αλάιπζε αλνίγκαηνο. Πνιιέο ηξάπεδεο θαηαρσξίδνπλ ηηο θαηαζέζεηο 

ηακηεπηεξίνπ σο κε επαίζζεηα ζηνηρεία. πλεπψο  ε αλάιπζε αλνίγκαηνο δελ 

αλαγλσξίδεη θαλέλα θίλδπλν ζπλδεδεκέλν κε ηελ εηζξνή θαη εθξνή ησλ 

θαηαζέζεσλ, αλεμαξηήησο ηνπ νηη ε ηξάπεδα ηππηθά πθίζηαηαη απψιεηεο 

θαηαζέζεσλ φηαλ ηα βξαρππξφζεζκα επηηφθηα απμάλνληαη. 

5) Ζ ζηαηηθή αλάιπζε αλνίγκαηνο δελ θαιχπηεη ηηο ζπλαιιαγέο παξαγψγσλ πνπ 

πξαγκαηνπνηεί ε ηξάπεδα. Απηφ γίλεηαη γηαηί δελ ζπκπεξηιακβάλεηαη ζηνπο 

ππνινγηζκνχο ηα παξάγσγα θαη έηζη νη ηηκέο πνπ πξνθχπηνπλ δηαθέξνπλ απφ 

απηέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ παξαπάλσ κεζνδνινγία. 

 

 

 

 

ΤΠΟΓΔΗΓΜΑ ΜΔΖ ΓΗΑΡΚΔΗΑ ΑΝΑΜΟΝΖ 

Σν ππφδεηγκα d-gap ρξεζηκνπνηείηαη απφ πνιιέο ηξάπεδεο γηα πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο 

ζρεηηθά κε ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ θηλδχλνπ επηηνθίνπ. Δπηθεληξψλεηαη ζηε δηαρείξηζε ηνπ 

θαζαξνχ εηζνδήκαηνο απφ ηφθνπο ή ηεο ηηκήο αγνξάο ηεο κεηνρήο, ζηε βάζε ηνπ ρξφλνπ 

πξαγκάησζεο φισλ ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ. χκθσλα κε ην ππφδεηγκα d-gap ν θίλδπλνο 

επηηνθίνπ απμάλεηαη φηαλ δηαθέξεη ε ρξνληθή πεξίνδνο  εηζξνήο ησλ ξνψλ απφ ηελ αληίζηνηρε 

ησλ εθξνψλ. 
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Ζ duration-gap δεηάεη απφ ηηο ηξάπεδεο λα εμεηδηθεχζνπλ έλα ζηφρν, φπσο π.ρ. ηε 

ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, θαη λα δηαρεηξηζηεί ηε δηαθνξά αλάκεζα 

ζηε κέζε duration ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ θαη ζηε κέζε duration ηνπ ζπλνιηθνχ 

παζεηηθνχ. Κάζε κηα απφ απηέο κπνξεί λα ππνινγηζηεί σο άζξνηζκα ησλ γηλνκέλσλ ηεο 

duration θάζε είδνπο αμηνγξάθνπ, επί αληίζηνηρε αλαινγία ηεο αμίαο αγνξάο. Κάζε αλαινγία 

εθθξάδεηαη σο ν ιφγνο ηεο αμίαο αγνξάο θάζε ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ή ηνπ παζεηηθνχ 

δηαηξνχκελε αληίζηνηρα κε ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ή ηνπ παζεηηθνχ. Ζ αμία ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ δελ πεξηιακβάλεηαη ζηνπο αλσηέξσ ππνινγηζκνχο. 

  

Άξα ν ηχπνο ηεο d-gap πνπ αλαθέξακε απεηθνλίδεηαη σο εμήο : 

 

d-gap = DA – u * DL  

 

πνπ : 

DA: ζχλζεηε duration ηνπ ελεξγεηηθνχ ε νπνία ππνινγίδεηαη σο ην άζξνηζκα ησλ γηλνκέλσλ 

ηεο duration θάζε ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ην αλαινγηθφ πνζνζηφ απφ θάζε ζηνηρείν 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ην ζχλνιν ηεο αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

DL: ζχλζεηε duration ηνπ παζεηηθνχ ππνινγηδφκελε φπσο θαη ε DA  

u: ιφγνο ζπλνιηθψλ ππνρξεψζεσλ πξνο ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ 

 

Πιενλεθηήκαηα θαη αδπλακίεο ηεο αλάιπζεο d-gap 

 

Βαζηθφ πιενλέθηεκα ηεο αλάιπζεο πνπ βαζίδεηαη ζηελ κέζε αλακνλή είλαη φηη : 

 

1) Μαο πξνκεζεχεη έλαλ θαηαλνεηφ ηξφπν κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ επηηνθίνπ γηα ην 

ζχλνιν ηνπ ραξηνθπιαθίνπ. Δπνκέλσο φζν κηθξφηεξε είλαη ε απφιπηε ηηκή d-gap 

ηφζν ιηγφηεξν επαίζζεηε είλαη ε ινγηζηηθή αμία ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ζηηο 

αιιαγέο ηνπ επηηνθίνπ.  

2) ηελ αλάιπζε d-gap ππάξρεη ρξνληθή αμία θάζε ηακεηαθήο ξνήο ζε αληίζεζε κε ηελ 

απιή gap αλάιπζε. 

3) Οη κεηξήζεηο ηεο duration  είλαη πξνζζεηηθέο, έηζη νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα 

ζπλδπάδνπλ ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ κε ην ζπλνιηθφ παζεηηθφ. 

4) Οη αλαιχζεηο duration έρνπλ κηα καθξνπξφζεζκε νπηηθή γσλία θαη επηηξέπνπλ ζηνπο 

δηαρεηξηζηέο κε κεγαιχηεξε επαηζζεζία ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα πξνζαξκφζνπλ ηα 

επαίζζεηα ζηνηρεία. 

 

Οη αδπλακίεο ησλ αλαιχζεσλ πνπ βαζίδνληαη ζηελ duration  είλαη νη εμήο : 

 

1) Απαηηνχληαη ζχλζεηνη ππνινγηζκνί θαη ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία πνπ είλαη δχζθνιν λα 

είλαη ζηελ δηάζεζε ησλ δηαρεηξηζηψλ. 

2) Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο duration θάζε ζηνηρείνπ, απαηηείηαη ε πξνεμφθιεζε ησλ 

κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ. κσο γηα ηελ πξνεμφθιεζε ησλ κειινληηθψλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ θάζε ζηνηρείνπ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεζνχλ δηαθνξεηηθά επηηφθηα, ηα 

νπνία ζα αληαλαθινχλ ηα πξνζδνθψκελα κειινληηθά επηηφθηα. Ο ηξφπνο απηφο δελ 

εμαζθαιίδεη ηελ πξαγκαηηθή ηηκή ησλ κειινληηθψλ επηηνθίσλ, κε απνηέιεζκα λα 

δεκηνπξγνχληαη ιάζε. 

3) Ζ ηξάπεδα ζα πξέπεη ζπλερψο λα παξαθνινπζεί θαη λα πξνζαξκφδεη ηελ duration ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ηεο. Ζ duration κεηαβάιιεηαη ζε ζπλάξηεζε κε ην ρξφλν (t). 

Δπνκέλσο ε ηξάπεδα ζα πξέπεη λα παξαθνινπζεί θαη λα πξνζαξκφδεη ηα ζηνηρεία ηνπ 

ηζνινγηζκνχ ηεο ζρεδφλ on real time. 
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4) Δίλαη δχζθνιν λα εθηηκεζεί ε duration ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ 

παζεηηθνχ πνπ δελ θαηαβάινπλ ηφθνπο, θαζψο θαη ησλ ηξερνπζψλ θαηαζέζεσλ. 

 

 

1.5 Σξαπεδηθνί Κίλδπλνη  

Ο ξφινο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ έρεη εμειηρζεί απφ ηελ παξαδνζηαθή κνξθή θαη έρεη 

δηακνξθσζεί ζηα πιαίζηα ηεο ζχγρξνλεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πξαγκαηηθφηεηαο. Ζ θίλεζε 

ρξεκαηηθψλ πφξσλ ζηελ αγνξά φιν θαη αληηκεησπίδεη πεξηζζφηεξεο απεηιέο – θηλδχλνπο. 

Έηζη, ν ξφινο ησλ ηξαπεδψλ κεηαηίζεηαη ζε απηφλ ηνπ δηαρεηξηζηή. (ηατθνχξαο, 2008) 

Οη ηξάπεδεο θαινχληαη λα αληηκεησπίζνπλ θάζε απξφβιεπην γεγνλφο, απφ ην εμσηεξηθφ 

πεξηβάιινλ, πνπ κπνξεί λα πξνθαιέζεη νηθνλνκηθέο δεκηέο. ε απηή ηελ πεξίπησζε ην 

πηζησηηθφ ίδξπκα θαιείηαη λα αληηκεησπίζεη έλαλ «θίλδπλν».  

Ο θάζε ηξαπεδηθφο νξγαληζκφο έρεη πηζαλφηεηεο λα αληηκεησπίζεη θάζε κνξθήο θίλδπλν. 

Απηφο πξνθχπηεη απφ ηηο δνζνιεςίεο πνπ πξαγκαηνπνηεί κε ηνπο πειάηεο ηνπ θαη απφ ηνλ 

ηξφπν πνπ ρεηξίδεηαη θάζε ζπκθσλία θαη ζπλεξγαζία. πλεπψο γηα ηελ αληηκεηψπηζε θαη ηνλ 

πεξηνξηζκφ ησλ θηλδχλσλ απηψλ είλαη λα εληνπηζζεί ε κνξθή θαη ε πξνέιεπζε ηνπ θάζε 

θηλδχλνπ.  

ηε ζπλέρεηα ζα αλαιπζνχλ νη κνξθέο ησλ θηλδχλσλ πνπ θαιείηαη λα αληηκεησπίζεη έλα 

πηζησηηθφ ίδξπκα, νη γεληθφηεξνη θίλδπλνη πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ θαη νη θπξηφηεξνη πνπ 

αληηκεησπίδεη ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα.  

 

ΜΟΡΦΔ ΚΗΝΓΤΝΟΤ 

Ο θ. ηατθνχξαο ρσξίδεη ζε θαηεγνξίεο ηε δηαρείξηζε θηλδχλνπ ζχκθσλα κε ηε 

ξεπζηνπνίεζε, ηνλ πηζησηηθφ, ην λνκηζκαηηθφ θίλδπλν, ην επίπεδν ησλ επηηνθίσλ θαη άιινπο 

θηλδχλνπο.  

Οη θπξηφηεξεο κνξθέο θηλδχλνπ πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ είλαη ν πηζησηηθφο θίλδπλνο, ν 

θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο, επηηνθίνπ, αγνξάο, ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο, θεθαιαηαθφο ή θίλδπλνο 

θεξεγγπφηεηαο, θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ, ζπλαιιαγκαηηθφο, ρξένπο θαη ρψξαο, 

λνκηθφο θαη ηέινο ν θίλδπλνο απφ πξάμεηο εθηφο ηζνινγηζκνχ. 

 

1. Πηζηωηηθόο Κίλδπλνο 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο γηα ηηο ηξάπεδεο έγθεηηαη ζηηο νθεηιέο ησλ δαλεηνιεπηψλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ θαζαξνχ πνζνζηνχ δαλείνπ θαη ησλ ηφθσλ, θαζψο θαη άιιεο, 

φπσο εγγπεηηθέο επηζηνιέο ή ζπκβάζεηο επηηνθίσλ, πηζησηηθέο επηζηνιέο. Άιιεο εηαηξείεο 

εθηίζεληαη ζε παξφκνην θίλδπλν απφ ηελ θαζπζηέξεζε ή κε απνπιεξσκή ησλ νθεηιψλ απφ 

ηε ρνξήγεζε πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ. (Brain Coyle, 2000) 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλνο κε ηηο θηλήζεηο κηαο ηξάπεδαο θαη 

πθίζηαληαη φηαλ νη πειάηεο δελ αληαπνθξίλνληαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο. Οη ππνρξεψζεηο 

απηέο αθνξνχλ ηελ εμππεξέηεζε ηφθσλ θαη ηελ εμφθιεζε θεθαιαίσλ. Ζ πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα ησλ πηζηνχρσλ ζπλδέεηαη κε ηελ αμία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο ηξάπεδαο, άξα θαη κε ηε 
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δηθή ηεο ιεηηνπξγία. πλεπψο, ε κε νκαιή θαη ζπλεπήο ζπλεξγαζία ηεο κε ηνπο πηζηνχρνπο 

επεξεάδεη άκεζα ηελ ίδηα θαη ηελ ιεηηνπξγία ηεο. (ηατθνχξαο, 2008) 

Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο κπνξεί λα έρεη ηηο κνξθέο πηψρεπζεο, αλνίγκαηνο, πεξηζσξίσλ θαη 

αλάπηπμεο ζε πεξίπησζε πηψρεπζεο.  

Ο θίλδπλνο πηώρεπζεο (default risk) αθνξά ηνπο πηζηνχρνπο εθείλνπο, πνπ δελ κπνξνχλ 

αληαπνθξηζνχλ ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο πξνο ηελ ηξάπεδα. Ωζηφζν, ε πηψρεπζε δηαθξίλεηαη ζε 

«ηερληθή», φηαλ ην θπζηθφ ή λνκηθφ πξφζσπν δελ ηεξήζεη θάπνηνλ απφ ηνπο φξνπο ηνπ 

ζπκβνιαίνπ ηνπ. «Οηθνλνκηθή πηψρεπζε είλαη φηαλ ην θεθάιαην είλαη αξλεηηθφ θαη ηα 

ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ κεγαιχηεξα απφ ηνπ ελεξγεηηθνχ. (Φ. Καιθάνγινπ, 1999) 

Μεγάιν κέξνο ησλ αηηήζεσλ κηαο ηξάπεδαο είλαη ε παξνρή πηζηνδνηήζεσλ. Σν ζπλνιηθφ 

πνζφ απηψλ ησλ πηζηνδνηήζεσλ είλαη ην ίδην κε ηελ νλνκαζηηθή αμία. Απηφ ην πνζφ ζέηεηαη 

ζε θίλδπλν, ν νπνίνο νλνκάδεηαη θίλδπλνο αλνίγκαηνο. Οη πηζηνδνηήζεηο απηέο 

ηαμηλνκνχληαη ζε θαλνληθέο, είλαη απηέο πνπ ηθαλνπνηνχλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο, εθηφο 

θξηηεξίσλ, γηα απηέο δελ αλακέλεηαη δεκία, σζηφζν ε απνπιεξσκή ηνπο έρεη θαζπζηεξήζεη. 

Αθφκε, ηαμηλνκνχληαη βαζκηαία ζηηο απαηηήζεηο ζε εκπινθή, γηα απηέο ηηο πηζηνδνηήζεηο 

ππνινγίδεηαη έλα πνζνζηφ δεκίαο κε φρη πξνθαζνξηζκέλν ρξφλν ή πνζφηεηα. Καη ηέινο είλαη 

νη επηζθαιείο απαηηήζεηο πνπ νη πηζηνχρνη αδπλαηνχλ λα ηηο απνπιεξψζνπλ.  

Άιιε κνξθή πηζησηηθνχ θηλδχλνπ εκθαλίδεηαη κε ηελ αλάθηεζε κεηά ηελ πηψρεπζε ηνπ 

πηζηνχρνπ. Έλα πνζνζηφ ηνπ θηλδχλνπ ην έρεη ε ηξάπεδα. ηελ πεξίπησζε πνπ ππάξρεη 

εγγπεηήο, ηφηε ζε απηφλ κεηαηίζεηαη ν θίλδπλνο.  

«Ο θίλδπλνο πεξηζσξίνπ αλαθέξεηαη ζηελ πηζαλφηεηα κείσζεο ηεο αμίαο κηαο πηζηνδφηεζεο 

σο απνηέιεζκα ηεο αχμεζεο ησλ πηζησηηθψλ πεξηζσξίσλ θαη ηεο ηηκνιφγεζε ηεο ζε ηηκέο 

αγνξάο. Ο θίλδπλνο απηφο πξνζδίδεη πεξηζζφηεξν ζε πεξηπηψζεηο πνπ έρεη αλαπηπρζεί 

ελεξγφο δεπηεξνγελήο αγνξά, ππάξρεη ζπλερήο θαζνξηζκφο ηηκψλ θαη έρεη ζεζπηζηεί ε 

απνηίκεζε ζε ηηκέο ηεο αγνξάο. Αληίζεηα δελ εθαξκφδεηαη ζε πεξηπηψζεηο πνπ νη 

πηζηνδνηήζεηο ηηκνινγνχληαη ζε accruals basis», αλαθέξεη ν θχξηνο Φαίδσλαο Καιθάνγινπ. 

 

2. Κίλδπλνο Δπηηνθίνπ  

Οη δηαθπκάλζεηο ησλ επηηνθίσλ απφ ηα ζηνηρεία εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ πξνθαινχλ ηνλ 

θίλδπλν ηνπ επηηνθίνπ. Ο ξπζκφο πξνφδνπ κηαο ηξάπεδαο επεξεάδεηαη απφ ηελ θίλεζε ησλ 

επηηνθίσλ. Ζ πνξεία ησλ επηηνθίσλ είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε ηα θέξδε ηεο ηξάπεδαο, 

θαζψο κε κηα κείσζε ησλ επηηνθίσλ απμάλνληαη ηα θέξδε ηεο θαη ην αληίζηξνθν. Οη ηηκέο 

ηνπ επηηνθίνπ επεξεάδνπλ θαη δηαθνξνπνηνχλ ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ 

ζε έλαλ ηζνινγηζκφ.  

 

3. Ο Γεληθόο ή πζηεκαηηθόο Κίλδπλνο  

Ο θίλδπλνο απηφο αθνξά εμσγελήο παξάγνληεο. Σέηνηνη παξάγνληεο κπνξεί λα είλαη νη 

αιιαγέο ζην νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ή ζηηο απαηηήζεηο ησλ πειαηψλ. Με ζπζηεκαηηθφο ή 

εηδηθφο θίλδπλνο δεκηνπξγείηαη φηαλ ε ηηκή ελφο ηίηινπ έρεη αληίζεηε θαηεχζπλζε απφ ηνπο 

άιινπο. 
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4. Κεθαιαηαθόο θίλδπλνο ή θίλδπλνο θεξεγγπόηεηαο  

Ο θεθαιαηαθφο θίλδπλνο αθνξά ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο ηξάπεδαο θαη πθίζηαηαη 

φηαλ ππάξρεη ν θίλδπλνο πηψρεπζεο. Αξρηθφ ζηάδην ηεο πηψρεπζεο είλαη φηαλ ε αμία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ είλαη ρακειφηεξε απφ ηελ αμία ηνπ παζεηηθνχ. Απηφ ζπκβαίλεη φηαλ ηα ζηνηρεία 

ηνπ ελεξγεηηθνχ δελ έρνπλ πξαγκαηηθφ αληίθξηζκα θαη έηζη ε ηξάπεδα αδπλαηεί λα 

ηθαλνπνηήζεη ηηο απαηηήζεηο ησλ πηζηνχρσλ. Ο θεθαιαηαθφο θίλδπλνο επεξεάδεηαη απφ ηελ 

νηθνλνκηθή θεθαιαηνπρηθή επξσζηία, ηελ πνηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηέινο 

απφ φινπο ηνπο θηλδχλνπο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο.  

 

5. Κίλδπλνο Αγνξάο  

χκθσλα κε ηνλ θαζεγεηή θχξην Κ. Μειά σο θίλδπλν αγνξάο (market risk ή value at risk) 

νξίδνπκε ηνλ θίλδπλν πνπ ζπζρεηίδεηαη κε ηελ θεξδνθνξία ηνπ εκπνξηθνχ ραξηνθπιαθίνπ 

ελφο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηδξχκαηνο θαη ν πνίνο πξνθαιείηαη απφ παξάγνληεο φπσο ε 

κεηαβνιή ηνπ επηηνθίνπ, ε κεηαβνιή ησλ ηηκψλ δηάθνξσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ε 

κεηαβνιή ηνπ επηπέδνπ ξεπζηφηεηαο θαη ε γεληθφηεξε κεηαβιεηφηεηα ησλ αγνξψλ. Ο 

θίλδπλνο αγνξάο εκθαλίδεηαη εληνλφηεξνο φηαλ ν πηζησηηθφο νξγαληζκφο δελ ρξεζηκνπνηεί 

ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ γηα καθξνρξφληεο ηνπνζεηήζεηο. Με 

άιια ιφγηα ε κέζνδνο Value At Risk κεηξάεη ηελ ειάρηζηε δπλαηή αλακελφκελε δεκηά 

(ζρεηηθά κε ην κεδέλ ή ζρεηηθά κε ην αλακελφκελν εηζφδεκα) πνπ ζα πξνθιεζεί κε 

πηζαλφηεηα p. Γειαδή, γηα αξρηθφ επίπεδν πινχηνπ W0, ν θίλδπλνο αγνξάο (VaR) νξίδεηαη 

σο: 

VaR = -W0 ( 1+Rmin ),  

φπνπ ε ηηκή Rmin δίδεηαη απφ ηελ πηζαλφηεηα:  

Probability (R ≥ Rmin )    

 

6. Ο Κίλδπλνο Δπηηνθίνπ θαη πλαιιάγκαηνο  

Ο θίλδπλνο απηφο επεξεάδεη ζεκαληηθά ηνλ θίλδπλν αγνξάο. Οπνηαδήπνηε κεηαβνιή ζηελ 

αμία ηνπ λνκίζκαηνο επεξεάδεη φινπο ηνπο ηίηινπο, πνπ ζρεηίδνληαη κε απηφ, φπσο ηα 

επηηφθηα θαη ηα νκφινγα. Γηα λα ππνινγίζνπκε ην χςνο ηνπ θηλδχλνπ πξέπεη λα 

πξνζδηνξηζηεί ε κεηαβιεηή, πνπ κπνξεί λα είλαη ην θεθάιαην, ην ραξηνθπιάθην, ηα έζνδα. 

Απηέο νη ηηκέο επεξεάδνληαη απφ άιινπο παξάγνληεο, φπσο είλαη ην ζπλάιιαγκα, νη κεηνρέο 

θαη άιια. (ηατθνχξαο, 2008) 

Ο θίλδπλνο επεξεάδεηαη θαη δεκηνπξγείηαη απφ θάπνηνπο παξάγνληεο νη νπνίνη είλαη ε 

κεηαβιεηφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ θαη θαηά πφζν θάζε παξάγνληαο 

επεξεάδεηαη απφ ηηο κεηαβνιέο.  

 

7. Κίλδπλνο Ρεπζηόηεηαο 

Γεληθά ε ξεπζηφηεηα αλαθέξεηαη ζηελ ηθαλφηεηα ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο λα κεηαηξέπεη 

ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ρξήκα, έηζη ψζηε λα κπνξεί λα αληεπεμέιζεη ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπ κε ην κηθξφηεξν πνζνζηφ απψιεηαο. Οη ηξάπεδεο πξνθεηκέλνπ λα κεηψζνπλ 



22 
 

απηέο ηηο απψιεηεο ξεπζηνπνηνχλ ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηα νπνία βξίζθνληαη ζην ζηάδην 

ηεο σξίκαλζεο. Άξα κε απηφ ηνλ ηξφπν επηθέξνπλ κηθξφηεξε δεκία γηα ηελ ηξάπεδα. 

Οη θηλήζεηο ηεο ηξάπεδαο παξαθνινπζνχληαη, ψζηε λα βξίζθνληαη ζε πιήξε αξκνλία νη 

εηζξνέο θαη νη εθξνέο κε ηηο εηζπξάμεηο θαη ηηο πιεξσκέο. Με απηφλ ηνλ ζπγρξνληζκφ ε 

ηξάπεδα πεηπραίλεη λα εθκεδελίζεη ηνλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο. 

 

8. πλαιιαγκαηηθόο Κίλδπλνο 

Ο ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο είλαη έλα είδνο ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο. Δμαξηάηαη απφ ηελ 

ηζνδπλακία ησλ λνκηζκάησλ θαη επεξεάδεηαη απφ ηελ κεηαβιεηφηεηα ησλ ηζνηηκηψλ ηνπο. 

 

9. Κίλδπλνο Υξένπο ή Υώξαο 

Ο θίλδπλνο ρξένπο ή ρψξαο είλαη κνξθή ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη πθίζηαηαη φηαλ κία 

αδπλαηεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο έλαληη ζε κηα ρψξα. ηε ζπγθεθξηκέλε 

πεξίπησζε κία ηξάπεδα δελ κπνξεί λα πξνβεί ζε θαηάζρεζε θξαηηθήο πεξηνπζίαο.  

Ο θίλδπλνο ρψξαο ζπζρεηίδεηαη κε ηε δαλεηνδφηεζε κεηαμχ ησλ ρσξψλ θαη επεξεάδεηαη απφ 

ηελ νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθνπνιηηηθή θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζηε ρψξα. 

 

10. Κίλδπλνο Από Πξάμεηο Δθηόο Ηζνινγηζκνύ  

Ο ζπγθεθξηκέλνο θίλδπλνο αθνξά πξάμεηο νη νπνίεο είλαη έθηαθηεο απαηηήζεηο πνπ 

εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ. Οη απαηηήζεηο απηέο ελεξγνπνηνχληαη φηαλ νη πειάηεο αζθνχλ 

ηα δηθαηψκαηά ηνπο. πλεπψο απφ απηή ηε ζηηγκή, φπσο φιεο νη απαηηήζεηο εληφο 

ηζνινγηζκνχ έηζη θαη απηέο νη απξφβιεπηεο απαηηήζεηο εθηίζεληαη εμίζνπ ζε θίλδπλν 

επηηνθίνπ, ξεπζηφηεηαο θαη πηζησηηθφ θίλδπλν. 

 

11. Λεηηνπξγηθόο Κίλδπλνο 

χκθσλα κε ηνλ θ. Φ. Καιθάνγινπ ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο ηαπηίδεηαη κε ηελ εκθάληζε 

δεκηψλ απφ κε απνηειεζκαηηθέο δηαδηθαζίεο, θαη πξνβιήκαηα κπνξεί λα εκθαληζηνχλ ιφγσ 

κε νινθιεξσκέλεο κειέηεο (ηατθνχξαο, 2008). Απηά κπνξεί λα πξνθχςνπλ απφ αλζξψπηλα 

ιάζε, θαθφ ζρεδηαζκφ ηεο δηνίθεζεο θαη απφ κε ζπληνληζκφ δηνηθεηηθψλ παξαγφλησλ. 

εκαληηθφ θνκκάηη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ είλαη ν ηερλνινγηθφο πνπ πθίζηαηαη φηαλ 

πξνθχπηνπλ βιάβεο ή ππάξρνπλ ειιείςεηο ζηα ζπζηήκαηα ηερλνινγίαο – πιεξνθνξηθήο. 

Άιιεο πεγέο ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ είλαη απφ ην εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ παξαδείγκαηνο ράξηλ 

νη θπζηθέο θαηαζηξνθέο. 

Γηα λα αληηκεησπηζηνχλ φιεο νη κνξθέο ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ απαηηνχληαη κέηξα 

πξνζηαζίαο. Απηά ηα κέηξα ζπκκεηέρνπλ ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο θαη ζπλεπψο επεξεάδνπλ 

ηελ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο. Οη δαπάλεο θαη ε παξαγσγηθφηεηα πξνζδηνξίδνπλ ην χςνο ηνπ 

θηλδχλνπ. Γχν κνλάδεο πνπ εθθξάδνπλ ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν είλαη ην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ 

πξνο ηνλ αξηζκφ ησλ απαζρνινπκέλσλ θαη νη δαπάλεο γηα κηζζνχο πξνο ηνλ αξηζκφ ησλ 

απαζρνινπκέλσλ. 
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12. Κίλδπλνο Γηαθαλνληζκνύ Πιεξωκώλ  

Ο θίλδπλνο δηαθαλνληζκνχ πιεξσκψλ απνηειεί, φπσο θαη ν θίλδπλνο ρξένπο ή ρψξαο, κία 

κνξθή πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη πθίζηαηαη φηαλ έλαο απφ ηνπο δχν αληηζπκβαιινκέλνπο 

αδπλαηεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ, θαζψο ν άιινο έρεη εμνθιήζεη ην ρξένο ηνπ. 

Λφγσ ησλ πςειψλ ζπλαιιαγψλ ζηηο ζπλεξγαζίεο ησλ ηξαπεδψλ ν θίλδπλνο απηφο είλαη 

ζχλεζεο θαηλφκελν. Μηα απψιεηα κηαο ηξάπεδαο είλαη δπλαηφ λα πξνθαιέζεη δηαδνρηθά 

πξνβιήκαηα θαη ζε άιιεο ηξάπεδεο αθνχ νη ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο είλαη θαηά πνιχ 

κεγαιχηεξεο απφ ηα ίδηα θεθάιαηα. Έλαο ηξφπνο κείσζεο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θηλδχλνπ είλαη 

ε εθθαζάξηζε φπνπ πξαγκαηνπνηείηαη κία θαζαξή πιεξσκή. 

 

13. Πνιηηηθόο Κίλδπλνο  

Γηα έλα ηξαπεδηθφ νξγαληζκφ ν πνιηηηθφο θίλδπλνο είλαη πνιχπιεπξνο θαη ζεκαληηθφο δηφηη 

αλαθέξεηαη ζε φιεο ηηο εξγαζίεο ηεο ηξάπεδαο. Οη εξγαζίεο απηέο αθνξνχλ ηελ επηβνιή 

επηηνθίσλ θαη ηελ εηζαγσγή ζπλαιιάγκαηνο έσο ηε κνξθή ηεο ηξάπεδαο δειαδή εάλ ζα είλαη 

ηδησηηθή ή θξαηηθή. 

 

ΚΗΝΓΤΝΟΗ ΑΠΟ ΣΖ ΥΟΡΖΓΖΖ ΓΑΝΔΗΧΝ 

Μία απφ ηηο ιεηηνπξγίεο ηεο ηξάπεδαο είλαη ε ρνξήγεζε δαλείσλ ζε ηδηψηεο θαη επηρεηξήζεηο, 

ε νπνία κπνξεί λα ραξαθηεξηζηεί σο κία απφ ηηο επηζθαιείο ιεηηνπξγίεο κε ηνπο 

πεξηζζφηεξνπο θηλδχλνπο. Οη θίλδπλνη πνπ πξνθχπηνπλ απφ θάπνηα ρνξήγεζε επηδξνχλ ζε 

φιεο ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηνπ πηζησηηθνχ νξγαληζκνχ. Ζ θχζε ησλ ρνξεγήζεσλ έρεη πέληε 

εθδνρέο. Οη ηξάπεδεο ρνξεγνχλ θεθάιαηα θίλεζεο, γηα πάγηα έμνδα θαη εμνπιηζκφ κηαο 

επηρείξεζεο θαη δάλεηα ζηεγαζηηθά, θαηαλαισηηθά θαη πξνζσπηθά. (Γειηίν Έλσζεο 

Διιεληθψλ Σξαπεδψλ, 2003) 

Ο ζεκαληηθφηεξνο θίλδπλνο είλαη ν πηζησηηθφο ν νπνίνο πξνέξρεηαη απφ ηε ρνξήγεζε 

θαηαλαισηηθψλ θαη ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ. Ζ ρνξήγεζε νπνηαζδήπνηε κνξθήο δαλείνπ 

ζπλδέεηαη αιιειέλδεηα κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ν δαλεηζηήο 

δηαηξέρεη ηνλ θίλδπλν λα κελ ηνπ επηζηξαθεί ην πνζφ ηνπ δαλείνπ, πνπ έρεη ρνξεγεζεί ζην 

δαλεηδφκελν. Πάληα ππάξρεη πηζαλφηεηα, ν δαλεηδφκελνο λα κελ αληαπνθξηζεί ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπ θαη έηζη λα κελ απνπιεξσζεί ην δάλεην. Σξφπνο ππνινγηζκνχ ηεο 

πηζαλφηεηαο απηήο είλαη ε εθαξκνγή κεζφδσλ βαζκνιφγεζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 

ηνπ πειάηε (credits scoring models). Ζ θάζε ηξάπεδα πηνζεηεί ηέηνηνπο κεραληζκνχο θαη έρεη 

ηε δπλαηφηεηα λα εθηηκήζεη ην βαζκφ ηθαλφηεηαο ηνπ θάζε ελδηαθεξνκέλνπ, εμεηάδνληαο ηηο 

κεηαβιεηέο ηεο αίηεζεο ηνπ δειαδή ηελ νηθνλνκηθή ηνπ θαηάζηαζε, ηελ επαγγεικαηηθή ηνπ 

ζέζε θαη ηα ινηπά εηζνδήκαηα ηνπ. 

Ζ ηξάπεδα αλαιακβάλεη ηνλ αληίζηνηρν πηζησηηθφ θίλδπλν απφ ηε ζηηγκή πνπ εγθξίλεη ηελ 

αίηεζε ρνξήγεζεο ηνπ εθάζηνηε δαλείνπ. Οη εγθξίζεηο απηέο πινπνηνχληαη εθφζνλ ε ηξάπεδα 

έρεη αθνινπζήζεη θάπνηεο εμεηδηθεπκέλεο ελέξγεηεο. Παξαθνινπζεί ζπγθεθξηκέλα ηκήκαηα 

ηνπ ραξηνθπιαθίνπ θαη εθαξκφδεη ζηξαηεγηθέο marketing. Έηζη ινηπφλ επηηπγράλεηαη ε 

ζσζηή δηαρείξηζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, επηιέγνληαο ηνλ θνηλφ ζηφρν πνπ ζα απεπζπλζεί 

πιεξψληαο πάληα ηηο πξνυπνζέζεηο πνπ έρνπλ νξηζηεί. ηαλ ε ηξάπεδα απεπζχλεηαη ζε 
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επηρεηξήζεηο θαιείηαη λα αληηκεησπίζεη πνιιαπιέο παξακέηξνπο. Αθελφο ηε θχζε ηεο 

επηρείξεζεο θαη ηνλ θιάδν ζηνλ νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη θαη αθεηέξνπ πξέπεη λα εμεηάζεη 

ηελ έσο ηψξα πνξεία ηεο ζην ρψξν φπσο απηή εκθαλίδεηαη ζηα βηβιία ηεο. 

  

 

ΓΔΝΗΚΟΣΔΡΟΗ ΚΗΝΓΤΝΟI  ΣΟ ΣΡΑΠΔΕΗΚΟ ΤΣΖΜΑ 

Ο θάζε ηξαπεδηθφο νξγαληζκφο θαιείηαη λα αληηκεησπίζεη θηλδχλνπο νη νπνίνη πξνέξρνληαη 

απφ ην εζσηεξηθφ ή εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ηνπ. Έλαο θίλδπλνο είλαη δπλαηφ λα απεηιεί θαη’ 

επαλάιεςε ηελ ηξάπεδα κε απνηέιεζκα λα δεκηνπξγεζεί «ζπζηεκαηηθφο θίλδπλνο». Ο 

θίλδπλνο απηφο κπνξεί λα απεηιήζεη ηε ζηαζεξφηεηα θαη ηελ ππφζηαζε ηεο ηξάπεδαο εάλ δελ 

δνζεί ε απαηηνχκελε πξνζνρή. Ζ πηψρεπζε κίαο ηξάπεδαο εθηφο φηη επηθέξεη δεκηά ζηελ ίδηα, 

επεξεάδεη αξλεηηθά θαη ηηο άιιεο ηξάπεδαο κε ηηο νπνίεο ζπλεξγάδεηαη. (Bessis, 2002) 

Ζ ξχζκηζε θαη ε δηαηήξεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ρακειά επίπεδα ζα ζπκβάιιεη ζηελ 

εμηζνξξφπεζε ησλ θηλδχλσλ γηα ηελ πγηή ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο. Κάπνηεο αξρέο ηζρχνπλ 

γηα  φιεο ηηο ρψξεο πνπ δξνπλ ζην δηαηξαπεδηθφ ζχζηεκα σζηφζν ππάξρνπλ θαη 

δηαθνξνπνηήζεηο αλάινγα κε ηε λνκνζεζία ηεο θάζε ρψξαο.  

ηελ ηδαληθή πεξίπησζε κία ηξάπεδα πνπ δελ έρεη θαζπζηεξήζεηο απφ ηηο ζπλαιιαγέο ηεο κε 

ηνπο πειάηεο ηεο θαη απηνί αληαπνθξίλνληαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο, ηφηε ζεσξείηαη φηη έρεη 

επηηπρεκέλν ζχζηεκα ειέγρνπ θηλδχλσλ. ηελ αληίζεηε πεξίπησζε φηαλ δειαδή ε εκθάληζε 

επηζθαιψλ δαλείσλ απμάλεηαη ηφηε ε ηξάπεδα αθελφο θηλδπλεχεη λα απνθηήζεη δεκηέο θαη 

αθεηέξνπ λα ράζεη ηελ πξνηίκεζε ησλ θαηαλαισηψλ θαη ηέινο λα αληηκεησπίδεη πξνβιήκαηα 

βησζηκφηεηαο ζηελ αληαγσληζηηθή αγνξά. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2
Ο 

ΔΤΡΧΠΑΗΚΟ ΣΡΑΠΔΕΗΚΟ ΤΣΖΜΑ 

 

 

 

 2.1 Δηζαγωγή 

πσο αλαθέξζεθε ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κε ηελ πάξνδν ηνπ 

ρξφλνπ είρε κηα ζπλερή αλνδηθή εμέιημε φζν αθνξά ηα πξντφληα θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ 

πξφζθεξε ζην επξχ θνηλφ, αιιά θαη εμέιημε σο πξνο ηνλ ζπλερή αληαγσληζκφ θαη ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ κε ηνλ ίδην ξπζκφ εμειίζζνληαλ δπζθνιεχνληαο ηελ ιεηηνπξγία ησλ 

ηδξπκάησλ. Με ηελ ίδξπζε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ζθνπφο πνηα ήηαλ γηα φιεο ηηο 

ζπκκεηέρνληεο ρψξεο-κέιε κηα νκνηνγέλεηα φζν αθνξά ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα αθνχ πνηα ζα 

θηληφληνπζαλ ζε κηα εληαία αγνξά αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ. Πην ζπγθεθξηκέλα ε πλζήθε ηεο 

Ρψκεο ήηαλ πνπ έδσζε ηελ αξρή γηα κηα εληαία αγνξά θαηαξγψληαο φινπο ηνπο πεξηνξηζκνχο 

πνπ ππήξραλ σο πξνο ηελ παξνρή δηαζπλνξηαθψλ ππεξεζηψλ πνπ κέρξη ηφηε ήηαλ βαζηζκέλεο 

αλάινγα κε ηα εζληθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ ρσξψλ. Καη κε ηελ ζεηξά ηεο ε πλζήθε ηνπ 

Μάαζηξηρη ήηαλ απηή πνπ έζεζε ζε ιεηηνπξγία ηελ θχζε θαη ηελ ζχζηαζε ηνπ λένπ 

θεληξηθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ην νπνίν ζα δηαρεηξηδφηαλ ην εληαίν λφκηζκα, ηελ 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη ην μέλν ζπλάιιαγκα. Έηζη θξίζεθε απαξαίηεηε ε ίδξπζε κηαο 

ηξάπεδαο-φξγαλν ηεο Δ.Δ. πνπ ζα αζρνιηφηαλ κε ην επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη ηελ 

πνξεία ηνπ δίλνληαο εληνιέο θαη επηβάιινληαο ζηηο ηξάπεδεο ησλ ρσξψλ-κέιε ηελ 

ζπκκφξθσζε θαη πηνζέηεζε ησλ εληνιψλ-θαζνδεγήζεσλ. Έηζη κεηά ηελ ίδξπζε ηεο 

Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο, ηελ έληαμε ησλ ρσξψλ ζην εληαίν λφκηζκα «επξψ» 

θαη ηελ εθαξκνγή ηνπ Μεραληζκνχ πλαιιαγκαηηθψλ Ηζνηηκηψλ ην 1998 έξρεηαη ε ίδξπζε 

ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο γηα λα δψζεη ηελ θαηεπζπληήξηα γξακκή γηα ηελ 

επίηεπμε ηνπ εληαίνπ επξσπατθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 

 2.2 Δπξωπαϊθή Κεληξηθή Σξάπεδα  

 

Ζ Δπξωπαϊθή Κεληξηθή Σξάπεδα (ΔΚΣ)  
 

Ηδξχζεθε ηελ 1ε Ηνπλίνπ 1998. Απνηειεί λνκηθφ πξφζσπν θαη είλαη απνιχησο αλεμάξηεηε 

έλαληη ησλ εζληθψλ θαη θνηλνηηθψλ ζεζκηθψλ νξγάλσλ. Ζ ΔΚΣ δηαζθαιίδεη ηελ θαιή 

ιεηηνπξγία ηεο Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο δηεπζχλνληαο ην Δπξσπατθφ χζηεκα 

Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ (ΔΚΣ). Ζ απνζηνιή ηεο είλαη ε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ησλ 

ηηκψλ κε ηνλ θαζνξηζκφ ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηεο «δψλεο επξψ»  ψζηε λα 

δηαθπιάζζεηαη ε αμία ηνπ επξψ. 
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Αξκνδηφηεηεο ηεο ΔΚΣ 

Πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίζεη ηε ζηαζεξφηεηα ησλ ηηκψλ θαη ηε δηαηήξεζε κηαο αμηφπηζηεο 

νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο, απνζηνιή ηεο ΔΚΣ είλαη: 

 ε έθδνζε ραξηνλνκηζκάηωλ θαη θεξκάηωλ. Βάζεη ηεο ΔΚ, ε ΔΚΣ είλαη κφλε 

αξκφδηα γηα ηελ έγθξηζε έθδνζεο ηξαπεδνγξακκαηίσλ ζηε «δψλε επξψ». Σα θξάηε 

κέιε κπνξνχλ λα εθδίδνπλ θέξκαηα, αιιά ε ΔΚΣ πξέπεη λα έρεη εγθξίλεη 

πξνεγνπκέλσο ηηο πνζφηεηεο ηεο έθδνζεο. 

 ε ζπλεξγαζία ζε δηεζλέο θαη επξωπαϊθό επίπεδν. ηνλ ηνκέα ηεο δηεζλνχο 

ζπλεξγαζίαο, ε ΔΚΣ απνθαζίδεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν εθπξνζσπείηαη ην ΔΚΣ. 

ην πιαίζην ησλ αξκνδηνηήησλ ηεο, δηαηεξεί ζρέζεηο εξγαζίαο κε δηάθνξα ζεζκηθά 

φξγαλα, νξγαληζκνχο θαη ηξίηνπο θνξείο ζηελ ΔΔ θαη νιφθιεξν ηνλ θφζκν. 

 ε ζηαζεξνπνίεζε ηνπ ρξεκαηνπηζηωηηθνύ ζπζηήκαηνο θαη ε επνπηεία ζηνλ 

ηξαπεδηθό ηνκέα. Σν «επξσζχζηεκα» ζπκβάιιεη ζηε ζσζηή εθαξκνγή ησλ 

πνιηηηθψλ πνπ αθνινπζνχλ νη αξκφδηεο αξρέο ζε φηη αθνξά ηνλ επνπηηθφ έιεγρν ησλ 

πηζησηηθψλ νξγαληζκψλ θαη ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ πηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Ζ ΔΚΣ έρεη ην δηθαίσκα λα εθδίδεη θαλνληζκνχο (άκεζα εθαξκφζηκνπο ζε φια ηα θξάηε 

κέιε) ή λα ιακβάλεη απνθάζεηο (ππνρξεσηηθέο γηα ηνπο απνδέθηεο) πνπ είλαη απαξαίηεηνη γηα 

ηελ εθηέιεζε ησλ απνζηνιψλ πνπ θαζνξίδνληαη ζην παξφλ πξσηφθνιιν. Δμάιινπ, κπνξεί λα 

εθδψζεη ζπζηάζεηο θαη γλψκεο (λνκηθά κε δεζκεπηηθέο). 

 

Οη πξάμεηο ή παξαιείςεηο ηεο ΔΚΣ ππφθεηληαη ζε έιεγρν ή εξκελεία απφ ην Γηθαζηήξην. Οη 

δηαθνξέο κεηαμχ ηεο ΔΚΣ θαη ησλ πηζησηψλ θαη ρξενθεηιεηψλ ηεο ή νπνηνπδήπνηε άιινπ 

πξνζψπνπ εθδηθάδνληαη απφ ηα αξκφδηα εζληθά δηθαζηήξηα, εθηφο απφ ηηο πεξηπηψζεηο πνπ 

εκπίπηνπλ ζηελ αξκνδηφηεηα ηνπ Γηθαζηεξίνπ. Ζ ΔΚΣ ππφθεηηαη ζην θαζεζηψο επζχλεο πνπ 

πξνβιέπεηαη ζην άξζξν 288 ηεο ζπλζήθεο γηα ηελ ίδξπζε ηεο Δπξσπατθήο Κνηλφηεηαο. 

Σέινο, ε ΔΚΣ απνιαχεη ζηελ επηθξάηεηα ησλ θξαηψλ κειψλ ησλ απαξαίηεησλ πξνλνκίσλ θαη 

αζπιηψλ γηα ηελ εθηέιεζε ησλ απνζηνιψλ ηεο, ζχκθσλα κε ηηο πξνυπνζέζεηο πνπ 

θαζνξίδνληαη ζην πξσηφθνιιν γηα ηα πξνλφκηα θαη ηηο αζπιίεο ησλ Δπξσπατθψλ 

Κνηλνηήησλ. Ωο έδξα ηεο ΔΚΣ θαζνξίζηεθε κε θνηλή ζπκθσλία ησλ αξρεγψλ θξαηψλ θαη 

θπβεξλήζεσλ ησλ θξαηψλ κειψλ ε Φξαλθθνχξηε (Γεξκαλία). 

 

Ζ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα δηεπζχλεη ην ΔΚΣ. Σα ηξία φξγαλα ιήςεο απνθάζεσλ ηεο 

ΔΚΣ είλαη ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην, ε εθηειεζηηθή επηηξνπή θαη ην γεληθφ ζπκβνχιην: 

 

 Γηνηθεηηθό ζπκβνύιην:  

Πξφθεηηαη γηα ην αλψηαην φξγαλν ιήςεο απνθάζεσλ. Απνηειείηαη απφ ηα έμη κέιε 

ηεο εθηειεζηηθήο επηηξνπήο θαη ηνπο δψδεθα δηνηθεηέο ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ γηα ηα δψδεθα θξάηε κέιε πνπ έρνπλ πηνζεηήζεη ην επξψ. Καζέλαο δηαζέηεη 

κία ςήθν. Κχξην θαζήθνλ ηνπ είλαη ηδίσο ν θαζνξηζκφο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο 

ηεο «δψλεο επξψ». Γηα ην ζθνπφ απηφ, ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην κπνξεί λα θαζνξίζεη 

ην επηηφθην κε ην νπνίν δαλείδνληαη νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο απφ ηελ θεληξηθή ηνπο 

ηξάπεδα. Με ηνλ ηξφπν απηφ, επεξεάδεη ηα επηηφθηα ζην ζχλνιν ηεο νηθνλνκίαο ηεο 

«δψλεο επξψ»: ηα επηηφθηα κε ηα νπνία νη ηξάπεδεο δαλείδνληαη επεξεάδνπλ 

πξνθαλψο ηα δάλεηα πνπ ρνξεγνχλ ή ηα επηηφθηα θαηαζέζεσλ. Σν πξσηφθνιιν 

πξνβιέπεη επίζεο δηαηάμεηο πξνθεηκέλνπ λα πξνζηαηεπζεί ε δπλαηφηεηα ηνπ 

δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ λα παίξλεη απνθάζεηο θαηά ηξφπν απνηειεζκαηηθφ ζε κηα 
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δηεπξπκέλε «δψλε επξψ», αλεμάξηεηα απφ ηνλ αξηζκφ ησλ θξαηψλ κειψλ πνπ ζα 

εγθξίλνπλ ην εληαίν λφκηζκα. Οη ελ ιφγσ κεηαβνιέο εηζήρζεζαλ κε ηελ απφθαζε 

(ΔΚ) αξηζ. 223/2003 ηνπ πκβνπιίνπ, πνπ βαζίδεηαη ζε έλα ζχζηεκα θπθιηθήο 

ελαιιαγήο. 

 

 Δθηειεζηηθή επηηξνπή:  

Ζ εθηειεζηηθή επηηξνπή απνηειείηαη απφ ηνλ πξφεδξν θαη ηνλ αληηπξφεδξν ηεο ΔΚΣ 

θαζψο θαη απφ άιια ηέζζεξα κέιε. Γηνξίδεηαη θαηφπηλ θνηλήο ζπκθσλίαο απφ ηνπο 

αξρεγνχο θξαηψλ θαη θπβεξλήζεσλ ησλ ρσξψλ πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηε «δψλε επξψ». 

Ζ εθηειεζηηθή επηηξνπή εθαξκφδεη ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή φπσο θαζνξίδεηαη απφ ην 

δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην. Γηα ην ζθνπφ απηφ, ε εθηειεζηηθή επηηξνπή δίλεη ηηο 

απαξαίηεηεο νδεγίεο ζηηο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο. Δμάιινπ, πξνεηνηκάδεη ηηο 

ζπλαληήζεηο ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ θαη αζρνιείηαη κε ηελ ηξέρνπζα δηαρείξηζε 

ηεο ΔΚΣ. 

 

 Γεληθό ζπκβνύιην:  

Σν γεληθφ ζπκβνχιην απνηειεί ην ηξίην φξγαλν ιήςεο απνθάζεσλ ηεο ΔΚΣ. 

Απνηειείηαη απφ ηνλ πξφεδξν θαη ηνλ αληηπξφεδξν ηεο ΔΚΣ θαζψο θαη απφ ηνπο 

δηνηθεηέο ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ηνπ ζπλφινπ ησλ θξαηψλ ηεο Έλσζεο. Σν 

γεληθφ ζπκβνχιην ζπγθεληξψλεη ζπλεπψο ηνπο δηνηθεηέο ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ ησλ θξαηψλ κειψλ πνπ έρνπλ εγθξίλεη ην επξψ αιιά θαη φζσλ δελ ην έρνπλ 

αθφκα εηζαγάγεη. Ο πξφεδξνο ηνπ πκβνπιίνπ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη έλα 

κέινο ηεο Δπηηξνπήο κπνξνχλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζηηο ζπλαληήζεηο ηνπ γεληθνχ 

ζπκβνπιίνπ ηεο ΔΚΣ, ρσξίο δηθαίσκα ςήθνπ. Οη αξκνδηφηεηεο ηνπ γεληθνχ 

ζπκβνπιίνπ απαξηζκνχληαη δηεμνδηθά ζην άξζξν 47 ηνπ παξφληνο πξσηνθφιινπ, 

δειαδή: 

- εθηειεί ηηο κεηαβαηηθέο απνζηνιέο ηεο ΔΚΣ 

- ζπλεηζθέξεη ζε ζπκβνπιεπηηθά θαζήθνληα 

-ζπκβάιιεη ζηε ζπιινγή ζηαηηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ, ηελ εθπφλεζε εθζέζεσλ 

δξαζηεξηφηεηαο ηεο ΔΚΣ θ.ιπ. 

ην πιαίζην πνπ  αθνινπζεί αλαθέξνληαη ζπλνπηηθά κεξηθά απφ ηα γεγνλφηα πνπ ζπλέβεζαλ 

ζηελ Δπξψπε κεηά ηελ ίδξπζε ηεο ΔΚΣ 

 

 

 

 

ηνλ πίλαθα 2.1 (παξαθάησ) κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε ηελ εμέιημε ηεο λνκηζκαηηθήο 

έλσζεο θαηά ηελ πεξίνδν 1998 – 2007. 
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Πίλαθαο 2.1    Οη εμειίμεηο ζηελ λνκηζκαηηθή έλσζε θαηά ηελ πεξίνδν 1998-2007 

1 Ηνπλ. 1998 Ίδξπζε ηεο ΔΚΣ θαη ηνπ ΔΚΣ 

26 επ. 1998 Γαλία θαη Διιάδα ζπκθσλνχλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζηνλ ΜΗ ΗΗ 

13 Οθη. 1998 Ζ ΔΚΣ αλαθνηλψλεη σο ζηφρν έλα ξπζκφ πιεζσξηζκνχ ιηγφηεξν απφ 2% 

1 Γεθ. 1998 
Ζ ΔΚΣ αλαθνηλψλεη σο ηηκή αλαθνξάο γηα ηε λνκηζκαηηθή επέθηαζε (Μ3) ην 4,5 

% 

22 Γεθ. 1998 Ζ ΔΚΣ νξίδεη ην βαζηθφ επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο ζην 3% 

31 Γεθ. 1998 
Καζηεξψλνληαη νη ηζνηηκίεο κεηαηξνπήο ησλ 11 ζπκκεηερφλησλ λνκηζκάησλ ζην 

επξψ απφ 1 Ηαλ. 1999 

4 Ηαλ. 1999 Ξεθηλάλε νη ζπλαιιαγέο ζε επξψ θαη ηίζεηαη ζε ιεηηνπξγία ν ΜΗ ΗΗ 

9 Απξ. 1999 
Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 50 κνλάδεο βάζεο απφ ην 

3% ζην 2,5% 

5 Ννεκ. 1999  Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 50 κνλάδεο βάζεο ζην 3% 

27 Ηαλ. 2000 
Σν επξψ ππνρσξεί θάησ απφ ηελ νλνκαζηηθή ηζνηηκία ηνπ κε ην δνιάξην γηα 

πξψηε θνξά 

4 Φεβ. 2000 
Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 25 κνλάδεο βάζεο ζην 

3,25% 

17 Μαξ. 

2000 

Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 25 κνλάδεο βάζεο ζην 

3,5% 

28 Απξ. 

2000 

Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 25 κνλάδεο βάζεο ζην 

3,75% 

9 Ηνπλ. 2000 
Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 50 κνλάδεο βάζεο ζην 

4,25% 

19 Ηνπλ. 

2000 
Ζ Διιάδα εμαζθάιηζε ηελ ζπκκεηνρή ηεο ζην εληαίν λφκηζκα απφ 1 Ηαλ. 2001 

28 Ηνπλ. 

2000 

Ζ ΔΚΣ κεηαηξέπεη ηα επηηφθηα ζηηο πξάμεηο αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ ζηαζεξφ ζε 

αληαγσληζηηθφ ζχζηεκα επηηνθίσλ 

1 επ. 2000 Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζηφ επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 4,5% ζην 4,75% 

22 επ. 2000 

Ζ ΔΚΣ ζε ζπλεξγαζία κε ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ ΖΠΑ ηεο Μεγάιεο 

Βξεηαλίαο θαη ηεο Ηαπσλίαο παξεκβαίλνπλ ζηηο αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο γηα λα 

ζηεξίμνπλ ην εμαζζελεκέλν επξψ 

28 επ. 2000 Γεκνςήθηζκα ζηε Γαλία απνθαζίδεη γηα ηε κε έληαμε ηεο ζηελ επξσδψλε 

6 Οθη. 2000 
Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 25 κνλάδεο 

βάζεο ζην 4,75% 

26 Οθη. 2000 Σν επξψ ππνρσξεί ζην €1 = $0,8252 

10 Μαίνπ 

2001 

Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 25 κνλάδεο βάζεο 

ζην 4,50% 

31 Απγ. 2001 
Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 25 κνλάδεο βάζεο 

ζην 4,25% 

18 επ. 2001 
Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 50 κνλάδεο βάζεο 

ζην 3,75% 



29 
 

9 Ννεκ. 2001 
Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 50 κνλάδεο βάζεο 

ζην 3,25%% 

1 Ηαλ. 2002 Έθδνζε θαη εηζαγσγή ησλ ραξηνλνκηζκάησλ θαη θεξκάησλ ζηνπ επξψ 

15 Ηνπι. 

2002 

Σν επξψ ππεξβαίλεη ηελ νλνκαζηηθή ηζνηηκία ηνπ κε ην ακεξηθάληθν δνιάξην €1 = 

$1,0024 

6 Γεθ. 2002 
Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 50 κνλάδεο βάζεο 

ζην 2,75% 

17 Μαξ. 

2003 

Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 25 κνλάδεο βάζεο 

ζην 2,50% 

23 Μαίνπ 

2003 
Σν επξψ ππεξβαίλεη πξνζσξηλά ηελ ηζνηηκία ηνπ ζηηο 4/1/99 

6 Ηνπλ. 2003 
Ζ ΔΚΣ κεηψλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο θαηά 50 κνλάδεο βάζεο 

ζην 2% 

14 επ. 2003 
ηε νπεδία ππεξςεθίδεηαη ε κε ζπκκεηνρή ηεο ρψξαο ζηελ επξσδψλε θαηά 

πνζνζηφ 56,1% έλαληη 41,8% 

27 Ννεκ. 

2003 

Σν επξψ ππεξβαίλεη θαη πάιη πξνζσξηλά ηελ ηζνηηκία ηνπ ζηηο 4/1/99 θαη κέλεη 

ζηαζεξφ γηα 2 ρξφληα €1 = $1,1902 

28 Γεθ. 2004 Σν επξψ αγγίδεη λέα ηζηνξηθά πςειά €1 = $1,3633 

8 Ννεκ. 2005 
Σν επξψ πέθηεη πξνζσξηλά πην ρακειά απφ ηελ ηζνηηκία ηνπ ζηηο 4/1/99 

θηάλνληαο ζε ρακειφ €1 = $1,1667 ζηηο 15 Ννεκ. 

6 Γεθ. 2005 Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 2% ζε 2,25% 

8 Μαξ. 2006 Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 2,25%% ζε 2,5% 

15 Ηνπλ. 

2006 
Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 2,5%% ζε 2,75% 

9 Απγ. 2006 Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 2,75% ζε 3% 

11 Οθη. 2006 Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 3% ζε 3,25% 

13 Γεθ. 2006 Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 3,25% ζε 3,5% 

1 Ηαλ. 2007 Ζ ινβελία εηζέξρεηαη ζηελ επξσδψλε σο 13ν κέινο 

14 Μαξ. 

2007 
Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 3,5% ζε 3,75% 

13 Ηνπλ. 

2007 
Ζ ΔΚΣ απμάλεη ην ειάρηζην επηηφθην αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ 3,75% ζε 4,0% 

1 Οθη. 2007 Σν επξψ θηάλεη ζε λέν ηζηνξηθφ πςειφ έλαληη ηνπ δνιαξίνπ €1 = $1,4232 

1 Ηαλ. 2008 
Ζ Μάιηα θαη ε Κχπξνο εληάζζνληαη ζηελ επξσδψλε απμάλνληαο ηνλ αξηζκφ ησλ 

κειψλ ζε 15 

ιεο νη ηζνηηκίεο ζηνλ πίλαθα απηφ είλαη νη επίζεκεο ηζνηηκίεο ηεο ΔΚΣ βαζηζκέλεο ζηελ 

εκεξήζηα δηαδηθαζία ζπιινγήο κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ εληφο θαη εθηφο ηνπ Δπξσπατθνχ 

πζηήκαηνο Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ, ε νπνία πξαγκαηνπνηείηαη ζηηο 14:15 ψξα ΔΚΣ. 
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2.2.1 Δπξωπαϊθό ύζηεκα Κεληξηθώλ Σξαπεδώλ (ΔΚΣ) 

 

Σν ΔΚΣ απνηειείηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα θαη ηηο εζληθέο θεληξηθέο 

ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ κειψλ, είηε έρνπλ πηνζεηήζεη ην επξψ είηε φρη. Κχξηνο ζθνπφο ηνπ είλαη 

ε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ησλ ηηκψλ. Γηα ην ζθνπφ απηφ, απνζηνιή ηνπ ΔΚΣ είλαη: 

 ε ράξαμε θαη εθαξκνγή ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηεο «δψλεο επξψ» 

 ε δηελέξγεηα πξάμεσλ ζπλαιιάγκαηνο 

 ε θαηνρή θαη δηαρείξηζε ησλ επίζεκσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζεζίκσλ ησλ θξαηψλ 

κειψλ ηεο «δψλεο επξψ» 

 ε πξνψζεζε ηεο νκαιήο ιεηηνπξγίαο ησλ ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ. 

 

Οη λνκηζκαηηθέο ιεηηνπξγίεο θαη πξάμεηο πνπ δηαζθαιίδνληαη απφ ην ΔΚΣ 

πεξηιακβάλνπλ εηδηθφηεξα: 

 ην άλνηγκα ινγαξηαζκψλ ζηελ ΔΚΣ θαη ηηο εζληθέο θεληξηθέο ηξάπεδεο γηα ηνπο 

πηζησηηθνχο νξγαληζκνχο, ηνπο δεκφζηνπο θαη άιινπο νξγαληζκνχο πνπ 

παξεκβαίλνπλ ζηελ αγνξά 

 ηηο πξάμεηο «open market» θαη ηηο πηζησηηθέο πξάμεηο 

 ηελ επηβνιή ζηνπο πηζησηηθνχο νξγαληζκνχο πνπ είλαη εγθαηεζηεκέλνη ζηα θξάηε 

κέιε ζρεκαηηζκνχ ππνρξεσηηθψλ απνζεκαηηθψλ 

 ηηο πξάμεηο κε ηνπο δεκφζηνπο νξγαληζκνχο 

 ηελ έθδνζε θαλνληζκψλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηε ζηαζεξφηεηα ησλ 

ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ θαη αληηζηάζκηζεο 

 ηηο ζρέζεηο κε ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο θαη ηνπο πηζησηηθνχο νξγαληζκνχο ηξίησλ 

ρσξψλ θαη ηνπο δηεζλείο νξγαληζκνχο. 

 

                           

 2.3 Δπξωπαϊθή θεληξηθή ηξάπεδα επελδύζεωλ 

 

Ζ Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ (ΔΣΔπ) είλαη ην ρξεκαηνδνηηθφ φξγαλν ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο κε απνζηνιή ηελ απαξαθψιπηε (ρσξίο εκπφδηα) αλάπηπμε ηεο θνηλήο αγνξάο γηα ην 

ζπκθέξνλ ηεο Κνηλφηεηαο. Ο ξφινο ηεο ΔΣΔπ θαζνξίζηεθε απφ ηε πλζήθε ηεο 

Ρψκεο(1958), φπσο απηή ηξνπνπνηήζεθε απφ ηελ Δληαία Δπξσπατθή Πξάμε (1987), ηε 

πλζήθε γηα ηελ ΔΔ (1992), ηε πλζήθε ηνπ Άκζηεξληακ (1998) θαη ηε πλζήθε ηεο Νίθαηαο 

(2001). Γηα ην ζθνπφ απηφ θαη ρσξίο λα επηδηψθεη θέξδνο, ε ΔΣΔπ ρνξεγεί καθξνπξφζεζκα 

δάλεηα γηα επελδχζεηο θεθαιαίνπ πνπ πξνάγνπλ ηελ ηζφξξνπε νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη 

νινθιήξσζε ηεο Έλσζεο. Ζ ΔΣΔπ είλαη κηα επέιηθηε θαη ζπκθέξνπζα πεγή 

ρξεκαηνδφηεζεο θαη απνηειεί ην κεγαιχηεξν δηεζλέο ρξεκαηνδνηηθφ ίδξπκα ζηνλ θφζκν, κε 

χςνο εηήζησλ ρνξεγήζεσλ 33 δηζ. Δπξψ. Ζ ΔΣΔπ πξαγκαηνπνηεί επελδχζεηο. Ζ ΔΣΔπ έρεη 

ρσξηζηή λνκηθή πξνζσπηθφηεηα θαη ρξεκαηνδνηηθή απηνλνκία. Μέιε ηεο είλαη ηα θξάηε 

κέιε ηεο ΔΔ θαη δηαζέηεη ηα παξαθάησ φξγαλα:  

 ώκα Γηνηθεηώλ: Απνηειείηαη απφ ηνπο ππνπξγνχο πνπ νξίδνπλ ηα θξάηε κέιε, 

δειαδή ζπλήζσο ηνπο ππνπξγνχο Οηθνλνκηθψλ. Κχξηεο αξκνδηφηεηεο ηνπ ζψκαηνο 

είλαη ν θαζνξηζκφο θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ γηα ηελ πηζησηηθή πνιηηηθή, ε έγθξηζε 

ηνπ πξνυπνινγηζκνχ θαη ηνπ εηήζηνπ απνινγηζκνχ, ε δέζκεπζε ηεο Σξάπεδαο 
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ζρεηηθά κε ρξεκαηνδνηηθέο επηρεηξήζεηο εθηφο ΔΔ θαη ε ιήςε απνθάζεσλ ζρεηηθά κε 

ηελ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ. Σέινο, ην ψκα Γηνηθεηψλ δηνξίδεη ηα κέιε 

ηνπ ψκαηνο Γηεπζπληψλ, ηεο Δπηηξνπήο Γηαρείξηζεο θαη ηεο Διεγθηηθήο Δπηηξνπήο.  

 ώκα Γηεπζπληώλ: Γηαζέηεη 24 κέιε δηνξηδφκελα απφ ηα θξάηε κέιε θαη έλα κέινο 

δηνξηδφκελν απφ ηελ Δπηηξνπή θαη είλαη ππεχζπλν γηα ηηο δαλεηνιεπηηθέο θαη 

δαλεηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο ΔΣΔπ.  

 Δπηηξνπή Γηαρείξηζεο: Διέγρεη φιεο ηηο ηξέρνπζεο ππνζέζεηο, δίλεη ηε γλψκε ηεο 

ζηνπο Γηεπζπληέο γηα ηε ιήςε απνθάζεσλ θαη επηβιέπεη ηελ εθαξκνγή ηνπο.  

 Διεγθηηθή Δπηηξνπή: Με βάζε ηνπο εζσηεξηθνχο θαη εμσηεξηθνχο ειέγρνπο πνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη, επηβεβαηψλεη φηη φιεο νη ελέξγεηεο ηεο Σξάπεδαο ππφθεηληαη ζηελ 

αξρή ηεο λνκηκφηεηαο. 

Οη ρξεκαηνδνηνχκελεο απφ ηελ ΔΣΔπ επελδχζεηο νθείινπλ λα ζπκβάιινπλ ζηελ πινπνίεζε 

ελφο ή θαη πεξηζζνηέξσλ απφ ηνπο παξαθάησ θνηλνηηθνχο ζηφρνπο:  

1. Οηθνλνκηθή αλάπηπμε ησλ ιηγφηεξν επλνεκέλσλ πεξηνρψλ. 

2. Βειηίσζε ησλ επξσπατθψλ ππνδνκψλ ζε ηνκείο, φπσο νη κεηαθνξέο θαη νη 

ηειεπηθνηλσλίεο  

3. Πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ηεο πνηφηεηαο δσήο. 

4. Πξαγκαηνπνίεζε ησλ θνηλνηηθψλ ζηφρσλ ζηνλ ηνκέα ηεο ελέξγεηαο. 

5. Δλίζρπζε ηεο δηεζλνχο αληαγσληζηηθφηεηαο ηεο βηνκεραλίαο. 

6. Δπέθηαζε θαη εθζπγρξνληζκφο ησλ ππνδνκψλ ζηνπο ηνκείο ηεο πγείαο θαη ηεο 

εθπαίδεπζεο. 

7. ηήξημε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ Μηθξψλ θαη Μεζαίσλ Δπηρεηξήζεσλ. 

Ζ ΔΣΔπ ζηνρεχεη ζηελ βειηίσζε ηεο πνηφηεηαο ηεο δσήο ηδηαίηεξα ζηελ πεξηθέξεηα. Ζ 

ππνζηήξημε ηεο πεξηθεξεηαθήο αλάπηπμεο είλαη πξσηαξρηθφ έξγν ηεο θαη πνιχ πεξηζζφηεξεο 

απφ ηηο κηζέο ρνξεγήζεηο ηεο δηνρεηεχνληαη ζε παξαγσγηθέο επελδχζεηο ζε πεξηνρέο πνπ 

πζηεξνχλ απφ πιεπξάο αλάπηπμεο ή πνπ αληηκεησπίδνπλ βηνκεραληθή παξαθκή. ηα άκεζα 

νθέιε πνπ πξνζθέξνπλ ζηνπο πνιίηεο νη δαλεηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο ΔΣΔπ 

πεξηιακβάλνληαη λέεο εηαηξίεο, λέεο ζέζεηο εξγαζίαο, θαιχηεξεο επηθνηλσλίεο θαη θαιχηεξε 

πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο. Σα δάλεηα ηεο Σξάπεδαο δελ ρνξεγνχληαη ζχκθσλα κε θάπνην 

ζχζηεκα πνζνζηψζεσλ. Καζνξίδνληαη απφ ηηο πξνηεξαηφηεηεο ηεο θνηλνηηθήο πνιηηηθήο θαη 

απφ ηηο αλάγθεο ησλ νηθνλνκηθψλ θνξέσλ. Οη ρξεκαηνδνηήζεηο ηεο ΔΣΔπ γηα ηελ 

πεξηθεξεηαθή αλάπηπμε ζπρλά ζπκβαδίδνπλ κε ηηο επηδνηήζεηο πνπ ρνξεγνχλ ηα Γηαζξσηηθά 

Σακεία ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ην Σακείν πλνρήο. Πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίζεη ηε 

ζπκπιεξσκαηηθφηεηα ησλ δαλείσλ θαη ησλ επηδνηήζεσλ, ε Σξάπεδα ζπλεξγάδεηαη ζηελά κε 

ηελ Δπηηξνπή θαη ζπκκεηέρεη ζηελ πξνεηνηκαζία θαη εθαξκνγή ησλ πξνγξακκάησλ 

δηαξζξσηηθήο ππνζηήξημεο.  

Ζ ΔΣΔπ καδί κε ηελ Δπηηξνπή θαη ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, δεκηνχξγεζε ην Δπξσπατθφ Σακείν 

Δπελδχζεσλ (ΔΣΑΔ), κε ζθνπφ ηελ παξνρή εγγπήζεσλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

δηεπξσπατθψλ δηθηχσλ θαη ησλ κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ. Ζ Έλσζε είλαη ζηξαηεπκέλε ζε 

κηα πξνζπάζεηα ελίζρπζεο ησλ νηθνλνκηψλ ησλ θξαηψλ κειψλ, ηεο αληαγσληζηηθφηεηάο ηνπο 

θαη ηεο ηθαλφηεηάο ηνπο λα δεκηνπξγεζνχλ λέεο ζέζεηο απαζρφιεζεο. Δπηδηψθνληαο ηνπο 

ζηφρνπο απηνχο, ην Δπξσπατθφ πκβνχιην, θαηά ηηο πξφζθαηεο ζπλεδξηάζεηο ηνπ, θάιεζε ηελ 

Σξάπεδα λα αλαιάβεη ζεκαληηθφ ξφιν ζην πξφγξακκα νηθνλνκηθήο αλάθακςεο ηεο Έλσζεο. 

Αληαπνθξηλφκελε ε Σξάπεδα επηηάρπλε ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ηεο γηα ηα δηεπξσπατθά δίθηπα 

κεηαθνξψλ, ηειεπηθνηλσληψλ θαη ελέξγεηαο.  
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Ζ Σξάπεδα δεκηνχξγεζε κηα εηδηθή δαλεηνδνηηθή “ζπξίδα” κε ρξεκαηνδνηηθέο δηεπθνιχλζεηο 

πξνζαξκνζκέλεο ζηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ ζρεδίσλ πξνηεξαηφηεηαο πνπ ελέθξηλε ην 

Δπξσπατθφ πκβνχιην ηνπ Έζζελ ην 1994. νη καθξνπξφζεζκεο ρξεκαηνδνηήζεηο ηεο 

αληαπνθξίλνληαη αθξηβψο ζηηο εηδηθέο αλάγθεο απηψλ ησλ κεγάιεο θιίκαθαο 

καθξνπξφζεζκσλ ζρεδίσλ.  

Αλ θαη ε Έλσζε είλαη ην επίθεληξν ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο, ε ΔΣΔπ ζπκβάιιεη, επίζεο, 

ζηελ εθαξκνγή ηνπ ρξεκαηνδνηηθνχ ζθέινπο ησλ πνιηηηθψλ ζπλεξγαζίαο ηεο Έλσζεο κε 

ρψξεο πνπ δελ είλαη κέιε ηεο. ήκεξα, ε Σξάπεδα αλαπηχζζεη δξαζηεξηφηεηα ζε 

πεξηζζφηεξεο απφ 100 ηέηνηεο ρψξεο: ππνζηεξίδνληαο ζρέδηα νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ζηηο 

ρψξεο ηεο Κεληξηθήο θαη Αλαηνιηθήο Δπξψπεο, ελζαξξχλνληαο δηαζπλνξηαθά ζρέδηα 

ππνδνκήο θαη πξνζηαζίαο ηνπ πεξηβάιινληνο, θαζψο θαη ηελ αλάπηπμε ηνπ παξαγσγηθνχ 

ηδησηηθνχ ηνκέα ζηηο κεζνγεηαθέο ρψξεο πνπ δελ είλαη κέιε ηεο Έλσζεο, βνεζψληαο ηελ 

εηξελεπηηθή δηαδηθαζία ζηε Μέζε Αλαηνιή, ηφζν ζην Λίβαλν, φπνπ ε ΔΣΔπ ππνζηεξίδεη 

ζρέδηα αλνηθνδφκεζεο, φζν θαη ζηε Γάδα θαη ηε Γπηηθή ρζε, ζηηο 70 ρψξεο ηεο Αθξηθήο, 

ηεο Καξατβηθήο θαη ηνπ Δηξεληθνχ πνπ έρνπλ ππνγξάςεη ηε χκβαζε ηεο Λνκέ θαη είλαη απφ 

πνιχ θαηξφ δηθαηνχρνη δαλείσλ ηεο ΔΣΔπ, θαζψο επίζεο ζηελ Νφηηα Αθξηθή, 

ρξεκαηνδνηψληαο ζρέδηα ακνηβαίνπ ελδηαθέξνληνο ζε ηνκείο, φπσο ε κεηαθνξά ηερλνινγίαο, 

ε δεκηνπξγία θνηλψλ επηρεηξήζεσλ (joint-ventures) θαη ε πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο, ζε 

ρψξεο ηεο Αζίαο θαη ηεο Λαηηληθήο Ακεξηθήο πνπ έρνπλ ππνγξάςεη ζπκθσλίεο ζπλεξγαζίαο 

κε ηελ Έλσζε. Ζ ΔΣΔπ πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηήζεη δηάθνξεο επελδπηηθέο θηλήζεηο 

ρξεηάδεηαη θεθάιαηα ηα νπνία αληιεί απφ πεγέο θεθαιαίσλ. 

 Σα ζρέδηα πνπ ππνζηεξίδνληαη κε ηα δάλεηα ηεο  ΔΣΔπ επηβαξχλνληαη κε ην ρακειφηεξν 

δπλαηφ επηηφθην. Ζ Σξάπεδα αληιεί ην θχξην κέξνο ησλ πφξσλ ηεο απφ ηηο θεθαιαηαγνξέο 

φπνπ, ράξε ζηελ άξηζηε πηζηνιεπηηθή ηεο ηθαλφηεηα (ΑΑΑ), κπνξεί λα δαλείδεηαη κε ηνπο 

θαιχηεξνπο δπλαηνχο φξνπο θαη λα κεηαβηβάδεη ην πιενλέθηεκα απηφ ζηνπο θνξείο ησλ 

επελδπηηθψλ ζρεδίσλ. Απνηειψληαο κία απφ ηηο θπξηφηεξεο πεξηνπζίεο ζηηο θεθαιαηαγνξέο, ε 

ΔΣΔπ ζπκβάιιεη ζεκαληηθά ζηελ αλάπηπμή ηνπο, ηδηαίηεξα φζνλ αθνξά ηηο 

λενεκθαληδφκελεο αγνξέο ηεο Έλσζεο. 

 

Ζ ΔΣΔπ πξαγκαηνπνηεί ζρέδηα ηα νπνία επηιέγνληαη ζχκθσλα κε κία δηαδηθαζία.  

 

1. Αηνκηθά θαη ζθαηξηθά δάλεηα: Οη δαλεηνδνηνχκελνη αλάδνρνη ησλ ζρεδίσλ κπνξεί λα 

είλαη θνξείο δεκφζηνη ή θαη ηδησηηθνί. Σα ζρέδηα κπνξεί λα αθνξνχλ φινπο ηνπο ηνκείο ηεο 

νηθνλνκίαο, απφ ηελ ελέξγεηα θαη ηηο ηειεπηθνηλσλίεο, σο ηηο κεηαθνξέο θαη ηε γεσξγία. Ζ 

ΔΣΔπ ρξεκαηνδνηεί ηηο επελδχζεηο κεγάινπ κεγέζνπο (απφ 25 εθαη. Δπξψ θαη πάλσ) άκεζα, 

ππφ ηε κνξθή αηνκηθψλ δαλείσλ πξνο ηνλ αλάδνρν ή έλαλ ελδηάκεζν ρξεκαηνδφηε. Οη 

επελδχζεηο κηθξνχ θαη κεζαίνπ κεγέζνπο ρξεκαηνδνηνχληαη έκκεζα απφ ηελ ΔΣΔπ, κέζσ 

γεληθεπκέλσλ δαλείσλ πξνο ηξάπεδεο θαη πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ θηλνχληαη ζε επξσπατθφ, 

εζληθφ ή θαη ηνπηθφ επίπεδν. Δλδηάκεζνη ρξεκαηνδνηηθνί νξγαληζκνί γηα ηε ρνξήγεζε 

γεληθεπκέλσλ δαλείσλ είλαη ζηελ Διιάδα ε Bank Nationale de Paris θαη Δζληθή Σξάπεδα 

Δπελδχζεσλ γηα ηε Βηνκεραληθή Αλάπηπμε. Γηα ηε ρνξήγεζε αηνκηθψλ δαλείσλ ακέζσο απφ 

ηελ ΔΣΔπ, νη ελδηαθεξφκελνη ζα πξέπεη λα απεπζχλνληαη είηε ζηα θεληξηθά γξαθεία ηεο 

ηξάπεδαο ζην Λνπμεκβνχξγν είηε ζε έλα απφ ηα εμσηεξηθά γξαθεία πνπ βξίζθνληαη ζηε 

Ρψκε, ηελ Αζήλα, ηε Ληζζαβφλα, ηηο Βξπμέιιεο θαη ηε Μαδξίηε.  



33 
 

 

2. Δθιεμηκόηεηαο θαη αμηνιόγεζε: Ζ εμέηαζε ησλ πξνηεηλφκελσλ ζρεδίσλ πεξηιακβάλεη 

δχν θάζεηο θαη πξαγκαηνπνηείηαη ζε ζηελή ζπλεξγαζία κε ηνλ αλάδνρν ηνπ ζρεδίνπ. ε 

πξψηε θάζε, εμεηάδεηαη ε επηιεθηηθφηεηα ηνπ ζρεδίνπ, δειαδή ην θαηά πφζν ην 

πξνηεηλφκελν ζρέδην ελαξκνλίδεηαη κε ηνπο θνηλνηηθνχο ζηφρνπο πνπ αλαθέξζεθαλ πην πάλσ 

θαη γηα ηελ πινπνίεζε ησλ νπνίσλ νθείιεη λα κεξηκλά ε ΔΣΔπ. ε δεχηεξε θάζε εθηηκάηαη ε 

θπζηθή βησζηκφηεηα ην νηθνλνκηθφ ελδηαθέξνλ θαη ην ρξνλνδηάγξακκα ηεο επέλδπζεο. 

εκαζία απνδίδεηαη αθφκα:  

 ζην ζεβαζκφ ησλ θαλφλσλ πνπ αθνξνχλ ηνπο κεηνδνηηθνχο δηαγσληζκνχο ζην θφζηνο 

ηνπ ζρεδίνπ ζηελ πνηφηεηα ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ θαη ηερληθψλ ζπλεξγαηψλ, 

 ζηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηνπ αλαδφρνπ, θαζψο θαη ζηηο πξνηεηλφκελεο εγγπήζεηο. 

Πξηλ ηε ιήςε νπνηαζδήπνηε ρξεκαηνδνηηθήο απφθαζεο, εμεηάδεηαη ε βησζηκφηεηα ηνπ 

ζρεδίνπ ζε νηθνλνκηθφ, ηερληθφ, πεξηβαιινληνινγηθφ θαη ρξεκαηνδνηηθφ επίπεδν θαη 

δεηείηαη ε γλψκε ηνπ ελδηαθεξφκελνπ θξάηνπο – κέινπο θαη ηεο Δπηηξνπήο. ηε 

ζπλέρεηα, ην ζρέδην ππνβάιιεηαη πξνο έγθξηζε ζην ψκα Γηεπζπληψλ θαη ηελ Δπηηξνπή 

Γηαρείξηζεο ηεο ΔΣΔπ. Ηδηαίηεξε ζεκαζία γηα ηελ έγθξηζε νπνηνπδήπνηε 

ρξεκαηνδνηνχκελνπ ζρεδίνπ απνδίδεηαη ζηελ εθηίκεζε ησλ πεξηβαιινληνινγηθψλ ηνπ 

ζπλεπεηψλ. 

 Σα θξηηήξηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ην ζθνπφ απηφ αλαθέξνληαη: -ζηελ αλαγλψξηζε 

ησλ πηζαλψλ θηλδχλσλ γηα ην πεξηβάιινλ θαη ηε ιήςε αληηζηαζκηζηηθψλ κέηξσλ, -ζηελ 

εθηίκεζε ηνπ θφζηνπο θαη ησλ νηθνλνκηθψλ θαη ρξεκαηνδνηηθψλ πιενλεθηεκάησλ ησλ 

επελδχζεσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ην πεξηβάιινλ, -ζηελ εθηίκεζε ηεο ζχιιεςεο ηνπ 

ζρεδίνπ θαη ησλ ρξεζηκνπνηνχκελσλ ηερλνινγηψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο 

ηερληθήο δπλαηφηεηαο ησλ ζρεδίσλ λα ζέβνληαη ηνπο πεξηβαιινληνινγηθνχο θαλνληζκνχο, 

-ζηελ εθηίκεζε ησλ ζρεδίσλ ππφ ην πξίζκα ηεο ηζρχνπζαο θαη πξνβιεπφκελεο 

πεξηβαιινληνινγηθήο λνκνζεζίαο. Ζ ΔΣΔπ παξαθνινπζεί απφ θνληά ηελ εμέιημε ησλ 

ρξεκαηνδνηνχκελσλ επελδχζεσλ κε ηαθηηθνχο ειέγρνπο, έρνληαο κάιηζηα θαη ηε 

δπλαηφηεηα θάιπςεο ηπρφλ ζπκπιεξσκαηηθψλ αλαγθψλ ηνπ έξγνπ. 

Ζ ΔΣΔπ δξαζηεξηνπνηείηαη ζε ζπγθεθξηκέλνπο ηνκείο, νη νπνίνη είλαη: 

      

      Πεξηθεξεηαθή αλάπηπμε 

Σν κεγαιχηεξν κέξνο ηεο δαλεηνδνηηθήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο ΔΣΔπ έρεη ζηφρν ηελ 

εμηζνξξφπεζε ησλ αληζνηήησλ αλάκεζα ζηηο δηάθνξεο πεξηνρέο ηεο ΔΔ κε ηε 

ρξεκαηνδφηεζε κεγάινπ θάζκαηνο επελδχζεσλ πξνο φθεινο ησλ ιηγφηεξν αλαπηπγκέλσλ 

πεξηνρψλ. ε ζπλεξγαζία κε ηελ Δπηηξνπή, ε ΔΣΔ επελδχεη θεθάιαηα γηα ηελ βειηίσζε 

ησλ κεηαθνξηθψλ, ηειεπηθνηλσληαθψλ θαη ελεξγεηαθψλ ππνδνκψλ ησλ πεξηνρψλ απηψλ, 

πνιιέο θνξέο κάιηζηα θαη ππφ κνξθή κε επηζηξέςηκσλ δαλείσλ. Ζ Σξάπεδα 

ζπλεξγάδεηαη ζηελά κε ηα άιια ρξεκαηνδνηηθά φξγαλα ηεο ΔΔ, φπσο ην Δπξσπατθφ 

Σακείν Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο θαη ην Σακείν πλνρήο, κε ζηφρν ηελ επίηεπμε ηνπ 

κεγαιχηεξνπ δπλαηνχ επηπέδνπ ζπγρξεκαηνδφηεζεο, πξνο φθεινο ησλ ιηγφηεξν 

αλαπηπγκέλσλ πεξηνρψλ. 
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 Σν ζηξαηεγηθφ πιαίζην γηα ηε κειινληηθή ηεο ΔΣΔπ, φπσο θαζνξίζηεθε απφ ηε χλνδν 

Κνξπθήο ηνπ Ηνπλίνπ 1998, ζέηεη ζηελ πξψηε γξακκή ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο ΔΣΔπ ηε 

ζπγθέληξσζε ησλ πξνζπαζεηψλ γηα αλάπηπμε ζηηο πεξηθεξεηαθέο νηθνλνκηθέο δσέο ηεο 

ΔΔ. Πέξα απφ ηα αηνκηθά δάλεηα, ε ΔΣΔπ ρνξεγεί εθηεηακέλα ζθαηξηθά δάλεηα κηθξήο 

θαη κεζαίαο δηάζηαζεο γηα ηελ ελίζρπζε ησλ ππνδνκψλ θαη ησλ ΜΜΔ ζηηο δψλεο 

πεξηθεξεηαθήο αλάπηπμεο. Ζ ζηαζεξή ηάζε ηδησηηθνπνίεζεο θαζηζηά πηζαλή ζην κέιινλ 

κηα αχμεζε ησλ επελδχζεσλ ηεο ΔΣΔπ ζε ζρέδηα κε αλάδνρνπο κηθηνχο, πνπ 

απνηεινχληαη δειαδή απφ ζπλεξγαδφκελνπο δεκφζηνπο θαη ηδησηηθνχο θνξείο. 

 

 

 

2.4 Σν Δπξωπαϊθό Σακείν Δπελδύζεωλ 

 

Ζ Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ είλαη πιεηνςεθηθφο κέηνρνο ηνπ Σακείνπ θαη ακθφηεξνη 

απνηεινχλ ηνλ «φκηιν ΔΣΔπ». Σν Δπξσπατθφ Σακείν Δπελδχζεσλ ζπζηήζεθε ην 1994 γηα 

ηελ παξνρή βνήζεηαο ζηηο κηθξέο επηρεηξήζεηο.  

Σν Δπξσπατθφ Σακείν Δπελδχζεσλ παξέρεη επηρεηξεκαηηθφ θεθάιαην ζηηο κηθξέο – κεζαίεο  

εηαηξίεο (ΜΜΔ), ηδίσο ζηηο λέεο εηαηξίεο θαη ζηηο επηρεηξήζεηο ηερλνινγηθνχ 

πξνζαλαηνιηζκνχ. Παξέρεη εγγπήζεηο ζε ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα (φπσο ηξάπεδεο) γηα 

ηελ θάιπςε ησλ δαλείσλ ηνπο πξνο ηηο ΜΜΔ. Σν Δπξσπατθφ Σακείν Δπελδχζεσλ δελ είλαη 

πηζησηηθφ ίδξπκα: δελ ρνξεγεί δάλεηα θαη επηδνηήζεηο ζε επηρεηξήζεηο, νχηε επελδχεη άκεζα 

ζε εηαηξίεο. Αληίζεηα, ιεηηνπξγεί κέζσ ηξαπεδψλ θαη άιισλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ελδηάκεζσλ. 

Υξεζηκνπνηεί είηε δηθνχο ηνπ πφξνπο είηε ηνπο πφξνπο πνπ ηνπ έρνπλ εκπηζηεπζεί ε ΔΣΔπ ή 

ε Δπξσπατθή Έλσζε. 

Σν Σακείν δξαζηεξηνπνηείηαη ζηα θξάηε κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαζψο θαη ζηελ 

Κξναηία, ηελ Σνπξθία θαη ζε ηξεηο ρψξεο ηεο ΔΕΔ (Ηζιαλδία, Ληρηελζηάηλ θαη Ννξβεγία). 

 

 

 

ΥΡΗΜΑΣΟΔΟΣΗΗ ΜΘΚΡΟΜΕΑΘΩΝ ΕΠΘΥΕΘΡΗΕΩΝ (ΜΜΕ) Ε ΤΝΕΡΓΑΘΑ ΚΑΘ 

ΜΕ ΣΗ ΣΗΡΘΞΗ ΣΗ ΕΤΡΩΠΑΪΚΗ ΣΡΑΠΕΖΑ ΕΠΕΝΔΤΕΩΝ 

 

Ζ πλεξγαηηθή Κεληξηθή Σξάπεδα έρεη ζπλάςεη ζπκθσλία δαλείνπ χςνπο €50εθ. κε ηελ 

Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ (ΔΣΔπ), εθ κέξνπο θαη γηα ινγαξηαζκφ ηνπ πλεξγαηηθνχ 

Κηλήκαηνο, γηα ρξεκαηνδφηεζε Μηθξνκεζαίσλ Δπηρεηξήζεσλ κε επλντθνχο φξνπο επηηνθίνπ 

θαη επέιηθηα ρξνλνδηαγξάκκαηα απνπιεξσκήο. ηα πιαίζηα ηεο ζπκθσλίαο απηήο, ε 

πλεξγαηηθή Αιιειεγγχεο ζπκκεηέρεη ζην πξφγξακκα ζηήξημεο ησλ Μηθξνκεζαίσλ 

Δπηρεηξήζεσλ απφ ηελ ΔΣΔπ.  

 

 

Πιενλεθηήκαηα: Ζ Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ, φληαο αμηνινγεκέλε (rated) ζηελ 

αλψηεξε δπλαηή πηζηνιεπηηθή βαζκίδα (ΑΑΑ), είλαη ζε ζέζε λα αληιεί θεθάιαηα απφ ηηο 

αγνξέο (capital markets) κε επλντθνχο φξνπο. Οη επλντθνί απηνί φξνη κεηαθέξνληαη ζηηο 

κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο κέζσ ησλ δαλείσλ πνπ ρνξεγνχληαη ζε ζπλεξγαζία κε ηελ εηαηξία 

καο. Οη ΜΜΔ ελεκεξψλνληαη ζπγθεθξηκέλα θαη αηνκηθά ζρεηηθά κε ηελ ζπκκεηνρή ηεο 

ΔΣΔπ ζηελ ρξεκαηνδφηεζή ηνπο θαη γηα ηελ επίδξαζε πνπ απηή έρεη ζηνπο ρξεκαηνδνηηθνχο 

φξνπο ηνπ δαλείνπ πνπ ηνπο ρνξεγείηαη.  
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ε κηα πεξίνδν πνπ νη ΜΜΔ αληηκεησπίδνπλ ηηο πξνθιήζεηο παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο, 

ε πλεξγαηηθή Αιιειεγγχεο ζπκκεηέρεη ελεξγά θαη δπλακηθά ζηελ ζηήξημε θαη ηελ αλάπηπμε 

ησλ ΜΜΔ, πξνζθέξνληαο επλντθνχο φξνπο ρξεκαηνδφηεζεο γηα θάζε επηρεηξεζηαθή ηνπο 

αλάγθε.  

Ζ ρξεκαηνδφηεζε απηή απεπζχλεηαη ζηηο απηφλνκεο Μηθξνκεζαίεο Δπηρεηξήζεηο κε 

πξνζσπηθφ ιηγφηεξν ησλ 250 αηφκσλ ή/θαη κε εηήζην θχθιν εξγαζηψλ κηθξφηεξν ησλ €50εθ. 

Απηφλνκε ζεσξείηαη κηα επηρείξεζε φηαλ:  

 Ληγφηεξν απφ ην 25% ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο επηρείξεζεο αλήθεη ζε άιιε 

εηαηξία  

 Δάλ ην κεηνρηθφ ηεο θεθάιαην αλήθεη ζε πνζνζηφ άλσ ηνπ 25% ζε άιιε εηαηξία, ηφηε 

ν φκηινο δελ πξέπεη λα εξγνδνηεί πάλσ απφ 250 άηνκα 

 Δμαηξνχληαη εηαηξίεο ζπκκεηνρψλ (financial holding companies) θαη εηαηξίεο 

ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (leasing companies). 

 

Ζ δαλεηνδφηεζε ζηνρεχεη ζηελ αλάπηπμε Μηθξνκεζαίσλ Δπηρεηξήζεσλ ζηελ Κχπξν θαη 

αθνξά εηδηθφηεξα ηα εμήο: 

 Αγνξά, αλαθαίληζε/αληηθαηάζηαζε/αλαλέσζε, επέθηαζε ζηνηρείσλ παγίνπ 

ελεξγεηηθνχ (π.ρ. θηήξηα, κεραλήκαηα, εμνπιηζκφο): εμαηξείηαη ε αγνξά γεο, έθηνο 

θαη εάλ ζεσξείηαη απαξαίηεηε γηα ηελ επέλδπζε  

 Δπέλδπζε ζε ζηνηρεία άυινπ ελεξγεηηθνχ (π.ρ. δαπάλεο αλαθνξηθά κε έξεπλα θαη 

αλάπηπμε – Research & Development) 

 Μφληκεο αλάγθεο θεθαιαίνπ θίλεζεο πνπ απαηηνχλ 2έηε ηνπιάρηζην πεξίνδν 

ρξεκαηνδφηεζεο γηα ζθνπνχο αλάπηπμεο κηαο επεθηεηλφκελεο Μηθξνκεζαίαο 

Δπηρείξεζεο. 

Γελ επηηξέπεηαη ε αλαρξεκαηνδφηεζε πθηζηάκελσλ δαλείσλ. 

Γελ επηηξέπεηαη επίζεο ε ρξεκαηνδφηεζε ακηγψο νηθνδνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο (developers) 

θαη δξαζηεξηφηεηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θχζεο (π.ρ. εμαγνξά επηρείξεζεο) 

 

Σν χςνο ηνπ δαλείνπ θπκαίλεηαη απφ €50,000 κέρξη €850,000. Σν επηηφθην ηνπ δαλείνπ είλαη 

επλντθφ ζπγθξηηηθά κε ηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο θαη ηνπο ζπλήζεηο φξνπο δαλεηνδφηεζεο. Σα 

δάλεηα απηά πνπ ρνξεγνχληαη έρνπλ δηάξθεηα απφ 2 κέρξη 12 ρξφληα, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο 

θαη ηεο πεξηφδνπ ράξηηνο ε νπνία αλέξρεηαη ζε 2 ρξφληα.     

Γηα ηελ ρνξήγεζε ηνπ δαλείνπ ππάξρνπλ θαη άιινη εηδηθνί φξνη νη νπνίνη ζα πξέπεη λα 

ηεξνχληαη. Οη φξνη απηνί είλαη νη εμήο: 

 Ζ εγθεθξηκέλε γηα ρξεκαηνδφηεζε ΜΜΔ δεζκεχεηαη λα επηηξέπεη ζε πξφζσπα πνπ 

θαζνξίδνληαη απφ ηελ εηαηξία καο ή/θαη ηελ ΔΣΔπ λα επηζθέπηνληαη θαη λα 

επηζεσξνχλ ηνπο ρψξνπο πνπ απνηεινχλ – ζρεηίδνληαη κε ην Έξγν θαη λα δηελεξγνχλ 

ηνπο ειέγρνπο πνπ απηνί θξίλνπλ θαηάιιεινπο. 

 Ζ εγθεθξηκέλε γηα ρξεκαηνδφηεζε ΜΜΔ απνδέρεηαη φηη ε εηαηξία καο ζα παξέρεη 

νπνηαδήπνηε ζρεηηθή κε ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο πιεξνθφξεζε ζηελ ΔΣΔπ. 

 

 

 

2.5 Νέεο Σξαπεδηθέο Τπεξεζίεο 

 

Καηά ηελ ηειεπηαία εηθνζαεηία ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα γίλεηαη αληηθείκελν ζπλερψλ θαη 

κεγάισλ κεηαβνιψλ κε απνηέιεζκα ηελ νκνηνγελνπνίεζή ηνπ ζε κεγάιν βαζκφ δηεζλψο. Οη 

κεηαβνιέο απηέο νθείινληαη ζε ζεκαληηθφ βαζκφ απφ ηηο ηεξάζηηεο ζεζκηθέο αιιαγέο πνπ 

νδήγεζαλ ζηελ “απειεπζέξσζε”  ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο.  Οη αιιαγέο απηέο 

πεξηιακβάλνπλ ηελ άξζε πιεζψξαο δηνηθεηηθψλ θαλφλσλ απφ ην πηζησηηθφ ζχζηεκα,  ηελ 
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θαηάξγεζε ησλ πνιιαπιψλ δεζκεχζεσλ θαη επηηνθίσλ,  ηελ απειεπζέξσζε ησλ ζπλαιιαγψλ 

ησλ αγαζψλ,  ππεξεζηψλ θαη θεθαιαίσλ θαη ηε ζχγθιηζε ησλ θαλφλσλ ειέγρνπ θαη επνπηείαο 

ηνπ ζπζηήκαηνο.  

 

Ζ ηαρχηαηε αλάπηπμε ησλ ζπλαιιαγψλ νδήγεζε θαη ζε λέεο αλάγθεο γηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο, απμάλνληαο ηαρχηαηα ηφζν ηελ πνηφηεηα φζν θαη ηελ 

πνζφηεηα ησλ ππεξεζηψλ.  Έηζη,  ηα παξαδνζηαθά κέζα πιεξσκψλ ππνθαζίζηαληαη ηαρχηαηα 

απφ ηηο επηηαγέο θαη ην πιαζηηθφ ρξήκα.  Ζ ρξήζε ησλ πηζησηηθψλ θαη ρξεσζηηθψλ θαξηψλ 

νδήγεζε ζε λέα κνξθή δηακεζνιάβεζεο θαη ειέγρνπ,  φπνπ ν αληαγσληζκφο δελ είλαη κφλν 

απφ ηηο λέεο εηαηξίεο δηαθαλνληζκνχ αιιά αθφκα θαη απφ αιπζίδεο πνιπθαηαζηεκάησλ πνπ 

κέζσ ησλ θαξηψλ παξέρνπλ νπζηαζηηθά θαηαλαισηηθή πίζηε.  

 

Με φρη ηφζν κεγάιε ηαρχηεηα βιέπνπκε φηη αλαπηχζζεηαη κηα αθφκα ηξαπεδηθή ιεηηνπξγία 

πνπ αθνξά ηνπο “δηαθαλνληζκνχο” θαη ηνπο “ζπκςεθηζκνχο” ε πξαθηηθή ηεο νπνίαο δίλεη 

ζηελ ηξάπεδα θαη ζην δίθηπν ηεο έλα ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα. Βέβαηα απηή ε ιεηηνπξγία 

αθνξά ηελ θάζε ρψξα πνπ δηαζέηεη ην δηθφ ηεο ζχζηεκα, ελψ δελ έρεη πξνρσξήζεη 

ηθαλνπνηεηηθά ε δηεζλνπνίεζε ελφο ζπζηήκαηνο ζπκςεθηζκνχ. Οξηζκέλα παξαδείγκαηα 

απνηεινχλ: 

 Σν SWIFT, πνπ απνηειεί νπζηαζηηθά ζχζηεκα απηφκαηεο κεηαβίβαζεο εληνιψλ 

  Σν Euroclear (ή ην CEDEL) πνπ ζπγθεληξψλεηαη κέρξη ηψξα ζηελ Δπξσαγνξά  κε ην 

δηαθαλνληζκφ ζπλαιιαγψλ ηίηισλ  (νκνιφγσλ)  έλαληη κεηξεηψλ. 

 Σν IBOS, πνπ μεθίλεζε κε πξσηνβνπιία νξηζκέλσλ ηξαπεδψλ (banco Santander  θαη 

Royal Bank of Scotland)  απνηειεί έλα on-line  ζχζηεκα ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ, 

πνπ ζπλδέεη ηα δίθηπα ησλ ηξαπεδψλ θαη έρεη κηθξή κέρξη ηψξα δηεζλή απνδνρή (CCF, 

BCI). 

 

 

.ηηο ζεκαληηθέο εμειίμεηο ηεο εηθνζαεηίαο πξέπεη λα ζπκπεξηιεθζεί θαη ε είζνδνο θαη 

δηάδνζε λέσλ ηερλνινγηψλ, θπξίσο ηεο πιεξνθνξηθήο, ζε φιεο ηηο θάζεηο ιεηηνπξγίαο ησλ 

ηξαπεδψλ. Οη Goddard et al. (2001)  αλαθέξνπλ φηη νη ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο επεξεάδνληαη 

απφ ηελ πξφνδν ζηηο ηερλνινγίεο πιεξνθνξηθήο κε 2 ηξφπνπο: 

1. ζπκβάιινληαο ζεκαληηθά ζηε κείσζε θφζηνπο πνπ αθνξά ζηελ δηαρείξηζε 

πιεξνθνξηψλ φπνπ νη απηνκαηνπνηεκέλνη κεραληζκνί ππνθαζηζηνχλ ηηο 

γξαθεηνθξαηηθέο δηαδηθαζίεο εληάζεσο εξγαζίαο. 

2. αιιάδνληαο ηνπο ηξφπνπο κε ηνπο νπνίνπο νη πειάηεο έρνπλ πξφζβαζε ζηα ηξαπεδηθά 

πξντφληα θαη ππεξεζίεο, θπξίσο κέζσ ησλ απηφκαησλ θαλαιηψλ δηαλνκήο απφ 

απφζηαζε. 

 

Πην αλαιπηηθά θάπνηεο απφ ηηο λέεο ηερλνινγίεο πνπ εηζήιζαλ ζηηο ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο 

είλαη νη εμήο: 

 

 

1. ΑΤΣΟΜΑΣΟ ΜΖΥΑΝΖΜΑ ΑΝΑΛΖΦΖ ΜΔΣΡΖΣΧΝ (Automated teller 

machine or ATM): Σν ΑΣΜ είλαη κηα ειεθηξνληθή ζπζθεπή ηειεπηθνηλσληψλ ε 

νπνία παξέρεη ζηνπο πειάηεο ελφο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηδξχκαηνο πξφζβαζε ζε 

ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο ζε δεκφζην ρψξν ρσξίο ηελ αλάγθε γηα έλα ηακείν 

θαη θάπνην ηξαπεδηθφ ππάιιειν – ηακία. Υξεζηκνπνηψληαο έλα ΑΣΜ νη πειάηεο 

κπνξνχλ λα έρνπλ πξφζβαζε ζηνπο ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο ηνπο πξνθεηκέλνπ λα 

θάλνπλ αλαιήςεηο κεηξεηψλ, έιεγρν ησλ ππνινίπσλ ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπο θαζψο 

θαη λα αγνξάδνπλ πξνπιεξσκέλεο πηζησηηθέο. Αλ ην λφκηζκα πνπ απνζχξζεθε απφ ην 
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ΑΣΜ είλαη δηαθνξεηηθφ απφ εθείλν πνπ είλαη εθθξαζκέλνο ν ηξαπεδηθφο ινγαξηαζκφο 

ηφηε ηα ρξήκαηα ζα πξέπεη λα κεηαηξαπνχλ ζηελ επίζεκε ηηκή ζπλαιιάγκαηνο. 

πλεπψο, ην ΑΣΜ παξέρεη ζπρλά κηα απφ ηηο θαιχηεξεο επίζεκεο ζπλαιιαγκαηηθέο 

ηζνηηκίεο γηα ηνπο μέλνπο θαη επίζεο ρξεζηκνπνηείηαη επξέσο γηα ην ζθνπφ απηφ.  

 

 

2. MOBILE BANKING: (επίζεο γλσζηφ θαη σο m-banking, mbanking, SMS Banking) 

είλαη έλαο φξνο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε δηελέξγεηα ειέγρσλ ηζνξξνπίαο, θίλεζε 

ινγαξηαζκψλ, πιεξσκψλ θαη άιισλ ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ κέζσ θηλεηήο 

ζπζθεπήο, φπσο έλα θηλεηφ ηειέθσλν ή έλα Personal Digital Assistant (PDA). Οη 

πξψηεο ππεξεζίεο mobile banking πξνζθέξζεθαλ κέζσ SMS. Ζ έιεπζε ηνπ 

Γηαδηθηχνπ επέηξεςε λένπο ηξφπνπο γηα ηε δηεμαγσγή ηξαπεδηθψλ εξγαζηψλ, κε 

απνηέιεζκα ηε δεκηνπξγία λέσλ ζεζκψλ, φπσο νη online ηξάπεδεο ζε απεπζείαο 

ζχλδεζε κεζίηεο θαη δηαρεηξηζηέο ηνπ πινχηνπ. Σα ηδξχκαηα απηά εμαθνινπζνχλ λα 

αληηπξνζσπεχνπλ έλα κηθξφ πνζνζηφ ηεο βηνκεραλίαο.   

 

 

3. ONLINE BANKING (Internet Banking or E-Banking): επηηξέπεη ζηνπο πειάηεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ηε δηεμαγσγή νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ ζε κηα 

αζθαιή ηζηνζειίδα πνπ δηαρεηξίδεηαη ην ίδξπκα ην νπνίν κπνξεί λα είλαη κηα ιηαληθή 

ή εηθνληθή ηξάπεδα, πηζησηηθή έλσζε ή θνηλσλία θηηξίνπ. Γηα λα έρεη ν πειάηεο 

πξφζβαζε ζηηο online ηξαπεδηθέο εγθαηαζηάζεηο ελφο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, 

πξέπεη ν ίδηνο λα έρεη πξφζβαζε ζην Internet, λα έρεη εγγξαθεί ζην ίδξπκα γηα ηε 

ρξεζηκνπνίεζε ηεο ππεξεζίαο θαη λα έρεη δεκηνπξγήζεη θάπνην θσδηθφ πξφζβαζεο 

γηα λα ειέγρεηαη. Ο θσδηθφο πξφζβαζεο γηα ηηο ειεθηξνληθέο ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο 

είλαη ζπλήζσο δηαθνξεηηθφο απφ απηφλ γηα ηελ ηειεθσληθή ηξαπεδηθή ζπλαιιαγή. 

 

 

4. ΣΖΛΔΦΧΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ (Telephone Banking): είλαη κηα ππεξεζία πνπ 

παξέρεηαη απφ έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα, ην νπνίν επηηξέπεη ζηνπο πειάηεο ηεο 

λα εθηεινχλ θάπνηεο ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο κέζσ ηειεθψλνπ. Οη πεξηζζφηεξεο 

ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο ηειεθσλίαο ρξεζηκνπνηνχλ έλα απηνκαηνπνηεκέλν ζχζηεκα 

ηειεθσλεηή – ηειέθσλν κε αληαπφθξηζε ηνπ πιεθηξνινγίνπ ηνπ ηειεθψλνπ ή 

δπλαηφηεηεο θσλεηηθήο αλαγλψξηζεο. Με ηελ πξνθαλή εμαίξεζε ησλ αλαιήςεσλ 

κεηξεηψλ θαη ησλ θαηαζέζεσλ πξνζθέξεη ζρεδφλ φια ηα ραξαθηεξηζηηθά κηαο 

απηνκαηνπνηεκέλεο κεραλήο αθεγεηψλ. 

 

 

5. VIDEO BANKING: είλαη έλαο φξνο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ εθηέιεζε 

ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ ή επαγγεικαηηθέο δηαβνπιεχζεηο κέζσ απνκαθξπζκέλεο 

ζχλδεζεο βίληεν. Σξαπεδηθφ βίληεν κπνξεί λα πξαγκαηνπνηεζεί κέζσ εηδηθψλ 

θαηαζθεπαζκέλσλ κεραλεκάησλ ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ ή κέζσ ηειεδηάζθεςεο κε 

ην ππνθαηάζηεκα ηεο ηξάπεδαο.  

 

ιεο νη παξαπάλσ λέεο ηερλνινγίεο αλαθέξνληαη ζηελ απηνκαηνπνίεζε ελφο ζεκαληηθνχ 

ηκήκαηνο ζεκαληηθνχ θαη ζπλερψο απμαλφκελνπ ηκήκαηνο ησλ ιηαληθψλ εξγαζηψλ. Ο 

πίλαθαο πνπ αθνινπζεί αλαθέξεηαη ζηηο ηερλνινγίεο πνπ έθεξαλ ξηδηθέο αιιαγέο θαη 

νδήγεζαλ ηηο ηξάπεδεο ηα ηειεπηαία ρξφληα λα απηνκαηνπνηήζνπλ ηηο ιεηηνπξγίεο ηνπ θαη λα 

κεηψζνπλ ηνλ αληαγσληζκφ θφζηνπο πνπ επηθξαηεί. 
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Πίλαθαο 2.2 Νέεο ηερλνινγίεο ζηνλ ηξαπεδηθό θιάδν 

Σερλνινγίεο δηαρείξηζεο εξγαζηψλ 

(business management technologies) 
Σερλνινγίεο πνπ αθνξνχλ ζπλαιιαγέο κε 

πειάηεο (customer-facing technologies) 

ζπζηήκαηα δηαρείξηζεο πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ  
ATMs 

ζπζηήκαηα εμφξπμεο δεδνκέλσλ (data 

mining) 
EFTPOS 

ζπζηήκαηα απνζήθεπζεο δεδνκέλσλ 

(data warehousing) 
telephone banking 

Σερλνινγίεο θχξησλ δηαδηθαζηψλ (core-

processing technologies) 
internet banking 

ζπζηήκαηα επεμεξγαζίαο επηηαγψλ e-money 

ζπζηήκαηα έθδνζεο θαηαζηάζεσλ   
ζπζηήκαηα δηαρείξηζεο πειαηεηαθψλ ζρέζεσλ 

(customer relationship management systems) 

ζπζηήκαηα επηηνθίσλ θαη ρξεψζεσλ ζπζηήκαηα ρξεκαηνδφηεζεο 

Σερλνινγίεο ππνζηήξημεο θαη 

νινθιήξσζεο (support and integration 

technologies) 

ζπζηήκαηα αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ 

 

 

2.6 Θεζκηθό  πιαίζην 

Απφ ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 70 έρνπλ γίλεη ζεκαληηθά βήκαηα γηα ηελ ζεζκηθή ζεκειίσζε, 

εγθαζίδξπζε θαη ιεηηνπξγία κηαο εληαίαο επξσπατθήο ρξεκαηνπηζησηηθήο αγνξάο κέζσ 

θάπνησλ λνκνζεηηθψλ αιιαγψλ πνπ παξνπζηάδνληαη ζηνλ παξαθάησ πίλαθα. Ζ ζπλζήθε ηεο 

Ρψκεο ην 1957 ,ε  Δληαία Σξαπεδηθή Πξάμε ην 1987 θαη ε πλζήθε ηνπ Μάαζηξηρ γηα ηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε ην 1993 ζπλέβαιαλ θαζνξηζηηθά ζηελ ζεζκηθή ζεκειίσζε ηεο εληαίαο 

ηξαπεδηθήο αγνξάο σο ζπζηαηηθφ ζηνηρείν ηνπ εληαίνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ρψξνπ ζηελ 

Δπξψπε.  

 

Πίλαθαο 2.3 Ννκνζεηηθό πιαίζην νινθιήξωζεο ηεο επξωπαϊθήο ρξεκαηνπηζηωηηθήο αγνξάο 

1977 Πξψηε Σξαπεδηθή νδεγία (First Banking Directive) 
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1985 «Λεπθή Βίβινο» γηα ηελ Οινθιήξσζε ηεο Δζσηεξηθήο Αγνξάο (White Paper 

on the Completion of the Internal Market) 

1987 Δληαία Σξαπεδηθή Πξάμε (Single European Act) 

1988 χκθσλν ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα - Βαζηιεία Η (Basel 

Capital Accord-Basel I). 

1988 Οδεγία γηα ηελ Απειεπζέξσζε ηεο Κηλήζεσο Κεθαιαίσλ (Directive on 

liberalization of capital flows) 

1989 Γεχηεξε Σξαπεδηθή νδεγία (Second Banking Directive) 

1992 πλζήθε ηνπ Μάαζηξηρ (Maastricht Treaty) 

1992 Οδεγία γηα ηα Μεγάια «Αλνίγκαηα» (Large Exposures Directive) 

1993 Οδεγία γηα ηηο Δπελδπηηθέο Τπεξεζίεο (Investment Services Directive) 

1994 Οδεγία γηα ηελ Δγγχεζε Καηαζέζεσλ (Directive on Deposit guarantees 

schemes) 

1999 Νέν χκθσλν ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα -Βαζηιεία ΗΗ 

(Basel II) 

1999-2005 Πξφγξακκα Γξάζεο γηα ηηο Υξεκαηννηθνλνκηθέο Τπεξεζίεο (Financial 

Services Action Plan) 

2000 Οδεγία γηα ην Ζιεθηξνληθφ Υξήκα (E-money Directive) 

2001 Οδεγία γηα ηελ Δμπγίαλζε θαη ηελ Δθθαζάξηζε Πηζησηηθψλ Ηδξπκάησλ 

(Directive on the Reorganisation and  Windening- up of Credit Institutions) 

2001 Καλνληζκφο γηα ηελ χζηαζε ηεο Δπξσπατθήο Δηαηξείαο (Regulation on the 

European Company Statute) 

2002 Οδεγία γηα ηνπο Υξεκαηννηθνλνκηθνχο Οκίινπο (Financial Conglomerates 

Directive) 

2004 Οδεγία γηα ηηο Δμαγνξέο ζηελ Δ.Δ. (EU Takeovers Directive) 

2005-2010 «Λεπθή Βίβινο» γηα ηηο Υξεκαηνπηζησηηθέο Τπεξεζίεο (White paper on 

Financial Services Policy) 

2006-2008 Οδεγία γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα (Capital Requirements Directive) 

Πεγή: Δθζέζεηο ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

Έπεηηα ππήξμε κηα ζεηξά απφ πξσηνβνπιίεο κε ζηφρν ηελ εμαζθάιηζε ησλ αλαγθαίσλ θαη 

επαξθψλ πξνυπνζέζεσλ γηα ηελ ζεζκηθή ζεκειίσζε θαη ιεηηνπξγία ηεο εληαίαο ηξαπεδηθήο 

αγνξάο. Οη δχν πληνληζηηθέο Σξαπεδηθέο Οδεγίεο (77/780/ΔΟΚ θαη 89/646/ΔΟΚ) πνπ 

αλαθέξνληαλ ζηελ ειεχζεξε εγθαηάζηαζε θαη παξνρή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ απφ 

ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα αιιά θαη ηελ νδεγία (88/361/ΔΟΚ) γηα ηελ θαηάξγεζε ησλ 

πεξηνξηζκψλ ζηελ θίλεζε ησλ θεθαιαίσλ πέηπραλ ηηο αλαγθαίεο ζπλζήθεο γηα ηελ ζεζκηθή 

νινθιήξσζε ηεο επξσπατθήο ηξαπεδηθήο αγνξάο. ζν γηα ηηο επαξθέο πξνυπνζέζεηο γηα ηελ 

ιεηηνπξγία ηεο εληαίαο αγνξάο κηα ζεηξά απφ νδεγίεο καδί κε ηα ζχκθσλα ηεο επηηξνπήο ηεο 

Βαζηιείαο ζπλέβαιαλ ζηελ ελαξκφληζε ησλ εζληθψλ ξπζκίζεσλ γηα ηελ πξνιεπηηθή επνπηεία 

ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ηελ εμπγίαλζε θαη εθθαζάξηζε ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ηελ 
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πξνζηαζία ησλ θαηαλαισηψλ, ηελ δηακφξθσζε ελφο εληαίνπ ρψξνπ πιεξσκψλ, ηελ 

πηνζέηεζε θαλφλσλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη θεξεγγπφηεηαο, ηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ 

θ.ν.θ. 

Μηα άιιε ελέξγεηα πνπ αμίδεη λα ζεκεησζεί είλαη ην 5ενχο δηάξθεηαο Πξφγξακκα Γξάζεο γηα 

ηηο Υξεκαηννηθνλνκηθέο Τπεξεζίεο (ΠΓΥΤ), κε ζηφρν ηελ εκβάζπλζε ηεο εληαίαο αγνξάο 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ κέζα απφ ηελ πινπνίεζε ελφο ζπλφινπ λνκνζεηηθψλ θαη 

άιισλ κέηξσλ. ην ΠΓΥΤ ηίζεληαη ηξεηο βαζηθνί ζηξαηεγηθνί ζηφρνη: α) ε νπζηαζηηθή 

εγθαζίδξπζε ηεο εληαίαο αγνξάο ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ γηα ηνπο επελδπηέο, δειαδή 

ηεο εληαίαο θεθαιαηαγνξάο, β) ε ιεηηνπξγία ειεχζεξσλ θαη αζθαιψλ ρξεκαηαγνξψλ γηα 

ζπλαιιαγέο κηθξήο αμίαο απφ ην επξχ θνηλφ θαη γ) ν εθζπγρξνληζκφο ησλ θαλφλσλ 

πξνιεπηηθήο επνπηείαο θαη ειέγρνπ ησλ ελδηάκεζσλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ θνξέσλ. Με ηελ 

«Λεπθή Βίβιν» ην 2005 επηδηψθεηαη ε ελζσκάησζε ζηηο εζληθέο λνκνζεζίεο θαη ε εθαξκνγή 

ησλ αλεθπιήξσησλ κέηξσλ ηνπ ΠΓΥΤ πνπ ζα νδεγήζνπλ ζηελ ζχγθιηζε ησλ εζληθψλ 

λνκνζεηηθψλ πιαηζίσλ γηα ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο έσο ην 2010. 

Απνηειέζκαηα απφ απηή ηελ δηαδηθαζία έρνπλ γίλεη ήδε αηζζεηά ζηηο επξσπατθέο αγνξέο 

ρξήκαηνο, νκνινγηψλ θαη θεθαιαίνπ νη νπνίεο ζχκθσλα κε πνιινχο κειεηεηέο (π.ρ. 

Cappiello et al., 2006; Cabral et al., 2002; Schuler & Heinemann, 2002) θαλεξψλνπλ κεγάιν 

βαζκφ νινθιήξσζεο. Απηή ε δηαδηθαζία φκσο δελ θαίλεηαη λα θηλείηαη κε ηνπο ίδνπο 

ξπζκνχο θαη γηα ηελ ιηαληθή ηξαπεδηθή. ηελ ζπγθεθξηκέλε αγνξά πέξα απφ ηα εκπφδηα ιφγσ 

εζληθψλ δηαθνξψλ αλάκεζα ζηα θξάηε-κέιε ηεο Κνηλφηεηαο δεκηνπξγνχληαη δεηήκαηα πνπ 

αθνξνχλ ηελ δπζπηζηία θαη ηελ έιιεηςε εκπηζηνζχλεο ησλ θαηαλαισηψλ απέλαληη ζε μέλα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα, ηελ κεγαιχηεξε δπζθνιία πνπ αληηκεησπίδνπλ ηα μέλα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα σο πξνο ηνλ έιεγρν ηεο αμηνπηζηίαο ησλ δαλεηνιεπηψλ θαη ηελ δπλαηφηεηα 

άζθεζεο πνιηηηθήο δηαθνξηζκνχ ηηκψλ ζε έλα ζχλνιν ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ 

(Barros et al., 2005). Με βάζε φκσο θάπνηεο πξνζπάζεηεο γηα ηελ δηεξεχλεζε ηνπ βαζκνχ 

νινθιήξσζεο ηεο επξσπατθήο ηξαπεδηθήο αγνξάο ππάξρνπλ ελδείμεηο φηη πχξα ηελ πξφνδν 

πνπ έρεη γίλεη , δελ έρεη επηηεπρζεί αθφκα ε ιεηηνπξγία κηαο νπζηαζηηθά εληαίαο ηξαπεδηθήο 

αγνξάο (Dermine, 2006; Sorensen & Gutierrez, 2006). 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3
Ο

  

ΚΔΡΓΟΦΟΡΗΑ ΚΑΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΗΚΟΣΖΣΑ ΣΧΝ 

ΣΡΑΠΔΕΧΝ 

 

3.1 Δηζαγωγή 

πσο αλαθέξακε θαη πην πάλσ  νη ηξάπεδεο κέζσ ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο θαη ησλ θηλδχλσλ 

πνπ θαζεκεξηλά αληηκεησπίδνπλ απφ ην εζσηεξηθφ θαη εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ηνπο 

απνζθνπνχλ ζην θέξδνο. Γηα λα ην πεηχρνπλ απηφ βαζίδνληαη ζηηο κεζφδνπο αλάιπζεο ηεο 

θεξδνθνξίαο θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο ηνπο. πγθεθξηκέλα φηαλ ιέκε κεζφδνπο ελλννχκε 

ηελ ρξήζε ζπγθεθξηκέλσλ αξηζκνδεηθηψλ. Οη αξηζκνδείθηεο είλαη ζρέζεηο κεηαμχ κεγεζψλ, 

ινγηζηηθήο ή ζηαηηζηηθήο πξνέιεπζεο, πνπ θαηαξηίδνληαη κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

πξαγκαηηθήο ζέζεο ή ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ δηάθνξσλ ηκεκάησλ ή νιφθιεξσλ ηνκέσλ ηεο 

ηξάπεδαο  θαη, ζε ηειηθή αλάιπζε, ηεο πξαγκαηηθήο θαηάζηαζεο νιφθιεξεο ηεο ηξάπεδαο ή 

θαη γεληθφηεξα ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε κνλάδα απηή. Ο ππνινγηζκφο θαη ε 

παξνπζίαζε ησλ δηάθνξσλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί κηα κέζνδν αλάιπζεο ε νπνία πνιιέο 

θνξέο παξέρεη κφλν ελδείμεηο. Γηα ην ιφγν απηφ έλαο κεκνλσκέλνο αξηζκνδείθηεο δελ είλαη 

δπλαηφλ λα καο δψζεη πιήξε εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο, αλ δε ζπγθξηζεί 

κε άιινπο αληηπξνζσπεπηηθνχο ή πξφηππνπο αξηζκνδείθηεο ή αλ δε ζπζρεηηζηεί κε ηνπο 

αληίζηνηρνπο αξηζκνδείθηεο κηα ζεηξάο πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ. Ωζηφζν νη αξηζκνδείθηεο 

παξνπζηάδνπλ θαη νξηζκέλνπο πεξηνξηζκνχο. Ο βαζηθφηεξνο αθνξά ηελ χπαξμε ηεξάζηηνπ 

αξηζµνχ δεηθηψλ, πνπ µπνξεί λα θάλεη ηε ζχγθξηζε ησλ ηξαπεδψλ γεµάηε αληηγλσµίεο. 

Παξάιιεια, κείσζε ηνπ αξηζµνχ ησλ δεηθηψλ µπνξεί λα µελ παξηζηάλεη νιφθιεξε ηελ 

εηθφλα ηεο θαηάζηαζεο σο κνλαδηθφ κέηξν ζχγθξηζεο,  θαζψο µεµνλσµέλνη δείθηεο µπνξεί 

λα παξέρνπλ ειιηπή πιεξνθφξεζε (Oberholzer  θαη van derWesthuizen, 2004). Παξφια απηά 

φκσο ν ιφγνο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη είλαη ηα  πιενλεθηήκαηα πνπ έρνπλ. Σα θπξηφηεξα απφ 

απηά είλαη ηα εμήο: 

 Δίλαη απινί θαη εχθνινη ζηελ εθαξκνγή. 

 Σα απνηειέζµαηά ηνπο εµθαλίδνληαη µε απφιπηεο ηηµέο θαη µπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ζπγθξίζεηο, ππνινγηζκνχο θαη αμηνινγήζεηο. 

 Δίλαη δηαζέζηµα ηα ζηνηρεία γηα ηε κέηξεζε ηνπο. (Wozniewska, 2008) 

 

3.2 Μέηξεζε Κεξδνθνξίαο 

πγθεθξηκέλα ε κέηξεζε ηεο θεξδνθνξίαο γίλεηαη κε ηελ ρξήζε 3 αξηζκνδεηθηψλ γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο. Απηνί είλαη : ν δείθηεο απφδνζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ/ ROE (Return on 

Equity),  ν δείθηεο απφδνζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ/ ROA (Return on Assets) θαη ν 

δείθηεο πνπ παξνπζηάδεη ην Καζαξφ Πεξηζψξην Δπηηνθίνπ / NIM (Net Interest Margin).  
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ΓΔΗΚΣΖ ROE 

ROE = Κέξδε πξν θφξσλ / Ίδηα Κεθάιαηα 

 Ή αιιηψο ππνινγίδεηαη θαη σο 

ROE = Κέξδε κεηά θφξσλ / Ίδηα Κεθάιαηα 

Ο δείθηεο απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ κεηξά ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θεξδνθνξία απφ ηελ 

πιεπξά ησλ κεηφρσλ θαη ην επηηφθην απφδνζήο ηνπο,  ελψ,  παξάιιεια,  ππνινγίδεη ζε 

γεληθέο γξαµµέο ην θαζαξφ θέξδνο πνπ απηνί ιαµβάλνπλ µέζα απφ ηελ επέλδπζε ησλ 

θεθαιαίσλ ηνπο (Viverita, 2008). 

 

ΓΔΗΚΣΖ ROA 

ROA = Κέξδε πξν θφξσλ / χλνιν Δλεξγεηηθνχ 

Ή αιιηψο ππνινγίδεηαη θαη σο  

ROA = Κέξδε κεηά θφξσλ / χλνιν Δλεξγεηηθνχ 

Ο δείθηεο απφδνζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κεηξά ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή θεξδνθνξία 

απφ ηελ πιεπξά ηνπ βαζκνχ αμηνπνίεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ, δειαδή ηελ ηθαλφηεηα ηεο 

ηξάπεδαο λα κεηαηξέπεη ηνλ ελεξγεηηθφ ηεο ζε θαζαξά θέξδε. 

 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΗΘΧΡΗΟΤ ΔΠΗΣΟΚΗΟΤ (NIM) 

NIM = (Έζνδα ηφθσλ – Έμνδα ηφθσλ) / Κεξδνθφξα ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ)  

φπνπ : Κεξδνθφξα ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ =  χλνιν ελεξγεηηθνχ -  Δλζψµαηεο 

Αθηλεηνπνηήζεηο ή Πάγηα Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία - Αζψµαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο ή Άπια 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία - Δπελδπηηθά Δλζψµαηα Πάγηα ηνηρεία - Σαµείν θαη ∆ηαζέζηµα ζηελ 

Κεληξηθή Σξάπεδα. ζν µεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο, ηφζν πεξηζζφηεξα έζνδα 

παξάγνληαη απφ ηα θεξδνθφξα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ. χµθσλα µε ηε µειέηε ηνπ 

Viverita (2008), ν δείθηεο ΝΗΜ γηα µηα πγηή ηξάπεδα πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ 4%. 

 

 

3.3 Μέηξεζε Απνηειεζκαηηθόηεηαο 

3.3.1 Μέζνδνο κέηξεζεο κε ρξήζε αξηζκνδεηθηώλ 

πγθεθξηκέλα ε κέηξεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο γίλεηαη κε ηελ ρξήζε νξηζκέλσλ αξθεηά 

δηαδεδνκέλσλ δεηθηψλ. Απηνί είλαη : ν δείθηεο πεξηζσξίνπ θέξδνπο, ν δείθηεο εθκεηάιιεπζεο 

ελεξγεηηθνχ, ν δείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο ή πνιιαπιαζηαζηήο ΗΚ, ν δείθηεο 

δαπαλψλ πξνζσπηθνχ πξνο έζνδα εθκεηάιιεπζεο, ε ζπλνιηθή ιεηηνπξγηθή 

απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ, ν δείθηεο δαπαλψλ πξνζσπηθνχ πξνο ζχλνιν εμφδσλ, ν 

δείθηεο δαπαλψλ γηα ηφθνπο πξνο ζχλνιν εμφδσλ, ν δείθηεο εζφδσλ ηφθσλ πξνο ζχλνιν 
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εζφδσλ, ν δείθηεο ακνηβήο ηεο εξγαζίαο, ν δείθηεο απνηειεζκάησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

πξάμεσλ πξνο ζχλνιν εζφδσλ, ν δείθηεο εζφδσλ πξνκεζεηψλ πξνο ζπλνιηθά έζνδα, ν 

δείθηεο θεξδψλ αλά ππάιιειν θαη ν δείθηεο ρνξεγήζεσλ αλά ππάιιειν. Πην αλαιπηηθά  

 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΠΔΡΗΘΧΡΗΟΤ ΚΔΡΓΟΤ 

Γείθηεο πεξηζσξίνπ θέξδνπο = Καζαξά θέξδε / χλνιν Δζφδσλ  

Γείρλεη ην πνζνζηφ ησλ εζφδσλ πνπ κέλνπλ ζηελ ηξάπεδα σο θαζαξφ θέξδνο. 

 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΖ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

Γείθηεο εθκεηάιιεπζεο ελεξγεηηθνχ = πλνιηθά έζνδα / χλνιν ελεξγεηηθνχ 

Δθθξάδεη ηα ζπλνιηθά έζνδα σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ. Γείρλεη δειαδή ζε ηη πνζνζηφ ε 

ηξάπεδα ρξεζηκνπνηεί ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία γηα λα δεκηνπξγήζεη έζνδα. 

 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΜΟΥΛΔΤΖ Ή ΠΟΛΛΑΠΛΑΗΑΣΖ 

ΗΚ 

Γείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο = χλνιν ελεξγεηηθνχ / χλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

ζν µεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο, ηφζν κεγαιχηεξν κέξνο ησλ επελδχζεσλ ηεο ηξάπεδαο 

θαιχπηεηαη µε μέλα θεθάιαηα,  νπφηε θαη ε ηξάπεδα έρεη κεγαιχηεξε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

κφριεπζε.  Ζ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ απμάλεηαη µε ηελ αχμεζε ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο, αιιά παξάιιεια απμάλεηαη θαη ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο 

θίλδπλνο απφ ηε µε εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο πξνο ηνπο πηζησηέο ηεο. 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΓΑΠΑΝΧΝ ΠΡΟΧΠΗΚΟΤ ΠΡΟ ΔΟΓΑ ΔΚΜΔΣΑΛΛΔΤΖ 

Γείθηεο δαπαλψλ πξνζσπηθνχ πξνο έζνδα εθκεηάιιεπζεο = Γαπάλεο πξνζσπηθνχ θαη 

δηνίθεζεο / πλνιηθά έζνδα 

  Με απηφ ηνλ ηξφπν εµθαλίδνληαη νη δαπάλεο πξνζσπηθνχ θαη δηνίθεζεο σο πνζνζηφ ησλ 

ζπλνιηθψλ εζφδσλ.  Πξνζνρή πξέπεη λα δνζεί θαη ζηε κείσζε ησλ εζφδσλ απφ αηηίεο, φπσο 

π.ρ. ε κείσζε ησλ επηηνθίσλ ή ησλ ρνξεγήζεσλ (Αγγειίδεο, 2009).  ζν κηθξφηεξνο είλαη 

απηφο ν δείθηεο,  ηφζν θαιχηεξα αληηκεησπίδεη µηα ηξάπεδα ηε κείσζε ησλ εζφδσλ ηεο. 
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ΤΝΟΛΗΚΖ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΚΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΗΚΟΣΖΣΑ ΣΡΑΠΔΕΧΝ 

πλνιηθή ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα ηξαπεδψλ = πλνιηθά έζνδα / πλνιηθά έμνδα 

Ωο ζπλνιηθά έζνδα αλαθεξφκαζηε ζην άζξνηζκα Έζνδα ηφθσλ + Έζνδα πξνκεζεηψλ + ή - 

Κέξδε ή Εεκηέο απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά ζηνηρεία + Λνηπά έζνδα + άιινπο ζρεηηθνχο 

ινγαξηαζκνχο πνπ ππάξρνπλ ζε κηα ηξάπεδα. ζν κηθξφηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο,  ηφζν 

κεγαιχηεξε είλαη ε ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ηξάπεδαο, δειαδή µπνξεί λα 

θαιχπηεη ηα έμνδά ηεο θαη λα απνθηά θαη θέξδε. 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΓΑΠΑΝΧΝ ΠΡΟΧΠΗΚΟΤ ΠΡΟ ΤΝΟΛΟ ΔΞΟΓΧΝ 

Γείθηεο δαπαλψλ πξνζσπηθνχ πξνο ζχλνιν εμφδσλ = Γαπάλεο πξνζσπηθνχ θαη δηνίθεζεο / 

χλνιν εμφδσλ 

Πξνβάιιεη ηα έμνδα δαπαλψλ πξνζσπηθνχ θαη δηνίθεζεο σο πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ 

εμφδσλ.   

 

ΓΔΗΚΣΖ ΓΑΠΑΝΧΝ ΓΗΑ ΣΟΚΟΤ ΠΡΟ ΤΝΟΛΟ ΔΞΟΓΧΝ 

∆είθηεο δαπαλψλ γηα ηφθνπο πξνο ζχλνιν εμφδσλ =  ∆απάλεο γηα ηφθνπο /  χλνιν εμφδσλ. 

 πκπιεξσκαηηθά µε ηνλ πξνεγνχκελν, ν δείθηεο απηφο δείρλεη πνην πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ 

εμφδσλ θαηαιακβάλνπλ ηα έμνδα γηα ηφθνπο. 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΔΟΓΧΝ ΣΟΚΧΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΟ ΔΟΓΧΝ 

∆είθηεο εζφδσλ ηφθσλ πξνο ζχλνιν εζφδσλ = Έζνδα ηφθσλ / χλνιν εζφδσλ 

      Οη ηξεηο θπξηφηεξεο θαηεγνξίεο εζφδσλ είλαη : 

 ηα έζνδα ηφθσλ 

 ηα έζνδα πξνµεζεηψλ  

 ηα απνηειέζµαηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξάμεσλ. 
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ΓΔΗΚΣΖ ΑΜΟΗΒΖ ΣΖ ΔΡΓΑΗΑ 

Αµνηβή ηεο εξγαζίαο= Αµνηβέο πξνζσπηθνχ / πλνιηθφο αξηζµφο απαζρνινχµελσλ   

Απφ ην δείθηε απηφ πξνθχπηεη ε αλά εξγαδφκελν αµνηβή αλά έηνο ε νπνία θαη εθθξάδεη ην 

θφζηνο ελφο απφ ηνπο παξαγσγηθνχο ζπληειεζηέο. 

 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΧΝ ΠΡΑΞΔΧΝ ΠΡΟ 

ΤΝΟΛΟ ΔΟΓΧΝ 

∆είθηεο απνηειεζµάησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξάμεσλ πξνο ζχλνιν εζφδσλ = 

Απνηειέζµαηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξάμεσλ / χλνιν εζφδσλ 

     Ο δείθηεο απηφο δείρλεη πνην πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ απνηεινχλ ηα 

απνηειέζµαηα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξάμεσλ. Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο πξάμεηο ζρεηίδνληαη 

µε ζπµµεηνρέο,  παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα θαη ραξηνθπιάθηα πνπ 

πεξηιακβάλνπλ νµφινγα, µεηνρέο ή ακνηβαία θεθάιαηα. 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΔΟΓΧΝ ΠΡΟΜΖΘΔΗΧΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΗΚΑ ΔΟΓΑ 

∆είθηεο εζφδσλ πξνµεζεηψλ πξνο ζπλνιηθά έζνδα = Έζνδα πξνµεζεηψλ /  χλνιν εζφδσλ.  

Δθθξάδεη ηα έζνδα πξνµεζεηψλ σο πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ. 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΚΔΡΓΧΝ ΑΝΑ ΤΠΑΛΛΖΛΟ 

Κέξδε αλά ππάιιειν= Καζαξά θέξδε / χλνιν ππαιιήισλ 

Απηφο ν δείθηεο δείρλεη ηελ παξαγσγηθφηεηα θάζε ππαιιήινπ θαη ηελ ηθαλφηεηα λα παξάγεη 

θέξδε γηα ηελ ηξάπεδα. 

 

ΓΔΗΚΣΖ ΥΟΡΖΓΖΔΧΝ ΑΝΑ ΤΠΑΛΛΖΛΟ 

Υνξεγήζεηο αλά ππάιιειν = χλνιν ρνξεγήζεσλ (ζε €) / χλνιν ππαιιήισλ 

Δθθξάδεη ηελ ηθαλφηεηα θάζε ππαιιήινπ λα ζπκβάιιεη ζηε ρνξήγεζε δαλείσλ εθ κέξνπο ηεο 

ηξάπεδαο. 
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3.3.2 Μέζνδνο κέηξεζεο κε ηελ ρξήζε DEA θαη SFA 

 Έλα κέηξν ην νπνίν ρξεζηκνπνηείηαη φιν θαη πην ζπρλά ζε δηάθνξνπο ηνκείο είλαη ε 

εθηίκεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο, επεηδή βξίζθεη κεγάιν πεδίν εθαξκνγήο. Σξάπεδεο θαη 

γεληθά επηρεηξήζεηο φπσο παξαδείγκαηνο ράξε λνζνθνκεία, ζρνιεία θαη παλεπηζηήκηα, είλαη  

παξαδείγκαηα  πνπ πξνβαίλνπλ ζε εθηίκεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηάο ηνπο πξνθεηκέλνπ λα 

αμηνινγήζνπλ ηνλ βαζκφ απνδνηηθφηεηαο. Γηα ηε κέηξεζε φκσο ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο 

πξέπεη λα γλσξίδνπκε ην φξην ηεο ηερλνινγίαο παξαγσγήο σο πξνο ην νπνίν γίλνληαη νη 

κεηξήζεηο απηέο. Έηζη πξσηεχνλ ζηφρνο, ζηελ εθαξκνζκέλε έξεπλα κέηξεζεο ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο, είλαη ν πξνζδηνξηζκφο ηνπ ελ δπλάκεη νξίνπ ηεο ηερλνινγίαο 

παξαγσγήο. Σα ηειεπηαία 40 ρξφληα έρνπλ αλαπηπρζεί πνιινί θαη δηάθνξνη κέζνδνη γηα ηελ 

εθηίκεζε ηνπ νξίνπ παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ. Οη δπν πην βαζηθέο κέζνδνη είλαη: 

- ε παξακεηξηθή πξνζέγγηζε, ε νπνία ρξεζηκνπνηεί νηθνλνκεηξηθέο ηερληθέο γηα ηελ 

εθηίκεζε ηνπ νξίνπ ηεο ηερλνινγίαο παξαγσγήο, (stochastic frontier), 

- ε κε παξακεηξηθή πξνζέγγηζε, πνπ ρξεζηκνπνηεί ηερληθέο γξακκηθνχ 

πξνγξακκαηηζκνχ γηα ηνλ πξνζδηνξηζκνχ ηνπ νξίνπ απηνχ, (data envelopment analysis – 

DEA). 

 

 

Καη νη δχν ηερληθέο ρξεζηκνπνηνχλ έλα ζχλνξν (frontier) κέγηζηεο  δπλαηήο παξαγσγήο πνπ 

πεξηγξάθνπλ φινπο ηνπο δπλεηηθά απνδνηηθνχο ζπλδπαζκνχο εθξνψλ πνπ κηα κνλάδα κπνξεί 

λα παξάγεη ζε ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα. Οη δηαθνξέο ησλ δχν θαηεγνξηψλ αθνξνχλ 

θπξίσο ηηο ππνζέζεηο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ εθηίκεζε ηνπ ηερλνινγηθνχ νξίνπ 

παξαγσγήο θαη ηελ χπαξμε ηπραίνπ ζθάικαηνο. Ζ ρξήζε δηαθνξεηηθψλ κεζφδσλ κπνξεί λα 

νδεγήζεη θαη ζε δηαθνξέο ζηε κέηξεζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο.    

 

ΜΔΘΟΓΟ SFA 

 

Ζ θαηεγνξία ησλ ιεγφκελσλ παξακεηξηθψλ ππνδεηγκάησλ αλαθέξεηαη σο ηνραζηηθή 

Αλάιπζε πλόξωλ (Stochastic Frontier Analysis - SFA) θαη αλαπηχρζεθε ζηεξηδφκελε ζηε 

ρξήζε νηθνλνκεηξηθψλ ηερληθψλ κε ζθνπφ ηελ εθηίκεζε ηνπ ζπλφξνπ ηεο ηερλνινγίαο 

παξαγσγήο. ε αληηδηαζηνιή κε ηηο νηθνλνκεηξηθέο πξνζεγγίζεηο, πνπ επηρεηξνχλ λα 

πξνζδηνξίζνπλ ηελ απφιπηε απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο κνλάδαο ιήςεο απνθάζεσλ (Decision 

Making Units) ζε ζρέζε κε θάπνην ζπγθξηηηθφ ζεκείν αλαθνξάο (benchmark) πνπ έρεη 

νξηζηεί εμσηεξηθά σο πξφηππν, νη κε παξακεηξηθέο κέζνδνη έρνπλ σο ζηφρν λα αμηνινγήζνπλ 

ηελ απνδνηηθφηεηα κηαο κνλάδαο ζε ζρέζε κε άιιεο κνλάδεο ηνπ ίδηνπ ηνκέα. Ζ θαηεγνξία 

ησλ κε – παξακεηξηθψλ ππνδεηγκάησλ αλαθέξεηαη σο Πεξηβάιινπζα Αλάιπζε Γεδνκέλσλ 

θαη αλαπηχρζεθε ζηεξηδφκελε ζηε ρξήζε ηερληθψλ γξακκηθνχ πξνγξακκαηηζκνχ γηα ηε 

πξνζέγγηζεο ηερλνινγίαο παξαγσγήο. Με ηε κέζνδν DEA δελ απαηηείηαη θαζνξηζκφο κηαο 

ζπγθεθξηκέλεο ζπλαξηεζηαθήο ζρέζεο κεηαμχ εηζξνψλ θαη εθξνψλ. ζν γηα ην ζχλνιν ησλ 

παξαγσγηθψλ δπλαηνηήησλ θαζνξίδεηαη κέζα απφ κηα δηαδηθαζία γξακκηθήο ελζσκάησζεο 

ησλ παξαηεξνχκελσλ εηζξνψλ – εθξνψλ, γηα κνλάδα ιήςεο απνθάζεσλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο 

ππνζέζεηο πνπ αθνξνχλ ηελ θιίκαθα θαη ηε δηαζεζηκφηεηα ησλ εηζξνψλ θαη εθξνψλ.   

 

 

 ΜΔΘΟΓΟ DEA  
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 Ζ  κέζνδνο  Πεξηβάιινπζαο  Αλάιπζεο  Γεδνκέλσλ (DEA)  αλαθέξεηαη  σο  κηα  απφ   ηηο  

πην  δεκνθηιήο  ηερληθέο  κέηξεζεο   ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο   κνλάδσλ  (decision making 

units, DMU) πνπ  ιεηηνπξγνχλ   ζηα πιαίζηα  ελφο   ζπζηήκαηνο. Οη παξαγσγηθέο  κνλάδεο  

νλνκάδνληαη « Μνλάδεο  Λήςεο  Απνθάζεσλ »  ή  DMU  γηα  λα   ππνγξακκίζνπλ  ην   

γεγνλφο  φηη  ε   κεζνδνινγία  απηή   δελ πεξηνξίδεηαη   κφλν   ζε   νηθνλνκηθέο   κνλάδεο 

(επηρεηξήζεηο )  αιιά  είλαη   εμίζνπ  θαηάιιειε  γηα  ηελ  κειέηε   ηεο  απνηειεζκαηηθφηεηαο   

νπνηαζδήπνηε κνξθήο παξαγσγηθψλ κνλάδσλ πνπ  κεηαζρεκαηίδνπλ   θάζε   ινγήο « 

εηζξνέο»  ζε   θάζε   ινγήο «εθξνέο ». Οη   εηζξνέο  αθνξνχλ   ζπλήζσο   ζην  εξγαηηθφ   

δπλακηθφ, ηηο πξψηεο χιεο θαη ην θεθάιαην πνπ  ρξεζηκνπνηείηαη ,  ελψ   νη   εθξνέο   

αθνξνχλ   ζπλήζσο   ην   πξντφλ   πνπ παξάγεηαη,  ηελ  πνηφηεηα   ηνπ  πξντφληνο  ή   αθφκε   

θαη  ην   εγρψξην  αθαζάξηζην   εζληθφ  πξντφλ.  

θνπφο   ηεο DEA  είλαη   λα   θαηαζθεπάζεη   έλα ζχλνξν  ηέηνην ψζηε φια ηα 

παξαηεξνχκελα  ζεκεία (εηζξνέο ή  εθξνέο)  λα βξίζθνληαη πάλσ ή θάησ απφ απηφ ην φξην 

παξαγσγηθψλ  δπλαηνηήησλ.  Σν frontier  είλαη   ζηελ   νπζία  κηα  ηεζιαζκέλε  γξακκή ή  

κηα επηθάλεηα  ζηελ  πεξίπησζε πνιιαπιψλ  εηζξνψλ – εθξνψλ. Με ην ζπγθεθξηκέλν  ζχλνξν 

είλαη  δπλαηφο  ν  δηαρσξηζκφο απνηειεζκαηηθψλ  θαη  κε  απνηειεζκαηηθψλ  κνλάδσλ ,  ν  

πξνζδηνξηζκφο  ησλ βέιηηζησλ  ζπλδπαζκψλ  εηζξνψλ – εθξνψλ θαζψο θαη ν ππνινγηζκφο 

ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο  γηα θάζε  κνλάδα. Ζ  DEA  έρεη   ηελ  δπλαηφηεηα   αλάιπζεο   

είηε   κε   ηελ  ππφζεζε  ησλ  ζηαζεξψλ   απνδφζεσλ   θιίκαθαο ,  είηε   κε   ηελ  ππφζεζε  

ησλ   κεηαβιεηψλ   απνδφζεσλ  θιίκαθαο .                                                                

Πιενλεθηήκαηα & Μεηνλεθηήκαηα ηεο DEA 

Σν  ραξαθηεξηζηηθφ  γλψξηζκα   ηεο  κεζφδνπ DEA  είλαη   ην   γεγνλφο  πσο   δελ είλαη   

αλαγθαζηηθφ   λα   νξηζηεί   απζηεξά   κηα  καζεκαηηθή   κνξθή   γηα  ηε   ζπλάξηεζε  

παξαγσγήο . Σν  ίδην   παξαηεξείηαη  θαη  γηα  ηε  κνξθή   ηεο  ζπλάξηεζεο   ησλ   ζθαικάησλ 

κέηξεζεο, γηα ηα νπνία δελ ρξεηάδνληαη   ηέηνηνπ   είδνπο   ζηαηηζηηθέο   ππνζέζεηο  φπσο  

ζπκβαίλεη  ζηηο  νηθνλνκεηξηθέο  κεζφδνπο. Δπίζεο, αληίζεηα κε ηηο ζπκβαηηθέο   

νηθνλνκεηξηθέο ηερληθέο  φπσο  ε   παιηλδξφκεζε   ε   νπνία  ρξεζηκνπνηείηαη   γηα  λα   ηελ  

εθηίκεζε   κηαο  ζπλάξηεζεο   παξαγσγήο, κε ηελ DEA, πεξηζζφηεξα  απφ  έλα  κέηξα  

εηζξνήο  θαη εθξνήο   κπνξνχλ  λα   θαζνξηζηνχλ,  αθφκε   θαη  φηαλ   ηα   κέηξα  ηνπο   δελ  

είλαη   φκνηα 

Ζ  αδπλακία   θαζνξηζκνχ   ησλ   ζπληειεζηψλ  ζηάζκηζεο (βάξε)  ησλ   εηζξνψλ θαη  εθξνψλ  

απνηειεί   ζπλεζηζκέλν πξφβιεκα  ζηνλ   πξνζδηνξηζκφ   ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο .  Ζ  

κέζνδνο DEA  πξνζπεξλά ην   πξφβιεκα  επηηξέπνληαο  ζηελ  θάζε  DMU  λα   δηαιέμεη  

ηνπο   ζηαζκηζκέλνπο  ζπληειεζηέο   βαξχηεηαο  γηα  θάζε  εηζξνή θαη  εθξνή   ηεο.  Οη   

ζπληειεζηέο   επηιέγνληαη   έηζη   ψζηε  λα   κεγηζηνπνηείηαη  ν  ιφγνο  ησλ  ζηαζκηζκέλσλ   

εθξνψλ  πξνο   ηηο  ζηαζκηζκέλεο  εηζξνέο, κε   ηνλ  πεξηνξηζκφ   φηη  ν  ιφγνο  πνπ  πξνθχπηεη  

γηα  θάζε   κηα  απφ   ηηο DMU δελ  ζα  μεπεξλά  ηελ  κνλάδα. Δπνκέλσο,  θάζε  DMU  

εθηηκάηαη   ζχκθσλα   κε   θξηηήξηα  πνπ  έρεη ε   ίδηα     ζέζεη  θαη  ε απνηειεζκαηηθφηεηα 

ηεο θάζε  κηαο  θξίλεηαη ζε  ζρέζε κε  ηηο άιιεο DMU. 

  Ζ  κέζνδνο Πεξηβάιινπζαο Αλάιπζεο Γεδνκέλσλ  καο  παξέρεη  αθφκε   ηελ  δπλαηφηεηα   

αμηνιφγεζεο  ησλ  απνηειεζκάησλ  πνπ  πξνθχπηνπλ .  Δίλαη  εθηθηφ ,  κεηά   ηνλ  θαζνξηζκφ 

ησλ απνηειεζκαηηθψλ θαη κε DMU, λα   δηεξεπλεζεί   γηα  πνην   ιφγν  θάπνηεο DMU  δελ  

είλαη   απνηειεζκαηηθέο .  Δμεηάδνπκε   δειαδή   πνηεο  εηζξνέο ή εθξνέο είλαη απηέο πνπ  

θαζνξίδνπλ  κηα DMU  κε - απνηειεζκαηηθή   θαη  θαηά  πφζν  πξέπεη  απηέο λα κεηαβιεζνχλ  

ψζηε λα γίλεη  απνηειεζκαηηθή   ε  DMU. Παξαηεξνχκε  ινηπφλ  πσο   κε   ηελ  κέζνδν  DEA  

δελ  δηαρσξίδνπκε   κφλν   ηηο  απνηειεζκαηηθέο   απφ   ηηο  κε απνηειεζκαηηθέο  DMU,  αιιά  
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κπνξνχκε   λα   πξνηείλνπκε   ιχζεηο   ψζηε  λα   βειηησζεί   ε  απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ  

ηειεπηαίσλ .     

  ην  ζεκείν   απηφ   πξέπεη   λα   αλαθέξνπκε ,  γηα  απνθπγή   παξεξκελείαο ,  πσο  ε  

κέζνδνο DEA  ππνζέηεη  φηη  ηνπιάρηζηνλ  κηα DMU  είλαη   ηερληθά  απνηειεζκαηηθή .  Οη  

DMU  κε   ηηκή   απνηειεζκαηηθφηεηαο   κηθξφηεξε  ηεο  κνλάδαο  θξίλνληαη   ηερληθά 

αλαπνηειεζκαηηθέο   ελψ   νη   ππφινηπεο DMU  ζεσξνχληαη   απνηειεζκαηηθέο   απιά επεηδή   

θακία  άιιε κνλάδα ζην δείγκα δελ  είλαη   πην  απνηειεζκαηηθή   απφ   απηέο.  Δίλαη θαλεξφ   

πσο   απηφ   δελ  ζεκαίλεη  φηη  δελ  ππάξρεη  ε  δπλαηφηεηα   επίηεπμεο   κεγαιχηεξεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο   απφ   απηή   πνπ  έρνπλ  κε   βάζε  ην   ζπγθεθξηκέλν   εθηηκεκέλν   

φξην. Ο ιφγνο  είλαη  φηη  ε    DEA ππνινγίδεη πάληα ηε ζρεηηθή απνηειεζκαηηθφηεηα  ησλ  

DMU θαη φρη ηηο απφιπηεο ηηκέο ηνπο.  

  Έλα  απφ   ηα   θχξηα  πξνβιήκαηα   κε   ηηο  ηερληθέο DEA  είλαη   ε   ζσζηή   επηινγή ησλ   

εηζξνψλ  θαη  ησλ   εθξνψλ.  Άιιεο  δπζθνιίεο  είλαη   νη   ππνζέζεηο  νκνηνγέλεηαο  θαη  ε  

επειημία  ησλ   πεξηνξηζκψλ  ζρεηηθά  κε   ηνπο   ζπληειεζηέο   ζηάζκηζεο.  

  πγγξαθείο ,  φπσο  ν Sun,  ππνινγίδνπλ  ηελ  ζπζρέηηζε  κεηαμχ   ησλ  εηζξνψλ  θαη  ησλ   

εθξνψλ  θαη  εμεηάδνπλ  ηηο  ζρέζεηο  εηζξνψλ-εθξνψλ  κέζσ  κνληέισλ  πνιιαπιήο  

γξακκηθήο  παιηλδξφκεζεο.  Δπηπιένλ ,  ζηαηηζηηθέο   κέζνδνη  κπνξνχλ  λα  

ρξεζηκνπνηεζνχλ  γηα  λα   δηθαηνινγήζνπλ  ηελ  επηινγή  ησλ   εηζξνψλ  θαη  ησλ   εθξνψλ. 

Γηα  παξάδεηγκα ,  νη  Serrano Cinca & Mar Molinero  έρνπλ  ρξεζηκνπνηήζεη  ηελ κέζνδν   

αλάιπζεο   θαηά   ζπζηάδεο ,  ελψ   νη  Jenkins & Anderson  πηνζέηεζαλ  ελαιιαθηηθέο 

κεζνδνινγίεο βαζηζκέλεο  ζηελ  αλάιπζε  πνιιψλ κεηαβιεηψλ .   

   Αμίδεη  λα   ζεκεησζεί  πσο   κηα DMU  κπνξεί   λα   επηηχρεη  πςειή   ηηκή  

απνηειεζκαηηθφηεηαο   ππφ   νξηζκέλεο  ζπλζήθεο   θαη  λα   είλαη   δηαθνξνπνηεκέλε (φζνλ  

αθνξά   ην   κείγκα   εηζξνψλ  ή   εθξνψλ)  απφ   άιιεο DMU.  Απηφ  είλαη   επεηδή ,  ζηελ  

πξαγκαηηθφηεηα,  θάζε  DMU  επηιέγεη  ηα   θξηηήξηα   απφ   ηα   νπνία  επηζπκεί  λα  θξηζεί.  

ηαλ  φκσο  ν  αξηζκφο  ησλ  DMU  ππφ   εθηίκεζε   είλαη   κηθξφο ,  απηφ   κπνξεί   λα  έρεη   

σο  απνηέιεζκα   θάπνηεο DMU λα θξηζνχλ  ηερληθά  απνηειεζκαηηθέο   απιά  επεηδή  είλαη  

αζπλήζηζηεο θαη λα  νδεγεζνχκε  ζε  ιάζνο ζπκπεξάζκαηα. 

  Πέξα  απφ   ηα   πιενλεθηήκαηα  θαη  ηνπο   πεξηνξηζκνχο  πνπ  κπνξεί   λα  παξνπζηάδεη   ε   

κέζνδνο DEA, ππάξρνπλ   θάπνηεο  γεληθέο   αξρέο  πνπ  πξέπεη   λα  αλαθεξζνχλ .  Απηέο,  

έρνπλ λα  θάλνπλ  κε   ηνλ αξηζκφ  ησλ  DMU,  ησλ  εηζξνψλ θαη ησλ  εθξνψλ. Ζ κέζνδνο 

DEA, πξνθεηκέλνπ λα ρξεζηκνπνηεζεί,  πξνυπνζέηεη   λα   ηζρχεη  ζπγθεθξηκέλε   ζρέζε  

κεηαμχ   ηνπ  αξηζκνχ  ησλ   εμεηαδφκελσλ  DMU  θαη  ηνπ  αξηζκνχ ησλ   εηζξνψλ  θαη  

εθξνψλ.  πσο  αλαθέξεηαη   θαη  ζην  εγρεηξίδην   ησλ  Cooper et al., ζα  πξέπεη   λα   ηζρχεη   

ν  αθφινπζνο  αιγφξηζκνο :  { } n max m×s,3(m+s) ≥ ,  φπνπ  n  ν  

αξηζκφο ησλ  DMU, m  ην  πιήζνο  ησλ  εηζξνψλ θαη s  ην  πιήζνο  ησλ  εθξνψλ.  Απνηειεί  

αλαγθαία   ζπλζήθε,  φρη  κφλν   γηα  λα   είλαη   εθηθηή   ε   εθηέιεζε   ηεο  αλάιπζεο   αιιά  

θαη γηα λα  ζεσξνχληαη  ηα  απνηειέζκαηα  ακεξφιεπηα .       

  Γλσξίδνπκε φηη ν βαζκφο  ηεο  ηερληθήο   απνηειεζκαηηθφηεηαο   ππνινγίδεηαη  ζε  ζρέζε  

κε   ηηο  θαιχηεξεο DMU  ηνπ  εμεηαδφκελνπ   δείγκαηνο .  Δπνκέλσο,  ε   εηζαγσγή  ζην  

δείγκα   κηαο  επηπιένλ  DMU  κε   πςειή   απφδνζε   ελδέρεηαη   λα νδεγήζεη  ζε κείσζε  

ηνπ  βαζκνχ  ηερληθήο   απνηειεζκαηηθφηεηαο νξηζκέλσλ DMU.  πλεπψο,  ε  

απνηειεζκαηηθφηεηα  ησλ  DMU  δελ  απμάλεηαη  θαζψο   κεγαιψλεη  ην   κέγεζνο  ηνπ  

δείγκαηνο  ησλ  εμεηαδφκελσλ  DMU. 
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  Έλα  άιιν   ζεκείν   αλαθνξάο ,  είλαη   ην   γεγνλφο  φηη  ε   απνηειεζκαηηθφηεηα  σο 

κέγεζνο  εμαξηάηαη  θαη  απφ   ηνλ  αξηζκφ   ησλ   εηζξνψλ  θαη  εθξνψλ  πνπ  

ρξεζηκνπνηνχληαη  ζηελ   αλάιπζε .  Καζψο   απμάλεηαη  ινηπφλ   ν  αξηζκφο  ησλ   εηζξνψλ 

θαη  εθξνψλ,  ζα  αλακέλνπκε   λα   απμάλεηαη  θαη  ε   απνηειεζκαηηθφηεηα  ησλ  DMU ή   λα  

παξακέλεη ηνπιάρηζηνλ ίδηα  κε  πξηλ. 

 πλνςίδνληαο,  αμίδεη  λα   αλαθέξνπκε   φηη  ε   κέζνδνο DEA  πξνηάζζεηαη  απφ  πνιινχο  

εξεπλεηέο  θαη  ζπγγξαθείο   επηζηεκνληθψλ  άξζξσλ.  Ο  ιφγνο  είλαη   φηη  ε  κέζνδνο DEA 

έρεη   απινχζηεξε   κνξθή   ζε   ζρέζε  κε   άιιεο  κεζφδνπο  (π.ρ. νηθνλνκεηξηθέο)  θαη  

επθνιία  ζηελ   θαηαλφεζε  θαη  ππνινγηζκφ   ησλ   ππνδεηγκάησλ   ηεο. Απνηειεί  δειαδή   

έλα  εχρξεζην   θαη  θαηαλνεηφ  εξγαιείν   γηα  ηελ  εθηίκεζε   ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο  

ησλ  κνλάδσλ  ιήςεο  απνθάζεσλ . 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4
ν
  

 

ΑΝΑΛΤΖ ΓΔΓΟΜΔΝΧΝ ΚΑΗ ΔΡΜΖΝΔΗΑ 

ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

 

4.1 Δηζαγωγή 

Απηφ ην θεθάιαην απνηειεί ην εκπεηξηθφ  θνκκάηη ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο φπνπ ζα αλαιπζεί 

ε θεξδνθνξία θαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ. Ζ αλάιπζε γίλεηαη ζχκθσλα κε κηα 

βάζε δεδνκέλσλ ελφο δείγκαηνο απφ ηξάπεδεο 5 ρσξψλ ηεο Δ.Δ (Διιάδα, Πνξηνγαιία, 

Γαιιία, Ηζπαλία, Ηηαιία) γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2000-2004 πνπ έρνπκε δεκηνπξγήζεη 

ζχκθσλα κε δεδνκέλα πνπ έρνπλ ιεθζεί απφ ηελ BankScope Database. Ζ BankScope 

Database είλαη κηα βάζε δεδνκέλσλ πνπ πεξηέρεη πιεξνθνξίεο γηα δεκφζηεο θαη ηδησηηθέο 

ηξάπεδεο απφ φιν ηνλ θφζκν. Κάζε ηξαπεδηθή έθζεζε  πεξηέρεη ιεπηνκεξή  ελνπνηεκέλν ή / 

θαη κε ελνπνηεκέλν ηζνινγηζκφ θαη ηελ θαηάζηαζε ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ. Σα 

δεδνκέλα πξνέξρνληαη απφ ηελ Fitch Ratings θαη έμη άιιεο πεγέο. Δπίζεο παξέρεη γηα θάζε 

εηαηξία θαη ρψξα αμηνινγήζεηο θηλδχλνπ θαη ηηο εθζέζεηο, ηελ ηδηνθηεζία, ηελ αζθάιεηα θαη 

ηελ ηηκή ησλ πιεξνθνξηψλ. Με ηελ βνήζεηα πηλάθσλ θαη δηαγξακκάησλ ζα αλαιπζνχλ ζε 3 

ζηάδηα νη πνξείεο ησλ ηξαπεδψλ αλά ρψξα γηα θάζε έηνο θαη ζπλνιηθά ηα 5 απηά έηε ψζηε λα 

ππάξρεη κηα ζθαηξηθή εηθφλα γηα ηελ νηθνλνκηθή ηνπο θαηάζηαζε. 

 

4.2 Μέηξεζε πλόινπ Δλεξγεηηθνύ – Ηδίωλ Κεθαιαίωλ 

χκθσλα κε ηελ βάζε δεδνκέλσλ καο θαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηζνινγηζκνχ θαη 

απνηειέζκαηα ρξήζεο ηεο BankScope αξρηθά ππνινγίζακε ην κέγεζνο ησλ ηξαπεδψλ σο πξνο 

ην χλνιν Δλεξγεηηθνχ (Total Assets) θαη ηα Ίδηα Κεθάιαηα (Equity) φπσο παξνπζηάδνληαη 

ζηνπο Πίλαθεο 4.1-4.2 θαη ηηο Γξαθηθέο παξαζηάζεηο 4.1, 4.2, 4.3, 4.4, 4.5. 

Πίνακας 4.1 

ΜΔΓΔΘΟ ΣΡΑΠΔΕΩΝ (ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ Δ ΔΚΑΣ/ΡΗΑ € ) 

ΔΣΖ 
 
 

ΥΩΡΔ               

2000 2001 2002 2003 2004 
ΤΝΟΛΟ 

ΠΔΡΗΟΓΟΤ 
2000-2004 

ΔΛΛΑΓΑ (n=11) 

Α 10.864,57 11.915,47 12.162,34 12.631,39 13.297,91 12.174,34 

Β 
   13.929,96 

15.005,28 15.175,28 15.325,09 15.420,39 181,45 

Γ 
  436,60 

80,30 268,50 561,90 706,30 80,30 

Γ 
   42.888,50 

47.845,20 49.159,90 49.116,50 48.302,10 49.159,90 
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ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 
(n=10) 

Α 10.760,82 11.462,21 11.779,31 12.004,83 12.458,27 11.693,09 

Β 19.378,36 20.026,32 19.601,32 20.417,06 21.314,61 764,75 

Γ 97,80 121,60 141,50 208,60 219,00 97,80 

Γ 61.024,90 63.381,10 61.749,80 63.620,20 65.938,50 65.938,50 

     ΓΑΛΛΗΑ      
(n=68) 

Α 38.726,80 42.638,79 43.288,55 44.948,20 49.038,07 43.728,08 

Β 138.743,25 155.118,30 155.876,48 161.918,60 185.082,90 16.785,51 

Γ 39,90 49,20 35,70 42,50 42,10 35,70 

Γ 730.789,20 789.033,50 861.578,90 886.080,40 1.001.102,80 1.001.102,80 

    ΗΠΑΝΗΑ    
(n=69) 

Α 8.124,08 8.667,15 8.862,65 10.002,88 11.224,76 9.376,30 

Β 31.230,17 31.934,35 31.529,95 34.684,20 37.549,85 2.702,91 

Γ 18,00 17,80 19,40 16,60 18,60 16,60 

Γ 193.565,20 192.866,50 188.062,70 204.258,60 228.633,60 228.633,60 

     ΗΣΑΛΗΑ      
(n=74) 

Α 7.562,95 9.965,67 9.888,00 9.885,47 10.715,34 9.603,49 

Β 22817,14 33519,25 30497,78 28825,25 29961,66 3.929,79 

Γ 31,70 69,20 85,20 111,60 110,10 31,70 

Γ 150.152,60 237.136,90 212.521,20 199.036,20 203.908,10 237.136,90 

Α = ΜΔΟ ΟΡΟ (AVERAGE)     Β= ΣΤΠΗΚΖ ΑΠΟΚΛΗΖ (ST.DEVIATION)    Γ= ΔΛΑΥΗΣΟ (MIN)   Γ=ΜΔΓΗΣΟ (MAX)   

 

Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα πξνθχπηνπλ ηα αθφινπζα απνηειέζκαηα : 

1.ΔΛΛΑΓΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1 βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

έρεη αλνδηθή πνξεία ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ 2000-2004 μεθηλψληαο κε 10.864,57 ην 2000 θαη 

θηάλνληαο ην 2004 ζην 13.297,91 κε φρη ηφζν κεγάιεο απμήζεηο ελδηάκεζα ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη νη ηξάπεδεο εθκεηαιιεχνληαη ηνπο νηθνλνκηθνχο πφξνπο ηνπο κε ηνλ πιένλ 

πην απνδνηηθφ ηξφπν, ψζηε λα απνθηήζνπλ θέξδε θαη λα πξνζθέξνπλ ηηο ππεξεζίεο ηνπο 

ζηνπο πειάηεο ηνπο θαη λα ηαθηνπνηήζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο ηνπο. 

ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε ηνπ ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 

βιέπνπκε φηη ελψ μεθηλάεη ζην 13.929,96 ην 2001 δείρλεη κηα κεγάιε αχμεζε παξάιιεια κε 

ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ πνπ είδακε θαη γηα ηα επφκελα έηε ζπλερίδεη ηελ αλνδηθή πνξεία 

ρσξίο κεγάιεο απμήζεηο. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ζε πςειφ επίπεδν παξαηεξνχκε 

φηη ην 2001 πέθηεη θαηαθφξπθα θηάλνληαο ην 80,30, ελψ έπεηηα απφ ηελ πηψζε γηα ηελ 

πεξίνδν 2002-2004 βιέπνπκε λα ζεκεηψλεη κεγάιεο απμήζεηο αγγίδνληαο ην 2004 ην 706,30. 

Ο δείθηεο κεγίζηνπ αληίζεηα δείρλεη κφλν αλνδηθή πνξεία γηα ηα 4 πξψηα έηε παξάιιεια κε 

ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ ελψ ην 2004 έρεη κηα κηθξή κείσζε 

ηνπ ελεξγεηηθνχ. ην ξαβδφγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ ζπλφινπ 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1. 
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Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.1 

 

2.ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1 βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

έρεη αλνδηθή πνξεία ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ 2000-2004 μεθηλψληαο κε 10.760,82 ην 2000 θαη 

θηάλνληαο ην 2004 ζην 12.458,27 κε φρη ηφζν κεγάιεο απμήζεηο ελδηάκεζα ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

Τπνζέηνπκε ινηπφλ φηη νη ηξάπεδεο εθκεηαιιεχνληαη ηνπο νηθνλνκηθνχο πφξνπο ηνπο κε ηνλ 

πιένλ πην απνδνηηθφ ηξφπν, ψζηε λα απνθηήζνπλ θέξδε θαη λα πξνζθέξνπλ ηηο ππεξεζίεο 

ηνπο ζηνπο πειάηεο ηνπο θαη λα ηαθηνπνηήζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο 

ηνπο. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε ηνπ ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 

βιέπνπκε φηη ελψ μεθηλάεη ζην 19.378,36 ην 2001 δείρλεη κηα κηθξή αχμεζε παξάιιεια κε 

ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ πνπ είδακε, ελψ ην 2002 λα έρεη κηα κηθξή κείσζε θαη έπεηηα λα 

μαλά αξρίδεη ε αλνδηθή πνξεία. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ζε ρακειφ επίπεδν (97,80) 

παξαηεξνχκε φηη ην 2001 αξρίδεη θαη αλεβαίλεη θαηαθφξπθα θηάλνληαο ην 2004 ζην 219. Ο 

δείθηεο κεγίζηνπ αληίζεηα δείρλεη κηθξή αλνδηθή πνξεία ηα 2 πξψηα έηε παξάιιεια κε ηελ 

αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ ελψ ην 2002 βιέπνπκε κηα κηθξή λα έρεη 

κηα κηθξή κείσζε ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ζπλερίδνληαο αλνδηθά πάιη γηα ηα ππφινηπα έηε . ην 

ξαβδφγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1. 
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Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.2 

 

3.ΓΑΛΛΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1 βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

έρεη αλνδηθή πνξεία ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ 2000-2004 μεθηλψληαο κε ζρεηηθά πςειφ 

πνζνζηφ 38.726,80 ην 2000 θαη θηάλνληαο ην 2004 ζην 49.038,39 κε φρη ηφζν κεγάιεο 

απμήζεηο ελδηάκεζα ηνπ ελεξγεηηθνχ. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη ηξάπεδεο εθκεηαιιεχνληαη ηνπο 

νηθνλνκηθνχο πφξνπο ηνπο κε ηνλ πιένλ πην απνδνηηθφ ηξφπν, ψζηε λα απνθηήζνπλ θέξδε 

θαη λα πξνζθέξνπλ ηηο ππεξεζίεο ηνπο ζηνπο πειάηεο ηνπο θαη λα ηαθηνπνηήζνπλ ηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο ηνπο. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε ηνπ ζπλφινπ 

ελεξγεηηθνχ έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 βιέπνπκε φηη μεθηλάεη ζην 138.743,25 θαη 

δείρλεη κηα αλνδηθή πνξεία ρσξίο κεγάιεο απμήζεηο ζηα πνζά, παξάιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ 

κέζνπ φξνπ πνπ είδακε εθηφο απφ ην 2004 πνπ παξνπζηάδεη κηα ζρεηηθά κεγαιχηεξε αχμεζε. 

Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ζε επίπεδν 39,90 παξαηεξνχκε φηη ην 2001 έρεη απμεζεί 

ζεκαληηθά θηάλνληαο ζην 49,20, ελψ έπεηηα ην 2002 δείρλεη λα κεηψλεηαη. κσο απηφ δελ 

ζηακαηάεη εθεί αθνχ ην 2003 ζεκεηψλεη αχμεζε ζρεηηθά κεγάιε θαη ηέινο ην 2004 

ζεκεηψλνληαο κηα κηθξή πηψζε θηάλεη ην 42,10. Ο δείθηεο κεγίζηνπ αληίζεηα δείρλεη κφλν 

αλνδηθή πνξεία γηα φια ηα έηε παξάιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ ζπλφινπ 

ελεξγεηηθνχ μεθηλψληαο κε 730.789,20 θαη θηάλεη ην 2004 λα αγγίδεη ην 1.001.102,80 ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ. ην ξαβδφγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1. 
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Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.3. 

 

4.ΗΠΑΝΗΑ 

Απφ ηνλ Πίλαθα 4.1 πξνθχπηεη φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ μεθηλψληαο κε 

πνζφ 8.124,08 ην 2000 αξρίδεη θαη αλεβαίλεη κε ζρεηηθά κηθξέο απμήζεηο κέρξη ην 2002, ελψ 

κεηά ην 2003 θαη 2004  βιέπνπκε φηη έρεη αθφκα κεγαιχηεξε αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ 

θηάλνληαο ην πνζφ 10.002,88. Απφ απηφ κπνξνχκε λα πνχκε φηη νη ηξάπεδεο αμηνπνηνχλ ηνπο 

νηθνλνκηθνχο ηνπο πφξνπο κε ηνλ πην απνδνηηθφ ηξφπν κε ζθνπφ λα απνδψζνπλ θέξδνο θαη 

λα ηθαλνπνηνχλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο. Ζ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο 

πάληα σο έηνο βάζεο ην 2000 βιέπνπκε φηη ελψ μεθηλάεη κε 31.230,17 ηα επφκελα δπν έηε 

δελ παξνπζηάδεη κεγάιε αχμεζε φπσο κεγάιε αχμεζε δελ είρε θαη ν κέζνο φξνο ηνπ εθείλεο 

ηηο ρξνληέο ζε αληίζεζε κε ηα έηε 2003-2004 πνπ ηψξα πνηα νη απμήζεηο ηεο η.π είλαη 

κεγαιχηεξεο θηάλνληαο ην 2004 ην 37.549,85. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ην 2000 κε 

18,00 βιέπνπκε ην επφκελνο έηνο λα παξνπζηάδεη κηθξή πηψζε πνπ αθνινπζείηαη απφ κεγάιε 

άλνδν ην 2002. Έπεηηα ε κηθξή απηή πηψζε πνπ είρε θαίλεηαη λα παξνπζηάδεηαη θαη ην 2003 

αθνινπζνχκελε πάιη απφ άλνδν ην 2004 φπνπ έρεη θηάζεη ην πνζφ ζην 18,6. Ο δείθηεο 

κεγίζηνπ ζε αληίζεζε ηα 3 πξψηα έηε εκθαλίδεη πησηηθή πνξεία μεθηλψληαο απφ 193.565,20 

θαη ην 2002 αγγίδεη ην 188.062,70, ελψ ην 2003-2004 παξαηεξείηαη ζεκαληηθή άλνδνο κε 

ηειηθφ πνζφ ην 2004 λα θηάλεη ην 228.633,60. ην ξαβδφγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ 

κέζνπ φξνπ ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1. 
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Γξαθηθά Παξάζηαζε 4.4. 

 

5.ΗΣΑΛΗΑ 

Απφ ηνλ Πίλαθα 4.1 πξνθχπηεη φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ μεθηλψληαο κε 

πνζφ 7.562,95 ην 2000 απφ ην 2001 παξνπζηάδεη κεγάιε αχμεζε πνπ ζπλερίδεηαη απφ 

ζρεηηθά κηθξφηεξε αχμεζε ην 2002 θηάλνληαο ην 9.888,00. Γηα ην 2003 ε πηψζε πνπ είρε ν 

κέζνο φξνο ήηαλ ειάρηζηε, φκσο ην 2004 έρεη κεγάιε αχμεζε ηνπ αγγίδνληαο ην 10.715,34. Ζ 

ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 κε 22.817,14 βιέπνπκε φηη ην επφκελνο έηνο 

έρεη άλνδν ζεκαληηθή παξάιιεια κε ηελ  αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ελψ ην επφκελν έηνο 

δείρλεη λα πέθηεη παξακέλνληαο φκσο πςειφηεξε απφ ηελ η.π ηνπ έηνπο βάζεο φπσο θαη ην 

2003 ελψ ην 2004 δείρλεη λα αλεβαίλεη πάιη θηάλνληαο ην 29.961,66. ζν γηα ηνλ δείθηε 

ειαρίζηνπ γηα ηελ πεξίνδν 2000 -2003 πνπ μεθηλάεη κε 31,70 βιέπνπκε αλνδηθή πνξεία κε 

κεγάιεο ζρεηηθά απμήζεηο δείρλνληαο φκσο ην 2004 κηα κηθξή πηψζε. Ο δείθηεο κεγίζηνπ 

ελψ απφ ην 2000 κέρξη ην 2001 δείρλεη κεγάιε αχμεζε μεθηλψληαο απφ 150.152,60, ηηο 

επφκελεο 2 ρξνληέο παξνπζηάδεη πησηηθή πνξεία θηάλνληαο ζην 199.036,20 θαη ηέινο ην 2004 

παξνπζηάδεη κηα κηθξή άλνδν αγγίδνληαο ην πνζφ 203.908,10. ην ξαβδφγξακκα 

παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζχκθσλα κε ηα 

δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.1. 
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Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.5 

Πίνακας 4.2 

ΜΔΓΔΘΟ ΣΡΑΠΔΕΩΝ (ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ Δ ΔΚΑΣ/ΡΗΑ € ) 

 
ETH 

 
ΥΩΡΔ                

2000 2001 2002 2003 2004 
ΤΝΟΛΟ 

ΠΔΡΗΟΓΟΤ 
2000-2004 

ΔΛΛΑΓΑ (n=11) 

Α 872,50 884,19 818,55 858,56 883,28 863,42 

Β 867,72 929,68 859,92 898,58 965,15 43,838 

Γ 108,30 29,40 31,10 47,40 46,00 29,40 

Γ 2.070,40 2.264,40 2.351,80 2.544,20 2.652,20 2.652,20 

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 
(n=10) 

Α 587,80 699,16 806,37 937,89 943,97 795,04 

Β 1090,43 1389,94 1565,6 1834,59 1799,29 307,90 

Γ 22,7 21,2 21,3 22,6 24,3 21,2 

Γ 3484,9 4472,8 4934,3 5834,2 5686,2 5.834,2 

     ΓΑΛΛΗΑ      
(n=68) 

Α 2.036,04 2.150,40 2.272,23 2.245,14 2.335,07 2.207.78 

Β 8.375,24 8.779,96 9.243,49 8.940,32 9.571,86 454,71 

Γ 8,60 7,00 9,90 9,90 10,20 7,00 

Γ 56.265,90 57.254,70 58.890,70 54.467,90 54.712,90 58.890,70 

    ΗΠΑΝΗΑ    
(n=69) 

Α 579,75 613,89 642,91 664,12 924,07 684,95 

Β 2.387,80 2.457,70 2.480,81 2.468,57 3.987,80 689,24 

Γ 6,80 7,20 6,90 7,80 8,60 6,80 

Γ 17.023,60 17.756,10 18.197,00 18.007,40 30.941,30 30.941,30 

     ΗΣΑΛΗΑ      
(n=74) 

Α 516,83 637,02 625,44 674,95 731,41 637,13 

Β 1.557,75 2.115,56 1.946,80 1.987,69 2.124,38 230,78 

Γ 10,60 11,00 11,00 11,10 12,60 10,60 

Γ 11.375,60 13.646,60 12.827,50 13.729,60 14.544,10 14.544,10 

Α = ΜΔΟ ΟΡΟ (AVERAGE)     Β= ΣΤΠΗΚΖ ΑΠΟΚΛΗΖ (ST.DEVIATION)    Γ= ΔΛΑΥΗΣΟ (MIN)   Γ=ΜΔΓΗΣΟ (MAX)  
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Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα πξνθχπηνπλ ηα αθφινπζα απνηειέζκαηα : 

1.ΔΛΛΑΓΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.2 βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ έρεη 

αλνδηθή πνξεία ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ 2000-2004 μεθηλψληαο κε 872,50 ην 2000 θαη 

θηάλνληαο ην 2004 ζην 883,28 κε φρη ηφζν κεγάιεο απμήζεηο ελδηάκεζα ησλ θεθαιαίσλ. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη ζηηο ηξάπεδεο θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο είηε ππήξρε αχμεζε ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ κε κεηξεηά, είηε κε κεηξεηά απφ αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ απηήο, είηε απφ δηάθνξνπο ιφγνπο. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 βιέπνπκε φηη ελψ μεθηλάεη ζην 867,72 

ην 2001 δείρλεη κηα κεγάιε αχμεζε παξάιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ πνπ είδακε, 

ελψ κηθξή πηψζε είρε ηελ επφκελε ρξνληά μεπεξλψληαο ηελ η.π ηνπ έηνπο βάζεο. Έπεηηα 

φκσο βιέπνπκε λα αξρίδεη μαλά ε αχμεζε ηεο ηππηθήο απφθιηζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

θαηαιήγνληαο ζην 965,15. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ζε πςειφ επίπεδν παξαηεξνχκε 

φηη ην 2001 πέθηεη θαηαθφξπθα θηάλνληαο ην 29,40, ελψ έπεηηα απφ ηελ πηψζε γηα ηελ 

πεξίνδν 2002-2003 βιέπνπκε λα ζεκεηψλεη κηθξέο ζρεηηθά απμήζεηο θαη ηέινο αγγίδνληαο ην 

2004 ην 46,00. Ο δείθηεο κεγίζηνπ αληίζεηα δείρλεη κφλν αλνδηθή πνξεία γηα ηα φια ηα έηε 

παξάιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ην 2004λα θηάλεη ην 

2.652,20. ην ζρεδηάγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.2 

 

.  
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2.ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.2 βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

έρεη αλνδηθή πνξεία ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ 2000-2004 μεθηλψληαο κε 587,8 πνζφ αξθεηά 

ρακειφ ην 2000 θαη θηάλνληαο ην 2004 ζην 943,97 ζεκεηψλνληαο ζεκαληηθά κεγάιεο 

απμήζεηο ελδηάκεζα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Τπνζέηνπκε ινηπφλ φηη νη ηξάπεδεο θαηάθεξε 

κέζα ζηελ ρξήζε λα θάλεη αχμεζε ηνπ θεθαιαίνπ ηεο είηε απφ θαηαβνιή ησλ κεηφρσλ είηε 

απφ άιινπο παξάγνληεο. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ έρνληαο σο έηνο 

βάζεο ην 2000 βιέπνπκε φηη μεθηλάεη ζην 1090,43 ζπλερίδνληαο κε αλνδηθή πνξεία 

παξάιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ πνπ είδακε Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ζε 

ρακειφ επίπεδν (22,7) παξαηεξνχκε φηη ην 2001 αξρίδεη έρεη κηα κηθξή κείσζε ηνπ πνζνχ 

πνπ αθνινπζείηε απφ άλνδν πάιη θηάλνληαο ην 2004 ζην 24,3. Ο δείθηεο κεγίζηνπ δείρλεη θαη 

απηφο λα έρεη κφλν αλνδηθή πνξεία κε κεγάιεο απμήζεηο αλά έηνο, παξάιιεια κε ηελ αχμεζε 

ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, θαζφιε ηελ δηάξθεηα ησλ εηψλ. ην ζρεδηάγξακκα 

παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ 

Πίλαθα 4.2. 
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3.ΓΑΛΛΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.2 βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ έρεη 

αλνδηθή πνξεία ελδηάκεζα ησλ θεθαιαίσλ ζε φιε ηελ δηάξθεηα ηνπ 2000-2004 ε μεθηλψληαο 

κε ζρεηηθά πςειφ πνζνζηφ 2.036,04 ην 2000 θαη εθηφο απφ κηα κηθξή πηψζε πνπ παξνπζίαζε 

ην 2003 έθηαζε ην 2004 ζην 2.335,07. Απηφ δείρλεη φηη νη ηξάπεδεο θαηφξζσζαλ λα απμήζνπλ 

ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο κέζα ζηηο ρξήζεηο απφ θαηαβνιή θεθαιαίνπ απφ 
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κεηφρνπο ηεο. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 

2000 βιέπνπκε φηη μεθηλάεη ζην 8.375,24 θαη δείρλεη κηα αλνδηθή πνξεία κε κεγάιεο απμήζεηο 

ζηα πνζά εθηφο ηνπ 2003 πνπ παξνπζίαζε πηψζε, παξάιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ 

πνπ είδακε θηάλνληαο ην 2004 ην 9.571,86. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ζε επίπεδν 

8,60 (αξθεηά ρακειφ) παξαηεξνχκε φηη ην 2001 έρεη κεησζεί ειάρηζηα θηάλνληαο ζην 7, ελψ  

ην 2002-2003 αλεβαίλεη παξνπζηάδνληαο θαη ηαπηφρξνλα ζηαζηκφηεηα θαη ηέινο ην 2004 έρεη 

κηθξή αχμεζε θηάλνληαο ην 10,20. Ο δείθηεο κεγίζηνπ αληίζεηα δείρλεη αλνδηθή πνξεία γηα 

ηα ηξία πξψηα έηε παξάιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

μεθηλψληαο κε 56.265,90 ελψ απφ ην 2003 μαλά αξρίδεη λα αλεβαίλεη θαη λα θηάλεη ην 2004 

λα αγγίδεη ην 54.712,90ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. ην ζρεδηάγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ 

κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.2. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.8 

 

4.ΗΠΑΝΗΑ 

Απφ ηνλ Πίλαθα 4.2 πξνθχπηεη φηη ν κέζνο φξνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ μεθηλψληαο κε πνζφ 

579,75 ην 2000 αξρίδεη θαη αλεβαίλεη κε ζρεηηθά κεγάιεο απμήζεηο κέρξη ην 2003, ελψ ην 

2004  βιέπνπκε φηη έρεη αθφκα κεγαιχηεξε αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ θηάλνληαο ην πνζφ 

924,07. Απφ απηφ κπνξνχκε λα πνχκε φηη νη ηξάπεδεο θαηάθεξαλ λα επηηχρνπλ θαιέο 

απμήζεηο ησλ θεθαιαίσλ ηνπο έπεηηα απφ θαηαβνιή κέζα ζηελ ρξήζε πνζνχ απφ ηνπο 

κεηφρνπο ηνπο. Ζ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο πάληα σο έηνο βάζεο ην 2000 βιέπνπκε φηη ελψ 

μεθηλάεη κε 2.387,80 (αξθεηά πςειή) ηα επφκελα δπν έηε δελ παξνπζηάδεη κεγάιε αχμεζε 

φπσο  απηή πνπ είρε  ν κέζνο φξνο ηνπ εθείλεο ηηο ρξνληέο ζε αληίζεζε κε ην έηνο 2003 φπνπ 

ζεκεηψλεη πηψζε φρη κηθξφηεξε απφ ην έηνο βάζεο ελψ ην 2004 παξνπζίαζε κεγάιε άλνδν 

θαηαιήγνληαο ζην 3.987,80. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ελψ μεθηλάεη ην 2000 κε 6,80 βιέπνπκε ην 

επφκελνο έηνο λα παξνπζηάδεη κηθξή αχμεζε πνπ αθνινπζείηαη απφ πηψζε ην 2002. Έπεηηα ε 

κηθξή απηή πηψζε πνπ είρε αιιάδεη ην 2003 αθνινπζνχκελε πάιη απφ άλνδν θαη ην 2004 
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φπνπ έρεη θηάζεη ην πνζφ ζην 8.60. Ο δείθηεο κεγίζηνπ ζε αληίζεζε ηα 3 πξψηα έηε εκθαλίδεη 

αλνδηθή πνξεία μεθηλψληαο απφ 17.023,60 θαη ην 2002 αγγίδεη ην 18.197,00, ελψ ην 2003 

παξαηεξείηαη κηθξή πηψζε κε αθνινπζνχκελε θαηαθφξπθε άλνδν ην 2004 αγγίδνληαο ην 

30.941,30. ην ζρεδηάγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.2. 
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5.ΗΣΑΛΗΑ 

Απφ ηνλ Πίλαθα 4.2 πξνθχπηεη φηη ν κέζνο φξνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ μεθηλψληαο κε πνζφ 

516,83 ην 2000 παξνπζηάδεη αχμεζε πνπ ζπλερίδεηαη κέρξη ην 2001 θηάλνληαο ην 637,02. Γηα 

ην 2002 ε πηψζε πνπ είρε ν κέζνο φξνο ήηαλ ειάρηζηε, αθνινπζνχκελε απφ κηθξή άλνδν 

πάιη ην 2003, φκσο ην 2004 έρεη κεγάιε αχμεζε ηνπ αγγίδνληαο ην 731,41. Ζ ηππηθή 

απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 κε 1.557,75 βιέπνπκε φηη ην επφκελνο έηνο έρεη 

άλνδν ζεκαληηθή παξάιιεια κε ηελ  αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ελψ ην 2002 έηνο δείρλεη λα 

πέθηεη παξακέλνληαο φκσο πςειφηεξε απφ ηελ η.π ηνπ έηνπο βάζεο. κσο ην 2003 αλεβάδεη 

κε ζρεηηθά κηθξή αχμεζε ην πνζφ ηεο η.π. , ελψ ην 2004 δείρλεη λα αλεβαίλεη ζεκαληηθά 

θηάλνληαο ην2.124,38. ζν γηα ηνλ δείθηε ειαρίζηνπ ην 2000 μεθηλάεη κε 10,60 θαη ζπλερίδεη 

αλεβαίλνληαο ιίγν ην 2001 θαη απφ εθεί κέρξη ην 2002 παξακέλεη ζηαζεξφο. Σν 2003 δείρλεη 

ειάρηζηε αχμεζε ηνπ πνζνχ φπσο θαη ην 2004 θηάλνληαο ην 12,60. Ο δείθηεο κεγίζηνπ ελψ 

ην 2000 είλαη ζην 11.375,60 κέρξη ην 2001 δείρλεη κεγάιε αχμεζε αγγίδνληαο ην 13.646,60, 

ηελ επφκελε  ρξνληά παξνπζηάδεη πησηηθή πνξεία θηάλνληαο ζην 12.827,50 θαη ζπλερίδνληαο 

κε άλνδν ην 2003 θαη 2004 αγγίδνληαο ζην ηέινο ην πνζφ 14.544,10. ην ζρεδηάγξακκα 

παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ 

Πίλαθα 4.2. 
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Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.10 

 

4.3 Μέηξεζε Κεξδνθνξίαο 

Έπεηηα απφ ηνλ ππνινγηζκφ ησλ δεηθηψλ, ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνέθπςαλ γηα ηελ 

θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ παξνπζηάδνληαη ζηνπο Πίλαθεο 4.3-4.4. ηνλ Πίλαθα 4.3. 

παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα απφ ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε ROE κε βάζε ηα θέξδε 

πξν θφξσλ. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ηα απνηειέζκαηα φπνπ νη δείθηεο έρνπλ αξλεηηθφ 

πξφζεκν είλαη γηαηί νη  ηξάπεδεο είραλ δεκίεο πξν θφξσλ ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο ηνπο αληί 

γηα θέξδε. 

 

Πίνακας 4.3 

ΜΔΓΔΘΟ ΣΡΑΠΔΕΩΝ (ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ Δ ΔΚΑΣ/ΡΗΑ € ) 

 
ΔΣΖ 

 
ΥΩΡΔ                 

2000 2001 2002 2003 2004 
ΤΝΟΛΟ 

ΠΔΡΗΟΓΟΤ 
2000-2004 

ΔΛΛΑΓΑ (n=11) 

Α 11,74% 11,86% 4,28% 5,86% 14,44% 9,64% 

Β 14,04% 14,33% 12,39% 14,12% 33,06% 
8,68% 

Γ -9,95% -23,00% -23,45% -33,08% -22,72% 
-33,08% 

Γ 42,24% 29,59% 13,84% 16,15% 108,23% 
108,23% 

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 
(n=10) 

Α 14,10% 10,20% 9,10% 13,00% 15,20% 
12,32% 

Β 9,90% 9,90% 6,70% 8,40% 12,30% 
2,07% 

Γ 1,30% -6,60% 2,80% 2,90% 1,60% 
-6,60% 
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Γ 35,00% 29,90% 24,80% 31,00% 37,20% 
37,20% 

     ΓΑΛΛΗΑ      
(n=65) 

Α 15,52% 2,83% 14,06% 13,77% 15,92% 
12,42% 

Β 22,32% 96,60% 20,01% 32,03% 16,55% 
33,53% 

Γ -127,60% -769,76% -70,46% -152,89% -32,31% 
-769,76% 

Γ 50,85% 46,09% 87,07% 133,33% 65,64% 
133,33% 

    ΗΠΑΝΗΑ    
(n=69) 

Α 5,54% 4,52% 5,09% 7,39% 8,75% 
6,26% 

Β 24,22% 28,89% 30,91% 22,21% 17,81% 
5,24% 

Γ -98,82% -114,85% -171,73% -113,51% -49,51% 
-171,73% 

Γ 103,97% 112,70% 98,67% 92,43% 94,13% 
112,70% 

     ΗΣΑΛΗΑ      
(n=74) 

Α 15,13% 9,43% 9,08% 11,87% 15,47% 
12,19% 

Β 16,52% 20,62% 23,05% 13,39% 13,55% 
4,30% 

Γ -35,20% -125,54% -145,70% -22,88% -9,09% 
-145,70% 

Γ 67,45% 72,50% 87,12% 66,79% 79,21% 
87,12% 

Α = ΜΔΟ ΟΡΟ (AVERAGE)     Β= ΣΤΠΗΚΖ ΑΠΟΚΛΗΖ (ST.DEVIATION)    Γ= ΔΛΑΥΗΣΟ (MIN)   Γ=ΜΔΓΗΣΟ (MAX) 

 

 

 

Σα ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηνλ Πίλαθα 4.3. είλαη ηα εμήο : 

1.ΔΛΛΑΓΑ 

Βιέπνπκε φηη γηα ηελ πεξίνδν 2000-2004 κηα (1) απφ ηηο έληεθα (11) ζπλνιηθά ηξάπεδεο ηεο 

Διιάδαο (πνζνζηφ 9,09%) είρε θαη ηα 5 έηε δεκίεο πξν θφξσλ εκθαλίδνληαο  αξλεηηθφ 

δείθηε θαη νη κέηνρνη λα κελ ιακβάλνπλ θέξδνο απφ ηελ επέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπο. Δλψ 

ζε γεληθφ ζχλνιν ηέζζεξηο (4) ήηαλ απηέο (πνζνζηφ 36,36%) πνπ κέζα ζηελ πεξίνδν ησλ 5 

εηψλ παξνπζίαζαλ δεκίεο πξν θφξσλ. Γεληθά παξαηεξνχκε απφ ηα απνηειέζκαηα ηνπ πίλαθα 

φηη θαηά κέζν φξν νη ηξάπεδεο ην 2000-2001 έρνπλ εκθαλίζεη κηα ζρεηηθά κηθξή αχμεζε ηνπ 

δείθηε θεξδνθνξίαο. κσο ην θαηλφκελν απηφ θαίλεηαη λα αιιάδεη θαζψο ην 2002 έρνπκε κηα 

θαηαθφξπθε πηψζε ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπο απφ 11,86% ζε 4,28%. χκθσλα κε ηα 

απνηειέζκαηα ηνπ πίλαθα 4.2, πνπ αθνξά ηα Η.Κ, ε Διιάδα δελ δείρλεη λα παξνπζηάδεη ην 

2002 θακία ζεκαληηθή πηψζε ζην κέζν φξν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, άξα κπνξνχκε λα 

ππνζέζνπκε φηη ε ηφζν κεγάιε πηψζε ηνπ δείθηε ROE νθείιεηαη ζε δπζκελείο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ ηξαπεδψλ κε απνηέιεζκα λα κελ απνθέξνπλ πνιιά θέξδε γηα ηελ ρξνληά. 

κσο απφ ην 2003 βιέπνπκε κηα κηθξή άλνδν ηνπ κέζνπ φξνπ θαη ηέινο ην 2004 ίζσο κε κηα 

πηζαλψο αλαζεψξεζε ηεο νηθνλνκηθήο ηνπο πνιηηηθήο έρνπκε θαηαθφξπθε αλνδηθή πνξεία 

ηνπ δείθηε απφ 5,86% ζε 14,44%. Ζ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 κε 
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πνζνζηφ 14,04% παξαηεξνχκε κηα ζρεηηθά κηθξή αχμεζε ην 2001, ελψ ην 2002 κε ηελ 

πηψζε πνπ είρε ν κέζνο φξνο ηνπ ROE ε η.π. παξνπζηάδεη θαη απηή κηα φρη θαη ηφζν κεγάιε 

κείσζε. Σα επφκελα 2 έηε φκσο βιέπνπκε ηελ ηππηθή απφθιηζε λα αλεβαίλεη θηάλνληαο 

πνζνζηφ 33,06% ζε ζρέζε κε ην 2000. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ ιφγσ φπσο είπακε ηεο εκθάληζεο 

δεκηψλ πξν θφξσλ απφ ην ζχλνιν ησλ ηξαπεδψλ έρεη αξλεηηθφ πξφζεκν θαη θαηά ηα έηε 

2000-2003 θαηαθφξπθε αλνδηθή πνξεία, ελψ ην 2004 παξαηεξείηαη πηψζε κεγαιχηεξε ηνπ 

10%. Ο δείθηεο κεγίζηνπ φκσο παξνπζηάδεη ηελ αληίζεηε πνξεία θαζψο γηα ηα πξψηα έηε 

δείρλεη κεγάιε πηψζε θαη κηα ζρεηηθά κηθξή άλνδν ην 2003, ελψ ην 2004 έρεη θαηαθφξπθε 

άλνδν. Σα απνηειέζκαηα ηνπ δείθηε θαη ε πνξεία ηνπ παξνπζηάδνληαη  ζηελ παξαθάησ 

γξαθηθή παξάζηαζε κε ηελ κνξθή θακπχιεο ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.3. 

 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.11 

 

2.ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 

Παξαηεξνχκε απφ ηνλ πίλαθα φηη κφλν κηα (1) ηξάπεδα απφ ηηο δέθα (10) πνπ έρεη ζπλνιηθά ε 

Πνξηνγαιία (πνζνζηφ 10%) ην 2001 παξνπζίαζε δεκίεο πξν θφξσλ άξα αξλεηηθφ δείθηε θαη 

κεδεληθά θέξδε γηα ηνπο κεηφρνπο ηεο. Δλψ ην 2000 έρεη κηα αξθεηά ηθαλνπνηεηηθή 

θεξδνθνξία βιέπνπκε φηη ηα 2 επφκελα έηε (2001-2002) ην πνζνζηφ ηεο κεηψλεηαη 

ζεκαληηθά θαζψο θηάλεη λα αγγίδεη λνχκεξα θάησ απφ ην 10%, πξάγκα πνπ καο νδεγεί ζην 

ζπκπέξαζκα φηη, ελψ απφ ηα απνηειέζκαηα ηεο κέηξεζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο βιέπνπκε 

πσο είρε ζρεηηθά θαηαθφξπθε άλνδν ηεο ηάμεσο ηνπ 20% γηα ηα 2 απηά έηε, ππήξρε κείσζε 

ησλ θεξδψλ ησλ ηξαπεδψλ ζεκαληηθή. Βέβαηα απηή ε πηψζε θαίλεηαη λα δηαθνξνπνηείηαη, 

θαζψο απφ ην 2003 κέρξη ην 2004 παξάιιεια κε ηελ ζπλερή αχμεζε ησλ Ηδίσλ θεθαιαίσλ 

πνπ είρε παξαηεξείηαη θαη αχμεζε ηνπ δείθηε ζε κεγάια επίπεδα, θηάλνληαο λα μεπεξλά ην 

πνζνζηφ ηεο θεξδνθνξίαο πνπ είρε ην 2000 (14,10%) θαη λα αγγίδεη ην 15,20% ηψξα πηα. 
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Ίζσο ππήξμε κηα αλαπξνζαξκνγή ηεο ζηξαηεγηθήο ησλ ηξαπεδψλ πνπ αθνινπζνχζαλ σο πξνο 

ηελ αμηνπνίεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο γηα λα παξάγνπλ θέξδνο πνπ έθαλε ηνλ κέζν φξν 

ηνπ δείθηε ROE λα αλέβεη πάιη ζε πςειά επίπεδα ηα 2 ηειεπηαία έηε. Ζ ηππηθή απφθιηζε ηνπ 

δείθηε απφ ην έηνο βάζεο 2000 κέρξη ην 2004 παξνπζηάδεη δηάθνξεο απμνκεηψζεηο κε πηψζε 

ην 2002 θαη ηα 2 επφκελα έηε ζπλερή άλνδν, ελψ ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ παξνπζηάδεη θαη ε 

ζηαζηκφηεηα πνπ είρε ην 2001 ελψ ν κέζνο φξνο ηεο δείρλεη λα έρεη κηθξή πηψζε. Ο δείθηεο 

ειαρίζηνπ δείρλεη θαη απηφο κεγάιεο απμνκεηψζεηο κε κεγαιχηεξε κείσζε απηή ηνπ 2001, 

φπνπ ιφγσ εκθάληζεο δεκηψλ πξν θφξσλ ζε ηξάπεδεο έρεη αξλεηηθφ πξφζεκν (-6,60%), ελψ 

ην 2002 παξνπζηάδεη αχμεζε (2,80%) πνπ δείρλεη λα ζπλερίδεηαη ην 2003 θαη ηέινο ην 2004 

έρεη πάιη ζρεηηθά κηθξή κείσζε θηάλνληαο ην 1,60%. Ο δείθηεο κεγίζηνπ ηα 3 πξψηα έηε 

δείρλεη κηα κηθξή κείσζε πνπ δελ μεπεξλά ην 10% ελψ απφ ην 2003 θαη κεηά αξρίδεη λα 

παξνπζηάδεη κεγάιεο απμήζεηο θηάλνληαο ην 37,20%.Σα παξαπάλσ δεδνκέλα 

παξνπζηάδνληαη κε ηελ αθφινπζε γξαθηθή παξάζηαζε θακπχιεο ηεο πνξείαο ηνπ κέζνπ φξνπ 

ηνπ δείθηε ROE ζχκθσλα κε ηνλ Πίλαθα 4.3.  

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.12 

 

3.ΓΑΛΛΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα πξνθχπηεη φηη γηα ηελ πεξίνδν 2000-2004 έληεθα (11) απφ ηηο εμήληα 

ηέζζεξηο (64) ζπλνιηθά ήηαλ νη ηξάπεδεο ηεο Γαιιίαο πνπ παξνπζίαζαλ δεκίεο πξν θφξσλ 

(πνζνζηφ 17,19%) ελψ κηα (1) ήηαλ απηή πνπ θαη ηα 5 έηε είρε ζπλέρεηα δεκίεο πξν θφξσλ 

παξνπζηάδνληαο έηζη αξλεηηθφ δείθηε ROE  ζηνλ πίλαθα 4.3. Δλψ ην 2000 ε θεξδνθνξία ηεο 

Γαιιίαο είλαη ζε έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ παξαηεξνχκε φηη ην 2001 ππάξρεη θαηαθφξπθε 

κείσζε ηνπ δείθηε αθνχ αγγίδεη πνζνζηφ 2,83%, πξάγκα εμαηξεηηθά ζεκαληηθφ αθνχ ηα Η.Κ. 

ηεο δείρλνπλ λα έρνπλ κηα ζρεηηθά ζηαδηαθή άλνδν φιε ηελ πεξίνδν 2000-2004 ρσξίο θάπνηεο 

ηδηαίηεξα κεγάιεο απμήζεηο. Απηφ καο νδεγεί ζην ζπκπέξαζκα ή φηη ηα θέξδε ησλ ηξαπεδψλ 

γηα ηελ ρξνληά 2001  πξέπεη λα κεηψζεθαλ ζε κεγάιν βαζκφ ή φηη ε ηξάπεδεο αθνινπζνχλ 
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ιαλζαζκέλε πνιηηηθή σο πξνο ηελ αμηνπνίεζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηνπο γηα λα παξάγνπλ 

θέξδε. Βέβαηα απηή ε πνξεία ηνπ δείθηε βιέπνπκε φηη αιιάδεη αθνχ ην 2002 έρνπκε 

αληίζηνηρα θαηαθφξπθε άλνδν πνπ θηάλεη ζηα επίπεδα ηεο θεξδνθνξίαο ηνπ 2000. Γηα ην 

2003 ε πηψζε ηνπ δείθηε θεξδνθνξίαο είλαη ζρεηηθά κηθξή ελψ αλνδηθή πνξεία έρεη δείρλεη 

λα έρεη πάιη ην 2004 θηάλνληαο ην 15,92% ζε πνζνζηφ. Ζ ηππηθή απφθιηζε, έρνληαο σο έηνο 

βάζεο πάληα ην 2000 πνπ μεθίλεζε κε 22,32% πνζνζηφ, βιέπνπκε φηη έρεη πνιιέο 

δηαθπκάλζεηο κε θαηαθφξπθε άλνδν ην 2001, ζε ζρέζε κε ηνλ κέζν φξν πνπ είρε φπσο είπακε 

κεγάιε πηψζε, ην 2002 λα πέθηεη μαλά ζηα ίδηα πνζνζηά κε ην 2000,ηελ επφκελε ρξνληά λα 

έρεη κηα κηθξή άλνδν θαη ηέινο ην 2004 λα πέθηεη πην θάησ θαη απφ ην έηνο βάζεο. Ο δείθηεο 

ειαρίζηνπ ιφγσ ηεο εκθάληζεο ηξαπεδψλ κε δεκίεο πξν θφξσλ είλαη θαη ηα 5 έηε αξλεηηθφο, 

ελψ ν δείθηεο κεγίζηνπ παξνπζηάδεη θαη εθείλνο ηηο απμνκεηψζεηο ηνπ ζε φιε ηελ ρξνληθή 

δηάξθεηα. Ζ γξαθηθή παξάζηαζε δείρλεη ηελ θακπχιε ηεο πνξείαο ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε 

ROE κε βάζε ηα δεδνκέλα ηνπ πίλαθα 4.3. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.13 

 

4.ΗΠΑΝΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη γηα ηελ πεξίνδν 2000-2004 έληεθα (11) απφ 

ηηο εμήληα ελλέα  (69) ζπλνιηθά ηξάπεδεο ηεο Ηζπαλίαο παξνπζίαζαλ δεκίεο πξν θφξσλ 

(πνζνζηφ 15,94%) ελψ ηξείο (3) ήηαλ απηέο πνπ θαη ηα 5 έηε παξνπζίαδαλ κφλν δεκηέο πξν 

θφξσλ δίλνληαο έηζη ζηνλ δείθηε ROE αξλεηηθφ πξφζεκν. Δλψ ην 2000 βιέπνπκε λα 

μεθηλάεη κε έλαλ ηθαλνπνηεηηθφ δείθηε θαη ζρεηηθά πςειή ηππηθή απφθιηζε (22,32%) ην 2001 

έρνπκε πηψζε ηνπ δείθηε φρη εμαηξεηηθά κεγάιε, πεξίπνπ 1%, πξάγκα πνπ ζεκαίλεη φηη νη 

ηξάπεδεο δελ αμηνπνίεζαλ κε ηνλ θαιχηεξν δπλαηφ ηξφπν ηα ίδηα θεθάιαηα ηνπο γηα λα 

παξάγνπλ θέξδε, ιακβάλνληαο ππφςε καο θαη ηνλ Πίλαθα 4.2. φπνπ παξαηεξνχκε φηη ηα ΗΚ  

ησλ ηξαπεδψλ ηεο Ηζπαλίαο έρνπλ φιε ηελ δηάξθεηα 2000-2004 αλνδηθή πνξεία θαη κάιηζηα 

πςειή ρσξίο λα παξαηεξνχληαη θαζφινπ πηψζεηο. Βέβαηα ην 2002 ν δείθηεο αλεβαίλεη φρη ζε 
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κεγάιν πνζνζηφ, αιιά δείρλεη κηα πηζαλή αιιαγή ηεο πνιηηηθήο αμηνπνίεζεο ησλ ΗΚ απφ ηηο 

ηξάπεδεο θαηά κέζν φξν ,κε ηελ πνξεία απηή λα ζπλερίδεη λα είλαη αλνδηθή θαη ηα επφκελα 2 

έηε θηάλνληαο ην 2004 πνζνζηφ 8.75%. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε παίξλνληαο σο έηνο 

βάζεο ην 2000 παξαηεξνχκε φηη άζρεηα κε ηελ πηψζε πνπ είρακε ην 2001 ε ηππηθή απφθιηζε 

ζπλερίδεη λα αλεβαίλεη θηάλνληαο ην 30,91% ην 2002 θαη απφ ην 2003 θαη κεηά, παξφιε ηελ 

αχμεζε ηνπ δείθηε ROE, λα ππάξρεη πησηηθή πνξεία ηεο ηππηθήο απφθιηζεο ζην 17,81% 

(πνιχ ρακειφηεξν απφ ην 2000 πνπ μεθίλεζε κε 24,22% η.π.). Ο δείθηεο ειαρίζηνπ πνπ 

ππάξρεη ζηνλ πίλαθα ιφγσ φπσο είπακε θαη πην πάλσ φηη ππήξραλ ηξάπεδεο κε δεκίεο πξν 

θφξσλ είλαη θαη ηα 5 έηε αξλεηηθφο ελψ ν δείθηεο κεγίζηνπ βιέπνπκε λα έρεη πησηηθή πνξεία. 

Ζ παξαθάησ γξαθηθή παξάζηαζε δείρλεη ηελ θακπχιε πνξείαο ηνπ κέζν φξνπ ηνπ δείθηε 

ROE ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.3. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.14 

 

5.ΗΣΑΛΗΑ 

χκθσλα κε ηα δεδνκέλα δεθαηξείο (13) απφ ηηο εβδνκήληα ηέζζεξηο (74) ζπλνιηθά ηξάπεδεο 

ηεο Ηηαιίαο (πνζνζηφ 17,57%) ήηαλ απηέο πνπ θαηά ηελ δηάξθεηα 2000-2004 παξνπζίαζαλ 

δεκηέο πξν θφξσλ δίλνληαο ζηα απνηειέζκαηα ηνπ δείθηε ROE  αξλεηηθφ πξφζεκν. Δλψ ην 

2000 ν κέζνο φξνο ησλ ηξαπεδψλ δείρλεη έλαλ ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ δείθηε (15,13%) 

βιέπνπκε φηη ηηο 2 επφκελεο ρξνληέο παξνπζηάδνπλ ζεκαληηθή πησηηθή ηάζε πέθηνληαο θάησ 

απφ ην 10% . Παξαηεξψληαο θαη ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.2, φπνπ ηα Ίδηα Κεθάιαηα  

δείρλνπλ λα έρνπλ κηα αλνδηθή πνξεία κε κηθξέο κεηψζεηο κπνξνχκε λα ππνζέζνπκε φηη νη 

ηξάπεδεο είραλ ιαλζαζκέλε πνιηηηθή σο πξνο ηελ αμηνπνίεζε ζην κέγηζην ησλ ΗΚ ηνπο ψζηε 

λα παξάγνπλ θέξδε. Βέβαηα απηφ θαίλεηαη λα αιιάδεη θαζψο ην 2003 έρνπκε κηα ζρεηηθά 

κηθξή αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε ε νπνία ζπλερίδεηαη θαη ηελ επφκελε ρξνληά 

θηάλνληαο ην δείθηε ζε πνζνζηφ 15,47% ζεσξψληαο φηη ε δηνίθεζε ησλ ηξαπεδψλ 

αλαζεψξεζαλ ηελ ζηξαηεγηθή ηνπο γηα ηελ αμηνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπο. ζν γηα ηελ 
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ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 κε πνζνζηφ 16,52% παξαηεξνχκε φηη ηα έηε 

2001-2002 έρεη αλνδηθή πνξεία παξά ηελ πηψζε ηνπ κέζνπ φξνπ πνπ αλαθέξακε 

πξνεγνπκέλσο, ελψ ην 2003 ην πνζνζηφ κεηψλεηαη ηεο η.π. κεηψλεηαη ζε ζρέζε κε ην έηνο 

βάζεο πέθηνληαο ζην 13,39% παξά ηελ αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ πνπ ππήξρε θαη ηέινο έρνπκε 

κηα ζρεηηθά κηθξή άλνδν ην 2004. ζν γηα ην δείθηε ειαρίζηνπ ,πνπ εκθαλίδεηαη κε αξλεηηθφ 

πξφζεκν ιφγσ ησλ ηξαπεδψλ πνπ παξνπζίαζαλ δεκίεο πξν θφξσλ κέζα ζηα έηε, δελ ιείπνπλ 

θαη απφ εθεί νη κεγάιεο απμήζεηο ησλ εηψλ 2001-2002 θαη κεηψζεηο ησλ εηψλ 2003-2004. 

Δλψ ν δείθηεο κεγίζηνπ δείρλεη ζηελ αξρή λα απμάλεηαη γηα ην 2001 κε πηψζε ηηο επφκελεο 

ρξνληέο θαη κηθξή ζρεηηθά άλνδν ην 2004. Ζ γξαθηθή παξάζηαζε πνπ αθνινπζεί δείρλεη ηελ 

θακπχιε πνξείαο ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε ROE  ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.3. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.15 

 

 

ηνλ Πίλαθα 4.4. παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα απφ ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε ROΑ κε 

βάζε ηα θέξδε πξν θφξσλ. Πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη πάιη ππάξρνπλ απνηειέζκαηα κε 

αξλεηηθφ πξφζεκν ηνλ δείθηε, ιφγσ ησλ δεκηψλ πξν θφξσλ πνπ εκθαλίδνπλ θάπνηεο 

ηξάπεδεο ζηα απνηειέζκαηα ρξήζεο ηνπο. 

 

Πίνακας 4.4  

ΜΔΓΔΘΟ ΣΡΑΠΔΕΩΝ (ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ Δ ΔΚΑΣ/ΡΗΑ € ) 

 
ΔΣΖ 

 
ΥΩΡΔ      

2000 2001 2002 2003 2004 
ΤΝΟΛΟ 

ΠΔΡΗΟΓΟΤ 
2000-2004 
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ΔΛΛΑΓΑ  
(n=11) 

Α 0,93% 1,66% 0,17% 0,37% 0,77% 
0,78% 

Β 1,25% 3,27% 1,53% 1,45% 1,49% 
0,83% 

Γ -1,58% -2,43% -4,04% -3,69% -1,55% 
-4,04% 

Γ 2,17% 10,83% 1,58% 1,82% 4,49% 
10,83% 

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ  
(n=10) 

Α 1,47% 0,96% 0,90% 1,56% 2,38% 
1,45% 

Β 1,56% 1,70% 1,27% 1,86% 4,39% 
1,27% 

Γ 0,14% -1,15% 0,07% 0,06% 0,04% 
-1,15% 

Γ 5,10% 5,43% 4,38% 5,94% 14,52% 
14,52% 

ΓΑΛΛΗΑ   
(n=68)     

Α -0,02% 0,16% 1,05% 0,76% 1,18% 
0,63% 

Β 9,89% 6,22% 1,28% 2,38% 1,45% 
3,74% 

Γ -79,92% -49,74% -2,27% -15,72% -3,62% 
-79,92% 

Γ 5,28% 3,10% 6,28% 4,41% 7,27% 
3,10% 

ΗΠΑΝΗΑ  
(n=69)    

Α 0,49% 0,59% 0,40% 0,80% 1,18% 
0,69% 

Β 4,08% 3,18% 8,25% 2,37% 2,27% 
2,47% 

Γ -23,63% -11,24% -49,98% -10,36% -4,52% 
-49,98% 

Γ 13,82% 7,31% 40,84% 7,33% 11,29% 
40,84% 

ΗΣΑΛΗΑ  
(n=74)      

Α 1,01% 0,64% 0,73% 0,98% 1,31% 
0,93% 

Β 4,36% 3,39% 1,66% 1,60% 1,42% 
1,32% 

Γ -30,83% -26,40% -10,32% -1,23% -0,67% 
-30,83% 

Γ 16,21% 4,58% 5,15% 12,78% 10,45% 
16,21% 

Α= ΜΔΟ ΟΡΟ (AVERAGE)  Β= ΣΤΠΗΚΖ ΑΠΟΚΛΗΖ (ST.DEVIATION)  Γ=ΔΛΑΥΗΣΟ (MIN)  Γ=ΜΔΓΗΣΟ (MAX)  

 

Σα ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηνλ Πίλαθα 4.4 είλαη ηα εμήο : 

1.ΔΛΛΑΓΑ 

Βιέπνπκε φηη γηα ηελ πεξίνδν 2000-2004 κηα (1) απφ ηηο έληεθα (11) ζπλνιηθά ηξάπεδεο ηεο 

Διιάδαο (πνζνζηφ 9,09%) είρε θαη ηα 5 έηε δεκίεο πξν θφξσλ εκθαλίδνληαο  αξλεηηθφ 

δείθηε. Δλψ ζε γεληθφ ζχλνιν ηέζζεξηο (4) ήηαλ απηέο (πνζνζηφ 36,36%) πνπ κέζα ζηελ 

πεξίνδν ησλ 5 εηψλ παξνπζίαζαλ δεκίεο πξν θφξσλ. Παξαηεξνχκε απφ ηα απνηειέζκαηα ηνπ 

πίλαθα φηη θαηά κέζν φξν νη ηξάπεδεο ην 2000-2001 έρνπλ εκθαλίζεη κηα ζρεηηθά κηθξή 

αχμεζε ηεο θεξδνθνξίαο. κσο ην 2002 βιέπνπκε ηνλ δείθηε θεξδνθνξίαο λα έρεη αξθεηά 

κεγάιε πηψζε μεπεξλψληαο ην πνζνζηφ πνπ είρε ηελ πξψηε ρξνληά θαη θηάλνληαο ην 

πνζνζηφ ηνπ 0,17%. Βιέπνληαο θαη ηνλ πίλαθα κε ηα απνηειέζκαηα ηνπ πλφινπ 

Δλεξγεηηθνχ, φπνπ ππάξρεη ζηελ Διιάδα κηα ζηαδηαθή αχμεζε ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ .Δ. 
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ρσξίο λα ζεκεησζνχλ κεηψζεηο, κπνξνχκε λα ππνζέζνπκε φηη ε πηψζε ηνπ δείθηε ίζσο λα 

νθείιεηαη ζε ζεκαληηθή κείσζε ησλ θεξδψλ ησλ ηξαπεδψλ. Παξφια απηά απφ ην 2003 

αξρίδεη κηα κηθξή ε άλνδνο ηνπ δείθηε ε νπνία ζπλερίδεηαη θαη ην 2004 ρσξίο λα μεπεξλάεη 

φκσο ην πνζνζηφ ηνπ 1%.Ζ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000  πνπ έρεη δείθηε 

1,25% βιέπνπκε φηη ηελ επφκελε ρξνληά παξνπζηάδεη κεγάιε αχμεζε θηάλνληαο ην 3,27%. 

Απηφ φκσο δηαθνξνπνηείηαη θαζψο ην 2002-2003 έρνπκε ζεκαληηθή πηψζε ηνπ δείθηε θαη 

επαλάθακςε ην 2004 ζην 1,49% πνζνζηά πνπ δελ πέθηνπλ θάησ απφ ην έηνο βάζεο. ζν 

αθνξά ηνλ δείθηε ειαρίζηνπ παξαηεξνχκε φηη έρεη φιεο ηηο ρξνληέο αξλεηηθφ πξφζεκν ιφγσ 

ηηο εκθάληζεο δεκηψλ πξν θφξσλ ζηα δεδνκέλα καο θαη φηη γηα ηα 3 πξψηα ρξφληα έρεη 

αλνδηθή πνξεία ελψ ην 2003-2004 αξρίδεη θαη κεηψλεηαη. Δλψ αληίζεηα ν δείθηεο κεγίζηνπ 

παξαηεξνχκε φηη παξνπζηάδεη κηα θαηαθφξπθε άλνδν ην 2001 πνπ αθνινπζείηαη απφ εμίζνπ 

κεγάιε πηψζε ελψ ηα επφκελα έηε αλεβαίλεη πάιη ζε πςειά επίπεδα θηάλνληαο ην 2004 

4,49% ζε πνζνζηφ. Σν παξαθάησ ξαβδφγξακκα παξνπζηάδεη ηελ πνξεία ηνπ δείθηε ROA 

ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα. 

 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.16 

 

2.ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 

Παξαηεξνχκε απφ ηνλ πίλαθα φηη κφλν κηα (1) ηξάπεδα απφ ηηο δέθα (10) πνπ έρεη ζπλνιηθά ε 

Πνξηνγαιία ην 2001 παξνπζίαζε δεκίεο πξν θφξσλ άξα αξλεηηθφ δείθηε. Δλψ ην 2000 έρεη 

έλαλ αξθεηά ηθαλνπνηεηηθφ δείθηε θεξδνθνξίαο βιέπνπκε φηη ην 2001 ην πνζνζηφ  κεηψλεηαη 

ζεκαληηθά θαζψο θηάλεη θάησ απφ 1%. Σν ίδην ζπκβαίλεη θαη ηελ επφκελε ρξνληά αλ θαη 

απηή ηελ θνξά ε κείσζε δελ είλαη ηφζν κεγάιε. Ζ πηψζε ηνπ δείθηε ίζσο λα νθείιεηαη ζε 

κεγάιε πηψζε ηνπ πνζνχ ησλ θεξδψλ ησλ ηξαπεδψλ αθνχ απφ ηα απνηειέζκαηα ηνπ Πίλαθα 

4.1 πην πάλσ βιέπνπκε φηη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ πλφινπ ηνπ Δλεξγεηηθνχ κφλν 
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αλνδηθή ζεσξείηαη θαζφιε ηελ πεξίνδν 2000-2004. Έπεηηα φκσο απφ απηήλ ηελ πηψζε ην 

2003 ππάξρεη θαηαθφξπθε αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ ηνπ δείθηε ROA ε νπνία ζπλερίδεηαη θαη ην 

2004 φπνπ ηψξα ν δείθηεο έρεη αγγίδεη ην 2,38%. Απφ απηά ηα απνηειέζκαηα κπνξνχκε λα 

ππνζέζνπκε φηη νη ηξάπεδεο άιιαμαλ πνιηηηθή σο πξνο ηελ αμηνπνίεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο 

θαη παξάγνπλ πεξηζζφηεξα θέξδε. Ζ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 κε 

δείθηε 1,60% παξαηεξνχκε φηη, εθηφο απφ ην 2002 πνπ είρε πηψζε θαηψηεξε απφ ην έηνο 

βάζεο, γεληθά έρεη αλνδηθή πνξεία θαη ηδηαίηεξα παξνπζίαζε κεγάιε αχμεζε ην 2004 πνπ 

έθηαζε ην 4,49%. ζν γηα ηνλ δείθηε ειαρίζηνπ βιέπνπκε φηη ην πςειφηεξν επίπεδν ηνπ 

είλαη ην 2000 κε πνζνζηφ 0,14% θαζψο ην 2001 έρεη δείθηε κε αξλεηηθφ πξφζεκν ιφγσ 

εκθάληζεο δεκηψλ πξν θφξσλ ζηα δεδνκέλα καο, ην 2002-2003 ν δείθηεο αλεβαίλεη θαη κέλεη 

ζηάζηκνο ζην 0,06% θαη ην 2004 κεηψλεηαη θηάλνληαο ζην 0,04%. Δλψ αληίζεηα ν δείθηεο 

κεγίζηνπ, εθηφο απφ ην 2002 πνπ παξνπζηάδεη κηα κηθξή πηψζε ηηο ππφινηπεο ρξνληέο έρεη 

αλνδηθή πνξεία κε κεγαιχηεξε άλνδν απηή ηνπ 2004 πνπ θηάλεη ην 14,50 % Με βάζε ηα 

απνηειέζκαηα παξνπζηάδεηαη ζην παξαθάησ ξαβδφγξακκα ε πνξεία ηνπ δείθηε ROA πνπ 

αλαθέξακε. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.17 

 

3.ΓΑΛΛΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα πξνθχπηεη φηη γηα ηελ πεξίνδν 2000-2004 έληεθα (11) απφ ηηο εμήληα 

ηέζζεξηο (64) ζπλνιηθά ήηαλ νη ηξάπεδεο ηεο Γαιιίαο πνπ παξνπζίαζαλ δεκίεο πξν θφξσλ 

(πνζνζηφ 17,19%) ελψ κηα (1) ήηαλ απηή πνπ θαη ηα 5 έηε είρε ζπλέρεηα δεκίεο πξν θφξσλ 

παξνπζηάδνληαο έηζη αξλεηηθφ δείθηε ROΑ. Γηα ην 2000 ηα πξάγκαηα δελ πάλε θαιά αθνχ 

παξνπζηάδεη αξλεηηθφ δείθηε -0,02% Βιέπνληαο θαη ζηα ζηνηρεία ηνπ Πίλαθα 4.1 φπνπ ε 

πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ .Δ. έρεη  ζηαδηαθή αχμεζε ρσξίο λα παξνπζηάδεη κεηψζεηο ηελ 

πεξίνδν 2000-2004, κπνξνχκε λα ππνζέζνπκε φηη ππήξραλ ρακειά πνζνζηά θεξδψλ αιιά 

θαη κεγάια πνζνζηά εκθάληζεο δεκηψλ πξν θφξσλ ξίρλνληαο ηνλ δείθηε θάησ απφ 0%.Δλσ 
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ην 2001 αξρίδεη θαη δείρλεη κηα κηθξή άλνδν ην 2002 εκθαλίδεηαη κηα θαηαθφξπθε άλνδνο 

πνπ μεπεξλάεη ην 1%. Βέβαηα ε άλνδνο απηή δελ ζπλερίδεη αθνχ ην 2003 έρνπκε πάιη πηψζε 

ζρεηηθά κηθξή θαη ηέινο ην 2004 πάιη εκθαλίδεη θαηαθφξπθε άλνδν θηάλνληαο ην 1,18%. 

Τπνζέηνπκε φηη νη ηξάπεδεο παξνπζίαδαλ πξφβιεκα σο πξνο ηελ αμηνπνίεζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηνπο φρη κφλν ηνλ πξψην ρξφλν αιιά θαη ηηο επφκελεο ρξνληέο κελ 

θαηαθέξλνληαο λα παξάγνπλ θέξδε θαη ίζσο πξνθαιψληαο αξθεηά κεγάιεο δεκίεο. Ζ ηππηθή 

απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 πνπ έρεη 9,89% πνζνζηφ βιέπνπκε φηη γηα ηελ 

πεξίνδν 2001-2002 πέθηεη ν δείθηεο κε κεγάιεο κεηψζεηο θηάλνληαο ην 1,28%. Δλψ ην 2003 

αξρίδεη θαη δείρλεη άλνδν ε πνία δελ ζπλερίδεηαη αθνχ ην 2004 κεηψλεηαη ζε πνζνζηφ 1,45%. 

ζν γηα ηνλ δείθηε ειαρίζηνπ παξνπζηάδεη ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ αθνχ έρεη θαη γηα ηα 5 έηε 

αξλεηηθφ πξφζεκν κε ζεκαληηθέο κεηψζεηο ηνπ δείθηε, εθηφο απφ ην 2003 πνπ είρε κηα 

ζρεηηθά κεγάιε άλνδν θαηαιήγνληαο ην 2004 ζην -3,62%. Δλψ αληίζεηα ν δείθηεο κεγίζηνπ 

δείρλεη λα έρεη αλνδηθή πνξεία εληφο απφ ην 2001 θαη ην 2003 πνπ παξνπζίαδε κηθξέο πηψζεηο  

ην παξαθάησ ξαβδφγξακκα θαίλνληαη ηα απνηειέζκαηα πνπ αλαθέξακε πξνεγνπκέλσο γηα 

ηελ πνξεία ηνπ δείθηε ROA. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.18 

 

4.ΗΠΑΝΗΑ 

Απφ ηα δεδνκέλα ηνπ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη γηα ηελ πεξίνδν 2000-2004 έληεθα (11) απφ 

ηηο εμήληα ελλέα  (69) ζπλνιηθά ηξάπεδεο ηεο Ηζπαλίαο παξνπζίαζαλ δεκίεο πξν θφξσλ 

(πνζνζηφ 15,94%) ελψ ηξείο (3) ήηαλ απηέο πνπ θαη ηα 5 έηε παξνπζίαδαλ κφλν δεκηέο πξν 

θφξσλ δίλνληαο έηζη ζηνλ δείθηε ROE αξλεηηθφ πξφζεκν. Βιέπνπκε ινηπφλ φηη ν κέζνο φξνο 

ηνπ ROE μεθηλψληαο κε 0,49% ην 2000 έρεη κηα αλνδηθή πνξεία εθηφο ηνπ 2002 φπνπ 

παξνπζηάδεη κηα κηθξή πηψζε  θηάλνληαο ην 2004 ην πνζνζηφ 1,18%. Απφ απηφ ππνζέηνπκε 
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φηη νη ηξάπεδεο εθηφο απφ ην 2002 είραλ ζσζηή πνιηηηθή σο πξνο ηελ αμηνπνίεζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηνπο γηα λα παξάγνπλ θέξδε. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο έηνο 

βάζεο ην 2000 κε πνζνζηφ 4,08% βιέπνπκε φηη εθηφο απφ κηα κηθξή άλνδν πνπ είρε ην 2002 

ηα επφκελα έηε ν δείθηεο δείρλεη θαζνδηθή πνξεία αληίζεηε απφ ηελ πνξεία πνπ είρε ν κέζνο 

φξνο, θηάλνληαο ην 2004 κε πνζνζηφ 2,27% κηθξφηεξν απφ ην πνζνζηφ πνπ είρε ην 2000. Ο 

δείθηεο ειαρίζηνπ παξαηεξνχκε φηη γηα φιε ηελ ρξνληθή πεξίνδν έρεη αξλεηηθφ πξφζεκν 

δείθηε ιφγσ εκθαλίζεσο δεκηψλ πξν θφξσλ ζηα δεδνκέλα καο θαη φηη μεθηλψληαο ην 2000 κε 

πςειφ δείθηε πνζνζηνχ -23,63 % ε πνξεία ηνπ είλαη θαζνδηθή εθηφο ηνπ 2002 πνπ έρεη 

θαηαθφξπθε άλνδν (-49,98%) θαη θαηαιήγνληαο ην 2004 ζην – 4,52% πνζνζηφ. Δλψ 

αληίζεηα ν δείθηεο κεγίζηνπ ελψ μεθηλάεη ην 2000 κε πνζνζηφ 13,82%  βιέπνπκε φηη ηελ 

επφκελε ρξνληά έρνπκε πηψζε πνπ αθνινπζείηε απφ θαηαθφξπθε άλνδν ην 2002 θηάλνληαο 

ζην 40,48%. Σν 2003 φκσο εκθαλίδεηαη κεγάιε πηψζε ηνπ δείθηε ζην 7,33% θαη 

θαηαιήγνληαο κε άλνδν ην 2004 αγγίδεη ην 11,29%. ην παξαθάησ ξαβδφγξακκα θαίλνληαη 

ηα απνηειέζκαηα πνπ αλαθέξακε πξνεγνπκέλσο γηα ηελ πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε 

ROA. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.19 

 

5.ΗΣΑΛΗΑ 

χκθσλα κε ηα δεδνκέλα δεθαηξείο (13) απφ ηηο εβδνκήληα ηέζζεξηο (74) ζπλνιηθά ηξάπεδεο 

ηεο Ηηαιίαο (πνζνζηφ 17,57%) ήηαλ απηέο πνπ θαηά ηελ δηάξθεηα 2000-2004 παξνπζίαζαλ 

δεκηέο πξν θφξσλ δίλνληαο ζηα απνηειέζκαηα ηνπ δείθηε ROE  αξλεηηθφ πξφζεκν. Δλψ ην 

2000 μεθηλάεη κε κέζν φξν 1,01 % βιέπνπκε φηη ηελ επφκελε ρξνληά έρεη κηα κηθξή πηψζε ν 

δείθηεο πνπ αθνινπζείηε ηα επφκελα ρξφληα απφ κηθξέο απμήζεηο ηνπ κέζνπ φξνπ 

θαηαιήγνληαο ην 2004 ζην 1,31%. Απφ απηφ θαη απφ ηα απνηειέζκαηα πνπ βιέπνπκε ζηνλ 

Πίλαθα 4.1 ππνζέηνπκε φηη νη ηξάπεδεο εθηφο απφ ην 2001 είραλ ζσζηή πνιηηηθή σο πξνο ηελ 

αμηνπνίεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο γηα λα παξάγνπλ θέξδε. Ζ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο 
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έηνο βάζεο ην 2000 κε δείθηε 4,36% βιέπνπκε φηη αθνινπζεί πνξεία θαζνδηθή θαη 

δηαθνξεηηθή απφ ηελ πνξεία πνπ είρε ν κέζνο φξνο θαηαιήγνληαο κε δείθηε 1,42% ην 2004. 

Ο δείθηεο ειαρίζηνπ παξαηεξνχκε φηη γηα φιε ηελ ρξνληθή πεξίνδν έρεη αξλεηηθφ πξφζεκν 

δείθηε ιφγσ εκθαλίζεσο δεκηψλ πξν θφξσλ ζηα δεδνκέλα καο θαη φηη μεθηλψληαο ην 2000 κε 

πςειφ δείθηε πνζνζηνχ -30,83% ε πνξεία ηνπ είλαη θαζνδηθή γηα φια ηα έηε θηάλνληαο ην 

2004 κε πνζνζηφ -0,67%. Δλψ αληίζεηα ν δείθηεο κεγίζηνπ αθνινπζεί δηαθνξεηηθή πνξεία 

θαζψο μεθηλψληαο κε πςειφ πνζνζηφ 16,21% ην 2001 παξνπζηάδεη ζεκαληηθή κείσζε, ελψ 

ην 2002-2003 αξρίδεη πάιη θαη αλεβαίλεη ζε πνζνζηφ θαη θαηαιήγνληαο ζε πηψζε ην 2004 ζε 

10,45%.ην παξαθάησ ξαβδφγξακκα θαίλνληαη ηα απνηειέζκαηα πνπ αλαθέξακε 

πξνεγνπκέλσο γηα ηελ πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ δείθηε ROA.  

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.20 

 

 

 

4.4 Μέηξεζε Απνηειεζκαηηθόηεηαο 

Έπεηηα απφ ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο ή πνιιαπιαζηαζηή 

ηδίσλ θεθαιαίσλ (EM), ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνέθπςαλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ 

ηξαπεδψλ παξνπζηάδνληαη ζηνλ πίλαθα 4.5 πνπ αθνινπζεί. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη κεξηθά 

απνηειέζκαηα εκθαλίδνπλ κεδεληθφ (0) δείθηε ιφγσ ηνπ φηη είηε ν δείθηεο ROE είηε ν 

δείθηεο ROA είραλ παξνπζηάζεη κεδεληθφ απνηέιεζκα 
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Πίνακας 4.5 

ΜΔΓΔΘΟ ΣΡΑΠΔΕΩΝ (ΠΟΛΛΑΠΛΑΗΑΣΖ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ Δ ΔΚΑΣ/ΡΗΑ € ) 

ΔΣΖ 
 
 

ΥΩΡΔ                    

2000 2001 2002 2003 2004 
ΤΝΟΛΟ 

ΠΔΡΗΟΓΟΤ 
2000-2004 

ΔΛΛΑΓΑ (n=11) 

A 8,98 11,61 12,70 11,95 15,12 
12,07 

B 5,37 4,62 4,60 5,22 4,03 
0,54 

Γ 0,00 2,73 5,81 0,00 9,42 
0,00 

Γ 20,72 21,13 20,90 19,31 24,10 
24,10 

ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 
(n=10) 

A 15,33 16,54 18,95 15,99 15,31 
16,42 

B 10,19 12,11 13,55 13,15 11,09 
1,40 

Γ 3,13 3,89 2,35 2,99 2,21 
2,21 

Γ 32,74 38,18 45,80 46,38 41,30 
46,38 

     ΓΑΛΛΗΑ      
(n=65) 

A 22,39 22,87 22,40 21,28 20,91 
21,97 

B 19,37 21,73 29,00 25,94 29,07 
4,36 

Γ 1,60 3,15 0,00 0,00 0,00 
0,00 

Γ 118,91 148,20 228,40 203,25 230,71 
230,71 

    ΗΠΑΝΗΑ    
(n=69) 

A 14,27 15,80 13,88 15,11 16,13 
15,04 

B 21,06 23,66 14,29 17,75 20,11 
3,55 

Γ 0,00 1,01 0,00 0,00 1,01 
0,00 

Γ 167,67 173,37 85,50 90,03 116,22 
173,37 

     ΗΣΑΛΗΑ      
(n=74) 

A 12,80 14,29 15,49 14,69 15,50 
14,55 

B 9,42 12,03 12,53 8,43 14,87 
2,57 

Γ 1,14 0,00 1,58 1,47 2,27 
0,00 

Γ 69,26 85,84 81,69 48,06 119,98 
119,98 

 Α= ΜΔΟ ΟΡΟ (AVERAGE)  Β= ΣΤΠΗΚΖ ΑΠΟΚΛΗΖ (ST.DEVIATION)  Γ=ΔΛΑΥΗΣΟ (MIN)  Γ=ΜΔΓΗΣΟ (MAX)  

 

Απφ ηα απνηειέζκαηα ηνπ παξαπάλσ πίλαθα πξνθχπηνπλ ηα εμήο ζπκπεξάζκαηα : 

1.ΔΛΛΑΓΑ 

Βιέπνπκε ινηπφλ φηη ν δείθηεο EM ελψ ην 2000 μεθηλάεη ζε ρακειφ επίπεδν θνληά ζηηο 9 

κνλάδεο, αξρίδεη ηα επφκελα 2 έηε λα αλεβαίλεη θηάλνληαο ηηο 12,7 κνλάδεο. Δθηφο απφ κηα 
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κηθξή πηψζε πνπ παξνπζηάδεη ην 2003 ηελ επφκελε ρξνληά θηάλεη ζε πςειά επίπεδα 

μεπεξλψληαο ηηο 15 κνλάδεο. Ζ άλνδνο απηή ηνπ πνιιαπιαζηαζηή κφλν θαιή δελ ζεσξείηαη 

φκσο. Βιέπνληαο θαη ηα απνηειέζκαηα ησλ πηλάθσλ 4.3 θαη 4.4 κε ηνπο δείθηεο ROE θ’ ROA 

πξνθχπηεη ην ζπκπέξαζκα φηη νη ηξάπεδεο ρξεζηκνπνηνχλ πεξηζζφηεξα μέλα θεθάιαηα απφ 

φηη ίδηα θεθάιαηα γηα ηηο επελδχζεηο πνπ πξαγκαηνπνηνχλ ψζηε λα απνθνκίζνπλ θέξδνο. Έηζη 

νη ππνρξεψζεηο πνπ απνθηάλε έλαληη ηξίησλ είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηα θεθάιαηα ησλ κεηφρσλ 

ηνπο ηίζνληαο ζέκα θεθαιαηαθήο επάξθεηαο γηα ηελ επηρείξεζε. Αθνχ ν δείθηεο EM δείρλεη 

λα έρεη αλνδηθή πνξεία κέρξη ην 2004 απμάλεηαη θαη ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο θίλδπλνο πνπ 

αλαιακβάλνπλ νη ηξάπεδεο ιφγσ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπο απφ μέλα θεθάιαηα. ζν γηα ηελ 

ηππηθή απφθιηζε ηνπ έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 βιέπνπκε πσο  ελψ μεθηλάεη ζην 5,37 ηα 

2 επφκελα έηε δείρλεη κηα φρη θαη ηφζν κεγάιε κείσζε θηάλνληαο ην 2002 ζην 4,60. Βέβαηα 

ην 2003 δείρλεη λα αλεβαίλεη ιίγν ζε κνλάδεο ν δείθηεο ρσξίο φκσο λα μεπεξλά ην δείθηε ηνπ 

έηνπο βάζεο, ελψ ην 2004 ε πνξεία ηνπ παξακέλεη πησηηθή θηάλνληαο ηψξα πηα ην 4,03. Ο 

δείθηεο ειαρίζηνπ παξνπζηάδεη ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ αθνχ ην 2000 θαη ην 2003 έρεη κεδεληθφ 

δείθηε πηζαλφλ ιφγσ ηνπ φηη ππήξρε κεδεληθφο δείθηεο ROE ζηα δεδνκέλα καο. ζν γηα ηα 

ππφινηπα έηε κπνξνχκε λα πνχκε φηη κφλν αλνδηθή πνξεία παξνπζηάδαλε κε κεγάιεο 

απμήζεηο φπσο απηή ηνπ 2004 πνπ έθηαζε ηηο 9,42 κνλάδεο. Ο δείθηεο κεγίζηνπ αληίζεηα ζε 

φιε ηελ δηάξθεηα ησλ 5 εηψλ παξνπζηάδεη κηθξέο απμνκεηψζεηο  ρσξίο λα μεπεξλάεη ηηο 19 κε 

25 κνλάδεο.  ηελ παξαθάησ γξαθηθή παξάζηαζε απεηθνλίδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ 

ηνπ πνιιαπιαζηαζηή ζχκθσλα κε ξα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.5.  

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.21 

 

2.ΠΟΡΣΟΓΑΛΗΑ 

Απφ ηνλ Πίλαθα 4.5 παξαηεξνχκε φηη ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ΔΜ μεθηλψληαο απφ ηηο 15,33 

κνλάδεο γηα ηα έηε 2001-2002 παξνπζηάδεη κεγάιεο απμήζεηο θηάλνληαο ηηο 18,95 κνλάδεο. 

Απηφ ζεκαίλεη φηη νη ηξάπεδεο ρξεζηκνπνηνχλ πεξηζζφηεξα μέλα θεθάιαηα απφ φηη ίδηα 
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θεθάιαηα γηα ηηο επελδχζεηο πνπ πξαγκαηνπνηνχλ ψζηε λα απνθνκίζνπλ θέξδνο. Έηζη νη 

ππνρξεψζεηο πνπ απνθηάλε έλαληη ηξίησλ είλαη κεγαιχηεξεο απφ ηα θεθάιαηα ησλ κεηφρσλ 

ηνπο ηίζνληαο ζέκα θεθαιαηαθήο επάξθεηαο γηα ηελ επηρείξεζε. Καη αθνχ ν ΔΜ είλαη 

κεγάινο ζεκαίλεη θαη αλάιεςε κεγάινπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θηλδχλνπ απφ ηηο ηξάπεδεο. 

κσο απηφ θαίλεηαη λα αιιάδεη θαζψο απφ ην 2003 θαη κεηά παξνπζηάδεηαη κείσζε ηνπ 

δείθηε θηάλνληαο ηηο 15,31 κνλάδεο γηα ην 2004. Ζ ηππηθή απφθιηζε ηνπ ΔΜ έρνληαο σο έηνο 

βάζεο ην 2000 πνπ μεθηλάεη κε 10,19 κνλάδεο γηα ηα δπν επφκελα έηε παξνπζηάδεη αλνδηθή 

πνξεία παξάιιεια κε ηελ άλνδν πνπ είρε ν κέζνο φξνο θηάλνληαο ην 2002 ην 13,55. Απφ εθεί 

θαη πέξα φκσο αιιάδεη ην θαηλφκελν θαζψο κε ηελ πηψζε ηνπ κέζνπ φξνπ ΔΜ έρνπκε θαη 

πηψζε ηεο ηππηθήο απφθιηζεο θαη ηα δπν ηειεπηαία ρξφληα θηάλνληαο ηηο 11,09 κνλάδεο θαη 

παξακέλνληαο κεγαιχηεξε απφ ηελ η.π. ηνπ έηνπο βάζεο. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ παξφια απηά 

εθηφο απφ ηηο δπν κηθξέο απμήζεηο πνπ παξνπζίαζε ην 2001 θαη ην 2003 ηα ππφινηπα ρξφληα 

ραξαθηεξίδεηαη θαζνδηθή ε πνξεία ηνπ κε ηειηθή ηηκή ην 2004 ην 2,21. Δλψ αληίζεηα ν 

δείθηεο κεγίζηνπ βιέπνπκε φηη γηα ηελ πεξίνδν 2000-2003 έρεη ζπλερή αλνδηθή πνξεία εθηφο 

ηνπ 2004 πνπ αξρίδεη θαη κεηψλεηαη θηάλνληαο ηηο 41,30 κνλάδεο. ηελ γξαθηθή παξάζηαζε 

πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδεηαη ε πνξεία ηνπ κέζνπ φξνπ ηνπ πνιιαπιαζηαζηή ζχκθσλα κε ηα 

δεδνκέλα καο. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.22 

 

3. ΓΑΛΛΗΑ 

Απφ ηα απνηειέζκαηα ηνπ Πίλαθα 4.5 πξνθχπηεη φηη ν κέζνο φξνο ηνπ δείθηε ΔΜ απφ ην 

2000 πνπ μεθηλάεη κε έλαλ ζρεηηθά πςειφ δείθηε (22,39 κνλάδεο) κέρξη ην 2001 έρεη κηα 

κηθξή αχμεζε, ελψ ηα επφκελα ηξία έηε αξρίδεη θαη κεηψλεηαη θηάλνληαο ηηο 20,91 κνλάδεο 

ην 2004. Ζ κείσζε απηή κπνξεί λα ζεσξεζεί σθέιηκε θαζψο καο δείρλεη φηη νη ηξάπεδεο 

αξρίδνπλ θαη ρξεζηκνπνηνχλ γηα ηηο επελδχζεηο ηνπ απφ ηα Ίδηα Κεθάιαηα πνπ έρνπλ 

θαηαβάιεη νη κέηνρνη ηνπο θαη ιηγφηεξα μέλα θεθάιαηα γηα λα απνθηήζνπλ θέξδνο, 
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αλαιακβάλνληαο έηζη θαη φιν θαη ιηγφηεξν ρξεκαηννηθνλνκηθφ θίλδπλν. ζν γηα ηελ ηππηθή 

απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 κε 19,37 κνλάδεο θαη εμαηξψληαο ην έηνο 2003 πνχ 

έδεημε κηα ζεκαληηθή πηψζε ηνπ δείθηε ρσξίο φκσο λα μεπεξλάεη ηελ η.π. ηνπ 2000, βιέπνπκε 

φηη ηα ππφινηπα έηε ε πνξεία ηνπ ζεσξείηαη αλνδηθή κε κεγάιεο απμήζεηο θηάλνληαο ζην 

ηέινο ην 2004 λα έρεη η.π. ζηηο 29,07 κνλάδεο. Δλδηαθέξνλ δείρλεη λα έρεη θαη ν δείθηεο 

ειαρίζηνπ αθνχ κφλν ηα δπν πξψηα έηε δείρλεη κηα αλνδηθή πνξεία απφ 1,60 λα θηάλεη ην 

3,15, ελψ ηα ππφινηπα έηε ν δείθηεο είλαη κεδεληθφο, πηζαλφλ ιφγσ εκθάληζεο κεδεληθνχ 

δείθηε ROE ζηα απνηειέζκαηα πνπ είρακε. ζν αθνξά ην δείθηε κεγίζηνπ δείρλεη λα 

παξνπζηάδεη ηελ ίδηα πνξεία κε ηελ ηππηθή απφθιηζε αθνχ εθηφο κηαο κείσζεο ηνπ έηνπο 

2003 ηηο ππφινηπεο ρξνληέο δείρλεη άλνδν ζεκεηψλνληαο ζεκαληηθέο απμήζεηο θαηαιήγνληαο 

ζηηο 230,71 κνλάδεο ην 2004. ηελ αθφινπζε γξαθηθά παξάζηαζε παξνπζηάδνληαη ηα 

απνηειέζκαηα ηεο πνξείαο ηνπ κέζνπ φξνπ ΔΜ ζχκθσλα κε ηα δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.5. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.23 

 

4.ΗΠΑΝΗΑ 

Απφ ηνλ Πίλαθα 4.5 βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ΔΜ μεθηλψληαο ζηηο 14,27 κνλάδεο 

(πςειφ πνζνζηφ) δείρλεη κηα κηθξή αλνδηθή πνξεία, αλ εμαηξέζνπκε ην 2003 πνπ έδεημε κηα 

κηθξή πηψζε ησλ κνλάδσλ ηνπ θηάλνληαο ην 13,88, θαη θαηαιήγνληαο ζηηο 16,13 κνλάδεο ην 

2004. Ζ πνξεία φκσο απηή κφλν επηβιαβήο είλαη γηα ηηο ηξάπεδεο αθνχ δείρλεη φηη ε 

ρξεκαηνδφηεζε (δειαδή επελδχζεηο) ηνπο γίλεηαη πεξηζζφηεξν κε μέλα θεθάιαηα παξά κε ηα 

ίδηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ δψζεη νη κέηνρνη ηνπο γηα λα απνθηήζνπλ θέξδνο ην νπνίν ζεσξείηαη 

αλεζπρεηηθφ θαζψο ν θίλδπλνο πνπ αλαιακβάλνπλ νη ηξάπεδεο είλαη πςειφο γηα ηελ 

βησζηκφηεηα ηεο θαη έρεη απμεκέλεο ππνρξεψζεηο απφ ηνλ δαλεηζκφ. ζν γηα ηελ ηππηθή 

απφθιηζε κε έηνο βάζεο ην 2000 πνπ έρεη δείθηε 21,06 βιέπνπκε φηη γηα ηα ππφινηπα έηε 

εθηφο ηνπ 2002 πνπ παξνπζηάδεη κείσζε θαηψηεξε απφ ην 2000 ε πνξεία ηνπ είλαη αλνδηθή 

παξάιιειε κε ηελ αχμεζε πνπ είρε ηφηε θαη ν κέζνο φξνο θηάλνληαο ην 2004 ζηηο 20,11 πάιη 
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θαηψηεξεο ηνπ έηνπο βάζεο. Ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ φκσο παξνπζηάδεη ν δείθηεο ειαρίζηνπ 

θαζψο εθηφο απφ ηα έηε 2001 θαη 2004 πνπ παξακέλεη ζηάζηκνο ζηηο 1,01 κνλάδεο, ηα 

ππφινηπα έηε είλαη κεδεληθφο ν δείθηεο πηζαλφλ ιφγσ εκθάληζεο κεδεληθνχ δείθηε ROE ζηα 

απνηειέζκαηα. ζν γηα ηνλ δείθηε κεγίζηνπ ελψ ηα δπν πξψηα ρξφληα δείρλεη κηα κηθξή 

πηψζε ην 2002 πέθηεη θαηαθφξπθα ζην 85,50 (απφ 167,67 πνπ είρε ην 2000) ελψ ην 2003-

2004 μαλά αξρίδεη ηελ άλνδν θαηαιήγνληαο ζηηο 116,22 κνλάδεο ην 2004. Ζ πνξεία ηνπ 

κέζνπ φξνπ ΔΜ παξνπζηάδεηαη ζηελ αθφινπζε γξαθηθά παξάζηαζε ζχκθσλα κε ηα 

δεδνκέλα ηνπ Πίλαθα 4.5. 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.24 

 

5.ΗΣΑΛΗΑ 

Απφ ηα απνηειέζκαηα ηνπ Πίλαθα 4.5. βιέπνπκε φηη ν κέζνο φξνο ηνπ ΔΜ ζε φια ζρεδφλ ηα 

ρξφληα παξνπζηάδεη κηα κηθξή άλνδν, εθηφο απφ ην 2003 πνχ είρε κηθξή πηψζε (14,69 

κνλάδεο) ν δείθηεο θαη θαηαιήγνληαο ζηηο 15,50 κνλάδεο ην 2004. Ζ πνξεία φκσο απηή κφλν 

επηβιαβήο είλαη γηα ηηο ηξάπεδεο αθνχ δείρλεη φηη νη επελδχζεηο ηνπο γίλεηαη πεξηζζφηεξν κε 

μέλα θεθάιαηα παξά κε ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ δψζεη νη κέηνρνη ηνπο γηα λα 

απνθνκίζνπλ  θέξδνο ην νπνίν ζεσξείηαη αλεζπρεηηθφ θαζψο ν θίλδπλνο πνπ αλαιακβάλνπλ 

νη ηξάπεδεο είλαη πςειφο γηα ηελ βησζηκφηεηα ηεο θαη έρεη απμεκέλεο ππνρξεψζεηο απφ ηνλ 

δαλεηζκφ. ζν γηα ηελ ηππηθή απφθιηζε έρνληαο σο έηνο βάζεο ην 2000 βιέπνπκε φηη θαη 

απηή αθνινπζεί ηελ πνξεία πνπ είρε ν κέζνο φξνο ηνπ ΔΜ θαζψο ην 2003 έρεη πηψζε ηεο 

ηππηθήο απφθιηζεο θαηψηεξε θαη απφ ην έηνο βάζεο (9,42 κνλάδεο) ελψ ηα άιια έηε 

παξνπζηάδεη κφλν απμήζεηο. Ο δείθηεο ειαρίζηνπ φκσο δείρλεη δηαθνξεηηθά απνηειέζκαηα 

θαζψο μεθηλψληαο κε 1,14 κνλάδεο ην 2000, ηελ επφκελε ρξνληά παξνπζηάδεη κεδεληθφ 

δείθηε ,ιφγσ χπαξμεο κεδεληθνχ δείθηε ROE ζηα δεδνκέλα. Γηα ηα ππφινηπα έηε 

παξνπζηάδεη απμήζεηο ην 2002 θαη ην 2004, ελψ πηψζε ζηηο 1,47 κνλάδεο είλαη απηή πνπ 

μερσξίδεη ην 2003. ζν γηα ηνλ δείθηε κεγίζηνπ έρνπκε δηαθνξεηηθή εμέιημε θαζψο ηα δπν 

πξψηα έηε παξνπζηάδεη κεγάιε αχμεζε πνπ αθνινπζείηε ην 2002 θαη 2003 απφ κεγάιεο 
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κεηψζεηο θαη ηέινο ην 2004 απμάλεηαη θαηαθφξπθα θηάλνληαο ηηο 119,98 κνλάδεο (απφ ηηο 

48,06 πνπ είρε ην 2003). Ζ πνξεία ηνπ δείθηε ΔΜ γηα ηνλ κέζν φξν παξνπζηάδεηαη ζηελ 

αθφινπζε γξαθηθή παξάζηαζε. 

 

 
Γξαθηθή Παξάζηαζε 4.25 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 5
ν
 

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ ΑΝΑΛΤΖ ΣΧΝ ΣΡΑΠΔΕΧΝ 

5.1 Καηάηαμε ρωξώλ 

Ζ αλάιπζε ησλ εηψλ 2000-2004 πνπ αλαθέξζεθε ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην αθνξά έλαλ 

απφ ηνπο πην δπλακηθνχο θαη θξίζηκνπο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο, ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν 

πξνθεηκέλνπ λα θαλεί ε θαηάζηαζε ηνπ θαη νη κειινληηθέο πξννπηηθέο ηνπ. 

ην 4
ν
 Κεθάιαην απηήο ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο κε ηελ βνήζεηα πηλάθσλ θαη γξαθηθψλ 

παξαζηάζεσλ πξνζπαζήζακε λα δνχκε θαη λα απνδψζνπκε ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ 

παξνπζίαδαλ νη ηξάπεδεο απφ 5 ρψξεο (Διιάδα, Γαιιία, Πνξηνγαιία, Ηζπαλία, Ηηαιία) ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο, εζηηάδνληαο ζην ελεξγεηηθφ ηνπο, ηα ίδηα θεθάιαηα, ηνπο δείθηεο 

θεξδνθνξίαο θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο ηνπο θαζψο θαη ηελ πνξεία ηνπο κέζα ζε απηφ ην 

ρξνληθφ δηάζηεκα. Απφ ηα απνηειέζκαηα πνπ βξήθακε θαη κε ηελ δεκηνπξγία ησλ παξαθάησ 

πηλάθσλ κπνξνχκε λα αλαθεξζνχκε ζηελ νηθνλνκηθή πνξεία ησλ ηξαπεδψλ θαη ησλ ρσξψλ 

κέζα ζε απηά ηα 5 έηε. Γηα λα ην θαηαθέξνπκε απηφ πξέπεη λα θνηηάμνπκε γηα θάζε 

νηθνλνκηθφ κέγεζνο πνπ έρεη πξναλαθεξζεί γηα θάζε ρψξα απφ ην δείγκα καο μερσξηζηά. 

ηνλ παξαθάησ πίλαθα θαίλεηαη ε θαηάηαμε ησλ ρσξψλ ζχκθσλα κε ην κέγεζνο ηνπ 

ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ πνπ παξνπζίαζαλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο γηα ηελ ρξνληθή 

πεξίνδν 2000-2004. 

Πίνακας 5.1 

ΚΑΣΑΣΑΞΖ ΣΡΑΠΔΕΩΝ ΜΔ ΒΑΖ ΣΟ ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

A/A 2000 2001 2002 2003 2004 

ΤΝΟΛΟ ΠΔΡΗΟΓΟΤ 2000-

2004 

1 ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ 

2 ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ 

3 ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ 

4 ΙΠΑΝΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ 

5  ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ 

 

Βιέπνπκε ινηπφλ ζηνλ Πίλαθα 5.1 φηη φζν αθνξά ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ε Γαιιία είλαη 

απηή πνπ είρε ηελ πξψηε ζέζε θαη ηα πέληε ρξφληα αλάκεζα ζηηο ρψξεο, αθνχ φρη κφλν είρε 

ηνλ κεγαιχηεξν κέζν φξν ελεξγεηηθνχ απφ ην 2000, αιιά ζπλέρηζε λα ην δηαηεξεί ζε πςειά 

επίπεδα θαη ηα ππφινηπα ρξφληα θηάλνληαο ην 2004 λα θιείλεη ηζνινγηζκφ κε ζχλνιν 

ελεξγεηηθνχ 49.038,07 (ηα πνζά πνπ αλαθέξνπκε αληηζηνηρνχλ πάληα ζε εθαηνκκχξηα € ) 

θαηαθέξλνληαο έηζη λα έρεη θαη ηελ πξψηε ζέζε ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ. ηαζεξά ηελ 

δεχηεξε ζέζε ζε θαηάηαμε θαηάθεξε λα δηαηεξήζεη θαη ε Διιάδα κέζα ζηελ πεξίνδν 2000-

2004 αιιά θαη ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ μεθηλψληαο κε έλα κηθξφ ζρεηηθά ζε κέζν φξν 

ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ θαη απμάλνληαο ην ζηαδηαθά έρνληαο έηζη ζην ηέινο ηνπ 2004 κέζν φξν 

13.297,91. Ζ Πνξηνγαιία θαηέρεη ηελ ηξίηε ζέζε αλ θαη ην 2000 είραλ πνιχ κηθξή δηαθνξά 

κε ηελ Διιάδα ζην κέζν φξν( πεξίπνπ 103 κνλάδεο) αιιά ρσξίο λα θαηαθέξεη λα απμήζεη ην 

ελεξγεηηθφ ηεο ηφζν πνιχ θηάλνληαο ζην ηέινο ηνπ 2004 λα παξνπζηάδεη ζχλνιν ελεξγεηηθνχ 

θαηά κέζν φξν 12.458,27, κηθξφηεξε αχμεζε απφ απηήλ πνπ είρε ε Διιάδα. ζν γηα ηελ 

ηέηαξηε ζέζε ζηελ θαηάηαμε δελ ππήξρε κηα ζηαζεξφηεηα θαζψο κηα ηελ έπαηξλε ε Ηζπαλία 

θαη κηα ηελ έπαηξλε ε Ηηαιία, ιφγσ ηνπ φηη ελψ ην 2000 ε Ηζπαλία ήηαλ απηή πνπ θαηείρε 

κεγαιχηεξν ζχλνιν ελεξγεηηθνχ γηα ην 2001-2002 θαίλεηαη φηη δελ θαηάθεξε λα απμήζεη ην 
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ελεξγεηηθφ ηεο ηφζν πνιχ φζν ε Ηηαιία πνπ γηα απηέο ηηο 2 ρξνληέο είρε ηελ ηέηαξηε ζέζε. 

Απηφ φκσο αιιάδεη θαζψο ηα δχν επφκελα έηε ε Ηζπαλία μαλά αλεβαίλεη ζηελ θαηάηαμε 

ξίρλνληαο ηελ Ηηαιία ζηελ πέκπηε ζέζε. ην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ φκσο απφ ηα 

απνηειέζκαηα ε Ηηαιία είλαη απηή πνπ ηειηθά έξρεηαη ηέηαξηε ζηελ θαηάηαμε ησλ ρσξψλ θαη 

ε Ηζπαλία πέκπηε ζε ζέζε αθνχ είρε ιηγφηεξν κέζν φξν ελεξγεηηθνχ γηα ην ζχλνιν (9.603,49 

ε Ηηαιία θαη 9.376,30 ε Ηζπαλία). ην παξαθάησ Γηάγξακκα παξνπζηάδεηαη θαη ε πνξεία πνπ 

είραλ νη ρψξεο γηα ην ζχλνιν ελεξγεηηθνχ απφ 2000 έσο 2004. 

 

 

Γηάγξακκα 5.1 

 

Ο αθφινπζνο πίλαθαο δείρλεη ηελ θαηάηαμε ησλ ρσξψλ κε βάζε ην κέγεζνο ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ πνπ παξνπζίαζαλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 

2000-2004. 

Πίνακας 5.2 

ΚΑΣΑΣΑΞΖ ΣΡΑΠΔΕΩΝ ΜΔ ΒΑΖ ΣΑ ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

Α/Α 2000 2001 2002 2003 2004 

ΤΝΟΛΟ ΠΔΡΗΟΓΟΤ 

2000-2004 

1 ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ 

2 ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ 

3 ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ ΙΠΑΝΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ 

4 ΙΠΑΝΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ ΙΠΑΝΙΑ 

5  ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ  ΙΣΑΛΙΑ 

 

Απφ ηνλ Πίλαθα 5.2 βιέπνπκε φηη πάιη ε Γαιιία θαηέρεη ηελ πξψηε ζέζε ηεο θαηάηαμεο 

αθνχ ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ επελδχζεη νη κέηνρνη ησλ ηξαπεδψλ ηεο έρνπλ ην 

κεγαιχηεξν κέζν φξν αξρίδνληαο ην 2000 κε 2.036,04 θαη κε ζηαδηαθή αχμεζε λα θηάλεη ην 

ηέινο ηνπ 2004 λα παξνπζηάδεη κέζν φξν ηδίσλ θεθαιαίσλ 2.335,07. ζν γηα ηελ δεχηεξε 

ζέζε, ελψ ην 2000-2002 ε Διιάδα είλαη απηή πνπ είρε κεγάιν κέζν φξν ηδίσλ θεθαιαίσλ 
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κεηά ηελ Γαιιία, ην 2003-2004 ηελ μεπεξλάεη ε Πνξηνγαιία εξρφκελε ηψξα πνηα απηή 

δεχηεξε, ιφγσ ηνπ φηη απφ ηα απνηειέζκαηα πνπ είδακε ζηνλ πξνεγνχκελν θεθάιαην ε 

Διιάδα είρε κηα κηθξή ζηαδηαθή αχμεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο πνπ πξνο ην ηέινο ηελ νδήγεζαλ 

κηα ζηελ ηξίηε θαη κηα ζηελ ηέηαξηε ζέζε  ,ζε αληίζεζε κε ηελ Πνξηνγαιία πνπ ηα ηειεπηαία 

έηε θαηάθεξε κεγάιε άλνδν ησλ θεθαιαίσλ. Παξφια απηά ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ ε 

Διιάδα είλαη απηή πνπ ηειηθά παίξλεη ηελ δεχηεξε ζέζε ζηελ θαηάηαμε αλάκεζα ζηηο ρψξεο 

κε ζχλνιν πεξηφδνπ 863,42 έλαληη ηεο Πνξηνγαιίαο πνπ ηειηθά θαηέρεη ηελ ηξίηε ζέζε κε 

κέζν φξν ζπλφινπ πεξηφδνπ 795,038. Σέινο γηα ηελ ηέηαξηε ππήξμαλ πάιη θάπνηεο δηαθνξέο 

θαζψο κέζα ζηελ πεξίνδν 2000-2004 ηελ δηεθδηθνχζαλ θαη ε Ηηαιία θαη ε Ηζπαλία κε πνιχ 

κηθξέο δηαθνξέο ζην κέζν φξν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο αιιά ηειηθά γηα ην ζχλνιν 

πεξηφδνπ ε Ηζπαλία θαηέρεη ηελ ηέηαξηε ζέζε ηεο θαηάηαμεο ησλ ρσξψλ ,αθνχ ην 2004 

θαηάθεξε λα αλεβάζεη ηνλ κέζν φξν ηεο ζην 924,07 αλεβάδνληαο έηζη θαη ηνλ κέζν φξν ηνπ 

ζπλφινπ πεξηφδνπ ζην 684,95. Δλψ ε Ηηαιία πνπ είρε γεληθά κηθξέο απμήζεηο παίξλεη ηελ 

πέκπηε ζέζε κε ζχλνιν πεξηφδνπ 637,13. ην παξαθάησ Γηάγξακκα παξνπζηάδεηαη θαη ε 

πνξεία πνπ είραλ νη ρψξεο γηα ηα ίδηα θεθάιαηα απφ 2000 έσο 2004. 

 

 
Γηάγξακκα 5.2 

 

ηνλ επφκελν πίλαθα θαίλεηαη ε θαηάηαμε ησλ ρσξψλ κε βάζε ην κέγεζνο ηνπ δείθηε 

απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) πνπ πξνέθπςε απφ ηα δεδνκέλα καο γηα ηελ πεξίνδν 

2000-2004 

 

Πίνακας 5.3 

ΚΑΣΑΣΑΞΖ ΣΡΑΠΔΕΩΝ ΜΔ ΒΑΖ ΓΔΗΚΣΖ ROE 

Α/Α 2000 2001 2002 2003 2004 

ΤΝΟΛΟ ΠΔΡΗΟΓΟΤ 2000-

2004 
1 ΓΑΛΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ 

2 ΙΣΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ 

3 ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ 
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4 ΕΛΛΑΔΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ 

5 ΙΠΑΝΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ 

 

Παξαηεξνχκε ινηπφλ απφ ηνλ Πίλαθα 5.3 φηη ηψξα πηα ε θαηάηαμε πνπ είραλ νη ρψξεο 

δηαθνξνπνηείηαη σο πξνο ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ΗΚ ηνπο. Ζ Γαιιία δελ θαηάθεξε λα θαηέρεη 

ηελ πξψηε ζέζε ηνπ πίλαθα φιεο ηηο ρξνληέο, αθνχ ην 2001 είρε κηα ζεκαληηθά κεγάιε πηψζε 

ηνπ δείθηε ROE, ξίρλνληαο ηελ ζηελ ηειεπηαία ζέζε εθείλεο ηεο ρξνληάο. Αλαθάκπηνληαο 

φκσο ηηο ππφινηπεο ρξνληέο αλεβάδνληαο πάιη ζε πςειά ζεκεία ην δείθηε ηεο θαηαθέξλεη ζην 

ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ λα πάξεη ηελ πξψηε ζέζε κε κέζν φξν 12,42%. ζν γηα ηελ δεχηεξε 

ζέζε βιέπνπκε κηα αιιαγή ζην ηνπίν θαζψο ηψξα πηα ε Πνξηνγαιία θαη ε Ηηαιία είλαη απηέο 

πνπ ηελ δηεθδηθνχλ έρνληαο ηελ ζέζε κηα ε Ηηαιία ην 2000 θ’ ην 2004 θαη κηα ε Πνξηνγαιία 

ην δηάζηεκα 2001-2003. ην ηέινο φκσο ε Πνξηνγαιία είλαη απηή πνπ θαηέρεη ηελ δεχηεξε 

ζέζε ζην ζχλνιν πεξηφδνπ κε ειάρηζηε δηαθνξά απφ ηελ Ηηαιία (12,32% ε Πνξηνγαιία θαη 

12,19% ε Ηηαιία) πνπ έξρεηαη ηειηθά ηξίηε ζηελ θαηάηαμε. Ζ ίδηα πεξίπησζε ηζρχεη θαη γηα 

ηελ ηέηαξηε ζέζε κεηαμχ Ηζπαλίαο θαη Διιάδαο, φπνπ πάιη ιφγσ πηψζεο ηνπ δείθηε ε 

Διιάδα ράλεη ηελ ζέζε γηα ην 2001-2003 απφ ηελ Ηζπαλία θαη ηελ αλαθηά ην 2004. Αιιά 

ηειηθά Ζ Διιάδα είλαη απηή πνπ ιακβάλεη ηελ ηέηαξηε ζέζε ηεο θαηάηαμεο ησλ ρσξψλ κε 

ζχλνιν πεξηφδνπ 9,64% ελψ ε Ηζπαλία πέθηεη ζηελ πέκπηε  ζέζε κε ζχλνιν πεξηφδνπ 6,26%. 

ην παξαθάησ Γηάγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία πνπ είραλ νη ρψξεο ζχκθσλα κε ηα 

απνηειέζκαηα ηνπ δείθηε απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ απφ 2000 έσο 2004. 

 

 
Γηάγξακκα 5.3 

 

ηνλ παξαθάησ πίλαθα απεηθνλίδεηαη ε θαηάηαμε ησλ ρσξψλ κε βάζε ην κέγεζνο ηνπ δείθηε 

απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ (ROΑ) πνπ πξνέθπςε απφ ηα δεδνκέλα καο γηα ηελ πεξίνδν 

2000-2004. 
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Πίνακας 5.4 

ΚΑΣΑΣΑΞΖ ΣΡΑΠΔΕΩΝ ΜΔ ΒΑΖ ΓΔΗΚΣΖ ROA 

A/A 2000 2001 2002 2003 2004 

ΤΝΟΛΟ ΠΔΡΗΟΓΟΤ 2000-

2004 

1 ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ ΓΑΛΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ 

2 ΙΣΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ 

3 ΕΛΛΑΔΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ 

4 ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ 

5 ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΓΑΛΛΙΑ 

 

 

Βιέπνπκε ινηπφλ απφ ηνλ Πίλαθα 5.4. φηη ηψξα πηα ε θαηάηαμε έρεη κηα θαηλνχξγηα  

δηαθνξνπνίεζε αθνχ ηψξα είλαη ε Πνξηνγαιία πνπ ηελ δηεθδηθεί αλάκεζα ζηελ Γαιιία θαη 

ηελ Διιάδα πνπ ην 2001-2002 είραλ ηελ πξψηε ζέζε, ιφγσ πηψζεο ηνπ δείθηε ηεο 

Πνξηνγαιίαο απηά ηα δπν έηε (ξίρλνληαο ηελ ηαπηφρξνλα ζηελ δεχηεξε ζέζε), ελψ ζην 

ζχλνιν πεξηφδνπ ηειηθά κε κέζν φξν 1,45% έρεη ηελ ζέζε ε Πνξηνγαιία. Δλψ γηα ηελ 

δεχηεξε ζέζε βιέπνπκε φηη ε Ηηαιία είλαη απηή πνπ ηελ θαηέρεη, εθηφο ησλ εηψλ 2001-2002 

πνπ φπσο είπακε πξνεγνπκέλσο είρε ηελ ζέζε ε Πνξηνγαιία, κε κέζν φξν ζην ζχλνιν ηεο 

πεξηφδνπ 0,93%, κεγάιε αιιαγή γηα ηελ θαηάηαμε αθνχ ζπλήζσο ε Ηηαιία βξηζθφηαλ ζηηο 

ηειεπηαίεο ζέζεηο ηνπ πίλαθα. ζν γηα ηελ ηξίηε ζέζε ππάξρεη δηεθδίθεζε απφ 3 ρψξεο ηελ 

Διιάδα, ηελ Ηζπαλία θαη ηελ Γαιιία( βγάδνπκε εθηφο ηεο Ηηαιία γηαηί έρεη ήδε ηελ δεχηεξε 

ζέζε), φπνπ κεηά απφ πνιιέο απμνκεηψζεηο θαη ζηηο ηξείο ρψξεο ζηνλ κέζν φξν ηνπ δείθηε 

ηνπο, ε Διιάδα θαηαθέξλεη λα πάξεη ηελ ζέζε κε κέζν φξν ζην ζχλνιν πεξηφδνπ 0,78%. 

Όζηεξα γηα ηελ ηέηαξηε ζέζε βιέπνπκε φηη εθηφο ηνπ 2003 (ήηαλ ε Γαιιία ζηελ ζέζε απηή) 

ηηο ππφινηπε ρξνληέο ε Ηζπαλία θαηέρεη ηελ ζέζε θηάλνληαο ζην ηέινο λα έρεη ζχλνιν 

πεξηφδνπ 0,69% αθήλνληαο έηζη ηελ Γαιιία ζηελ ηειεπηαία ζέζε ζε ζχλνιφ πεξηφδνπ 0,63%. 

Μεγάιε πηψζε γηα ηελ Γαιιία αθνχ ζπλήζσο θαηείρε ηελ πξψηε ζέζε ηεο θαηάηαμεο. ην 

παξαθάησ Γηάγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία πνπ είραλ νη ρψξεο ζχκθσλα κε ηα 

απνηειέζκαηα ηνπ δείθηε απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ απφ 2000 έσο 2004. 
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Γηάγξακκα 5.4 

Σέινο ππάξρεη ν παξαθάησ πίλαθαο πνπ δείρλεη ηελ θαηάηαμε ησλ ρσξψλ κε βάζε ησλ 

πνιιαπιαζηαζηή ηδίσλ θεθαιαίσλ ή δείθηε ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο (ΔΜ). 

Πίνακας 5.5 
     

ΚΑΣΑΣΑΞΖ ΣΡΑΠΔΕΩΝ ΜΔ ΒΑΖ ΣΟΝ ΠΟΛΛΑΠΛΑΗΑΣΖ ΗΚ 

A/A 2000 2001 2002 2003 2004 

ΤΝΟΛΟ ΠΔΡΗΟΓΟΤ 2000-

2004 

1 ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ ΓΑΛΛΙΑ 

2 ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ 

3 ΙΠΑΝΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ 

4 ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΠΑΝΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ ΙΣΑΛΙΑ 

5 ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ ΕΛΛΑΔΑ 

 

Παξαηεξνχκε ινηπφλ απφ ηνλ Πίλαθα 5.5 φηη ππάξρεη αξθεηφ ελδηαθέξνλ ηεο θαηάηαμεο 

αθνχ αλέθηεζε ηελ πξψηε ζέζε πάιη ε Γαιιία ,φρη κφλν ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ φπνπ είρε 

κέζν φξν 21,97 κνλάδεο, αιιά γεληθά φιεο ηηο ρξνληέο. Έηζη έξημε ηελ Πνξηνγαιία ζηελ 

δεχηεξε ζέζε ηελ νπνία θαηάθεξε λα πάξεη χζηεξα απφ αληαγσληζκφ ην 2004 κε ηελ Ηζπαλία 

(ξίρλνληαο ηελ Πνξηνγαιία ηφηε ζηελ ηξίηε ζέζε) ζπγθεληξψλνληαο κέζν φξν ζην ζχλνιν 

ηεο πεξηφδνπ 16,42. ζν γηα ηελ ηξίηε θαη ηέηαξηε ζέζε ηεο θαηάηαμεο ππάξρεη δηεθδίθεζε  

αλάκεζα ζηελ Ηηαιία θαη ηελ Ηζπαλία κε ηειηθφ απνηέιεζκα ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ ε 

Ηζπαλία έρνληαο ειάρηζηα κεγαιχηεξν πνζνζηφ δείθηε λα είλαη ηξίηε ζηελ θαηάηαμε κε κέζν 

φξν 15,04 θαη ηελ Ηηαιία λα παίξλεη ηελ ηέηαξηε ζέζε κε κέζν φξν 14,55. Δλψ ζηελ 

ηειεπηαία ζέζε παξακέλεη ηψξα πηα ε Διιάδα φιεο ηηο ρξνληέο αθνχ είρε ηνπο ρακειφηεξνπο 

δείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο θαη θαηαιήγνληαο κε κέζν φξν ζην ζχλνιν ηεο 

πεξηφδνπ 12,07. ην παξαθάησ Γηάγξακκα παξνπζηάδεηαη ε πνξεία πνπ είραλ νη ρψξεο 

ζχκθσλα κε ηα απνηειέζκαηα ηνπ πνιιαπιαζηαζηή ηδίσλ θεθαιαίσλ απφ 2000 έσο 2004. 
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Γηάγξακκα 5.5 

 

 

 

5.2 πκπεξάζκαηα 

πσο πξνέθπςε απφ ηνπο παξαπάλσ πίλαθεο θαη γξαθηθέο παξαζηάζεηο βιέπνπκε φηη 

αλάκεζα ζηηο 5 ρψξεο ηεο Δ.Δ. ε Γαιιία δείρλεη λα έρεη ηελ θαιχηεξε εμέιημε. Απηφ 

πξνθχπηεη απφ ηνλ Πίλαθα 5.1, φπνπ ε Γαιιία είλαη απηή πνπ θαηέρεη ην κεγαιχηεξν ζχλνιν 

ελεξγεηηθνχ αιιά θαη πνπ δείρλεη λα πξαγκαηνπνηεί κεγάιεο απμήζεηο κέζα ζηελ 5εηηα. 

Απηήλ ηελ εμέιημε κπνξνχκε λα ηελ απνδψζνπκε πηζαλφλ ζε νξζνινγηθά ζσζηέο απνθάζεηο 

πνπ πήξε ε δηνίθεζε ,σο πξνο ηνλ ηξφπν αμηνπνίεζεο ησλ νηθνλνκηθψλ πφξσλ κε ηνλ 

θαιχηεξν δπλαηφ ηξφπν ,γηα ηελ αχμεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη έηζη ηελ απφθηεζε θέξδνπο, 

ηελ εθπιήξσζε ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ έρεηο ζηνπο πξνκεζεπηέο ηεο θαη ηελ ζπλερή παξνρή 

ππεξεζηψλ ζηνπο πειάηεο ηεο. ε ιηγφηεξν θαιχηεξε ζέζε βξίζθνληαη ε Διιάδα θαη ε 

Πνξηνγαιία, πνπ ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο ζε γεληθά επίπεδα είλαη ζηα ίδηα πνζά, ελψ 

σο πξνο ηελ αχμεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ε Διιάδα δείρλεη λα έρεη πην ζσζηή πνιηηηθή σο πξνο 

ηεο αμηνπνίεζε ησλ πφξσλ ηεο αθνχ δείρλεη λα πεηπραίλεη κεγαιχηεξεο απμήζεηο απφ ηελ 

Πνξηνγαιία. Δλψ ζε δχζθνιε ζέζε θαίλεηαη φηη βξίζθνληαη ε Ηηαιία θαη ε Ηζπαλία αθνχ 

έρνπλ ηα θαηψηεξα πνζά ελεξγεηηθνχ θαη κε απμήζεηο πνπ δελ πεηπραίλνπλ ζεκαληηθή 

θαιπηέξεπζε ηεο θαηάζηαζεο. Με ιίγν θαιχηεξε ηελ Ηηαιία αθνχ θαίλεηαη φηη απφ ηελ 

πξψηε ζηηγκή ε δηνίθεζε ζπλεηδεηνπνηεί ηη γίλεηαη θαη θάλεη ην θαιχηεξν δπλαηφ αιιάδνληαο 

ζηξαηεγηθέο θαη πεηπραίλνληαο ηα επφκελα έηε ηθαλνπνηεηηθέο απμήζεηο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο. 

ε αληίζεζε ε Ηζπαλία άξγεζε λα αιιάμεη ηνπο ξπζκνχο πνπ είρε κέρξη ηψξα πεηπραίλνληαο 

θαιέο ηηκέο ελεξγεηηθνχ κφλν ηα ηειεπηαία 2 έηε.  

  Σν ίδην ζπκπέξαζκα βγαίλεη θαη απφ ηνλ Πίλαθα 5.2, σο πξνο ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ 

επελδχνπλ νη κέηνρνη ζηηο ηξάπεδεο, κε ηελ Γαιιία λα είλαη πάιη απηή πνπ θαηέρεη θαη κεγάιν 

πνζφ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη πεηπραίλεη αχμεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο κέζα ζην ρξνληθφ 

δηάζηεκα. Σα ίδηα θεθάιαηα κπνξεί λα απμήζεθαλ είηε απφ αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 
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απφ ηνπο κεηφρνπο, είηε κε κεηξεηά απφ αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ απηήο είηε απφ δηάθνξνπο ιφγνπο. ε ιηγφηεξν θαιχηεξε ζέζε βξίζθεηαη ε Διιάδα 

ε νπνία δελ κπφξεζε λα πεηχρεη κεγάιεο απμήζεηο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο κέζα ζην 

ρξνληθφ δηάζηεκα, ελψ παξάιιεια θαηάθεξε θαη πηψζε ην 2002 ησλ θεθαιαίσλ ηεο. Αιιά 

βξίζθεηαη ζηελ δεχηεξε ζε κέγεζνο ρψξαο αθνχ απφ ηελ αξρή θαηείρε κεγαιχηεξα πνζά 

ηδίσλ θεθαιαίσλ απφ ηηο άιιεο ρψξεο (εθηφο ηεο Γαιιίαο). Δπφκελε έξρεηαη ε Πνξηνγαιία ε 

νπνία δηαηεξψληαο ρακειά επίπεδα ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε φιε ηελ δηάξθεηα ησλ εηψλ θαηάθεξε 

λα πεηχρεη κεγάιεο απμήζεηο ησλ θεθαιαίσλ ηεο αλά έηνο. Σελ ίδηα πνξεία δείρλεη λα έρεη θαη 

ε Ηζπαλία πνπ έξρεηαη κεηά πάιη ζε ίδηεο πεξίπνπ νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κε ηελ 

Πνξηνγαιία πεηπραίλνληαο κε κηθξά πνζνζηά ηδίσλ θεθαιαίσλ ζρεηηθά κεγάιεο απμήζεηο. 

Σειεπηαία κέλεη ε Ηηαιία πνπ ,ελψ δελ είρε θαη εθείλε κεγάιε δηαθνξά ζηα ίδηα θεθάιαηα απφ 

ηελ Ηζπαλία θαη ηελ Πνξηνγαιία, δελ θαηάθεξε λα απμήζεη ηφζν πνιχ φζν νη άιιεο ρψξεο ηα 

θεθάιαηα ηεο. Γεληθά ζεσξείηαη θαιή ζηξαηεγηθή νη ηξάπεδεο λα κπνξνχλ λα πεηχρνπλ 

απμήζεηο ησλ θεθαιαίσλ ηνπο ψζηε απφ ηελ επέλδπζε ηνπο λα κπνξέζνπλ αλ απνθηήζνπλ ηα 

επηδησθφκελα θέξδε. 

Απφ ηνλ Πίλαθα 5.3 βιέπνπκε φηη ε Γαιιία γηα κηα αθφκε θνξά είλαη απηή πνπ ζπγθεληξψλεη 

ηνπο πςειφηεξνπο δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ απφ ην 2000-2004 κε πνζνζηφ 

πάλσ απφ 12%, πνξεία πνπ ζεσξείηαη αξθεηά θαιή αθνχ  δείρλεη φηη νη ηξάπεδεο αθνινπζνχλ 

ζσζηή νηθνλνκηθή πνιηηηθή ψζηε αμηνπνηνχλ κε ηνλ κέγηζην δπλαηφ ηξφπν ηα ίδηα θεθάιαηα 

ηνπο γηα λα παξάγνπλ θέξδνο. ε ειάρηζηα θαηψηεξε ζέζε βξίζθεηαη ηψξα πηα ε Πνξηνγαιία 

πνπ φπσο είρακε δεη παξαπάλσ είρε κηθξφηεξα ίδηα θεθάιαηα απφ ηελ Γαιιία. Παξφια απηά 

φκσο ε Πνξηνγαιία θαηάθεξε κε αξθεηέο κεηψζεηο αλάκεζα ζηα έηε 2000-2004 λα θηάζεη ην 

δείθηε απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ έρεη ε Γαιιία. Αηζηφδνμε πνιχ ε πνξεία απηή 

ηεο Πνξηνγαιίαο θαζψο δείρλεη κηα πνιχ θαιή ζηξαηεγηθή απφ ηελ δηνίθεζε σο πξνο ηελ 

αμηνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ πνπ έρνπλ επελδπζεί απφ ηνπο κεηφρνπο γηα ηελ απνθφκηζε 

θέξδνπο. Έηζη γηα ην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ έρνπκε ηελ Πνξηνγαιία λα θηάλεη ζην 12,32% 

έλαληη ηεο Γαιιίαο πνπ είλαη 12,42%, δηαθνξά πνιχ κηθξή αλάκεζα ζηηο 2 ρψξεο. Σελ ίδηα 

θαηεχζπλζε δείρλεη λα έρεη θαη  ε Ηηαιία πνπ έξρεηαη ακέζσο κεηά θαζψο απφ ηνπο παξαπάλσ 

πίλαθεο ηελ βιέπακε ζηηο ηειεπηαίεο ζέζεηο ιφγσ κηθξψλ πνζψλ θαη απμήζεσλ ζηα ίδηα 

θεθάιαηα. Πάιη παξαηεξνχκε κηα ρψξα κε αξθεηά ιίγα ίδηα θεθάιαηα λα πεηπραίλεη πςειέο 

απνδφζεηο δείθηε ROE κε πνζνζηφ πνπ θηάλεη ην 12,19% ,δείγκα ζσζηήο ζηξαηεγηθήο 

αμηνπνίεζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Δπφκελε έξρεηαη ζηελ ζεηξά ε Διιάδα πνπ δελ κπνξνχκε 

λα πνχκε απφ ηα απνηειέζκαηα καο φηη αθνινπζεί ηελ ίδηα θαηεχζπλζε κε ηηο πξνεγνχκελεο 

ρψξεο. Κνηηψληαο ηνπο πίλαθεο καο βιέπνπκε φηη παξφιν πνπ ήηαλ δεχηεξε ζηελ ζεηξά ρψξα 

κε ηα πςειφηεξα επίπεδα ηδίσλ θεθαιαίσλ κπνξνχκε λα πνχκε φηη ν ηξφπνο κε ηνλ νπνίν 

ρεηξίδεηαη ηα θεθάιαηα ηεο γηα λα απνθηήζεη θέξδνο δελ είλαη απνδνηηθφο αθνχ ην πνζνζηφ 

ηνπ δείθηε ROE θαηά ην ζχλνιν πεξηφδνπ ηεο είλαη 9,64%. Καη ηέινο βξίζθεηαη ε Ηζπαλία 

φπνπ έρεη ηελ κηθξφηεξε απφδνζε δείθηε ROE θηάλνληαο ην 6,26% ζην ζχλνιν πεξηφδνπ. 

Καη βιέπνληαο θαη ηα απνηειέζκαηα ηνπ πίλαθα ηδίσλ θεθαιαίσλ κε κηθξφ πνζνζηφ 

θεθαιαίσλ πνπ ζηελ 5εηία δελ παξνπζίαζε κεγάιεο απμήζεηο ππνζέηνπκε φηη πάιη 

αθνινπζείηαη ιαλζαζκέλε πνιηηηθή ζηελ επέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ γηα ηελ απφθηεζε 

θέξδνπο. 

Παξαηεξψληαο φκσο ηα απνηειέζκαηα ηνπ Πίλαθα 5.4 βιέπνπκε κεγάιε αιιαγή ηνπ 

νηθνλνκηθνχ ζθεληθνχ θαζψο ηψξα πηα ε Πνξηνγαιία έξρεηαη πξψηε ζηα πνζνζηά ηνπ δείθηε 

απνδνηηθφηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα ην ζχλνιν πεξηφδνπ 2000-2004 κε πνζνζηφ 1,45%. 

Απηφ δείρλεη φηη ε Πνξηνγαιία ήηαλ απηή πνπ θαηάθεξε, παξά ην κηθξφ ζχλνιν ελεξγεηηθνχ 

πνπ  είρε, λα βξεη ηνλ πιένλ πην απνδνηηθφ ηξφπν λα αμηνπνηεί ην ελεξγεηηθφ ηεο γηα λα 

παξάγεη ηα απαηηνχκελα θέξδε. Έθπιεμε δεκηνπξγεί ην φηη ε Ηηαιία είλαη ζηελ δεχηεξε ζέζε 

ηεο θαηάηαμεο κε πνζνζηφ δείθηε απνδνηηθφηεηαο ζην ζχλνιν πεξηφδνπ 0,93%, ελψ ζηνπο 
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πξνεγνχκελνπο πίλαθεο είρε απφ  ηα κηθξφηεξα ζχλνια ελεξγεηηθνχ αλάκεζα ζηηο ρψξεο, 

θάλνληαο καο λα ππνζέζνπκε φηη ε θαηεχζπλζε ηεο είλαη παξφκνηα κε απηή ηεο Πνξηνγαιίαο 

θαη ε πιένλ απνδνηηθή. Δπφκελε βιέπνπκε φηη έξρεηαη ε Διιάδα ζε πνζνζηά, αλ θαη ην 

ζχλνιν ελεξγεηηθνχ ηεο ήηαλ ιίγν πην πςειφ απφ ηεο Πνξηνγαιίαο. Απηφ νθείιεηαη ζην φηη ε 

ρξεζηκνπνίεζε πνπ έρεη επηιέμεη ε δηνίθεζε ηεο γηα ην ελεξγεηηθφ δελ απνθέξεη ηφζν πςειά 

θέξδε φζα ζα έπξεπε γηα απηφ θαη έπεζε ζε απηήλ ηελ ζέζε έρνληαο ζην ζχλνιν πεξηφδνπ 

δείθηε ROΑ  0,78%. Ακέζσο κεηά ζηελ θαηάηαμε βξίζθεηαη ε Ηζπαλία, φπνπ θαηάθεξε κε 

βάζε ηηο κηθξέο ηηκέο ελεξγεηηθνχ πνπ είρε ζηελ 5εηία (θαη ηελ είραλ θαηαηάμεη ζηελ 

ηειεπηαία ζέζε) λα έρεη ζρεηηθά θαιέο, αλ θαη φρη ηδαληθέο, απνδφζεηο δείθηε ελεξγεηηθνχ. Σν 

πνζνζηφ πνπ έρεη ζην ζχλνιν πεξηφδνπ 0,69%, είλαη θνληά ζε απηφ πνπ είρε ε Διιάδα. Καη 

ηέινο παξνπζηάδνληαο αξθεηά κεγάιν ελδηαθέξνλ βξίζθεηαη ε Γαιιία ε νπνία παξνπζίαζε 

ηνπο πην ρακεινχο δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ απφ φιεο ηηο ρψξεο, αθνχ ζηα 

απνηειέζκαηα ηεο εκθαλίζηεθε αξλεηηθφο δείθηεο ROA, θηάλνληαο έηζη ην πνζνζηφ 0,63% 

ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ. Απηή ε πηψζε ηεο ρψξαο, αλ ιάβνπκε ππφςε καο φηη ζηελ 

θαηάηαμε ηνπ ζπλφινπ ελεξγεηηθνχ ήηαλ πξψηε κε ηηο κεγαιχηεξεο ηηκέο, ζεσξείηαη άθξσο 

αλεζπρεηηθή αθνχ δείρλεη αδπλακία αμηνπνίεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο κε ζθνπφ λα πεηχρεη 

ηα επηζπκεηά ηεο θέξδε. 

Σέινο έρνπκε ηα απνηειέζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηνλ Πίλαθα 5.5. φπνπ βιέπνπκε ηελ 

Γαιιία λα μαλά αλεβαίλεη ζηελ θαηάηαμε καο ιακβάλνληαο ηελ πξψηε ζέζε έρνληαο ηνλ 

πςειφηεξν πνιιαπιαζηαζηή ηδίσλ θεθαιαίσλ ή αιιηψο ηελ πςειφηεξε ρξεκαηννηθνλνκηθή 

κφριεπζε πνπ θηάλεη ζηηο 21,97 κνλάδεο ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ. Βέβαηα ζε απηήλ ηελ 

πεξίπησζε ην φηη θαηέρεη ηα πςειφηεξα πνζνζηά δελ είλαη σθέιηκν θαζψο απηφ ζεκαίλεη φηη 

ε επελδχζεηο ησλ ηξαπεδψλ θαιχπηνληαη κε μέλα θεθάιαηα. Απμάλνληαη έηζη νη ππνρξεψζεηο 

πξνο ηξίηνπο ζε ζρέζε κε ηα θεθάιαηα πνπ δηαζέηεη θαη ηίζεηαη παξάιιεια ζέκα 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Δθφζνλ ν πνιιαπιαζηαζηήο βξίζθεηαη ζε πςειά πνζνζηά ηφηε νη 

ηξάπεδεο αλαιακβάλνπλ παξάιιεια θαη πςεινχο ηψξα πηα θηλδχλνπο απφ ηελ δεκηνπξγία 

ρξένπο. ηελ ίδηα θαηεχζπλζε βαδίδεη θαη ε Πνξηνγαιία θαηέρνληαο ηελ δεχηεξε ζέζε 

ζπγθεληξψλνληαο 16,42 κνλάδεο ΔΜ ζην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ, έρνληαο ηα ίδηα πεξίπνπ 

πξνβιήκαηα κε ηελ Γαιιία. Σξίηε έξρεηαη ε Ηζπαλία ζηελ θαηάηαμε κε δείθηε φρη ηφζν 

κηθξφηεξν απφ ηελ Πνξηνγαιία (15,04 κνλάδεο), αιιά πάληα έρνληαο θαη απηή πξφβιεκα σο 

πξνο ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο απφ δαλεηζκφ θαη ηελ αλάιεςε πςεινχ θηλδχλνπ γηα ηελ 

βησζηκφηεηα ηεο ζηνλ θιάδν. Αθνινπζεί ε Ηηαιία θαη απηή κε πςειά λνχκεξα ΔΜ θηάλνληαο 

ζην ζχλνιν πεξηφδνπ ηεο κε 14,55 κνλάδεο. Ζ κφλε πνπ θαίλεηαη λα βξίζθεηαη ζε θάπσο 

θαιχηεξε ζέζε απφ φιεο ηηο ρψξεο είλαη ε Διιάδα, πνπ έξρεηαη ηειεπηαία ζηελ θαηάηαμε κε 

δείθηε ΔΜ 12,07 κνλάδεο, αθνχ είλαη ε κφλε πνπ ζε απηήλ ηελ πεξίπησζε αθνινπζεί κηα πην 

ζσζηή θαηεχζπλζε έρνληαο απφ φηη θαίλεηαη σο πεγή ρξεκαηνδφηεζεο ιηγφηεξν μέλα 

θεθάιαηα έρνληαο παξάιιεια θαη ηνλ ρακειφηεξν ρξεκαηννηθνλνκηθφ θίλδπλν λα 

αληηκεησπίζεη. 

Βιέπνληαο φια ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ βγάιακε θαη ηα απνηειέζκαηα ησλ πηλάθσλ πνπ 

δψζακε παξαπάλσ δελ κπνξνχκε λα πνχκε φηη ππάξρεη κηα ρψξα πνπ λα αθνινπζεί ηελ 

ζσζηή θαη απνδνηηθφηεξε ζηξαηεγηθή γηα ηελ απφθηεζε θέξδνπο απφ ηηο ιεηηνπξγίεο ησλ 

ηξαπεδψλ ηεο. Έηζη θακία απφ ηηο ρψξεο δελ είλαη απαξαίηεηα ε πην απνηειεζκαηηθή αθνχ 

κπνξεί λα εκθαλίδνπλ νξηζκέλεο θαιέο ηηκέο ζε νξηζκέλνπο δείθηεο ή ζε φινπο ηνπ δείθηεο 

αιιά δελ βξίζθεηαη ζηηο θνξπθαίεο ζέζεηο. Πέξα ινηπφλ απφ απηφ θαζίζηαληαη αλαγθαία ε 

βειηίσζε ηεο θεξδνθνξίαο θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ κέζσ θαη ησλ 

αληίζηνηρσλ δεηθηψλ. Καηά ηνλ Veron (2010) γηα λα εληζρπζεί ε ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ 

απαξαίηεηε είλαη ε κεηαξξχζκηζε ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ κέζσ αληηθεηκεληθήο ηαθηηθήο 

αμηνιφγεζεο ηεο θαηάζηαζεο θαη ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο πέξα απφ ηηο εζληθέ 

ζθνπηκφηεηεο φπσο παξάδεηγκα ε θάιπςε ησλ αδχλακσλ ηξαπεδψλ ζε κηα εζληθή νηθνλνκία, 
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πξνθεηκέλνπ αλ απνθεπρζεί ε αδπλακία εθπιήξσζεο ησλ ππνρξεψζεσλ θαη λα πηζηνπνηεζεί 

ε πνηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ησλ ηξαπεδψλ. Με απηφ ηνλ ηξφπν θαη πνιινχο άιινπο ζα 

κπνξέζεη λα εληζρπζεί θαη ην επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη λα επηηεπρηεί ε εληαία 

επξσπατθή αγνξά. 
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