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Το 2008 ήταν έτος που σηµαδεύτηκε από τη σοβαρή χρηµατοοικονοµική κρίση που 
ξέσπασε στις Η.Π.Α. Η κρίση αυτή επεκτάθηκε ταχύτητα σε όλο το παγκόσµιο 
χρηµατοοικονοµικό σύστηµα περνώντας εν συνεχεία και στην λεγόµενη «πραγµατική 
οικονοµία» όπως αυτό αποτυπώθηκε στη συρρίκνωση της οικονοµικής δραστηριότητας των 
επιχειρήσεων. Η επιβράδυνση της ανάπτυξης, η είσοδος των βασικών οικονοµιών του 
πλανήτη σε ύφεση, η πτώση της ζήτησης και η έλλειψη πιστώσεων, καταναλωτικών ή 
επιχειρηµατικών, συνέθεσαν ένα δύσκολο περιβάλλον ιδιαίτερα κατά το δεύτερο εξάµηνο του 
2008. Περιβάλλον του οποίου οι βασικές παράµετροι συνεχίζουν να παραµένουν παρόµοιες 
και κατά το έτος που διανύουµε. 

Η παρακολούθηση από πλευράς των επιχειρήσεων των γεγονότων που 
εκτυλίσσονται και η κατανόηση των συνεπειών τους αποτελούν ένα σύνθετο και δύσκολο 
έργο, το οποίο όµως είναι αναγκαίο µιας και οι επιχειρήσεις είναι υποχρεωµένες να 
επανεξετάσουν τα δεδοµένα και τις προβλέψεις για την άµεση αλλά και τη 
µεσοµακροπρόθεσµη δραστηριότητά τους. 

Οι τρέχουσες οικονοµικές συνθήκες, αναπόφευκτα, έχουν σηµαντικό αντίκτυπο στις 
χρηµατοοικονοµικές αναφορές πολλών επιχειρήσεων, µε συνέπεια να απαιτείται αυξηµένη 
προσοχή στα διάφορα ζητήµατα που ανακύπτουν κατά την εφαρµογή των ∆ΛΠ. 

Η ποιότητα της πληροφόρησης των δηµοσιευµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 
βελτιώνεται συνεχώς όµως αυτή υπονοµεύεται από τη διαχρονική εµφάνιση παραλείψεων 
και αδυναµιών οι οποίες τείνουν να παγιοποιηθούν. 

Οι δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις πρέπει να παρέχουν ουσιαστική 
πληροφόρηση στους χρήστες, προκειµένου αυτοί να µπορούν να εξάγουν αξιόπιστα 
συµπεράσµατα αναφορικά µε την χρηµατοοικονοµική θέση των επιχειρήσεων και τα 
αποτελέσµατά τους. Αυτό στις ηµέρες µας λόγω και της δυσχερούς οικονοµικής συγκυρίας, 
φαντάζει όλο και περισσότερο επιτακτικό και θα πρέπει να αποτελεί το βασικό κριτήριο 
σύµφωνα µε το οποίο οι επιχειρήσεις θα πρέπει να καταρτίζουν τις οικονοµικές τους 
καταστάσεις και εν γένει να παρέχουν πληροφόρηση για τη δραστηριότητά τους προς κάθε 
ενδιαφερόµενο. 
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Η εργασία αυτή αποτελείται από πέντε κεφάλαια, τα οποία διαρθρώνονται ως εξής: 

• Κεφάλαιο 1: «Εισαγωγή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ) και ∆ιεθνή Πρότυπα 
                                  Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ)» 

• Κεφάλαιο 2: «Παρουσίαση των ∆ΛΠ και ∆ΠΧΠ» 

• Κεφάλαιο 3: «Η σύγχρονη ελεγκτική σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα» 

• Κεφάλαιο 4: «Η Οικονοµική Κρίση» 

• Κεφάλαιο 5: «Υιοθέτηση των ∆ΛΠ από τις Ελληνικές Εταιρείες» 
 
 

Στο πρώτο κεφάλαιο, γίνεται µια εισαγωγή στην λογική των ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων. Αναφέρεται ο σκοπός που υπηρετούν τα ∆ΛΠ, καθώς επίσης και το πεδίο 
εφαρµογής τους. Στη συνέχεια, παρατίθεται η διαδικασία κατάρτισης τους, µε µια εκτενή 
αναφορά στα κύρια όργανα κατάρτισης των ∆ΛΠ. ∆ίνεται έµφαση στον ρόλο της Επιτροπής 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASC), του Σώµατος ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
(IASB), της Συµβουλευτικής Επιτροπής Προτύπων (SAC), της Επιτροπής ∆ιερµηνειών 
∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (IFRIC). Στην συνέχεια αναφέρεται το 
Πλαίσιο Κατάρτισης και Παρουσίασης των Οικονοµικών Στοιχείων (Framework for the 
preparation and presentation of financial statements). Τέλος παρατίθενται οι χρήστες των 
οικονοµικών καταστάσεων και οι ανάγκες πληροφόρησης τους. 

 
Στο δεύτερο κεφάλαιο, γίνεται αναφορά στα ∆ΛΠ. Αρχικά γίνεται εκτενής παρουσίαση 

κάθε Λογιστικού Προτύπου και κάθε Προτύπου Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και 
αναφέρεται και η διαφορά κάθε ενός µε τα Ελληνικά Πρότυπα. Στη συνέχεια, γίνεται αναφορά 
στα βασικά σηµεία κάθε Προτύπου, έτσι ώστε να γίνουν πλήρως κατανοητά.  

 
Στο τρίτο κεφάλαιο, γίνεται αναφορά στον έλεγχο και το επάγγελµα του ελεγκτή. Στο 

εισαγωγικό κοµµάτι του κεφαλαίου δίνεται η έννοια και αναφέρονται οι διακρίσεις του 
ελέγχου. Στην συνέχεια, δίνεται το περίγραµµα της ελεγκτικής διαδικασίας. Έπειτα 
αναφέρεται η ευθύνη, οι βασικές αρχές δεοντολογίας και η έννοια της ανεξαρτησίας του 
ελεγκτή. Τέλος, ιδιαίτερη έµφαση δίνεται στον επιχειρηµατικό κίνδυνο, στην ποιότητα του 
ελέγχου και την ελεγκτική τεκµηρίωση. Στο δεύτερο µέρος του κεφαλαίου αυτού, γίνεται µια 
συνοπτική παρουσίαση κάθε Ελεγκτικού Προτύπου.  

 
Στο τέταρτο κεφάλαιο, γίνεται αναφορά στην Οικονοµική Κρίση. Ουσιαστικά γίνεται µια 

ιστορική αναδροµή από την αρχή της κρίσης (φάση της οικονοµικής ύφεσης) έως και την 
οικονοµική κατάρρευση που αντιµετωπίζουµε σήµερα. Αρχικά παρουσιάζονται οι απόψεις 
οικονοµικών αναλυτών, προσωπικοτήτων και οργανισµών που έπαιξαν καταλυτικό ρόλο 
στην εξέλιξη της κρίσης (όπως ο Alan Greenspan, η Lehman Brothers κ.α.). Στην συνέχεια, 
εξηγείται το φαινόµενο της φούσκας των ακινήτων και των δανείων, καθώς επίσης 
επισηµαίνονται οι µηχανισµοί ευφορίας. Έπειτα, επεξηγείται ο πιο σηµαντικός λόγος που 
οδηγήθηκαν τα πράγµατα στον τοµέα της οικονοµίας σε αυτό το σηµείο, και αυτός δεν είναι 
άλλος από την υποεκτίµηση του κινδύνου. Τέλος, αναφέρονται οι φάσεις της κρίσης.  

 
Στο πέµπτο και τελευταίο κεφάλαιο, δίνονται κατά κύριο λόγο τα συµπεράσµατα από 

πλευράς Ορκωτών Ελεγκτών, Λογιστών και εταιρειών από την υιοθέτηση των ∆ΛΠ. 
Εξηγούνται οι φορολογικές ρυθµίσεις που έχουν υιοθετηθεί προκειµένου να υλοποιηθεί η 
υιοθέτηση των ∆ΛΠ, οι επιπτώσεις των ∆ΛΠ στο εσωτερικό των εταιρειών, η θέση των 
επιχειρήσεων στην ελληνική και διεθνή αγορά µετά την εφαρµογή των ∆ΛΠ, το κόστος 
εφαρµογής των ∆ΛΠ καθώς επίσης και το κόστος προσαρµογής των πληροφοριακών 



συστηµάτων και τέλος το προτιµώµενο πλαίσιο χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. Στην 
συνέχεια δίνονται παραδείγµατα εταιρειών που υιοθέτησαν τα ∆ΛΠ και παρατίθενται τα 
συµπεράσµατα τους. Επίσης, αναφέρονται τα προβλήµατα που αντιµετωπίζουν οι εταιρείες 
από την µετάβαση στα ∆ΛΠ καθώς επίσης και τα βασικά σφάλµατα που παρατηρούνται κατά 
την µετατροπή των Ελληνικών Προτύπων σε ∆ΛΠ. Στο τελευταίο µέρος του κεφαλαίου αυτού  
είναι συµπερασµατικό. Παρατίθενται τα πλεονεκτήµατα και τα µειονεκτήµατα από την 
υιοθέτηση των ∆ΛΠ.  
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
 
 
 
 

Κατά τα τελευταία 20 χρόνια η λειτουργία της λογιστικής στην Ελλάδα έχει αλλάξει 
πάρα πολύ. Πολλές πολυεθνικές εταιρείες απέκτησαν την δυνατότητα να διαπραγµατεύονται 
τις µετοχές τους σε άλλα χρηµατιστήρια του κόσµου. Πολλοί διαφορετικοί λόγοι οδήγησαν σε 
αυτό το σηµείο, όπως η ταχεία ανάπτυξη των χρηµατοπιστωτικών αγορών και το γεγονός ότι 
οι περισσότερες εταιρείες επεκτάθηκαν στο εξωτερικό, µε στόχο την αύξηση του κεφαλαίου. 
Αυτό είχε ως αποτέλεσµα η υιοθέτηση των ∆ΛΠ να αυξάνει συνεχώς σε όλο τον κόσµο.  

Η εικόνα των σύγχρονων αγορών και κοινωνιών χαρακτηρίζεται από το φαινόµενο 
της παγκοσµιοποίησης των αγορών και των κεφαλαίων, του έντονου ανταγωνισµού, των 
µεγάλων ανισοτήτων και της υψηλής συγκέντρωσης κεφαλαίων από µεγάλες οικονοµικές 
µονάδες, στοιχεί τα οποία καθιστούν την ανάγκη του ελέγχου, επιτακτική. Το τελευταίο 
διάστηµα διαβάζουµε όλο και πιο συχνά περιπτώσεις λογιστικής απάτης µέσω της 
παραποίησης των οικονοµικών τους καταστάσεων, κυρίως στις Η.Π.Α. (υποθέσεις Enron, 
Xerox, Worldcom, Merc κ.ά.) αλλά και στην Ευρώπη. Το θέµα είναι τεράστιο γιατί 
εµπλέκονται εκτός από τα στελέχη της εταιρείας που παραποιεί, εταιρείες ορκωτών λογιστών 
καθώς και χρηµατοπιστωτικοί οίκοι. 

Η παραποίηση των οικονοµικών καταστάσεων αναφέρεται στον σκόπιµο «χειρισµό» 
(manipulation) στοιχείων τους, όπως υπερτίµηση στοιχείων ενεργητικού, πωλήσεων και 
κερδών ή υποτίµηση των υποχρεώσεων, εξόδων ή ζηµιών µε σκοπό να επιτευχθεί το 
επιθυµητό ύψος τους. Οι χειρισµοί αυτοί έχουν ως αποτέλεσµα τη σηµαντική αλλοίωση της 
ορθής εικόνας των οικονοµικών καταστάσεων. Στις Η.Π.Α. ο αντίστοιχος όρος αναφέρεται 
στην απάτη (fraud) που διενεργείται µέσω της σκόπιµης αλλοίωσης των οικονοµικών 
καταστάσεων. Ως µέσα για την πραγµατοποίηση των παραποιήσεων χρησιµοποιούνται 
διάφοροι µέθοδοι που περιλαµβάνονται στον όρο δηµιουργική ή επινοητική λογιστική 
(creative accounting). 

Εδώ κάπου εισάγεται και η έννοια του εξωτερικού ελεγκτή, ο οποίος αποτελεί ένα 
από τα θεσµικά όργανα της Ανώνυµης Εταιρίας, (µαζί µε τη γενική συνέλευση και το 
διοικητικό συµβούλιο) ο οποίος έχει την κυριότερη ευθύνη για την αποκάλυψη της λογιστικής 
απάτης και ιδιαίτερα των θεµάτων που αφορούν στην παραποίηση των οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ  1 
 
ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΣΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΠΡΟΤΥΠΑ (∆ΛΠ) 
ΚΑΙ 
∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 

(∆ΠΧΠ) 
 
 

Τον Μάρτιο του 2002, αποφασίστηκε ότι όλα τα Πρότυπα που θα εκδίδονται πλέον 
από το I.A.S.B.  (International Accounting Standards Board = Σώµα ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων) θα ονοµάζονται ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (I.F.R.S. – 
International Financial Reporting Standards). Τα Πρότυπα, αντίθετα, που είχαν εκδοθεί από 
την I.A.S.C. (International Accounting Standards Committee = Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων) κατά την περίοδο 1973 – 2001, ονοµάζονται ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (I.A.S. – 
International Accounting Standards).  

Τα ∆.Π.Χ.Α. δεν αποτελούν απλά µια υποχρέωση. Αποτελούν ένα αναγκαίο εργαλείο 
για την αποτελεσµατική διοικητική λειτουργία των επιχειρήσεων που, αν χρησιµοποιηθεί 
ορθά, µπορεί να αποτελέσει το συγκριτικό πλεονέκτηµα που θα διαφοροποιήσει και θα 
καθιερώσει µια επιχείρηση στις συνθήκες ανταγωνισµού που επικρατούν στις διεθνείς 
αγορές.  

Η καθιέρωση των ∆.Π.Χ.Α. αποσκοπεί στην δηµιουργία προϋποθέσεων για µια 
ολοκληρωµένη και αποτελεσµατική αγορά κεφαλαίων, µέσω της αύξησης της δυνατότητας 
σύγκρισης των Οικονοµικών καταστάσεων των επιχειρήσεων στην ενιαία αγορά, 
προκειµένου να διευκολυνθεί µε τον τρόπο αυτό ο ανταγωνισµός και η κυκλοφορία των 
κεφαλαίων.  
 
1.1   Σκοπός των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

Σήµερα, πολύ περισσότερο απ’ ότι στο παρελθόν, καθίσταται επιτακτική η ανάγκη 
εφαρµογής ενιαίων λογιστικών προτύπων, στον ιδιωτικό και δηµόσιο τοµέα, τόσο σε εθνικό 
όσο και σε διεθνές επίπεδο.  

Ο λόγος είναι ότι µε το «άνοιγµα» των κεφαλαιαγορών και των χρηµαταγορών, οι 
δυνατότητες δανεισµού των επιχειρήσεων του ιδιωτικού τοµέα της οικονοµίας έχουν 
διεθνοποιηθεί.  

Ως συνέπεια των παραπάνω, οι δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις των 
επιχειρήσεων, γίνονται αντικείµενο εξέτασης σε διαφορετικές χώρες, όπου ισχύουν 
διαφορετικοί κανόνες µέτρησης της περιουσίας και του οικονοµικού αποτελέσµατος της 
δραστηριότητας τους.  

Μέσα από την εφαρµογή ενιαίων λογιστικών προτύπων εξασφαλίζεται η 
συγκρισιµότητα µεταξύ των Οικονοµικών Καταστάσεων που συντάσσονται από τις 
επιχειρήσεις. Ο στόχος αυτός επιτυγχάνεται µέσω του περιορισµού του εύρους και της 
ποικιλίας των διαφορών που εντοπίζονται σε εναλλακτικές λογιστικές πρακτικές και 
χειρισµούς.  

Η χρησιµοποίηση ενιαίων λογιστικών προτύπων διευκολύνει την παρουσίαση της 
φιλοσοφίας που ακολουθείται κατά την προετοιµασία των Οικονοµικών Καταστάσεων. Μέσω 
της χρήσης των λογιστικών προτύπων, επίσης, οι λογιστικές καταστάσεις αποκτούν 
µεγαλύτερη συνοχή, αφού η σύνταξή τους στηρίζεται σε ένα σύνολο προτύπων και 
διαδικασιών, µεταξύ των οποίων υπάρχει µια λογική συνέχεια και συνέπεια. Αποτέλεσµα του 
παραπάνω είναι η αποφυγή αντιφάσεων και αντιθέσεων.  

Τα ∆.Π.Χ.Α. είναι το κύριο και πλέον αποδεκτό µέσο έκφρασης της λογιστικής 
επιστήµης και αποτελούν µια κωδικοποιηµένη µορφή λογιστικών πολιτικών και κανόνων που 
θα πρέπει να εφαρµόζονται για την σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων. Παρουσιάζουν, 
επίσης, τον τρόπο µε τον οποίο πρέπει να απεικονίζονται συγκεκριµένες οικονοµικές 
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συναλλαγές και γεγονότα. Η συµµόρφωση µε τους κανόνες των Προτύπων συµβάλει 
σηµαντικά στην εύλογη παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων.  

Η καθιέρωση των ∆.Π.Χ.Α. αποσκοπεί στην δηµιουργία προϋποθέσεων για µια 
ολοκληρωµένη και αποτελεσµατική αγορά κεφαλαίων. Πιο συγκεκριµένα, µέσω της αύξησης 
της δυνατότητας σύγκρισης των Οικονοµικών Καταστάσεων των επιχειρήσεων στην ενιαία 
αγορά, διευκολύνεται ο ανταγωνισµός και η κυκλοφορία των κεφαλαίων.  
 
Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων» και το ∆.Π.Χ.Α. 1 
«Πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Α.», οι Οικονοµικές Καταστάσεις, προκειµένου να µπορούν να 
θεωρηθούν ως συµµορφούµενες µε τα ∆.Π.Χ.Α. θα πρέπει να εναρµονίζονται µε όλες τις 
απαιτήσεις των ∆.Π.Χ.Α.  
 
 
 
1.2   Πεδίο εφαρµογής των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

Τα ∆.Π.Χ.Α. µπορούν να εφαρµοστούν σχεδόν από το σύνολο των επιχειρήσεων. 
Παρά το γεγονός ότι έχουν σχεδιαστεί και αναφέρονται κυρίως σε συναλλαγές 
κερδοσκοπικών επιχειρήσεων (εµποριοβιοµηχανικές επιχειρήσεις, χρηµατοοικονοµικά 
ιδρύµατα, ασφαλιστικές επιχειρήσεις), εντούτοις µπορούν να αποτελέσουν µια βάση 
αναφοράς και για επιχειρήσεις µη κερδοσκοπικού σκοπού (επιχειρήσεις δηµοσίου τοµέα) 
 

Το I.A.S.B. επιτυγχάνει τους καταστατικούς του στόχους κυρίως µέσω της ανάπτυξης 
και δηµοσίευσης των ∆.Π.Χ.Α. και την προώθηση της εφαρµογής των Προτύπων σε 
Οικονοµικές Καταστάσεις γενικής χρήσεως και λοιπές χρηµατοοικονοµικές αναφορές.  

 
Οι λοιπές χρηµατοοικονοµικές αναφορές περιέχουν πληροφορίες που παρέχονται 

εκτός των Οικονοµικών Καταστάσεων γενικής χρήσης και υποβοηθούν τους χρήστες στο να 
κατανοήσουν µια πλήρη σειρά Οικονοµικών καταστάσεων και να βελτιώσουν την ικανότητά 
τους να προβαίνουν σε αποδοτικές οικονοµικές αποφάσεις.  

 
Τα ∆.Π.Χ.Α. θέτουν ένα πλαίσιο κανόνων και αρχών, αναγνώρισης, αποτίµησης, 

παρουσίασης και γνωστοποίησης των ουσιαστικών συναλλαγών και γεγονότων στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις γενικής χρήσεως. Σε ορισµένες περιπτώσεις εισάγουν, 
επιπρόσθετα, αρχές που σκοπό έχουν την απεικόνιση συναλλαγών συγκεκριµένων κλάδων.  

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις γενικής χρήσεως απευθύνονται σε πολλούς χρήστες µε 
διαφορετικές απαιτήσεις και ανάγκες πληροφόρησης (π.χ. µετόχους, πιστωτές, εποπτικές 
αρχές, εργαζόµενους, επενδυτές) 
 

Σε συνέχεια της εφαρµογής των αρχών που θέτουν τα ∆.Π.Χ.Α., οι επιχειρήσεις 
καταρτίζουν και δηµοσιεύουν µια πλήρη σειρά Οικονοµικών Καταστάσεων (Κατάσταση 
Οικονοµικής Θέσης, Κατάσταση Συνολικών Εσόδων, Κατάσταση Μεταβολών των Ιδίων 
Κεφαλαίων, Κατάσταση των Ταµειακών Ροών και Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις).  

Επιδίωξη µιας πλήρους σειράς Οικονοµικών Καταστάσεων είναι η παροχή 
πληροφόρησης σχετικά µε την χρηµατοοικονοµική θέση, τα αποτελέσµατα και τις ταµειακές 
ροές µιας επιχείρησης, η οποία χρησιµεύει για τις οικονοµικές αποφάσεις των χρηστών.  

 
Ένα πρόβληµα που υπάρχει για τους χρήστες των Οικονοµικών Καταστάσεων είναι 

ότι τα ∆.Π.Χ.Α. (όπως αυτά έχουν διαµορφωθεί µέχρι στιγµής) επιτρέπουν σε κάποιες 
περιπτώσεις την επιλογή µεταξύ δύο χειρισµών για την απεικόνιση ορισµένων γεγονότων.  
Σε βάθος χρόνου, στόχος των ∆.Π.Χ.Α. είναι ο περιορισµός της επιλογής µεταξύ των δύο 
χειρισµών και η καθιέρωση µιας ενιαίας λογιστικής απεικόνισης, έτσι ώστε παρόµοιες 
συναλλαγές και γεγονότα να απεικονίζονται µε παρόµοιο τρόπο, ενώ ανόµοιες συναλλαγές 
και γεγονότα να απεικονίζονται µε διαφορετικό τρόπο. 
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1.3   ∆ιαδικασία κατάρτισης των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 
Τα ∆.Π.Χ.Α. ισχύουν από την ηµεροµηνία που ορίζεται σε κάθε έγγραφο Προτύπου. 

Τα νέα, τροποποιηµένα ή αναθεωρηµένα ∆.Π.Χ.Α. θέτουν µεταβατικές διατάξεις, οι οποίες 
εφαρµόζονται κατά την αρχική εφαρµογή τους.  

Τα προσχέδια των Προτύπων και των ∆ιερµηνειών εκδίδονται για σχολιασµό και οι 
προτάσεις τους υπόκεινται σε αναθεώρηση.  

Μέχρι την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος ενός ∆.Π.Χ.Α., οι απαιτήσεις οποιουδήποτε 
∆.Π.Χ.Α. που θα επηρεάζονται από τις προτάσεις ενός προσχεδίου, παραµένουν σε ισχύ.  
 
Παρατίθεται διαγραµµατική απεικόνιση της διαδικασίας που ακολουθείται για την κατάρτιση 
των κειµένων των ∆.Π.Χ.Α.: 
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      Έρευνα                                                 Θέµατα προς συζήτηση  
                                                                       (Agenda Decision) 
  
  
 
 
                                        
                                                                    Κείµενο προς συζήτηση 
                                                                        (Discussion Paper)      
  
 
 
 
                                             
                                                
                                                                       ∆ηµόσιος Σχολιασµός  
 
 
 
   
                             
                                                                        Προσχέδιο Κειµένου 
 
 
 
 
                             
                                                                        ∆ηµόσιος Σχολιασµός  
         
                                      
 
 
 
 

                       ∆ιαδικασία υιοθέτησης του Προτύπου 
                    (Jurisdictional Adoption Process) 

 
                       Επισκόπηση του I.A.S.B. µετά την 2ετή εφαρµογή του Προτύπου 

                      (I.A.S.B. 2 year post-implementation review) 
 
 
 
 
 
 
 
 

Εισαγωγή  

Πληροφοριών από: 

 

1. Συµβουλευτική 

Επιτροπή των 

Προτύπων  

2. Οµάδες 

εργασίας 

3. Αναλυτές  

4. Οµάδες ειδικού 

ενδιαφέροντος  

5. Συντάκτες 

Οικονοµικών 

Καταστάσεων  

6. Οργανισµούς 

ελεγκτών  

7. Ρυθµιστικές 

αρχές  

8. Κυβερνήσεις  

9. Νοµοθέτες 

Εθνικών 

Προτύπων  

 

∆ηµοσιευµένο 

∆.Π.Χ.Α. 

(Published IFRS) 

 

(Feedback 

Statement) 
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1.4   Τα κύρια Όργανα Κατάρτισης των ∆.Π.Χ.Α.  
Τα κύρια όργανα κατάρτισης των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς σε 
διεθνές επίπεδο είναι η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.C.), τo Σώµα 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.B.) η Συµβουλευτική Επιτροπή Προτύπων (S.A.C.), η 
Επιτροπή ∆ιερµηνειών ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (I.F.R.I.C.) και η 
Ευρωπαϊκή Ένωση 
 

• Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.C.) 
Συστάθηκε το 1973 κατόπιν συµφωνίας των επαγγελµατικών οργανισµών λογιστικής των 

χωρών της Αυστραλίας, της Γερµανίας, της Ιαπωνίας, της Γαλλίας, του Καναδά, του Μεξικού, 
της Ολλανδίας, της Ιρλανδίας, των Ηνωµένων Πολιτειών της Αµερικής και της Αγγλίας.  

Ήταν υπεύθυνη για την έκδοση των Λογιστικών Προτύπων. Για την επίτευξη του σκοπού 
της, υπήρχαν 13 µέλη µερικής απασχόλησης, τα οποία προέρχονταν από ένα ευρύ φάσµα 
γνωστικών αντικειµένων.  

Τον Μάρτιο του 2002, η Επιτροπή προχώρησε σε αναδιοργάνωση του τρόπου 
λειτουργίας της, λαµβάνοντας υπ’ όψιν τις προτάσεις µελέτης µε τίτλο «Προτάσεις για την 
δόµηση της I.A.S.C. στο µέλλον». Το αποτέλεσµα της αναδιοργάνωσης αυτής ήταν η 
ανασύσταση της I.A.S.C. ως µη κερδοσκοπικός οργανισµός, µε έδρα την πολιτεία του 
Delaware των Η.Π.Α.  Αποτελεί την µητρική εταιρεία του Σώµατος ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων (I.A.S.B.) µε έδρα το Λονδίνο, της ανεξάρτητης αρχής, η οποία έχει την ευθύνη 
κατάρτισης και έκδοσης των Λογιστικών Προτύπων.  

 
Στόχοι του ιδρύµατος της Επιτροπής είναι: 

1. η δηµιουργία ενός ενιαίου συνόλου κατανοητών, επιβλητέων και υψηλής ποιότητας 
Παγκοσµίων Λογιστικών Προτύπων για το κοινό συµφέρον, τα οποία να απαιτούν 
διαφανή, συγκρίσιµη και υψηλής ποιότητας πληροφόρηση στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις και τις λοιπές Χρηµατοοικονοµικές Αναφορές, ώστε να βοηθούν τους 
συµµετέχοντες στις παγκόσµιες κεφαλαιαγορές και τους άλλους χρήστες στις 
οικονοµικές τους αποφάσεις.  

2. η προώθηση της χρήσης και της σχολαστικής εφαρµογής αυτών των Προτύπων 
3. η εκτίµηση των ειδικών αναγκών των µικρών και µεσαίων επιχειρήσεων και των 

αναδυόµενων οικονοµιών και  
4. η σύγκλιση των εθνικών λογιστικών προτύπων µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα και 

τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, για την επίτευξη λύσεων υψηλής 
ποιότητας.  

 
Η Επιτροπή Αποτελείται από 22 µέλη, τα οποία ονοµάζονται θεµατοφύλακες και είναι 

επιφορτισµένοι µε την διοίκηση της. Προκειµένου να εξασφαλιστεί µια ευρεία διεθνής βάση, 
τα 22 µέλη προέρχονται από διαφορετικές γεωγραφικές περιοχές.  
Πιο συγκεκριµένα: 

• 6 θεµατοφύλακες προέρχονται από την Βόρειο Αµερική 

• 6 θεµατοφύλακες προέρχονται από την Ευρώπη 
• 6 θεµατοφύλακες προέρχονται από την περιοχή της Ασίας και της Ωκεανίας και  

• 4 θεµατοφύλακες προέρχονται από οποιαδήποτε άλλη περιοχή, ώστε να 
επιτυγχάνεται γεωγραφική ισορροπία.  

 
Η οµάδα τν θεµατοφυλάκων αποτελείται από άτοµα που διασφαλίζουν την τήρηση της 
κατάλληλης ισορροπίας σε ότι αφορά στο επαγγελµατικό υπόβαθρο και περιλαµβάνει 
ελεγκτές, συντάκτες, ακαδηµαϊκούς και λοιπούς αξιωµατούχους που εξυπηρετούν το δηµόσιο 
συµφέρον.  
 
 
 
 
Με βάση το νέο οργανόγραµµα, η Επιτροπή έχει την ακόλουθη δοµή: 
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Σώµα 

∆ιεθνών 

Λογιστικών 

Προτύπων 

(I.A.S.B.) 

Επιτροπή 

∆ιερµηνειών 

∆ιεθνών 

Προτύπων 

Χρηµατ/κής 

Αναφοράς 

(I.F.R.I.C.)  

∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

 

(I.F.R.S.) 

διορίζει 
 

αναφέρεται 
 

συµβουλεύει 
 

διορίζει 
 

αναφέρεται 
 

διορίζει, 
επιβλέπει, 

χρηµατοδοτεί 

συµβουλεύει 
 

ερµηνεύει 

εκδίδει 

Θεµατοφύλακες – 

Συµβουλευτικό 

Συµβούλιο  

(Trustee Appointments 

Advisory Group) 

Επιτροπή ∆ιεθνών 

Λογιστικών Προτύπων 

(I.A.S.C. Foundation) 

Συµβουλευτική 

Επιτροπή 

Προτύπων 

(S.A.C.) 
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• Σώµα ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.B.) 

       Αποτελείται από 12 µέλη πλήρους απασχόλησης και 2 µέλη µερικής απασχόλησης. Τα 
µέλη του Σώµατος επιλέγονται από τον I.A.S.C.  
 Το κριτήριο της επιλογής είναι η δηµιουργία µιας οµάδας που θα συνδυάζει τις τεχνικές 
ικανότητες, την εµπειρία σε θέµατα διεθνών αγορών και επιχειρήσεων και την ευρύτερη 
γνώση των συνθηκών που επικρατούν στις αγορές, µε σκοπό την συνεισφορά στην 
ανάπτυξη παγκοσµίων προτύπων υψηλής ποιότητας.  
 
Βασική αρµοδιότητα του Σώµατος είναι: 
Η πλήρης ευθύνη για κάθε θέµα που αφορά στην κατάρτιση και έκδοση των ∆.Π.Χ.Α. καθώς 
και των Προσχεδίων Προτύπων (exposure drafts).  
Πριν από την έκδοση κάθε Προτύπου, το I.A.S.B. θα πρέπει να δηµοσιεύει ένα προσχέδιο 
του Προτύπου, το οποίο και θα τίθεται στην διάθεση των ενδιαφεροµένων για σχολιασµό.  
 

• Συµβουλευτική Επιτροπή Προτύπων (S.A.C.) 
Αποτελείται από 30 ή και παραπάνω µέλη.  
Για την επίτευξη των σκοπών της προβλέπονται ανά έτος 3 τακτικές δηµόσιες συνεδριάσεις 
µε το I.A.S.B. οι οποίες έχουν ως σκοπό: 

1. την παροχή συµβουλών προς το I.A.S.B. σχετικά µε αποφάσεις επί των θεµάτων της 
ηµερήσιας διάταξης και των προτεραιοτήτων των εργασιών του I.A.S.B.  

2. την ενηµέρωση του I.A.S.B. για τις επιπτώσεις των προτεινόµενων Προτύπων στους 
χρήστες αυτών και  

3. την παροχή άλλων συµβουλών στο I.A.S.B. ή στους θεµατοφύλακες.  
 
Τα µέλη της S.A.C. προέρχονται από διαφορετικές γεωγραφικές περιοχές και διαφορετικούς 
επαγγελµατικούς χώρους και διορίζονται για χρονικό διάστηµα 3 ετών.  

• Επιτροπή ∆ιερµηνειών ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (I.F.R.I.C.) 
 Αποτελείται από 14 µέλη, τα οποία διορίζονται από τους θεµατοφύλακες (trustees) και 
η διάρκεια της θητείας τους ανέρχεται σε 3 έτη.  
 
Η επιτροπή συνεδριάζει όταν αυτό απαιτείται και οφείλει να: 

1.  Ερµηνεύει την εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Α. και να παρέχει έγκαιρη καθοδήγηση σε 
θέµατα για τα οποία δεν υπάρχει συγκεκριµένη αντιµετώπιση στα Πρότυπα,  

2.  Ακολουθεί τον στόχο του I.A.S.B. που αφορά σε ενεργή συνεργασία µε θεσµοθέτες 
εθνικών προτύπων, προκειµένου να επιτευχθεί η σύγκλιση των εθνικών λογιστικών 
προτύπων µε τα ∆.Π.Χ.Α.,  

3.  ∆ηµοσιεύει Προσχέδια ∆ιερµηνειών µετά την άδεια του I.A.S.B., για δηµόσιο 
σχολιασµό και εξετάζει τα σχόλια που λαµβάνονται, σε εύλογο διάστηµα προτού 
ολοκληρώσει µια ∆ιερµηνεία, και  

4.  Αναφέρεται στο I.A.S.B.  και λαµβάνει την έγκριση του για τα τελικά κείµενα των 
∆ιερµηνειών.  
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1.5   Πλαίσιο Κατάρτισης και Παρουσίασης των Οικονοµικών Στοιχείων  
(Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements) 
 
Γενικά: 
 Οι γενικές αρχές που βασίζονται τα ∆.Π.Χ.Α. αναλύονται στο «Πλαίσιο Κατάρτισης και 
Παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων» (“Framework for the Preparation and 
Presentation of Financial Statements ”), το οποίο επιλαµβάνεται των γενικών εννοιών που 
διέπουν τις πληροφορίες που παρουσιάζονται σε Οικονοµικές Καταστάσεις γενικής χρήσης. 
Σκοπός του Πλαισίου είναι να αποτελεί την βάση αναφοράς της σύνταξης των Οικονοµικών 
Καταστάσεων. Το Πλαίσιο παρέχει, επίσης, µια βάση σχετικά µε τον τρόπο επίλυσης 
λογιστικών θεµάτων.   
 
 Το Πλαίσιο εγκρίθηκε από το Συµβούλιο της Επιτροπής ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων (I.A.S.C.) τον Απρίλιο του 1989 και υιοθετήθηκε από το Σώµα ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.B.) τον Απρίλιο του 2001.  
 
Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων αναγνωρίζει ότι στις λίγες περιπτώσεις που 
πιθανόν να υπάρχει αντίφαση µεταξύ των απαιτήσεων του Πλαισίου και των ∆.Π.Χ.Α. (π.χ. 
µη εφαρµογή της αρχής της οικονοµικής ουσίας πάνω από τον νοµικό τύπο σε κάποια 
Πρότυπα), πρέπει να υπερισχύουν οι απαιτήσεις των Προτύπων. Η εξάλειψη των διαφορών 
αυτών γίνεται µέσα από τις αναθεωρήσεις του Πλαισίου, µε βάση την αποκτηθείσα εµπειρία 
από την εφαρµογή των Προτύπων.  
 
Το Πλαίσιο δεν αποτελεί λογιστικό πρότυπο και ως εκ τούτου δεν ορίζει την χρησιµοποίηση 
κάποιας λογιστικής πολιτικής για θέµατα αναγνώρισης ή αποτίµησης.  
Σκοπός: 
Σκοπός του «Πλαισίου Κατάρτισης και Παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων» είναι 
να:  

1.  Βοηθήσει την I.A.S.C. στην ανάπτυξη καινούργιων Προτύπων και στην αναθεώρηση 
των υφισταµένων  

2.  Βοηθήσει την I.A.S.C. στην εναρµόνιση κανονισµών, λογιστικών πρακτικών και 
διαδικασιών που σχετίζονται µε την παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
παρέχοντας µια βάση για την µείωση των εναλλακτικών λογιστικών χειρισµών που 
επιτρέπονται από κάποια Πρότυπα 

3.  Βοηθήσει τα αρµόδια εθνικά όργανα θεσµοθέτησης Προτύπων στην ανάπτυξη 
εθνικών Προτύπων  

4.  Βοηθήσει τις επιχειρήσεις στην εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Α. και στην επίλυση θεµάτων 
που δεν αποτελούν ακόµη αντικείµενο των Προτύπων  

5.  Βοηθήσει του Ελεγκτές στον σχηµατισµό γνώµης για το εάν οι Οικονοµικές 
Καταστάσεις έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τις αρχές των ∆.Π.Χ.Α.  

6.  Παρέχει πληροφορίες προς κάθε ενδιαφερόµενο σχετικά µε την προσέγγιση της 
I.A.S.C. για την έκδοση των Προτύπων.  

 
Πεδίο Εφαρµογής: 
Το «Πλαίσιο Κατάρτισης και Παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων» εφαρµόζεται για 
τις Οικονοµικές Καταστάσεις γενικής χρήσης (συµπεριλαµβανοµένων των ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων) και ασχολείται µε: 

• τον σκοπό των Οικονοµικών Καταστάσεων,  

• τα ποιοτικά χαρακτηριστικά που καθορίζουν την χρησιµότητα της πληροφόρησης που 
παρέχεται από τις Οικονοµικές Καταστάσεις, 

• τον ορισµό, την αναγνώριση και την αποτίµηση των στοιχείων από τα οποία 
συντάσσονται οι Οικονοµικές Καταστάσεις, και  

• τις έννοιες του κεφαλαίου και της διατήρησης κεφαλαίου.  
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 Οι Οικονοµικές Καταστάσεις γενικής χρήσης συντάσσονται και παρουσιάζονται 
τουλάχιστον ετησίως και απευθύνονται προς τις κοινές ανάγκες πληροφόρησης ενός ευρύ 
κύκλου χρηστών.  
 Στο πεδίο εφαρµογής του Πλαισίου δεν εµπίπτουν χρηµατοοικονοµικές αναφορές 
ειδικής χρήσης, όπως ενηµερωτικά δελτία, οικονοµικές αναφορές για τις φορολογικές αρχές 
κλπ. Το Πλαίσιο παρόλα αυτά, αποτελεί την βάση για την σύνταξη τέτοιων ειδικών 
αναφορών, όπου οι ανάγκες το επιτρέπουν.  
 
 Οι Οικονοµικές Καταστάσεις αποτελούν µέρος της διαδικασίας της παρουσίασης 
οικονοµικών στοιχείων. Μια πλήρης σειρά Οικονοµικών Καταστάσεων περιλαµβάνει τα 
ακόλουθα: 

• κατάσταση Οικονοµικής Θέσης,  

• κατάσταση Συνολικών Εσόδων,  
• κατάσταση Μεταβολών των Ιδίων Κεφαλαίων,  

• κατάσταση των Ταµειακών Ροών, και  

• όσες σηµειώσεις και άλλες καταστάσεις και επεξηγηµατικό υλικό αποτελούν 
αναπόσπαστο τµήµα των Οικονοµικών Καταστάσεων.  

 
 Οι Οικονοµικές Καταστάσεις δεν περιλαµβάνουν ωστόσο, στοιχεία όπως εκθέσεις 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, δηλώσεις του Προέδρου, συζητήσεις και αναλύσεις από την 
∆ιοίκηση και παρόµοια στοιχεία, τα οποία µπορεί να συµπεριληφθούν σε µια οικονοµική ή 
ετήσια οικονοµική έκθεση.  
 
Το Πλαίσιο, τέλος, εφαρµόζεται στις Οικονοµικές Καταστάσεις όλων των εµπορικών, 
βιοµηχανικών και λοιπών επιχειρήσεων, που συντάσσουν Οικονοµικές Καταστάσεις, είτε του 
∆ηµοσίου είτε του Ιδιωτικού τοµέα.  
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1.6   Χρήστες και Ανάγκες Πληροφόρησης 
 Οι χρήστες των Οικονοµικών Καταστάσεων περιλαµβάνουν υφιστάµενους και 
δυνητικούς επενδυτές, εργαζόµενους, δανειστές, προµηθευτές και άλλους πιστωτές, 
πελάτες, κυβερνήσεις και το κοινό.  
 
 Οι χρήστες χρησιµοποιούν τις Οικονοµικές Καταστάσεις προκειµένου να 
ικανοποιήσουν τις ανάγκες τους για πληροφόρηση και περιλαµβάνουν τις ακόλουθες 
κατηγορίες: 

• Επενδυτές. Οι παρέχοντες κεφάλαια µε ενσωµατωµένο κίνδυνο και οι σύµβουλοι τους 
ενδιαφέρονται για τον έµφυτο κίνδυνο και την αποδοτικότητα των επενδύσεων τους. 
Χρειάζονται πληροφόρηση που θα τους βοηθήσει να αποφασίσουν στο αν θα πρέπει 
να αγοράσουν, διατηρήσουν ή πωλήσουν τις επενδύσεις τους. Οι κάτοχοι µετοχών, 
επίσης, ενδιαφέρονται για πληροφόρηση που τους επιτρέπει να εκτιµήσουν την 
ικανότητα της επιχείρησης να καταβάλλει µερίσµατα.  

• Εργαζόµενοι. Οι εργαζόµενοι και οι αντιπροσωπευτικές οµάδες τους ενδιαφέρονται για 
πληροφορίες σχετικά µε την σταθερότητα και την κερδοφορία των εργοδοτών τους. 
Ενδιαφέρονται επίσης για πληροφορίες που τους επιτρέπουν να εκτιµήσουν την 
δυνατότητα της επιχείρησης να παρέχει αµοιβές, παροχές µετά την έξοδο από την 
υπηρεσία και νέες ευκαιρίες απασχόλησης.  

• ∆ανειστές. Οι δανειστές ενδιαφέρονται για πληροφορίες, που τους επιτρέπουν να 
καθορίζουν, αν τα δάνεια τους και οι τόκοι που συνδέονται µε αυτά, θα 
αποπληρωθούν όταν πρέπει.  

• Προµηθευτές και λοιποί εµπορικοί πιστωτές. Οι προµηθευτές και οι λοιποί πιστωτές 
ενδιαφέρονται για πληροφορίες που τους επιτρέπουν να καθορίζουν αν τα 
οφειλόµενα σε αυτούς ποσά θα καταβληθούν όταν πρέπει. Οι εµπορικοί πιστωτές 
πιθανώς να ενδιαφέρονται για µια επιχείρηση για βραχύτερο χρονικό διάστηµα από 
όσο οι δανειστές, εκτός αν εξαρτώνται από την συνέχιση της επιχείρησης, ως ενός 
από τους κυριότερους πελάτες.  

• Πελάτες. Οι πελάτες ενδιαφέρονται για πληροφόρηση σχετικά µε την συνέχιση της 
δραστηριότητας µιας επιχείρησης, ειδικά όταν έχουν µια µακροπρόθεσµη συνεργασία 
ή εξαρτώνται από την επιχείρηση αυτή.  

• Κυβερνήσεις και όργανα τους. Οι κυβερνήσεις και τα όργανα τους ενδιαφέρονται για 
την κατανοµή των πόρων και συνεπώς για τις δραστηριότητες των επιχειρήσεων. 
Επίσης, χρειάζονται πληροφόρηση, προκειµένου να ρυθµίζουν τις δραστηριότητες 
των επιχειρήσεων, να προσδιορίζουν φορολογικές πολιτικές κλπ.. 

• Κοινό. Οι επιχειρήσεις επηρεάζουν το κοινό ποικιλοτρόπως. Για παράδειγµα, οι 
επιχειρήσεις µπορεί να έχουν σηµαντική συνεισφορά στην τοπική οικονοµία µε 
πολλούς τρόπους, συµπεριλαµβανοµένου του αριθµού των ατόµων που απασχολούν 
και της προτίµησης τους προς τους ντόπιους προµηθευτές.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 
 
ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΩΝ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (∆ΛΠ)  
&  
ΤΩΝ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ (∆ΠΧΠ) 
 
 
 
∆ΛΠ 1: Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων 
  IAS 1: Presentation of Financial Statements 
 

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να περιγράψει την βάση παρουσιάσεως των 
γενικού σκοπού Οικονοµικών Καταστάσεων, ώστε να εξασφαλίζεται συγκρισιµότητα τόσο µε 
τις Οικονοµικές Καταστάσεις των προηγούµενων περιόδων της ίδιας επιχείρησης, όσο και µε 
τις Οικονοµικές Καταστάσεις άλλων επιχειρήσεων. Για να επιτευχθεί αυτός ο σκοπός, το 
Πρότυπο θέτει γενικές αρχές για την παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
κατευθυντήριες γραµµές για την δοµή τους και τις ελάχιστες απαιτήσεις για το περιεχόµενο 
τους. Η καταχώρηση, η µέτρηση και η γνωστοποίηση εξειδικευµένων συναλλαγών και 
γεγονότων εξετάζονται σε άλλα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Το ∆ΛΠ 1 πρέπει να εφαρµόζεται 
σε όλες τις γενικού τύπου Οικονοµικές Καταστάσεις που καταρτίζονται και παρουσιάζονται, 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Το άρθρο 42 του Ν. 2190/1920 ορίζει ότι οι οικονοµικές καταστάσεις αφορούν µεµονωµένες 
επιχειρήσεις και όχι οµίλους επιχειρήσεων, όπως στο ∆.Λ.Π. 1 
 
Τα στοιχεία που συνθέτουν τις Οικονοµικές Καταστάσεις µεµονωµένων επιχειρήσεων είναι: 

1. Ισολογισµός  
2. Λογαριασµός Αποτελεσµάτων Χρήσεως 
3. Πίνακας ∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων 
4. Προσάρτηµα 

 
Σε ότι αφορά τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, δεν προβλέπεται η σύνταξη Πίνακα 
∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων.  
 
Άρθρο 42α § 2, Ν. 2190/1920: 

Οι οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να εµφανίζουν µε απόλυτη σαφήνεια την 
πραγµατική εικόνα της περιουσιακής διαρθρώσεως, της χρηµατοοικονοµικής θέσεως και των 
αποτελεσµάτων χρήσεως της εταιρείας.  

Με την υιοθέτηση της 4ης οδηγίας της ΕΟΚ, δεν υπάρχουν αξιόλογες διαφορές σε ότι 
αφορά τις βασικές λογιστικές αρχές µε τις οποίες γίνεται η σύνταξη των οικονοµικών 
καταστάσεων. Οι γενικές αρχές του Ν.2190 είναι στην ουσία ίδιες µε αυτές των ∆.Λ.Π.  
 
Τα ∆.Λ.Π. εισάγουν νέες µορφές οικονοµικών καταστάσεων (π.χ. Πίνακας Ταµειακών Ροών, 
Πίνακας Κίνησης Καθαρής Θέσης), ενώ παράλληλα αγνοούν τον πίνακα διάθεσης 
αποτελεσµάτων.  
 
 
Το άρθρο 29 του ΚΒΣ ορίζει ότι στο Βιβλίο Απογραφών εγγράφονται στις σχετικές 
ηµεροµηνίες: 

- Ο Ισολογισµός  
- Ο Λογαριασµός Αποτελεσµάτων Χρήσεως  
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- Ο Πίνακας ∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων και  
- Η Κατάσταση του Λογαριασµού Γενικής Εκµετάλλευσης  

 
Τίθεται, λοιπόν, το ζήτηµα αν η εισαγωγή νέων µορφών Οικονοµικών Καταστάσεων (στο 
επίπεδο της κάθε εταιρείας) θα επηρεάσει την µορφή και το περιεχόµενο του Βιβλίου 
Απογραφών και του Ισολογισµού.  
 
 
 
∆ΛΠ 2: Αποθέµατα 
  IAS 2: Inventories 
 

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να περιγράψει το λογιστικό χειρισµό των 
αποθεµάτων µε το σύστηµα του ιστορικού κόστους. Ένα βασικό θέµα της λογιστικής των 
αποθεµάτων αποτελεί το ποσό του κόστους που καταχωρείται ως περιουσιακό στοιχείο και 
µεταφέρεται από χρήση σε χρήση, µέχρις ότου καταχωρηθούν τα αντίστοιχα έσοδα. Αυτό το 
Πρότυπο παρέχει πρακτικές οδηγίες για τον τρόπο προσδιορισµού του κόστους και την εν 
συνεχεία καταχώρηση του ως δαπάνης, καθώς και για τυχόν υποτίµηση µέχρι την καθαρή 
ρευστοποιήσιµη αξία. Επίσης, παρέχει οδηγίες ως προς τις κοστολογικές µεθόδους που 
χρησιµοποιούνται για την κοστολόγηση των αποθεµάτων. 
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Σύµφωνα µε τον Ν.2190, τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ αξίας 
κτήσεως ή παραγωγής τους, της τρέχουσας τιµής τους και της καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας τους κατά την ηµέρα κλεισίµατος του Ισολογισµού.  
Το κόστος των αποθεµάτων καθορίζεται ως η τιµολογιακή τους αξία, προσαυξηµένη µε τα 
ειδικά έξοδα αγοράς (για τα αγοραζόµενα εµπορεύµατα) και το κόστος παραγωγής τους (για 
τα προϊόντα). Τα υπολείµµατα, υποπροϊόντα και ελαττωµατικά προϊόντα αποτιµώνται στην 
καθαρή τιµή πωλήσεως τους.  
 
Υπάρχουν διάφοροι επιτρεπτοί τρόποι για τον υπολογισµό του µέσου κόστους των 
αποθεµάτων, όπως:  

i. Μέθοδος του µέσου σταθµικού κόστους 
ii. FIFO 
iii. LIFO 
iv. Μέθοδος του βασικού αποθέµατος  
v. Μέθοδος του εξατοµικευµένου κόστους  
vi. Μέθοδος του πρότυπου κόστους  

 
Η µέθοδος η οποία επιλέγεται θα πρέπει να ακολουθείται πάγια και η αλλαγή της επιτρέπεται 
µόνο αν υπάρχει µεταβολή συνθηκών ή άλλος σοβαρός λόγος. Οι γνωστοποιήσεις οι οποίες 
πρέπει να γίνουν στο προσάρτηµα είναι η µέθοδος προσδιορισµού του κόστους, η αλλαγή 
της µεθόδου (εάν υπάρξει) και αιτιολόγηση των συνθηκών αυτής καθώς και η επίδραση της 
αλλαγής αυτής στα αποτελέσµατα της χρήσης.  
 
 
 
∆ΛΠ 3: Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις  
  IAS 3: Consolidated Financial Statements 
 
Υπερκαλύφθηκε από τα ∆ΛΠ 22 (αντικαταστάθηκε από το ∆ΠΧΠ 3), 27 και 28.  
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∆ΛΠ 4: Λογιστική Αποθεµάτων 
  IAS 4: Depreciation Accounting 
 
Υπερκαλύφθηκε από τα ∆ΛΠ 16, 22 και 38 
 
 
 
∆ΛΠ 5: Πληροφορίες που πρέπει να γνωστοποιούνται µε τις  
             Οικονοµικές Καταστάσεις  
  IAS 5: Information to be disclosed in Financial Statements 
 
Υπερκαλύφθηκε από το ∆ΛΠ 1 
 
 
 
∆ΛΠ 6: Λογιστική αντιµετώπιση των µεταβολών των τιµών 
  IAS 6: Accounting responses to changing prices 
 
Υπερκαλύφθηκε από τα ∆ΛΠ 15 και 29 
 
 
 
∆ΛΠ 7: Καταστάσεις Ταµειακών Ροών 
  IAS 7: Cash Flow Statements 
 

Οι πληροφορίες ως προς τις ταµειακές ροές µιας επιχειρήσεως είναι χρήσιµες για την 
παροχή, στους χρήστες Οικονοµικών Καταστάσεων, µιας βάσεως για να εκτιµήσουν την 
δυνατότητα της επιχειρήσεως να δηµιουργεί ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 
αλλά και τις ανάγκες τις επιχειρήσεως να χρησιµοποιεί αυτές τις ταµειακές ροές. Οι 
οικονοµικές αποφάσεις που λαµβάνονται από τους χρήστες, απαιτούν µια εκτίµηση της 
δυνατότητας µιας επιχειρήσεως να δηµιουργεί ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα, 
καθώς και του χρόνου και της βεβαιότητας της δηµιουργίας των διαθεσίµων αυτών.  
Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να απαιτεί την παροχή πληροφοριών, σχετικά µε τις 
ιστορικές µεταβολές στα ταµειακά διαθέσιµα µιας επιχειρήσεως, µέσω της Καταστάσεων 
Ταµειακών Ροών, η οποία κατατάσσει τις ταµειακές ροές της χρήσεως σε ροές από 
λειτουργικές, επενδυτικές και χρηµατοδοτικές δραστηριότητες.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Σύµφωνα µε την απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
(5/204/14-11-2000) οι εταιρείες οι οποίες έχουν µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών υποχρεούνται στην κατάρτιση Κατάστασης Ταµειακών Ροών, η οποία παρουσιάζει 
τις ταµειακές ροές ταξινοµηµένες κατά λειτουργικές, επενδυτικές και χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες. οι ταµειακές ροές εµφανίζονται µε βάση την έµµεση µέθοδο (καθαρές ροές 
από πληρωµές και εισπράξεις), ενώ δεν προβλέπεται η χρησιµοποίηση της άµεσης µεθόδου 
(αναµόρφωση κερδών χρήσεως).  
  
Από φορολογικής άποψης: 
∆εν θεωρούµε ότι µε την εισαγωγή του σχετικού Προτύπου ανακύπτουν σηµαντικά ζητήµατα 
σχετικά µε την εφαρµογή των ισχυουσών φορολογικών διατάξεων.  
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∆ΛΠ 8: Λογιστικές Πολιτικές, Μεταβολές στις Λογιστικές Εκτιµήσεις και  
             Λάθη 
IAS 8: Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and 
            Errors 
 

Σκοπός του Προτύπου είναι να καθορίσει την κατάταξη, γνωστοποίηση καθώς και τον 
πρότυπο λογιστικό χειρισµό ορισµένων οικονοµικών γεγονότων, έτσι ώστε όλες οι 
επιχειρήσεις να χειρίζονται τα γεγονότα αυτά µε συνέπεια και να ενισχύεται η συγκρισιµότητα 
των οικονοµικών καταστάσεων, τόσο της ίδιας της επιχείρηση (από χρήση σε χρήση), όσο 
και της επιχείρησης σε σχέση µε αυτές των άλλων επιχειρήσεων.  
Οι υποχρεώσεις γνωστοποιήσεων για τις λογιστικές αρχές και µεθόδους (πολιτικές), εκτός 
των µεταβολών λογιστικών αρχών και µεθόδων, τίθενται στο ∆ΛΠ 1.  

Στο Πρότυπο αυτό, δίνεται ιδιαίτερη βαρύτητα στην θεωρητική και πρακτική 
προσέγγιση εννοιών, όπως της Λογιστικής Πολιτικής (Accounting Policies) και της Λογιστικής 
Εκτίµησης (Accounting Estimates), καθώς και των επιπτώσεων που έχουν οι αλλαγές αυτών.  
Το Πρότυπο, επίσης, καθορίζει και τις πληροφορίες σχετικά µε την πληροφόρηση που 
απαιτείται σχετικά µε την µεταβολή λογιστικών πολιτικών ή το εντοπισµό λαθών 
προηγούµενων χρήσεων, η οποία και θα πρέπει να περιλαµβάνεται στις Επεξηγηµατικές 
Σηµειώσεις που συνοδεύουν τις Οικονοµικές Καταστάσεις των επιχειρήσεων.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Η διαφορά του ∆.Λ.Π. 8 µε το Ε.Γ.Λ.Σ. εντοπίζεται στα λογιστικά σφάλµατα, όπου στο 
ελληνικό λογιστικό σχέδιο η διόρθωση γίνεται είτε δια µέσου του υπολοίπου κερδών εις νέο, 
είτε δια µέσου των αποτελεσµάτων, χωρίς όµως να απαιτούνται ρητά κάποιες 
γνωστοποιήσεις.  
 
Από φορολογικής άποψης: 

Τα ∆.Λ.Π. προβλέπουν ότι σε περίπτωση σηµαντικών λαθών στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις προηγούµενων χρήσεων οι επιχειρήσεις έχουν την δυνατότητα είτε να 
αναπροσαρµόζουν τις Οικονοµικές Καταστάσεις των προηγούµενων ετών, είτε να 
αναπροσαρµόζουν το αποτέλεσµα της τρέχουσας χρήσης. Κατά το άρθρο 17 §8 και το 
άρθρο 29 §2 του Κ.Β.Σ., πράξεις που επηρεάζουν τα αποτελέσµατα της χρήσης 
καταχωρούνται στον Ισολογισµό το αργότερο εντός τεσσάρων µηνών από την λήξη της 
χρήσης. Αυτό σηµαίνει ότι µετά την ηµεροµηνία αυτή, οι Οικονοµικές Καταστάσεις της 
επιχείρησης καθίστανται οριστικές. Έτσι, σε σχέση µε την δυνατότητα τροποποίησης των 
Οικονοµικών Καταστάσεων προηγούµενων ετών και υποβολής τροποποιητικής δήλωσης 
φορολογίας εισοδήµατος, η νοµοθεσία του ΣΤΕ (2205/1992) έχει κρίνει ότι µετά την πάροδο 
των προθεσµιών που προβλέπει η ισχύουσα νοµοθεσία για την σύνταξη του Ισολογισµού, 
δεν επιτρέπεται να γίνονται τροποποιητικές εγγραφές του Ισολογισµού και εποµένως η 
επιχείρηση δεν µπορεί να υποβάλλει για τέτοιο σκοπό τροποποιητική δήλωση φορολογίας 
εισοδήµατος.  
 
Τίθεται, λοιπόν, το ζήτηµα αν µε την εισαγωγή των ∆.Λ.Π., τα οποία επιτρέπουν πλέον την 
διόρθωση προηγούµενων Οικονοµικών Καταστάσεων, για σκοπούς λογιστικούς, θα 
µπορούν οι επιχειρήσεις να προβαίνουν στις αντίστοιχες τροποποιήσεις των φορολογητέων 
τους αποτελεσµάτων.  
 

Ακόµη, το άρθρο 72 § 1 του Κώδικα Φορολογίας Εισοδήµατος (Κ.Φ.Ε.) προβλέπει ότι 
σε περίπτωση που φορολογητέα ύλη έχει περιληφθεί από τον φορολογούµενο σε άλλο έτος 
από αυτό στο οποίο αφορά, ο προϊστάµενος της ∆.Ο.Υ. έχει την δυνατότητα να προβεί σε 
τροποποίηση των φορολογικών εγγραφών των αντίστοιχων ετών.  
 
Τίθεται, λοιπόν, το ζήτηµα αν η συγκεκριµένη διάταξη (εφόσον διατηρηθεί) θα εφαρµόζεται 
σε διορθώσεις λαθών που βάσει των ∆.Λ.Π. αναπροσαρµόζουν το αποτέλεσµα της 
τρέχουσας χρήσης. Εξάλλου, η αναπροσαρµογή, εκ των υστέρων, των Οικονοµικών 
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Καταστάσεων παλαιότερων χρήσεων λόγω σηµαντικών λαθών, πιθανόν να θέτει το ζήτηµα 
ανακρίβειας των φορολογικών βιβλίων των αντίστοιχων περιόδων , µε τις φορολογικές 
συνέπειες που αυτό συνεπάγεται. Οι σχετικές διατάξεις του άρθρου 30 του Κ.Β.Σ. θα πρέπει 
ενδεχοµένως να αντιµετωπιστούν και υπό το πρίσµα των κριτηρίων που θέτουν τα ∆.Λ.Π. για 
το πότε συντρέχει περίπτωση διόρθωσης σηµαντικών λαθών.  
 
 
 
∆ΛΠ 9: ∆απάνες Έρευνας και Ανάπτυξης 
  IAS 9: Research and Development Costs 
 
Υπερκαλύφθηκε από το ∆ΛΠ 38 
 
 
 
∆ΛΠ 10: Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 
  IAS 10: Events after the Balance Stet date 
  
Ο σκοπός του Προτύπου αυτού είναι να προδιαγράψει: 

1. πότε µια επιχείρηση πρέπει να αναπροσαρµόζει τις Οικονοµικές Καταστάσεις της για 
γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού και  

2. τις γνωστοποιήσεις που µια επιχείρηση πρέπει να παρέχει σχετικά µε την ηµεροµηνία 
που οι Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίθηκαν για έκδοση και σχετικά µε γεγονότα µετά 
την ηµεροµηνία του Ισολογισµού.  

 
Το Πρότυπο επίσης απαιτεί ότι µια επιχείρηση δεν πρέπει να καταρτίζει τις Οικονοµικές της 
Καταστάσεις πάνω στην βάση της συνεχιζόµενης δραστηριότητας (Going Concern), αν 
γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού δείχνουν ότι η παραδοχή της συνεχιζόµενης 
δραστηριότητας δεν είναι ορθή.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Τα µερίσµατα αναγνωρίζονται και καταχωρούνται, όταν εγκρίνονται από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρείας ακόµα και αν δεν υπάρχει η τελική έγκριση της Γενικής Συνέλευσης 
των Μετόχων. Η αναγνώριση του µερίσµατος ως υποχρέωση αναγνωρίζεται χωρίς να 
χρειάζεται να εγκριθούν.  
 
 
 
∆ΛΠ 11: Συµβάσεις Κατασκευής Έργων 
  IAS 11: Construction Contracts 
 

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει το λογιστικό χειρισµό των 
εσόδων και δαπανών που σχετίζονται µε τις συµβάσεις κατασκευής έργων. Λόγω της 
φύσεως της δραστηριότητας που αναλαµβάνεται στις συµβάσεις κατασκευής έργων, η 
ηµεροµηνία κατά την οποία η συµβατική δραστηριότητα αρχίζει και η ηµεροµηνία που η 
δραστηριότητα ολοκληρώνεται, συνήθως εµπίπτουν σε διαφορετικές λογιστικές περιόδους. 
Συνεπώς, το βασικό θέµα για την λογιστική παρακολούθηση των συµβάσεων κατασκευής 
έργων είναι η κατανοµή των συµβατικών εσόδων και δαπανών στις λογιστικές περιόδους, 
κατά τις οποίες εκτελείται το κατασκευαστικό έργο.  

Αυτό το Πρότυπο χρησιµοποιεί τα κριτήρια καταχωρήσεως που καθιερώνονται στο 
Πλαίσιο Καταρτίσεως και Παρουσιάσεως των Οικονοµικών Καταστάσεων (Framework), για 
να καθορίσει πότε τα συµβατικά έσοδα και το συµβατικό κόστος πρέπει να καταχωρούνται 
στα αποτελέσµατα χρήσεως. Επίσης παρέχει πρακτικές οδηγίες για την εφαρµογή αυτών 
των κριτηρίων.  
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• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Σύµφωνα µε την γνωµάτευση 257/1995 του Ε.Σ.Υ.Λ., οι µακρόχρονες συµβάσεις θα πρέπει 
να λογιστικοποιούνται είτε χρησιµοποιώντας την µέθοδο της τµηµατικής περάτωσης του 
έργου, είτε µε βάση την µέθοδο ολοκλήρωσης του έργου. Η συνήθης όµως µέθοδος 
λογιστικοποίησης είναι η αναγνώριση του εσόδου µε βάση τις τιµολογήσεις, οι οποίες 
ακολουθούν τις αντίστοιχες πιστοποιήσεις. Το κόστος καταχωρείται στην χρήση στην οποία 
πραγµατοποιείται, ενώ τυχόν µελλοντικές ζηµιές δεν αναγνωρίζονται.  
 
 
 
∆ΛΠ 12: Φόροι Εισοδήµατος 
  IAS 12: Income taxes 
 

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει τον λογιστικό χειρισµό των 
φόρων εισοδήµατος. Το προέχον θέµα στην λογιστική των φόρων εισοδήµατος είναι ο 
τρόπος λογιστικής παρακολούθησης των τρεχουσών και των µελλοντικών φορολογικών 
συνεπειών από: 

1. την µελλοντική ανάκτηση (διακανονισµό) της λογιστικής αξίας απαιτήσεων 
(υποχρεώσεων) που απεικονίζεται στον Ισολογισµό µιας επιχειρήσεως και  

2. συναλλαγές και άλλα γεγονότα της τρέχουσας χρήσεως που απεικονίζονται στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις µιας επιχειρήσεως.  

 
Κατά την καταχώρηση µιας απαιτήσεως ή υποχρεώσεως, εξυπακούεται ότι η 

επιχείρηση αναµένει να ανακτήσει ή να διακανονίσει τη λογιστική αξία αυτής της απαιτήσεως 
ή της υποχρεώσεως. Αν πιθανολογείται ότι η ανάκτηση ή ο διακανονισµός αυτής της 
λογιστικής αξίας θα καταστήσει τις µελλοντικές πληρωµές φόρων µεγαλύτερες ή µικρότερες 
από ότι αυτές θα µπορούσε να ήταν, αν η ανάκτηση ή ο διακανονισµός αυτός δεν είχε 
φορολογικές συνέπειες, αυτό το Πρότυπο απαιτεί από την επιχείρηση να καταχωρεί µια 
αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση ή απαίτηση, µε ορισµένες περιορισµένες εξαιρέσεις.  

Αυτό το Πρότυπο απαιτεί από την επιχείρηση να λογιστικοποιεί τις φορολογικές 
συνέπειες των συναλλαγών και άλλων γεγονότων, µε τον ίδιο τρόπο µε τον οποίο 
λογιστικοποιεί τις λοιπές συναλλαγές και τα άλλα γεγονότα. Έτσι, για συναλλαγές και άλλα 
γεγονότα καταχωρηµένα στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων, κάθε σχετική φορολογική 
επίδραση καταχωρείται επίσης, στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων. Για συναλλαγές και άλλα 
γεγονότα καταχωρηµένα απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια, κάθε σχετική φορολογική επίδραση 
καταχωρείται επίσης κατευθείαν στα Ίδια Κεφάλαια. Οµοίως, η καταχώρηση των 
αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε µια ενοποίηση 
επιχειρήσεων επηρεάζει το ποσό της υπεραξίας ή αρνητικής υπεραξίας, που ανακύπτει σε 
αυτή την ενοποίηση επιχειρήσεων.  

Αυτό το Πρότυπο επίσης ασχολείται µε την καταχώρηση των αναβαλλόµενων 
φορολογικών απαιτήσεων που προκύπτουν από αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµιές ή 
αχρησιµοποίητους πιστωτικούς φόρους, µε την παρουσίαση των φόρων εισοδήµατος στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις και µε την γνωστοποίηση των πληροφοριών που αφορούν τους 
φόρους εισοδήµατος.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελεί «βάρος εταιρικό» και λογίζεται δια µέσου του πίνακα 
διανοµής κερδών. Υπολογίζεται σύµφωνα µε κατάλληλες αναµορφώσεις εσόδων / εξόδων 
που δεν αναγνωρίζονται φορολογικά. ∆εν υπάρχει διάταξη που να µιλά περί λογισµού 
αναβαλλόµενου φόρου.  
 
 
Από φορολογικής άποψης: 
Σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. ο φόρος εισοδήµατος αποτελεί έξοδο της χρήσης στην οποία αφορά 
και βαρύνει τα αποτελέσµατα της.  



 18 

 
Με βάση τα άρθρα 45 του Κ.Ν. 2190/1920 και 99 §1α του Κ.Φ.Ε., ο φόρος δεν 

διαµορφώνει το ετήσιο λογιστικό αποτέλεσµα αλλά διατίθεται από τα ήδη διαµορφωµένα 
αποτελέσµατα χρήσης. Προκειµένου δε να προσδιοριστεί το σχετικό ποσό φορολογικής 
επιβάρυνσης, λαµβάνεται ως βάση το λογιστικό αποτέλεσµα χρήσης πλέον (ή µείον) τις 
σχετικές λογιστικές διαφορές, δηλαδή ποσά εσόδων / εξόδων που µε βάση τους 
φορολογικούς κανόνες θα πρέπει να αντιµετωπισθούν διαφορετικά από το πώς θα 
αντιµετωπίζονταν µε βάση τους λογιστικούς κανόνες.  

∆εδοµένου επίσης του γεγονότος ότι δεν υπάρχει η έννοια του αναβαλλόµενου 
φόρου, δεν τίθεται θέµα οποιασδήποτε διάκρισης των λογιστικών διαφορών ανάλογα µε την 
µελλοντική τους εξέλιξη. Υπό το πρίσµα του λογισµού και της απεικόνισης τρέχοντος και 
αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος σε προσωρινό και µόνιµο µε βάση τα ∆.Λ.Π., τίθενται 
θέµατα επαναθεώρησης του τρόπου υπολογισµού, δήλωσης και απόδοσης του φόρου 
εισοδήµατος. Για παράδειγµα, προκύπτει ζήτηµα επανατοποθέτησης της βάσης 
υπολογισµού του φόρου (π.χ. στην περίπτωση που θα λαµβάνεται υπόψη το ετήσιο 
λογιστικό αποτέλεσµα πριν από την επιβάρυνση – ή επαύξηση – µε την αντίστοιχη 
φορολογική υποχρέωση – ή απαίτηση - αντίστοιχα).  
 
Επιπλέον, τίθεται θέµα διάκρισης των λογιστικών διαφορών σε προσωρινές και µόνιµες, κάτι 
το οποίο συνεπάγεται: 
a. ∆ιαφορετική επεξεργασία των ετήσιων δηλώσεων φορολογίας εισοδήµατος προκειµένου 

να παρέχεται τελικά λεπτοµερής και διακριτή απεικόνιση των λογιστικών διαφορών και 
της σχετικής φορολογικής υποχρέωσης / απαίτησης.  

b. ∆ιαµόρφωση κατάλληλων επεξηγηµατικών και πληροφοριακών συνοδευτικών εντύπων 
και καταστάσεων.  

c. ∆ιαφορετικό χρόνο και διαδικασία υποβολής στοιχείων προς τις Φορολογικές Αρχές.  
d. ∆ιαφορετική διαδικασία ελέγχου στοιχείων από τις φορολογικές αρχές.  
 
 
 
∆ΛΠ 13: Εµφάνιση του Κυκλοφορούντος Ενεργητικού και των  
               Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 
IAS 13: Presentation of Current Assets and Current Liabilities  
 
Υπερκαλύφθηκε από το ∆ΛΠ 1 
 
 
 
∆ΛΠ 14: Οικονοµικές Πληροφορίες κατά τοµέα 
  IAS 14: Segment Reporting 
(Αντικαταστάθηκε από το ∆ΠΧΠ 8) 
 

Οι εισηγµένες εταιρείες πρέπει να παρουσιάζουν τα λογιστικά αποτελέσµατα και τα 
κυριότερα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της επιχείρησης αναλυµένα στα κύρια και 
δευτερεύοντα επιχειρησιακά και γεωγραφικά τµήµατα της εταιρείας. Το επίπεδο 
σηµαντικότητας για την δηµιουργία τµήµατος είναι 10% επί του συνόλου. Επίσης όλα τα 
τµήµατα πρέπει να είναι τουλάχιστον ίσα µε το 75% των συνολικών εσόδων της εταιρείας.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Το ∆.Λ.Π. 14 προβλέπει ότι κάθε εισηγµένη επιχείρηση που έχει περισσότερους από 

έναν επιχειρησιακούς τοµείς, ή γεωγραφικούς τοµείς δράσης, πρέπει να δείχνει αναλυτικά τα 
αποτελέσµατα ανά τοµέα (ή ανά γεωγραφική περιοχή), καθώς επίσης και το σύνολο των 
στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού που αντιστοιχούν στα τµήµατα αυτά. Αυτό πρέπει 
να γίνεται όταν κάθε τµήµα είναι µεγαλύτερο από το 10% του συνόλου.  
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Στην ελληνική νοµοθεσία, όµως, δεν υπάρχει αντίστοιχη υποχρέωση. Ωστόσο, η 
έννοια του επιχειρηµατικού κλάδου αποκτά σηµασία υπό φορολογική άποψη, αφενός στον 
προσδιορισµό της έννοιας της µεταβίβασης επιχείρησης λόγω πώλησης (για σκοπούς 
επιβολής του φόρου υπεραξίας 20% που προσδιορίζεται στο άρθρο 13 §1 του Κ.Φ.Ε.), 
αφετέρου στο πλαίσιο των φορολογικών νόµων που διέπουν µετασχηµατισµούς οι οποίοι 
προβλέπεται ότι εφαρµόζονται και επί απόσχισης κλάδου (Ν. 1297/1972, 2166/1993 & 
2515/1997).  
 
Από φορολογικής άποψης: 
Τίθεται το ζήτηµα κατά πόσο η εισαγωγή της υποχρέωσης της ξεχωριστής λογιστικής 
παρακολούθησης ανά κλάδο, µε βάση τα ∆.Λ.Π. θα επηρεάσει και τα κριτήρια αναγνώρισης 
κλάδου – επιχείρησης, τα οποία ερµηνευτικά ισχύουν επί του παρόντος, διαµορφώνοντας 
τελικά και τον αντίστοιχο χειρισµό (π.χ. υποχρεώσεις από πλευράς Κ.Β.Σ., προϋποθέσεις 
εφαρµογής της εταιρικής και φορολογικής νοµοθεσίας που διέπει µετασχηµατισµούς, 
πωλήσεις επιχειρήσεων κ.λπ.) 
 
 
 
∆ΛΠ 15: Πληροφορίες που φανερώνουν τις επιδράσεις από τις 
               Μεταβολές των τιµών 
  IAS 15: Information reflecting the effects of changing prices 
 
Καταργήθηκε µε τον Κανονισµό της ΕΕ 2238/2004 
 
 
 
∆ΛΠ 16: Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  
  IAS 16: Property, Plant and Equipment 
 

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει τον λογιστικό χειρισµό των 
Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων. Πρωταρχικά θέµατα στην λογιστική των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων αποτελούν ο σωστός χρόνος της καταχωρήσεως των περιουσιακών 
στοιχείων, ο προσδιορισµός της λογιστικής αξίας τους, η δαπάνη αποσβέσεων και η ζηµιά 
αποζηµίωσης που µέλλει να λογιστεί για τα στοιχεία αυτά.  
Αυτό το Πρότυπο απαιτεί την καταχώρηση ενός ενσώµατου παγίου ως στοιχείου 
ενεργητικού, όταν πληρεί τον ορισµό και τα κριτήρια καταχωρήσεως ως περιουσιακού 
στοιχείου, που αναφέρονται στο Πλαίσιο Καταρτίσεως και Παρουσιάσεως των Οικονοµικών 
Καταστάσεων.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  

- Το Ε.Γ.Λ.Σ. και ο Ν. 2190/1920, ορίζουν ότι οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις πρέπει να 
καταχωρούνται στην αξία κτήσης και να αποσβένονται σύµφωνα µε τους συντελεστές 
απόσβεσης που προβλέπονται από το Π.∆. 100/98, το οποίο ορίζει τους µέγιστους 
επιτρεπτούς φορολογικά συντελεστές.  

- Βάσει του Ν. 2065/92, οι αναπροσαρµογές αξίας επιτρέπονται µόνο για γήπεδα, 
οικόπεδα και κτίρια. Φορολογικοί νόµοι επιτρέπουν και επιταχυνόµενες αποσβέσεις.  

- Οι τράπεζες, όταν αποκτούν πάγια, από πλειστηριασµούς περιουσιακών στοιχείων, 
τα καταχωρούν στο κόστος πλειστηριασµού και έχουν την υποχρέωση να τα 
πουλήσουν (βάσει της διάταξης της Τράπεζας Ελλάδος). Όσα δεν χρησιµοποιούνται 
δεν αποσβένονται. Οι εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων συνήθως αποσβένονται στην 
διάρκεια του συµβολαίου µίσθωσης. Όµως, συχνά αποσβένονται 20% ετησίως.  

 
 
 
 



 20 

Από φορολογικής άποψης: 
Με βάση τα ∆.Λ.Π. τα ενσώµατα πάγια καταχωρούνται αρχικά στην τιµή κτήσης, η οποία για 
τα ακίνητα συµπεριλαµβάνει και τα διάφορα έξοδα απόκτησης τους (π.χ. 
συµβολαιογραφικά). 
 

Νοείται πλέον η δυνατότητα αποτίµησης των παγίων στην τρέχουσα αξία τους, 
εφόσον η επιχείρηση το θεωρεί σκόπιµο. Αυτό ισχύει τόσο για τα επενδυτικά ακίνητα, για τα 
οποία η επιχείρηση µπορεί να επιλέξει να τα αποτιµά ετησίως στην τρέχουσα αξία τους, όσο 
και για τα υπόλοιπα πάγια, για τα οποία προβλέπεται η δυνατότητα διενέργειας συχνών 
αναπροσαρµογών στην τρέχουσα αξία (fair value).  

Με τα ∆.Λ.Π., λοιπόν, µπορεί να εµφανίζονται κέρδη ή ζηµιές από αποτίµηση αξίας 
παγίων, τα οποία σε ορισµένες περιπτώσεις µεταφέρονται στα αποτελέσµατα της χρήσης.  
Ακόµη, οι αποσβέσεις διενεργούνται βάσει συντελεστών που διαµορφώνονται από την 
προσδοκώµενη κάθε φορά (από την επιχείρηση) ωφέλιµη ζωή του παγίου. Σε περίπτωση 
αναπροσαρµογής, οι αποσβέσεις διενεργούνται βάσει της αναπροσαρµοσµένης αξίας.  
 

Από την άλλη, βάσει των εσωτερικών διατάξεων, όπως ισχύουν επί του παρόντος, το 
άρθρο 28 §3,4 του Κ.Β.Σ., τα πάγια αποτιµώνται στην αξία κτήσης, η οποία για τα ακίνητα 
δεν περιλαµβάνει τα έξοδα απόκτησης τους. Ρητά προβλέπει ότι κατά περίπτωση τα σχετικά 
έξοδα καταχωρούνται ως έξοδα πρώτης εγκατάστασης ή εξοδοποιούνται στην χρήση.  
Αναπροσαρµογή της αξίας επιτρέπεται µόνο στην ειδική περίπτωση που ορίζει ο Ν. 
2065/1992, ο οποίος προβλέπει την αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων ως 
υποχρεωτικά διενεργούµενη κάθε 4 χρόνια µε βάση συντελεστές που ορίζονται από 
Υπουργικές Αποφάσεις. Οι δε αποσβέσεις που αναγνωρίζονται από την ελληνική 
Φορολογική Νοµοθεσία, ως φορολογικά εκπιπτόµενες είναι µόνο οι αποσβέσεις εκείνες που 
συµπίπτουν µε τα συγκεκριµένα ποσοστά που καθορίζει για κάθε κατηγορία παγίων το Π.∆. 
100/1998.  
 
Βάσει, λοιπόν, των ανωτέρω διαφορών, τίθενται τα ακόλουθα ζητήµατα: 

• Αν ο προσδιορισµός της αξίας κτήσης ακινήτων για φορολογικούς σκοπούς θα 
ευθυγραµµιστεί µε τον αντίστοιχο για τα ∆.Λ.Π.  

• Αν οι κανόνες περί αποτίµησης των παγίων, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. θα εφαρµόζονται 
µόνο για σκοπούς Οικονοµικών Καταστάσεων, ή θα επεκτείνονται και στην 
αποτίµηση (και αναπροσαρµογή) για φορολογικούς σκοπούς.  

• Αν οι διαφορές ανάµεσα στις λογιστικές αποσβέσεις, βάσει των ∆.Λ.Π., και στα 
ποσοστά του Π.∆. 100/1998 θα αναγνωρίζονται προς έκπτωση ή όχι. 

 
Κατά συνέπεια, θα επηρεαστούν: 

• Ο τρόπος υπολογισµού των αποσβέσεων (επί της αξίας κτήσης ή επί της αξίας που 
διαµορφώνεται κατόπιν αποτίµησης).  

• Ο φορολογικός χειρισµός (ο συνυπολογισµός στα φορολογητέα αποτελέσµατα) των 
κερδών ή ζηµιών που τυχόν προκύπτουν από την αποτίµηση.  

• Ο προσδιορισµός και περαιτέρω φορολογικός χειρισµός του κέρδους ή της ζηµιάς 
από τυχόν µεταγενέστερη πώληση του παγίου.  
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∆ΛΠ 17: Μισθώσεις  
  IAS 17: Leases 
 

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να περιγράψει, για τους µισθωτές και τους 
εκµισθωτές, τις κατάλληλες λογιστικές µεθόδους και γνωστοποιήσεις, για εφαρµογή σε σχέση 
µε τις χρηµατοδοτικές και τις λειτουργικές µισθώσεις – LEASING 
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Οι συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης εµφανίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις 
(operational leases). Στο τέλος της µίσθωσης, η κυριότητα των µισθωµένων περιουσιακών 
στοιχείων µεταβιβάζεται στον µισθωτή, σε τιµή σηµαντικά χαµηλότερη από την πραγµατική 
τους αξία. Τα εκµισθωµένα περιουσιακά στοιχεία εµφανίζονται στον Ισολογισµό ως 
αποσβέσιµα περιουσιακά στοιχεία και αποσβένονται κατά την διάρκεια της σύµβασης. Τα 
µηνιαία µισθώµατα, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα της χρήσεως µε την µέθοδο του 
δεδουλευµένου. Η διαφορά µεταξύ τιµήµατος και αξίας παγίου λογίζεται κατευθείαν στα 
αποτελέσµατα σε όλες τις περιπτώσεις.  
 
Από φορολογικής άποψης: 
Τα ∆.Λ.Π., σε αντίθεση µε τις διατάξεις της ελληνικής νοµοθεσίας, αναγνωρίζουν τον 
χρηµατοδοτικό χαρακτήρα των συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης (leasing) και κατά 
συνέπεια επιβάλλουν διαφορετικούς κανόνες για την λογιστική απεικόνιση τους. Οι διαφορές 
αυτές στην λογιστική απεικόνιση επηρεάζουν και ορισµένες διατάξεις του Ν. 1665/1986 για 
το leasing,  µε τις οποίες έρχονται σε ευθεία αντίθεση δεδοµένου ότι ο νόµος αυτός, µολονότι 
αναφέρεται τυπικά στην χρηµατοδοτική µίσθωση (financial leasing) ουσιαστικά έχει βασισθεί 
στα χαρακτηριστικά της απλής µίσθωσης (operating leasing).  
 
Αναλυτικά: 

Όσον αφορά στις αποσβέσεις, µε το καθεστώς των ∆.Λ.Π. αποσβέσεις επί του 
µισθωµένου παγίου διενεργεί ο µισθωτής κατά κανόνα στην βάση της ωφέλιµης ζωής του 
παγίου. Αυτό έρχεται σε ευθεία αντίθεση µε το άρθρο 6 §5 του Ν. 1665/1986, που προβλέπει 
την διενέργεια αποσβέσεων επί των µισθωµένων κινητών ή ακινήτων (πλην οικοπέδων) από 
την εκµισθώτρια εταιρεία leasing, στην βάση της διάρκειας της µίσθωσης.  

Όσον αφορά στα έσοδα / έξοδα, µε βάση τα ∆.Λ.Π. ως έσοδο του εκµισθωτή και 
αντίστοιχο έξοδο του µισθωτή αναγνωρίζεται το µέρος εκείνο του µισθώµατος που αφορά 
αποπληρωµή τόκου. Αντίθετα, το άρθρο 6 §4 του Ν. 1665/1986 ορίζει ότι τα µισθώµατα που 
καταβάλλει ο µισθωτής στον εκµισθωτή αποτελούν ολόκληρα λειτουργικές δαπάνες (και 
αντιστοίχως έσοδα του εκµισθωτή) και αναγνωρίζονται προς φορολογική έκπτωση. Εδώ 
επηρεάζεται και η διάταξη του άρθρου 31 §1β, η οποία προβλέπει την δυνατότητα έκπτωσης 
των µισθωµάτων leasing έως και 60% για αυτοκίνητα µε κινητήρα έως 1400 cc και έως 25% 
για αυτοκίνητα µεγαλύτερου κυβισµού, ενώ υπό καθεστώς ∆.Λ.Π. οι πληρωµές προς τον 
εκµισθωτή δεν λογίζονται ως µισθώµατα.  

Τέλος, σε ότι έχει να κάνει µε προβλέψεις, τα ∆.Λ.Π. δεν αναγνωρίζουν τη διενέργεια 
γενικών προβλέψεων βάσει αυθαίρετα οριζόµενων ποσοστών παρά µόνο στην βάση ειδικά 
αιτιολογηµένων παραδοχών. Το άρθρο 6 §8 του Ν. 1665/1986 προσδιορίζει το φορολογικά 
εκπιπτόµενο ποσοστό προβλέψεων για απόσβεση επισφαλών απαιτήσεων σε 2%. 
Εποµένως, µε την εισαγωγή των ∆.Λ.Π. οι προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων που 
διενεργούν οι εταιρείες leasing για σκοπούς οικονοµικών καταστάσεων θα µπορεί να είναι 
είτε µεγαλύτερες είτε και µικρότερες από τις προβλέψεις που αναγνωρίζονται επί του 
παρόντος για φορολογική έκπτωση. Σε µια τέτοια περίπτωση θα πρέπει να προβλεφθεί ο 
τρόπος αντιµετώπισης των διαφορών αυτών από φορολογικής πλευράς.  
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∆ΛΠ 18: Έσοδα 
  IAS 18: Revenue 
 

Στο Πλαίσιο Καταρτίσεως και Παρουσιάσεως των Οικονοµικών Καταστάσεων, ως 
έσοδα ορίζονται οι αυξήσεις στα Οικονοµικά οφέλη κατά την διάρκεια της χρήσεως µε την 
µορφή εισροών ή αυξήσεων των περιουσιακών στοιχείων ή µειώσεων των υποχρεώσεων, 
που καταλήγουν σε αύξηση των Ιδίων Κεφαλαίων, άλλη από εκείνη που συνδέεται µε 
εισφορές των συµµετεχόντων στα Ίδια Κεφάλαια. Τα έσοδα εµπεριέχουν και τα κέρδη που 
προκύπτουν κατά την πορεία των συνήθων δραστηριοτήτων µιας επιχείρησης, αναφερόµενα 
σε µια ποικιλία διαφορετικών ονοµάτων, όπως π.χ. πωλήσεις, αµοιβές, τόκοι, µερίσµατα και 
δικαιώµατα.  

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει το λογιστικό χειρισµό των 
εσόδων, που προκύπτουν από ορισµένους τύπους συναλλαγών και γεγονότων.  
 

Βασικό θέµα στην λογιστική των εσόδων αποτελεί ο προσδιορισµός του χρόνου 
καταχώρησης του εσόδου. Τα έσοδα λογίζονται, όταν πιθανολογείται ότι µελλοντικά 
οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στην επιχείρηση και αυτά τα οφέλη µπορεί να αποτιµηθούν 
βάσιµα. Αυτό το Πρότυπο καθορίζει τις περιπτώσεις στις οποίες πληρούνται αυτά τα κριτήρια 
και συνεπώς λογίζεται το έσοδο. Επίσης, παρέχει πρακτική καθοδήγηση για την εφαρµογή 
αυτών των κριτηρίων.  
 
 
 
∆ΛΠ 19: Παροχές σε εργαζόµενους 
  IAS 19: Employee benefits 
 

Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει την λογιστική απεικόνιση και 
τις γνωστοποιήσεις για Παροχές σε Εργαζόµενους. Το Πρότυπο απαιτεί µια επιχείρηση να 
καταχωρεί: 

1. µια υποχρέωση, όταν ένας εργαζόµενος έχει παράσχει υπηρεσία µε αντάλλαγµα τις 
Παροχές σε εργαζόµενους, που πληρώνονται στο µέλλον, και  

2. µια δαπάνη, όταν η επιχείρηση αναλώνει τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν από 
την υπηρεσία που παρασχέθηκε από έναν εργαζόµενο, µε αντάλλαγµα τις Παροχές 
σε Εργαζόµενους.  

 
• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Υπάρχει διάταξη για διενέργεια πρόβλεψης για τις αποζηµιώσεις συνταξιοδότησης και 

απόλυσης προσωπικού, η οποία υπολογίζεται µε βάση πίνακες του N. 2112/20. Με βάση µια 
ειδική γνωµάτευση του Νοµικού Συµβουλίου του κράτους, το 40% της ανωτέρω συνολικής 
υποχρέωσης θεωρείται λογιστικά αποδεκτό για καταχώρηση. Ο Ν. 2190 αναφέρει για 
διενέργεια προβλέψεων για όλους τους πιθανούς κινδύνους, όµως στην πράξη δεν γίνεται 
εγγραφή για σχήµατα υπεσχηµένων παροχών.  
 
Από φορολογικής άποψης: 

Στην ελληνική φορολογική νοµοθεσία ως φορολογικά εκπιπτόµενη δαπάνη 
αναγνωρίζεται µόνο η πρόβλεψη που αντιστοιχεί στην αποζηµίωση του προσωπικού που 
συνταξιοδοτείται το επόµενο οικονοµικό έτος (άρθρο 31 §1 περ.ιε’ Κ.Φ.Ε.) 

Τα ∆.Λ.Π. προβλέπουν ότι τα αποτελέσµατα βαρύνονται, κατά το µέρος που αναλογεί 
σε κάθε χρήση, µε το προβλεπόµενο κόστος των συνταξιοδοτικών παροχών που η 
επιχείρηση θα καταβάλλει στο µέλλον, όπως αυτό προκύπτει από ένα καθορισµένο 
πρόγραµµα συνταξιοδοτικών παροχών.  
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∆ΛΠ 20: Λογιστική των Κρατικών Επιχορηγήσεων και Γνωστοποίηση  
               της Κρατικής Υποστήριξης  
IAS 20: Accounting for Government Grants and Disclosure of  
             Government Assistance 
 
Αυτό το Πρότυπο πρέπει να εφαρµόζεται για την λογιστική παρακολούθηση και 
γνωστοποίηση των κρατικών επιχορηγήσεων, καθώς και για την γνωστοποίηση άλλων 
µορφών κρατικής υποστήριξης.  
 
Το Πρότυπο δεν ασχολείται µε: 

1. τα ειδικότερα προβλήµατα που ανακύπτουν κατά την λογιστική απεικόνιση των 
κρατικών επιχορηγήσεων σε οικονοµικές καταστάσεις που αντικατοπτρίζουν τις 
επιδράσεις από τις µεταβολές των τιµών ή σε παρόµοιας φύσης συµπληρωµατικές 
πληροφορίες.  

2. την κρατική υποστήριξη, που παρέχεται σε µια επιχείρηση µε την µορφή 
πλεονεκτηµάτων, που αναγνωρίζονται κατά τον προσδιορισµό του φορολογητέου 
εισοδήµατος ή που εκπίπτονται από τον φόρο εισοδήµατος (όπως είναι οι 
φορολογικές απαλλαγές, οι φορολογικές εκπτώσεις για επενδύσεις, οι πρόσθετες 
αποσβέσεις και οι µειωµένοι συντελεστές φόρου),  

3. την κρατική συµµετοχή στην ιδιοκτησία µιας επιχείρησης, και  
4. κρατικές επιχορηγήσεις που καλύπτονται από το ∆ΛΠ 41 «Γεωργία» 

 
 
Λογισµός κρατικών επιχορηγήσεων: 

Η επιχείρηση πρέπει να καταχωρήσει την επιχορήγηση, όταν υπάρχει εύλογη 
βεβαιότητα ότι θα συµµορφωθεί µε τους όρους της επιχορήγησης και ότι η επιχορήγηση θα 
εισπραχθεί. Ο λογισµός στα έσοδα πρέπει να γίνεται µε τρόπο συστηµατικό για κάθε χρήση, 
συσχετίζοντας τις αντίστοιχες προς συµψηφισµό δαπάνες. ∆εν επιτρέπεται η απευθείας 
πίστωση στα Ίδια Κεφάλαια. Σε ότι αφορά τις επιχορηγήσεις που λαµβάνονται για κάλυψη 
πραγµατοποιηµένων ζηµιών ή για άµεση οικονοµική ενίσχυση, χωρίς την διενέργεια 
σχετικών δαπανών, καταχωρούνται ως ανόργανα έσοδα της χρήσης στην οποία 
δηµιουργείται το δικαίωµα είσπραξης της.  
 

Η εµφάνιση των επιχορηγήσεων που αφορούν στο Ενεργητικό γίνεται είτε µε την 
µορφή εσόδου εποµένων χρήσεων, είτε αφαιρετικά από την λογιστική αξία των σχετικών 
περιουσιακών στοιχείων. Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στα αποτελέσµατα καταχωρούνται 
είτε σε πίστωση λογαριασµού εσόδου, είτε αφαιρετικά των αντίστοιχων εξόδων. Όταν 
δηµιουργείται υποχρέωση επιστροφής της επιχορήγησης, θα πρέπει να συµψηφιστεί το 
τυχόν πιστωτικό υπόλοιπο των εσόδων εποµένων χρήσεων και µε την διαφορά (αν υπάρχει) 
να επιβαρυνθούν τα αποτελέσµατα. Το επιστρεφόµενο ποσό που αφορά σε περιουσιακό 
στοιχείο της επιχείρησης, πρέπει να αυξήσει την λογιστική αξία του στοιχείου αυτού ή να 
συµψηφίσει το υπόλοιπο των εσόδων επόµενης χρήσης και η τυχόν διαφορά να επιβαρύνει 
τα αποτελέσµατα της χρήσης.  
 
Η επιχείρηση πρέπει να γνωστοποιεί την ακολουθούµενη λογιστική µέθοδο, αναφορικά µε τις 
κρατικές επιχορηγήσεις.  
 
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Στην ουσία, το ελληνικό δίκαιο έχει υιοθετήσει το ∆.Λ.Π. 20 και είναι πλήρως 

εναρµονισµένο µε την 4η οδηγία της ΕΟΚ. Σε αντίθεση µε το ∆.Λ.Π., στο Ελληνικό ∆ίκαιο οι 
επιχορηγήσεις που αφορούν την κάλυψη λειτουργικών δαπανών των επιχειρήσεων 
καταχωρούνται σε πίστωση λογαριασµού εσόδου. Οι επιχορηγήσεις που αφορούν την αγορά 
πάγιων περιουσιακών στοιχείων εµφανίζονται σε λογαριασµούς της καθαρής θέσης. Οι εν 
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λόγω λογαριασµοί δεν αποτελούν αποθεµατικά διότι δεν σχηµατίζονται από διακράτηση 
κερδών της επιχείρησης.  
 
 
Από φορολογικής άποψης: 
Πρέπει να επισηµανθεί ότι ο τρέχων νόµος που κατά κύριο λόγο διέπει την παροχή κρατικών 
επιχορηγήσεων, είναι ο Ν.2601/1998, ο οποίος όµως δεν εφαρµόζεται επί πιστωτικών 
ιδρυµάτων.  
 
Στον βαθµό που µπορεί να αποκτήσουν πρακτική σηµασία για τράπεζες, σηµειώνεται ότι 
υπό τα ∆.Λ.Π. οι κρατικές επιχορηγήσεις για απόκτηση παγίων δεν απεικονίζονται στην 
καθαρή θέση αλλά η επιχείρηση έχει εναλλακτικά την δυνατότητα είτε να µειώσει το κόστος 
απόκτησης του παγίου είτε να τις εµφανίσει ως έσοδο επόµενης χρήσης.  
 
Με δεδοµένο ότι στην ελληνική λογιστική και κατ’ επέκταση στην ελληνική φορολογική 
νοµοθεσία, δεν προβλέπεται η δυνατότητα µείωσης του κόστους απόκτησης του παγίου 
(άρθρο 28 §3, ΚΒΣ), τίθεται το ζήτηµα του προσδιορισµού της αξίας των παγίων που 
εντάσσονται στην επιχορήγηση για σκοπούς φορολόγησης.  
 
 
 
∆ΛΠ 21: Οι επιδράσεις των µεταβολών στις τιµές συναλλάγµατος  
  IAS 21: The effects of changes in foreign exchange rates 
 

Σκοπός αυτού του Προτύπου είναι η λογιστική απεικόνιση των συναλλαγών σε ξένο 
νόµισµα, ο προσδιορισµός της συναλλαγµατικής ισοτιµίας που πρέπει να χρησιµοποιηθεί και 
ο τρόπος καταχώρησης στις Οικονοµικές Καταστάσεις, της οικονοµικής επίδρασης των 
µεταβολών των ισοτιµιών.  

Το Πρότυπο αυτό εφαρµόζεται για την λογιστική απεικόνιση των συναλλαγών σε ξένο 
νόµισµα και την µετατροπή οικονοµικών καταστάσεων των εκµεταλλεύσεων εξωτερικού που 
περιλαµβάνονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις µιας επιχείρησης, µέσω µιας ολικής ή 
αναλογικής ενοποίησης ή µε την µέθοδο της Καθαρής Θέσης.  
 
Το Πρότυπο δεν ασχολείται µε την λογιστική της αντισταθµίσεως του κινδύνου των σε ξένο 
νόµισµα στοιχείων, που αναπτύσσεται στο ∆ΛΠ 39 
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Στο Ελληνικό ∆ίκαιο, όλα τα στοιχεία µετατρέπονται µε την ισοτιµία της ηµεροµηνίας 
κλεισίµατος. Στις τράπεζες, όλες οι συναλλαγµατικές διαφορές λογίζονται στα αποτελέσµατα. 
∆εν υπάρχει διάταξη συγκεκριµένη, όµως η συνηθέστερη πρακτική είναι αυτή των ∆.Λ.Π.  
 
Από φορολογικής άποψης: 

Σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π., οι συναλλαγµατικές διαφορές βαρύνουν τα αποτελέσµατα της 
χρήσης. Το άρθρο 28 §7, 9 του ΚΒΣ προβλέπει κατά κανόνα για τις τραπεζικές επιχειρήσεις, 
την µεταφορά των χρεωστικών και πιστωτικών συναλλαγµατικών διαφορών στα 
αποτελέσµατα της χρήσης, χωρίς να προβλέπεται δηλαδή διαφορετική µεταχείριση σε σχέση 
µε τα ∆.Λ.Π.  

Ωστόσο, ειδικά για τις συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από δάνεια 
αποκλειστικά για απόκτηση παγίων, ο ΚΒΣ ορίζει ότι οι χρεωστικές διαφορές, αφού 
συµψηφισθούν µε τυχόν πιστωτικές διαφορές από αντίστοιχα δάνεια, κεφαλαιοποιούνται και 
αποσβένονται ανάλογα µε την αποµένουσα χρονική διάρκεια του δανείου. Τα ∆.Λ.Π. 
επιτρέπουν ένα τέτοιο χειρισµό, επιτρέπουν όµως και την ολική εξοδοποίηση των σχετικών 
διαφορών στη χρήση. Στην τελευταία αυτή περίπτωση, τίθεται το ζήτηµα της αναγνώρισης 
της έκπτωσης για φορολογικούς σκοπούς της εν λόγω διαφοράς.   
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Υπό καθεστώς ∆.Λ.Π., οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από 
επενδύσεις σε αλλοδαπές επιχειρήσεις πρέπει να απεικονίζονται στην Καθαρή Θέση µέχρι 
την µεταβίβαση τους, οπότε θα αναγνωρισθεί το σχετικό έσοδο ή δαπάνη. Τα ίδια ισχύουν 
και για τις συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα 
που γίνονται για αντιστάθµιση κινδύνου από επένδυση σε αλλοδαπή επιχείρηση.  

Με βάση το άρθρο 28 §7 του ΚΒΣ, οι συναλλαγµατικές διαφορές καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα και αναλόγως εκπίπτουν ή συνυπολογίζονται στα φορολογητέα εισοδήµατα. 
Τίθεται λοιπόν το ζήτηµα, εάν οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από 
επενδύσεις σε αλλοδαπές επιχειρήσεις θα εξακολουθήσουν – από φορολογικής πλευράς – 
να αποτελούν προσδιοριστικό στοιχείο του ετήσιου φορολογικού αποτελέσµατος ή θα 
λαµβάνονται υπόψη µόνο εάν και στο χρόνο που πραγµατοποιείται µεταβίβαση της 
επένδυσης.  
 
 
 
∆ΛΠ 22: Ενοποιήσεις επιχειρήσεων  
  IAS 22: Business Combinations  
( Υπερκαλύφθηκε από το ∆ΠΧΠ 3) 
 

Το ∆.Λ.Π. 22 θεωρεί όλες τις πράξεις συγχωνεύσεων και εξαγορών ως εξαγορές 
(acquisitions) µε άµεση αναγνώριση υπεραξίας (goodwill), που προκύπτει σαν διαφορά 
µεταξύ του τιµήµατος που πληρώθηκε ή ανταλλάχθηκε και το αντίστοιχο ποσοστό της 
καθαρής θέσης της αγορασθείσης εταιρείας, εκφρασµένα σε αγοραίες αξίες (fair value).  

Εάν το τίµηµα δεν καταβάλλεται µε µετρητά αλλά µε πίστωση ορισµένης χρονικής 
διάρκειας, τότε για τον υπολογισµό του κόστους αγοράς υπολογίζεται η παρούσα αξία του 
επί πιστώσει τιµήµατος και εν συνεχεία ενδεχοµένως η τυχόν υπεραξία.  

Για να αναγνωρισθεί µια συγχώνευση ως «pooling or uniting of interests» (ένωση 
συµφερόντων), πρέπει να συντρέχουν οι εξής τρείς προϋποθέσεις ταυτοχρόνως: 
a. Σχετική αναλογία στις αγοραίες αξίες των δύο εµπλεκοµένων εταιρειών  
b. Συνέχιση περίπου του ίδιου ποσοστού ψήφου των εταίρων και στην νέα εταιρεία  
c. Ανταλλαγή ή συνάθροιση πλειοψηφικών πακέτων από κάθε µία από τις εταιρείες  
 

Όταν δεν είναι δυνατόν να εντοπισθεί ο αγοραστής, τότε η συγχώνευση θεωρείται 
«pooling or uniting of interests». Στο «pooling of interest» δεν αναγνωρίζεται υπεραξία 
(goodwill) λογιστικά. Όλα τα σχετικά έξοδα πρέπει να πάνε στα αποτελέσµατα. Η απόσβεση 
του goodwill γίνεται στην εκτιµώµενη ωφέλιµη ζωή του, η οποία δεν µπορεί να υπερβαίνει τα 
20 χρόνια. Κάθε χρόνο γίνεται επανεκτίµηση αυτής, και αν προκύψει διαφορά, τότε λογίζεται 
σαν διόρθωση.  
 

Η αρνητική υπεραξία (negative goodwill), που προκύπτει όταν το κόστος απόκτησης 
των επιµέρους περιουσιακών στοιχείων είναι µικρότερο της πραγµατικής αξίας τους, θα 
πρέπει να µειώνει αναλογικά την αξία των αποκτούµενων στοιχείων. Όταν αυτό δεν είναι 
δυνατόν, η διαφορά που προκύπτει χαρακτηρίζεται ως αρνητική υπεραξία και απεικονίζεται 
αφαιρετικά του ενεργητικού στην υπεραξία, το οποίο αποσβένεται σε 5 έτη ή έως το πολύ 20 
έτη όταν µπορεί να αιτιολογηθεί.  
 
Το ∆.Λ.Π. 22 δεν εφαρµόζεται όταν οι συναλλαγές εξαγορών και συγχωνεύσεων γίνονται 
µεταξύ εταιρειών που ανήκουν στον ίδιο όµιλο.  
 
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Ο Ν. 2190, αρ. 68-70 & 103, οµιλεί περί συγχώνευσης για περιπτώσεις όπου υπάρχει 100% 
θυγατρική εταιρεία.  
Στις άλλες περιπτώσεις, ο Ν. 2190 αποδέχεται: 
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- Τον Ν. 2515/97, για τις συγχωνεύσεις τραπεζικών ιδρυµάτων όπου επιτρέπεται η 
αποτίµηση των παγίων σε τρέχουσες αξίες, καθώς επίσης και η τεχνική συνάθροισης 
συµφερόντων (συµψηφισµός µόνο του µετοχικού κεφαλαίου της απορροφηµένης) 

- Τον Ν. 1297/72, για συγχωνεύσεις λοιπών εταιρειών όπου και επιβάλλεται η 
αποτίµηση των παγίων σε τρέχουσες αξίες και δεν αναγνωρίζονται οι φορολογικές 
ζηµιές της απορροφηµένης.  

- Τον Ν. 2166/93, όπου δεν επιβάλλεται αποτίµηση σε τρέχουσες αξίες όµως 
αναγνωρίζονται οι φορολογικές ζηµιές της απορροφηµένης και γίνεται µε τεχνική της 
συνάθροισης συµφερόντων.  

 
Γενικά, στα ελληνικά πρότυπα οι συγχωνεύσεις θεωρούνται νοµικής µορφής 

µετασχηµατισµοί και όχι εξαγορές και λογίζονται µε την µέθοδο της συνάθροισης 
συµφερόντων. Σπάνια αναγνωρίζεται υπεραξία, η οποία και αποσβένεται σε 5 χρόνια 
ισόποσα. Η αρνητική υπεραξία αναγνωρίζεται µόνο κατά την ενοποίηση και εγγράφεται 
απευθείας στην καθαρή θέση, σαν «∆ιαφορά Ενοποίησης».  

Το  κόστος αγοράς είναι η ονοµαστική αξία του ποσού που πληρώνεται.  
 
Από φορολογικής άποψης: 
Τα ∆.Λ.Π. αποδέχονται δύο λογιστικές µεθόδους για την απεικόνιση εξαγορών και 
συγχωνεύσεων. Η επιλογή µεθόδου δεν εναπόκειται στην διακριτική ευχέρεια των 
εµπλεκόµενων επιχειρήσεων, αλλά εξαρτάται από τα κριτήρια που τα ίδια τα ∆.Λ.Π. θέτουν.  
 

Οι συγχωνεύσεις ρυθµίζονται στο Ελληνικό ∆ίκαιο από ένα εκτενές πλέγµα διατάξεων 
και, για φορολογικούς σκοπούς, διέπονται από δύο νοµοθετήµατα, το Ν. 1297/1972 και τον 
Ν. 2166/1993.  

Με τον Ν. 1297/1972, επιβάλλεται αποτίµηση παγίων σε τρέχουσες αξίες, µε βάση 
την εκτίµηση της επιτροπής του άρθρου 9 του Ν. 2190/20. Άρα προκύπτει υπεραξία 
(goodwill), η οποία όµως δεν υπόκειται σε φόρο.  

Ο Ν. 2166/93 δεν επιβάλλει αποτίµηση σε τρέχουσες αξίες, άρα δεν προκύπτει 
Goodwill (υπό το πρίσµα αυτό, η συγχώνευση µπορεί να νοηθεί ως συνάθροιση 
συµφερόντων).  
 

Όσον αφορά σε ενοποίηση πιστωτικών ιδρυµάτων, ισχύει το άρθρο 16 του Ν. 
2515/97, ο οποίος επιτρέπει τόσο την αποτίµηση της απορροφώµενης σε τρέχουσες αξίες µε 
βάση τις εκτιµήσεις της επιτροπής του άρθρου 9, όσο και την χωρίς αποτίµηση ενοποίηση 
στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού στην λογιστική τους αξία.  
 

Με την εφαρµογή των ∆.Λ.Π. τίθεται ζήτηµα διαφορετικού τρόπου υλοποίησης 
εξαγορών και συγχωνεύσεων , καθόσον τα ∆.Λ.Π. θέτουν συγκεκριµένα κριτήρια σχετικά µε 
την µέθοδο που θα ακολουθηθεί, ενώ µε τις ισχύουσες διατάξεις που έχουν διαµορφωθεί 
γύρω από έναν άξονα φορολογικών διευκολύνσεων, είναι απλά θέµα επιλογής των 
εµπλεκοµένων µερών. Έτσι, για παράδειγµα, η κατά κανόνα ακολουθούµενη µέχρι σήµερα 
συγχώνευση µε ενοποίηση στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού, χωρίς νέα εκτίµηση της 
αξίας τους, θα επιτρέπεται µόνο στις περιπτώσεις που τα ∆.Λ.Π. χαρακτηρίζουν την εν λόγω 
πράξη ως «pooling of interest».  
 

Ο διαφορετικός τρόπος αντιµετώπισης των συγχωνεύσεων ενδεχοµένως να οδηγήσει 
στην εξέταση νέων φορολογικών θεµάτων ή στην αναθεώρηση ζητηµάτων που ήδη έχουν 
τεθεί και αντιµετωπισθεί µε τις ισχύουσες διατάξεις. Τέτοια θέµατα είναι: 

• Η φορολογική αναγνώριση της απόσβεσης της τυχόν δηµιουργούµενης υπεραξίας.  

• Ο φορολογικός χειρισµός της θετικής, ή και αρνητικής, υπεραξίας, που µπορεί να 
προκύψει κατά την υλοποίηση συγχώνευσης µε βάση τα ∆.Λ.Π.  

• Ο φορολογικός χειρισµός των αποσβέσεων που θα διενεργεί η αποκτώσα επιχείρηση 
επί των εισφεροµένων στοιχείων Ενεργητικού που έχουν καταχωρηθεί στην εύλογη 
αξία.  
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Η αναγνώριση και µεταφορά προϋπαρχόντων φορολογικών πλεονεκτηµάτων των 
συγχωνευόµενων επιχειρήσεων (π.χ. φορολογικές ζηµιές, αναβαλλόµενη φορολογική 
υποχρέωση επί φορολογητέων εσόδων / κερδών).  
 
 
 
∆ΛΠ 23: Κόστος δανεισµού 
  IAS 23: Borrowing costs 

 
Το κόστος δανεισµού που είναι άµεσα επιρριπτέο στην αγορά, κατασκευή ή 

παραγωγή ενός προετοιµαζόµενου περιουσιακού στοιχείου αποτελεί µέρος του κόστους του 
περιουσιακού αυτού στοιχείου.  

Προετοιµαζόµενο  περιουσιακό στοιχείο είναι ένα περιουσιακό στοιχείο που 
αναγκαστικά απαιτεί ουσιώδη περίοδο χρόνου για να καταστεί έτοιµο για την χρήση ή 
πώληση για την οποία προορίζεται.  
Μια οικονοµική µονάδα πρέπει να εφαρµόζει αυτό το Πρότυπο για την λογιστικοποίηση του 
κόστους δανεισµού.  
Το ∆ΛΠ 23 δεν ασχολείται µε το πραγµατικό ή τεκµαρτό κόστος των Ιδίων κεφαλαίων, 
συµπεριλαµβάνοντας το προνοµιούχο κεφάλαιο που δεν είναι ταξινοµηµένο ως υποχρέωση.  
 
Μια οικονοµική µονάδα δεν απαιτείται να εφαρµόσει το ∆ΛΠ 23 για το κόστος δανεισµού 
επιρριπτέου άµεσα στην αγορά, κατασκευή ή παραγωγή:  

1. ενός προετοιµαζόµενου περιουσιακού στοιχείου που αποτιµάται στην εύλογη αξία, 
για παράδειγµα ένα βιολογικό περιουσιακό στοιχείο (π.χ. ζώα, φυτείες, αµπέλια) ή  

2. αποθέµατα που βιοµηχανοποιούνται ή αλλιώς παράγονται σε ευρεία ποσότητα σε µια 
επαναληπτική βάση.  

 
• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  

Τα έξοδα (τόκοι) που πραγµατοποιούνται από την χρηµατοοικονοµική λειτουργία της 
επιχείρησης, επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα της επιχείρησης, εκτός εκείνων που αφορούν 
στην χρηµατοδότηση πάγιων περιουσιακών στοιχείων τα οποία βρίσκονται στην 
κατασκευαστική περίοδο. Οι τόκοι αυτοί, σύµφωνα µε το άρθρο 43 §3 του Ν.2190/1920, είναι 
δυνατόν να θεωρηθούν έξοδα πολυετούς αποσβέσεως και να αποσβένονται είτε εφάπαξ είτε 
τµηµατικά και ισόποσα µέσα σε µια πενταετία.  
 
Από φορολογικής άποψης: 
Με τα ∆.Λ.Π. το κόστος δανεισµού εκπίπτει ως έξοδο της χρήσης στην οποία προέκυψε, 
αλλά µπορεί να κεφαλαιοποιηθεί και να ενσωµατωθεί στην τιµή κτήσης του παγίου, αν 
σχετίζεται µε την κατασκευή παγίου (σχετικό ∆ΛΠ 16 – Ενσώµατα Πάγια).  
 
 
 
∆ΛΠ 24: Γνωστοποιήσεις Συνδεόµενων Μερών  
  IAS 24: Related Party Disclosures 
 

Αυτό το Πρότυπο πρέπει να εφαρµόζεται σε ότι αφορά τα συνδεόµενα µέρη και τις 
συναλλαγές µεταξύ µιας επιχειρήσεως που καταρτίζει Οικονοµικές Καταστάσεις και των 
συνδεόµενων µε αυτή µερών. Οι κανόνες του Προτύπου αυτού εφαρµόζονται στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις κάθε επιχειρήσεως που καταρτίζει τέτοιες καταστάσεις.  
 

Συνδεόµενα, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆.Λ.Π. 24, θεωρούνται δύο µέρη αν το ένα 
έχει δυνατότητα να ελέγχει το άλλο ή να ασκεί ουσιώδη επιρροή πάνω στο άλλο µέρος, κατά 
την λήψη οικονοµικών ή επιχειρηµατικών αποφάσεων.  
 
Παράδειγµα σχέσεων για τον χαρακτηρισµό δύο µερών ως συνδεοµένων είναι: 
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i. Σχέση µητρικής µε θυγατρική (∆.Λ.Π. 27) 
ii. Εταιρείες οι οποίες βρίσκονται κάτω από κοινό έλεγχο. 
iii. Συγγενείς εταιρείες (∆.Λ.Π. 28) 
iv. Εκπροσώπηση στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο εταιρείας και συµµετοχή στην χάραξη 

της οικονοµικής και επιχειρηµατικής της πορείας.  
 
 
Οι γνωστοποιήσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις περιλαµβάνουν: 

i. Σχέσεις µεταξύ συνδεδεµένων µερών, ανεξάρτητα της ύπαρξης συναλλαγών µεταξύ 
των µερών.  

ii. Φύση, είδος και ποσό (ή ποσοστό) των συναλλαγών µε συνδεδεµένα µέρη, µε 
κατάλληλη κατηγοριοποίηση.  

 
• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 συνδεδεµένες επιχειρήσεις θεωρούνται: 
i. Επιχειρήσεις µεταξύ των οποίων υπάρχει σχέση µητρικής προς θυγατρική (µέσω 

συµµετοχικής σχέσης ή δεσπόζουσας επιρροής) 
ii. Θυγατρικές των παραπάνω εταιρειών ή συνδεδεµένες προς τις παραπάνω εταιρείες.  

 
Οι γνωστοποιήσεις οι οποίες πρέπει να γίνονται στο προσάρτηµα περιλαµβάνουν: 

i. Για εταιρείες στις οποίες υπάρχει συµµετοχή άνω του 10% του κεφαλαίου τους, 
παρατίθεται ανάλυση η οποία περιλαµβάνει την έδρα, την επωνυµία, το ποσοστό 
συµµετοχής στο κεφάλαιο, το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων και το συνολικό 
αποτέλεσµα της τελευταίας χρήσης για την οποία καταρτίστηκαν οικονοµικές 
καταστάσεις για κάθε µία από αυτές.  

ii. Η µητρική εταιρεία µπορεί να παραλείπει στο προσάρτηµα της την αναγραφή των Ιδίων 
Κεφαλαίων και του Αποτελέσµατος των θυγατρικών, εφόσον οι πληροφορίες αυτές 
περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις που καταρτίζονται από 
αυτήν.  

 
Από φορολογικής άποψης: 

Τα ∆.Λ.Π. επιβάλλουν την παροχή πρόσθετων πληροφοριών σχετικά µε τις 
συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Οι πληροφορίες αυτές αφορούν κυρίως την φύση και τον όγκο 
των συναλλαγών µεταξύ συνδεδεµένων επιχειρήσεων, καθώς και τον τρόπο τιµολόγησης.  
 

Οι διατάξεις αυτές των ∆.Λ.Π. δεν επηρεάζουν υφιστάµενες διατάξεις της 
φορολογικής νοµοθεσίας. Ωστόσο, στο µέτρο που το άρθρο 39 Κ.Φ.Ε. για τις 
υπερτιµολογήσεις και υποτιµολογήσεις εφαρµόζεται στις συναλλαγές µεταξύ συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων, τίθεται το ζήτηµα αν και σε ποια έκταση θα επηρεασθεί η έννοια της 
συνδεδεµένης επιχείρησης, που εµπίπτει στις προϋποθέσεις και περιορισµούς των 
φορολογικών διατάξεων (που σήµερα ορίζονται ως εκείνες που εµπίπτουν στα κριτήρια του 
άρθρου 42ε του Κ.Ν. 2190/1920), καθώς και σε ποιο βαθµό και προς ποια κατεύθυνση θα 
ληφθούν υπόψη φορολογικά οι πληροφορίες που θα πρέπει να παρέχονται µε βάση τα 
∆.Λ.Π.  
 
 
 
∆ΛΠ 25: Λογιστική των Επενδύσεων 
  IAS 25: Accounting for Investment 
 
Υπερκαλύφθηκε από τα ∆ΛΠ 39 και 40.  
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∆ΛΠ 26: Λογιστική Απεικόνιση και Παρουσίαση των Προγραµµάτων  
              Παροχών Αποχωρήσεως 
IAS 26: Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans 
 

Το Πρότυπο αυτό πρέπει να εφαρµόζεται στις Οικονοµικές Καταστάσεις των 
προγραµµάτων παροχών εξόδου από την υπηρεσία, όταν καταρτίζονται τέτοιες καταστάσεις.  
Τα προγράµµατα παροχών εξόδου από την υπηρεσία µερικές φορές αναφέρονται µε 
διάφορα άλλα ονόµατα, όπως «συνταξιοδοτικά προγράµµατα» ή «προγράµµατα 
συνταξιοδότησης λόγω ορίου ηλικίας». Το Πρότυπο αυτό θεωρεί ότι ένα τέτοιο πρόγραµµα 
είναι µια οικονοµική µονάδα, η οποία παρουσιάζει οικονοµικές καταστάσεις, ξεχωριστά από 
τους εργοδότες των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Όλα τα άλλα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα εφαρµόζονται για τις Οικονοµικές Καταστάσεις των προγραµµάτων παροχών 
εξόδου από την υπηρεσία, κατά την έκταση που αυτά δεν αντικαθίστανται από το Πρότυπο 
αυτό.  
 

Το Πρότυπο αυτό ασχολείται µε την λογιστική και την πληροφόρηση από το 
πρόγραµµα για όλους τους συµµετέχοντες, ως µια οµάδα. ∆εν ασχολείται µε τις εκθέσεις 
προς τους κατ’ ιδίαν συµµετέχοντες, σχετικά µε τα δικαιώµατα τους στις παροχές εξόδου από 
την υπηρεσία.  
 
Το ∆ΛΠ 19 «Παροχές σε εργαζόµενους», αναφέρεται στον προσδιορισµό του κόστους των 
παροχών εξόδου από την υπηρεσία στις Οικονοµικές Καταστάσεις των εργοδοτών, που 
έχουν τέτοια προγράµµατα. Έτσι το Πρότυπο αυτό συµπληρώνει το ∆ΛΠ 19.  
 
 
 
∆ΛΠ 27: Ενοποιηµένες και Ατοµικές Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις  
  IAS 27: Consolidated and Separate Financial Statements  
 

Αυτό το Πρότυπο πρέπει να εφαρµόζεται για την κατάρτιση και παρουσίαση των 
ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων για έναν όµιλο επιχειρήσεων, κάτω από τον 
έλεγχο µιας µητρικής. Πρέπει να εφαρµόζεται επίσης, για την απεικόνιση των επενδύσεων σε 
θυγατρικές, στις ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις της µητρικής.  
 

Το Πρότυπο αυτό δεν αναφέρεται στις µεθόδους λογιστικής για τις ενοποιήσεις 
επιχειρήσεων και τις επιδράσεις τους στην ενοποίηση (υπεραξίες κ.λπ.), στην λογιστική για 
επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις και σε κοινοπραξίες.  
 
Το ∆.Λ.Π. 27 δίνει τους παρακάτω ορισµούς: 

i. Έλεγχος: είναι το δικαίωµα να κατευθύνεται η οικονοµική και επιχειρηµατική πολιτική 
µιας επιχείρησης, ούτως ώστε να προκύπτουν οφέλη από τις δραστηριότητες της.  

ii. Θυγατρική: είναι µια επιχείρηση που ελέγχεται από µια άλλη επιχείρηση (µητρική).  
iii. Μητρική: είναι µια επιχείρηση που έχει µία ή πολλές θυγατρικές.  
iv. Όµιλος: είναι µια µητρική και όλες οι θυγατρικές της.  
v. Ενοποιηµένες: είναι οι Οικονοµικές Καταστάσεις ενός οµίλου που παρουσιάζονται ως 

εκείνες µιας ενιαίας επιχειρήσεως.  
vi. ∆ικαίωµα µειοψηφίας: είναι το µέρος των καθαρών αποτελεσµάτων και της καθαρής 

περιουσίας µιας θυγατρικής που αναλογεί στα συµµετοχικά δικαιώµατα, που δεν 
ανήκουν άµεσα ή έµµεσα µέσω θυγατρικών, στην µητρική.  

 
• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  

Η διαφορά µε τα ∆.Λ.Π. είναι ότι στο Ελληνικό ∆ίκαιο η διαφορά της εγγραφής συµψηφισµού 
µεταξύ κόστους συµµετοχής και καθαρής θέσης θυγατρικής ονοµάζεται «∆ιαφορά 
Ενοποίησης» και λογίζεται στην Καθαρή Θέση. Όταν είναι χρεωστική, µπορεί να λογισθεί στα 
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Άϋλα Πάγια και να αποσβένεται σε 5 χρόνια. Τα δικαιώµατα µειοψηφίας και οι διαφορές 
ενοποίησης αποτελούν µέρος των ενοποιηµένων Ιδίων Κεφαλαίων.  

 
 
 

∆ΛΠ 28: Επενδύσεις σε Συγγενείς Επιχειρήσεις  
  IAS 28: Investments in Associates 
 

Αυτό το Πρότυπο πρέπει να εφαρµόζεται από τον επενδυτή για την λογιστική 
απεικόνιση των επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις και αντικαθιστά το ∆ΛΠ 3 
«Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις», κατά την έκταση που το ανωτέρω Πρότυπο 
διαπραγµατεύεται την λογιστική των επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις.  
 
Συγγενής επιχείρηση θεωρείται εκείνη στην οποία ο επενδυτής ασκεί ουσιώδη επιρροή και 
ταυτόχρονα δεν είναι θυγατρική.  
Ουσιώδη επιρροή κατά κύριο λόγο τεκµαίρεται όταν ο επενδυτής κατέχει τουλάχιστον το 20% 
των δικαιωµάτων ψήφου.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Το άρθρο 106 του Ν. 2190/1920 ορίζει την διαδικασία εµφάνισης των συγγενών 
επιχειρήσεων στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Το άρθρο αυτό ορίζει ότι η 
διαφορά µεταξύ του κόστους κτήσης και της εσωτερικής λογιστικής αξίας της επένδυσης, 
κατά την πρώτη φορά που εφαρµόζεται η µέθοδος της καθαρής θέσης, εµφανίζεται είτε ως 
άϋλο πάγιο στοιχείο και αποσβένεται (εφάπαξ ή εντός µιας πενταετίας), είτε αφαιρετικά (στην 
περίπτωση χρεωστικής διαφοράς) των ιδίων κεφαλαίων του Ισολογισµού. Οποιαδήποτε 
µεταγενέστερη µεταβολή της εσωτερικής λογιστικής αξίας των συγγενών επιχειρήσεων 
καταχωρείται στα αποτελέσµατα.  
 
Από φορολογικής άποψης:  
 Όσον αφορά στην αποτίµηση των συµµετοχών: 
Με τα ∆.Λ.Π. οι οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής επιχείρησης, εκτός των ενοποιηµένων, 
µπορεί να απεικονίζουν την αξία των συµµετοχών σε θυγατρικές είτε στο κόστος κτήσης, είτε 
σε αναπροσαρµοσµένες τιµές, είτε µε βάση την µέθοδο της καθαρής θέσης.  
Αντίθετα, µε βάση το άρθρο 28 του Κ.Β.Σ., η αποτίµηση των συµµετοχών συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων δεν διαφέρει σε σχέση µε την αποτίµηση χρεογράφων γενικά, γίνεται δηλαδή 
στη συνολικά χαµηλότερη τιµή µεταξύ τρέχουσας και κόστους κτήσης. Τίθεται λοιπόν το 
ζήτηµα αν ο διαφορετικός τρόπος αποτίµησης των εν λόγω συµµετοχών που επιβάλλουν τα 
∆.Λ.Π. θα εφαρµόζεται και για φορολογικούς σκοπούς. Σε µια τέτοια περίπτωση, προκύπτει 
το ζήτηµα του φορολογικού χειρισµού του κέρδους ή ζηµιάς από την αποτίµηση, όταν αυτή 
δεν γίνεται στο κόστος κτήσης.  
 
Όσον αφορά στο κλείσιµο χρήσης: 
Με βάση τα ∆.Λ.Π., επιχειρήσεις που υπάγονται σε ενοποίηση πρέπει να κλείνουν χρήση σε 
ηµεροµηνίες που δεν απέχουν περισσότερο από τρείς µήνες από τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες 
της µητρικής επιχείρησης. Το άρθρο 26 του Κ.Β.Σ., όπως και το άρθρο 29 του Κ.Φ.Ε., 
επιβάλλουν στις Ελληνικές επιχειρήσεις να κλείνουν χρήση είτε στις 30 Ιουνίου είτε στις 31 
∆εκεµβρίου κάθε έτους.  
  
Κατ’ εξαίρεση µόνο, οι διατάξεις αυτές επιτρέπουν την µετάθεση της σχετικής ηµεροµηνίας, 
ώστε να προσαρµόζεται στην αντίστοιχη ηµεροµηνία της µητρικής, αλλά µόνο όταν η µητρική 
συµµετέχει στο κεφάλαιο της θυγατρικής µε ποσοστό τουλάχιστον 50%.  
Τίθεται λοιπόν το ζήτηµα, αν για επιχειρήσεις που υπάγονται σε ενοποίηση µε βάση τα 
∆.Λ.Π. αλλά δεν πληρούν το κριτήριο αυτό των Κ.Β.Σ. και Κ.Φ.Ε. θα επιτραπεί η τυχόν 
αναγκαία προσαρµογή της ηµεροµηνίας κλεισίµατος της χρήσης, µε βάση το σχετικό κανόνα 
των ∆.Λ.Π.  
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∆ΛΠ 29: Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση σε Υπερπληθωριστικές  
              Οικονοµίες  
  IAS 29: Financial Reporting in Hyperinflationary Economies  
 

Αυτό το Πρότυπο πρέπει να εφαρµόζεται στις βασικές Οικονοµικές Καταστάσεις, 
συµπεριλαµβανοµένων των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, κάθε επιχείρησης που 
τις καταρτίζει σε νόµισµα µιας υπερπληθωριστικής οικονοµίας.  
 

Σε µια υπερπληθωριστική οικονοµία, η χωρίς αναµόρφωση απεικόνιση των 
αποτελεσµάτων των εργασιών και της οικονοµικής θέσεως στο τοπικό νόµισµα, δεν έχει 
χρησιµότητα. Το χρήµα χάνει την αγοραστική δύναµη σε τέτοιο βαθµό, ώστε η σύγκριση των 
ποσών από συναλλαγές και άλλα γεγονότα που συνέβησαν σε διαφορετικούς χρόνους, 
ακόµη και µέσα στην ίδια λογιστική χρήση, είναι παραπλανητική.  
 
∆εν καθορίζεται µε βάση το πρότυπο αυτό κάποιο συγκεκριµένο ποσοστό από το οποίο 
αρχίζει ο υπερπληθωρισµός.  
 
 
 
∆ΛΠ 30: Γνωστοποιήσεις µε τις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις των  
               Τραπεζών και των Οµοίων Χρηµατοπιστωτικών Ιδρυµάτων 
  IAS 30: Disclosures in the Financial Statements at Banks and Similar  
               Financial Institutions 
 
Για Οικονοµικές Καταστάσεις µετά την 01/01/2007 αντικαταστάθηκε µε το ∆ΠΧΠ 7.  
 
 
 
∆ΛΠ 31: ∆ικαιώµατα σε Κοινοπραξίες  
  IAS 31: Interests in Joint Ventures 
 

Αυτό το Πρότυπο πρέπει να εφαρµόζεται για την λογιστική αντιµετώπιση των 
δικαιωµάτων σε κοινοπραξίες και την απεικόνιση των περιουσιακών στοιχείων, 
υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων της κοινοπραξίας στις Οικονοµικές Καταστάσεις των 
κοινοπρακτούντων και των επενδυτών, ανεξάρτητα από τις δοµές ή τις µορφές µε τις οποίες 
διεξάγονται οι δραστηριότητες της κοινοπραξίας.  
 

Κοινοπραξία είναι µια συµβατική συµφωνία µε την οποία δύο ή περισσότερα µέρη 
αναλαµβάνουν µια οικονοµική δραστηριότητα που υπόκεινται σε από κοινού έλεγχο. 
 
Υπάρχουν τρείς τύποι κοινοπραξιών:  

• Κοινά ελεγχόµενες δραστηριότητες  
• Κοινά ελεγχόµενα περιουσιακά στοιχεία  

• Κοινά ελεγχόµενες οικονοµικές µονάδες  
 
Από φορολογικής άποψης: 
Τα ∆.Λ.Π. προβλέπουν τρία είδη κοινοπραξίας για λογιστικούς σκοπούς: 

i. Συµµετοχική δραστηριότητα 
ii. Συµµετοχική εκµετάλλευση στοιχείων Ενεργητικού  
iii. Συµµετοχικός έλεγχος σε άλλο νοµικό πρόσωπο.  

 
Η λογιστική αντιµετώπιση των κοινοπραξιών εξαρτάται από τον τύπο κοινοπραξίας που 

αναφέρεται η κάθε περίπτωση. Η έννοια της κοινοπραξίας που γίνεται αντιληπτή από τα 
∆.Λ.Π. είναι λεπτοµερέστερη σε σχέση µε αυτήν που αναγνωρίζεται από την εσωτερική 
νοµοθεσία επί του παρόντος. Συγκεκριµένα, υπό το ισχύον νοµοθετικό καθεστώς, η µοναδική 
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έννοια κοινοπρακτικής δραστηριότητας που αναγνωρίζεται φορολογικά είναι αυτή του 
άρθρου 2 §2 του Κ.Β.Σ., δηλαδή ιδιότυπη ένωση επιτηδευµατιών για επίτευξη συγκεκριµένου 
σκοπού, η οποία αποδεικνύεται βάσει εγγράφου συµφωνητικού σύστασης κατατεθειµένου 
στην αρµόδια εφορία. Στην περίπτωση αυτή, η φορολογική υποχρέωση διαµορφώνεται 
καταρχήν στο επίπεδο της κοινοπραξίας και όχι των κοινοπρακτικών µερών.  
 

Τίθεται το ερώτηµα, αν το υπάρχον φορολογικό καθεστώς θα ισχύσει και στις 
περιπτώσεις κοινοπραξίας, που προβλέπονται από τα ∆.Λ.Π. ή θα πρέπει να υπάρξει 
διάκριση µε ανάλογη φορολογική ρύθµιση κατά περίπτωση.  
 

Τέλος, σηµειώνεται ότι µε τα ∆.Λ.Π. κάποιες συµµετοχές σε κοινοπραξία µπορεί να 
αντιµετωπίζονται ως επενδυτικής φύσης και να ισχύουν ανάλογα οι παρατηρήσεις µας για τα 
χρεόγραφα και τις συµµετοχές στις συνδεδεµένες επιχειρήσεις, σχετικά µε τον χειρισµό του 
κέρδους ή ζηµιάς από την αποτίµηση της συµµετοχής.  
 
 
 
∆ΛΠ 32: Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Παρουσίαση  
  IAS 32: Financial Instruments: Presentation 
 

Ο σκοπός του παρόντος Προτύπου είναι η θέσπιση αρχών για την παρουσίαση των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων ως υποχρεώσεις ή ίδια κεφάλαια και για τον συµψηφισµό 
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων. 
Αφορά την κατάταξη των χρηµατοοικονοµικών µέσων από την προοπτική του εκδότη, ως 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία, χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις και 
συµµετοχικούς τίτλους και την κατάταξη των σχετικών τόκων, µερισµάτων, ζηµιών και 
κερδών, καθώς και τις συνθήκες υπό τις οποίες τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
και υποχρεώσεις πρέπει να συµψηφίζονται.  
 

Οι αρχές του παρόντος Προτύπου συµπληρώνουν τις αρχές για την καταχώρηση και 
αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων του ∆ΛΠ 39 και για την γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε αυτά, του 
∆ΠΧΠ 7.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
∆εν υπάρχει συγκεκριµένη διάταξη. Συνήθως λογίζονται µε βάση το νοµικό τους τύπο. 
Συµψηφισµός δεν επιτρέπεται επίσηµα, λόγω νοµικών εµποδίων και κανονιστικών 
διατάξεων. ∆εν υπάρχει συγκεκριµένη διάταξη. ∆εν γνωστοποιείται τίποτα σχετικό στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις.  
 
Προβλέψεις για ενδεχόµενη ρευστοποίηση χρηµατοοικονοµικών προϊόντων.  
Σε όσα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα ο τρόπος ρευστοποίησης του εξαρτάται από την 
αβέβαιη έκβαση µελλοντικών γεγονότων, τα οποία δεν δύνανται να ελεγχθούν ούτε από τον 
εκδότη ούτε από τον αγοραστή, τότε αυτά τα προϊόντα πρέπει να ταξινοµηθούν σαν 
υποχρέωση προς εξόφληση, ανεξάρτητα από τον νοµικό τους τύπο. Αν υπάρχει πολύ 
µακρινή και ελάχιστη πιθανότητα ρευστοποίησης σε µετρητά, τότε τα προϊόντα ταξινοµούνται 
ως έντιτλη υποχρέωση.  
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∆ΛΠ 33: Κέρδη ανά Μετοχή 
  IAS 33: Earnings per Share 
 

Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει αρχές για τον προσδιορισµό 
και την παρουσίαση των κερδών κατά µετοχή, που θα βελτιώσουν τις συγκρίσεις αποδόσεως 
µεταξύ διαφόρων επιχειρήσεων, κατά την ίδια περίοδο, και µεταξύ διαφορετικών λογιστικών 
περιόδων της ίδιας επιχείρησης. Αυτό το Πρότυπο εστιάζει στον παρονοµαστή του 
υπολογισµού των κερδών κατά µετοχή. Μολονότι στα δεδοµένα των κερδών κατά µετοχή 
υπάρχουν περιορισµοί λόγω διαφορετικών λογιστικών µεθόδων που χρησιµοποιούνται για 
τον προσδιορισµό των «κερδών», ωστόσο ένας σταθερά προσδιορισµένος παρονοµαστής 
βελτιώνει την οικονοµική πληροφόρηση.  
 

Το ∆.Λ.Π. 33 εφαρµόζεται σε όλες τις εταιρείες, οι οποίες έχουν κοινές µετοχές ή 
τίτλους µετατρέψιµους σε κοινές µετοχές δηµόσια διαπραγµατεύσιµες, καθώς και από 
επιχειρήσεις οι οποίες βρίσκονται στην διαδικασία έκδοσης κοινών µετοχών σε 
χρηµατιστήρια. Τα κέρδη τα οποία συνυπολογίζονται για τον υπολογισµό των κερδών ανά 
µετοχή είναι το καθαρό κέρδος ή η ζηµιά που αναλογεί στους µετόχους κοινών µετοχών, 
µετά την αφαίρεση µερισµάτων των προνοµιούχων µετοχών.  
 
 
Από φορολογικής άποψης.  
∆εν θεωρούµε ότι µε την εισαγωγή του σχετικού Προτύπου ανακύπτουν σηµαντικά ζητήµατα 
σχετικά µε την εφαρµογή των ισχυουσών διατάξεων.  
 
 
 
∆ΛΠ 34: Ενδιάµεση Χρηµατοοικονοµική Έκθεση 
  IAS 34: Interim Financial Reporting 
 

Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει το ελάχιστο περιεχόµενο µιας 
ενδιάµεσης οικονοµικής εκθέσεως και να καθορίσει τις αρχές καταχωρήσεως και 
αποτιµήσεως στις πλήρεις ή συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις για µια ενδιάµεση περίοδο. 
Η έγκαιρη και αξιόπιστη ενδιάµεση οικονοµική έκθεση βελτιώνει την ικανότητα των 
επενδυτών, πιστωτών και άλλων να κατανοούν την παραγωγική ικανότητα µιας 
επιχειρήσεως να δηµιουργεί κέρδη και ταµειακές ροές, καθώς και την οικονοµική θέση και 
ρευστότητα της.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα 
Οι επιχειρήσεις πρέπει να συντάσσουν ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, τουλάχιστον για 
το εξάµηνο της χρήσης, που για τις εισηγµένες θα πρέπει να είναι ελεγµένες από ορκωτούς 
(Π∆ 360/98) 
 
Οι καταστάσεις αυτές θα πρέπει να περιέχουν σε συνοπτική µορφή, Ισολογισµό και 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων για την περίοδο µε βάση συγκεκριµένο υπόδειγµα που 
προβλέπεται από το Π∆ 360/98 
 
Οι τράπεζες δηµοσιεύουν και µηνιαίες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις (Ισολογισµό και 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων) ανέλεγκτες.  
 
Από φορολογικής άποψης 
∆εν θεωρούµε ότι µε την εισαγωγή του σχετικού προτύπου ανακύπτουν σηµαντικά ζητήµατα 
σχετικά µε την εφαρµογή των ισχυουσών φορολογικών διατάξεων.  
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∆ΛΠ 35: ∆ιακοπτόµενες εκµεταλλεύσεις  
  IAS 35: Discontinuing Operations 
 
Υπερκαλύφθηκε από το ∆ΠΧΠ 5 
 
 
 
∆ΛΠ 36: Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων Ενεργητικού 
  IAS 36: Impairment of Assets 
 

Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράφει τις διαδικασίες που µια 
επιχείρηση εφαρµόζει, για να εξασφαλίσει ότι, τα περιουσιακά στοιχεία της απεικονίζονται σε 
όχι µεγαλύτερη από την ανακτήσιµη αξία τους.  
 

Ένα περιουσιακό στοιχείο απεικονίζεται σε µεγαλύτερη από την ανακτήσιµη αξία του, 
αν η λογιστική αξία του υπερβαίνει το ποσό που ανακτάται µέσω χρήσεως ή πωλήσεως του 
περιουσιακού στοιχείου. Αν αυτό συµβαίνει, το περιουσιακό στοιχείο περιγράφεται ως 
αποµειωµένης αξίας και το Πρότυπο απαιτεί από την επιχείρηση να καταχωρήσει µια ζηµιά 
αποµειώσεως. Το Πρότυπο επίσης καθορίζει πότε µια επιχείρηση πρέπει να αναστρέφει µια 
ζηµιά αποµειώσεως και προδιαγράφει ορισµένες γνωστοποιήσεις για τα αποµειωµένα 
περιουσιακά στοιχεία.  
 
Το ∆ΛΠ 36 έχει εφαρµογή κυρίως στην λογιστική αντιµετώπιση της υποτίµηση των 
ασώµατων περιουσιακών στοιχείων, της υπεραξίας και των πάγιων στοιχείων.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Η Ελληνική νοµοθεσία προβλέπει την αποτίµηση όλων των περιουσιακών στοιχείων 

µιας επιχείρησης για την εκτίµηση της ύπαρξης υποτίµησης της αξίας τους. Η ζηµιά η οποία 
προκύπτει από την υποτίµηση της αξίας των στοιχείων αυτών καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα της χρήσεως στην οποία αναγνωρίστηκε αυτή. Επίσης, οποιαδήποτε µείωση 
της υποτίµησης, η οποία έχει αναγνωριστεί σε προηγούµενα έτη, καταχωρείται στα έσοδα 
της χρήσεως κατά την οποία προέκυψε.  
 

Τόσο η Ελληνική Νοµοθεσία, όσο και τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, προβλέπουν την 
εκτίµηση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων µιας επιχείρησης, σε κάθε ηµεροµηνία 
κλεισίµατος του Ισολογισµού για τον εντοπισµό τυχόν ζηµιάς από την υποτίµηση της. 
Σύµφωνα όµως µε την Ελληνική Νοµοθεσία, δεν προβλέπεται συγκεκριµένη και λεπτοµερής 
καθοδήγηση του τρόπου εκτίµησης, όπως για παράδειγµα η εκτίµηση των µελλοντικών 
ταµειακών ροών που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα.  
 

Σαν αξιόπιστος τρόπος εκτίµησης, σύµφωνα µε την Ελληνική Νοµοθεσία, είναι η 
αγοραία αξία του στοιχείου, χωρίς ειδικά να καθορίζεται η ανακτήσιµη αξία του. Επίσης, 
σύµφωνα µε την Ελληνική Νοµοθεσία, κάθε ζηµιά η οποία προκύπτει από την υποτίµηση της 
αξίας των περιουσιακών στοιχείων ή κέρδος από την µείωση της υποτίµησης, η οποία έχει 
αναγνωρισθεί σε προηγούµενα έτη, αναγνωρίζεται σαν κέρδος ή ζηµιά στα αποτελέσµατα 
της χρήσης στην οποία προέκυψαν, σε αντίθεση µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα τα οποία 
προβλέπουν µείωση ή αύξηση της αξίας αναπροσαρµογής για πάγια τα οποία 
απεικονίζονται σε αναπροσαρµοσµένες αξίες.  
 

Από τα παραπάνω συνεπάγεται ότι παρά το γεγονός ότι το πνεύµα της Ελληνικής 
Νοµοθεσίας όσο και των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων είναι όµοιο (σύµφωνα µε την 
υποτίµηση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων), η εναρµόνιση µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα απαιτεί την υιοθέτηση ενός πλέγµατος διατάξεων που θα καθορίζουν τους τρόπους 
εκτίµησης και λογιστικής αντιµετώπισης.  
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∆ΛΠ 37: Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόµενα  
               Περιουσιακά Στοιχεία 
  IAS 37: Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets 
 

Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να εξασφαλίσει ότι ορθά κριτήρια 
καταχωρήσεως και βάσεις αποτιµήσεως εφαρµόζονται για τις προβλέψεις, ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις κα ενδεχόµενες απαιτήσεις και ότι οι επαρκείς πληροφορίες γνωστοποιούνται 
στο Προσάρτηµα των Οικονοµικών Καταστάσεων για να καθιστούν ικανούς τους χρήστες να 
αντιλαµβάνονται την φύση, το χρονοδιάγραµµα και το ποσό τους.  
 

Το παρόν Πρότυπο ορίζει την πρόβλεψη ως µια υποχρέωση αβέβαιου χρόνου ή 
ποσού, η οποία προκύπτει από γεγονότα του παρελθόντος, τα οποία αναµένεται να 
προκαλέσουν εκροή πόρων.  
 

Σε ότι αφορά ενδεχόµενες απαιτήσεις, το Πρότυπο αυτό ορίζει ότι δεν πρέπει να 
γίνεται καµία καταχώρηση. Η επιχείρηση πρέπει να γνωστοποιεί έναν πίνακα µε την κίνηση 
των προβλέψεων, ο οποίος θα περιλαµβάνει τις λογιστικές αξίες κατά την έναρξη και λήξη 
της χρήσης, καθώς επίσης και τα στοιχεία για τις πρόσθετες προβλέψεις που διενεργήθηκαν 
ή αντίστοιχα µειώσεις αυτών.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Η αρχή της συντηρητικότητας επιβάλλει στις επιχειρήσεις τον λογισµό προβλέψεων 

για ενδεχόµενες υποχρεώσεις ή ζηµιές που θα προκύψουν στο µέλλον, χωρίς να µπορεί 
επακριβώς να προσδιοριστεί ο χρόνος και το ποσό τους. Οι προβλέψεις που λογίζονται είναι 
γενικές και συνήθως ο τρόπος υπολογισµού τους ακολουθεί ειδικές φορολογικές διατάξεις.  
Ακόµη, ο Ν.2190 ορίζει σαν γενική αρχή ότι οι προβλέψεις πρέπει να διενεργούνται για κάθε 
κίνδυνο που δύναται να εντοπισθεί. Αν δεν είναι εφικτό να προσδιορισθεί το ποσό, απαιτείται 
γνωστοποίηση στο προσάρτηµα. Απαγορεύεται να διενεργούνται προβλέψεις εσόδων.  
 
Από φορολογικής άποψης: 
Σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ, η επιχείρηση οφείλει να διενεργεί προβλέψεις για: 

• Πιθανή αποµείωση της τρέχουσας αξίας παγίων  
• Πιθανά µελλοντικά έξοδα.  

 
Ο ελληνικός φορολογικός νόµος (άρθρο 31 Κ.Φ.Ε.) δεν αναγνωρίζει φορολογικά την 

έκπτωση των ανωτέρω προβλέψεων, παρά µόνο στον βαθµό που υπάρχει ρητή πρόβλεψη, 
δηλαδή οι ειδικές προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις και για συνταξιοδότηση 
προσωπικού. Στον βαθµό αυτό, στην πράξη, οι ελληνικές επιχειρήσεις δεν πραγµατοποιούν 
κατά κανόνα προβλέψεις πέραν των φορολογικά αναγνωριζόµενων, παρά το γεγονός ότι 
αυτό επιτάσσεται από το λογιστικό δίκαιο.  
 

Τίθεται το ζήτηµα, εάν η εισαγωγή των ∆ΛΠ θα µεταβάλλει αυτήν την φορολογική 
ρύθµιση και την συνεπαγόµενη ακολουθούµενη, σήµερα, πρακτική. Με την εφαρµογή των 
∆ΛΠ θα πραγµατοποιούνται ειδικές προβλέψεις βάσει συγκεκριµένων στοιχείων που 
τεκµηριώνουν την πιθανότητα απώλειας της απαίτησης. Γενικές προβλέψεις στο µέτρο που 
κρίνονται σκόπιµες θα σχηµατίζονται επίσης βάσει δικαιολογηµένων εκτιµήσεων της 
τράπεζας, και όχι βάσει ορισµένου από πριν ποσοστού όπως προβλέπουν επί του παρόντος 
οι ισχύουσες φορολογικές διατάξεις.  
 

Τίθεται, εποµένως, το ζήτηµα αν τα κριτήρια σχηµατισµού προβλέψεων µε βάση τα 
∆ΛΠ θα γίνουν δεκτά και για σκοπούς φορολογικής αναγνώρισης της δαπάνης. Σε αντίθετη 
περίπτωση, οι προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων για σκοπούς οικονοµικών καταστάσεων 
ενδεχοµένως να υπολείπονται ή να ξεπερνούν κατά περίπτωση τις αντίστοιχες φορολογικά 
εκπιπτόµενες προβλέψεις. Σε µια τέτοια περίπτωση, θα πρέπει να ορισθεί ο χειρισµός, από 
φορολογικής πλευράς, των διαφορών αυτών.  
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∆ΛΠ 38: Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 
  IAS 38: Intangible Assets  
 

Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει τη λογιστική αντιµετώπιση των 
άυλων περιουσιακών στοιχείων, µε τα οποία δεν ασχολήθηκε ιδιαιτέρως ένα άλλο ∆ιεθνές 
Πρότυπο. Αυτό το Πρότυπο απαιτεί µια επιχείρηση να καταχωρεί ένα άυλο περιουσιακό 
στοιχείο όταν, και µόνο όταν, ορισµένα κριτήρια πληρούνται. Το Πρότυπο επίσης καθορίζει 
πώς να αποτιµάται η λογιστική αξία των άυλων περιουσιακών στοιχείων και απαιτεί 
ορισµένες γνωστοποιήσεις σχετικά µε τα άυλα περιουσιακά στοιχεία.  
 

Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 38, τα άϋλα πάγια στην πλειοψηφία τους πρέπει να 
εξοδοποιούνται στην χρήση στην οποία δηµιουργούνται. Τα άϋλα πάγια στοιχεία 
κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν διασφαλίζεται και µπορεί να τεκµηριωθεί επαρκώς ότι από 
αυτά θα υπάρξει ένα µελλοντικό οικονοµικό για την επιχείρηση όφελος και όταν το κόστος 
του άϋλου παγίου µπορεί να προσδιορισθεί µε απόλυτη ακρίβεια.  
Η απόσβεση θα πρέπει να γίνεται συστηµατικά, κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του 
άϋλου παγίου, η οποία δεν πρέπει να ξεπερνά τα 20 έτη. Όσον αφορά τα έξοδα κτήσης 
ακινητοποιήσεων, πρέπει να αποτελούν µέρος του κόστους κτήσης του παγίου στοιχείου 
που αφορούν και δεν αποτελούν άϋλο πάγιο ξεχωριστό. Τα έξοδα κτήσεως κεφαλαίου 
µπορούν να συµψηφισθούν µε το αποθεµατικό υπέρ το άρτιο.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Τα άϋλα πάγια στοιχεία, όπως έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως/ έξοδα 

αναδιοργανώσεως/ λοιπά έξοδα συνδεδεµένα µε την απόκτηση ενσώµατων παγίων 
στοιχείων και την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου/ έξοδα έρευνας και ανάπτυξης  κ.λπ., 
κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται ισόποσα µε ανώτατο όριο την πενταετία. Ορισµένα 
άϋλα στοιχεία, όπως δικαιώµατα εκµετάλλευσης – άδειες λειτουργίας κ.λπ., αποσβένονται 
στον χρόνο της παραγωγικής τους ζωής ή στο χρόνο της νοµικής διάρκειας τους.  
 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της ελληνικής νοµοθεσίας, τα άϋλα πάγια αποτιµώνται στην 
τιµή κτήσης τους και αποσβένονται είτε ισόποσα µέσα στον χρόνο της παραγωγικής τους 
χρησιµότητας, είτε, στην περίπτωση που το άϋλο πάγιο έχει από τον νόµο προστασία 
περιορισµένης διάρκειας, µέσα στο χρόνο της περιορισµένης αυτής διάρκειας (π.χ. δικαίωµα 
εκµετάλλευσης άδειας κινητής τηλεφωνίας είναι 20ετούς διάρκειας και αποσβένεται σε 20 
έτη).  
 

Επιπλέον, ορισµένα έξοδα (όπως τα έξοδα ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης, τα 
έξοδα κτήσης ακινήτων κ.λπ.), χαρακτηρίζονται από τον νόµο ως έξοδα πολυετούς 
απόσβεσης και αποσβένονται τµηµατικά και ισόποσα, µε ανώτατο όριο τα 5 έτη. Οι δαπάνες 
επιστηµονικής και τεχνολογικής έρευνας είτε εκπίπτουν ολόκληρες, κατά τον χρόνο της 
πραγµατοποίησης τους, είτε (αν αφορούν πάγιο εξοπλισµό) αποσβένονται σε 3 έτη.  
 
Από φορολογικής άποψης: 

i. Τα ∆ΛΠ προβλέπουν την δυνατότητα κεφαλαιοποίησης και απόσβεσης σε 
περισσότερα έτη (µε ανώτερο όριο τα 20 έτη) και για έξοδα διαφήµισης, τεχνολογικής 
έρευνας και ανάπτυξης. Αντίθετα, το άρθρο 31 §1 περ.(ιδ’) Κ.Φ.Ε. (έκπτωση δαπανών 
διαφήµισης) και περ.(ια’) Κ.Φ.Ε. (έκπτωση των δαπανών τεχνολογικής και 
επιστηµονικής έρευνας), προβλέπει την φορολογική αναγνώριση της έκπτωσης των 
σχετικών δαπανών κατά την χρήση κατά την οποία αυτές προκύπτουν.  

 
Τίθεται, λοιπόν, το ζήτηµα αν θα αναγνωρίζεται και φορολογικά η έκπτωση της 
προβλεπόµενης από τα ∆ΛΠ ετήσιας απόσβεσης των σχετικών εξόδων.  

 
ii. Το άρθρο 31 §1 περ.(ιβ’) Κ.Φ.Ε. αναγνωρίζει φορολογικά την έκπτωση των εξόδων 

πρώτης εγκατάστασης είτε εφάπαξ, είτε ισόποσα και µέσα σε µια πενταετία.  
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Τίθεται λοιπόν το ζήτηµα, αν θα αναγνωρίζεται φορολογικά η φορολογική έκπτωση της 
προβλεπόµενης από τα ∆ΛΠ απόσβεσης εξόδων πρώτης εγκατάστασης, µέχρι και σε 20 έτη.  
 

iii. Τα ∆ΛΠ προβλέπουν την δυνατότητα αναπροσαρµογής των άϋλων παγίων στην 
εύλογη αξία τους, µε αντίστοιχη επιβάρυνση ή επαύξηση των αποτελεσµάτων της 
χρήσης.  
Αντίθετα, ο Κ.Β.Σ. και ο Κ.Φ.Ε. δεν περιέχουν διατάξεις σχετικά µε την αποτίµηση 
άϋλων αγαθών.  
 

Τίθεται λοιπόν, γι’ ακόµα µια φορά, το ζήτηµα προσδιορισµού της αξίας αποτίµησης του 
παγίου για φορολογικούς σκοπούς, το οποίο επηρεάζει: 

• Τον καθορισµό των φορολογικά αναγνωριζοµένων αποσβέσεων, όπου 
προβλέπονται.  

• Το ζήτηµα του φορολογικού χειρισµού (δηλ. συνυπολογισµού στα φορολογητέα 
εισοδήµατα ή όχι) των κερδών ή ζηµιών που τυχόν θα προκύψουν από την 
αποτίµηση.  

• Τον προσδιορισµό και περαιτέρω φορολογικό χειρισµό του κέρδους ή της ζηµιάς από 
τυχόν µεταγενέστερη πώληση του παγίου.  

 
 
 
∆ΛΠ 39: Χρηµατοοικονοµικά Μέσα – Καταχώρηση και Αποτίµηση 
  IAS 39: Financial Instruments – Recognition and Measurement 
 

Ο σκοπός του παρόντος Προτύπου είναι να καθιερώσει αρχές για την καταχώρηση 
και την αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων, χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων και κάποιων συµβολαίων αγοράς ή πώλησης µη χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων. Οι απαιτήσεις παρουσίασης και γνωστοποίησης για χρηµατοοικονοµικά µέσα 
παρατίθενται στο ∆ΠΧΠ 7.  
 

Το ∆ΛΠ 39 δεν ισχύει για την κατηγοριοποίηση και αποτίµηση των χρεογράφων στις 
οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, όπου οι συµµετοχές στις ενοποιούµενες 
θυγατρικές αποτιµώνται σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ 27 & 28.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού καταχωρούνται στο κόστος κτήσης το 

οποίο αντιπροσωπεύει το τίµηµα που εισπράχθηκε ή πληρώθηκε, ενώ τα παρεπόµενα έξοδα 
κτήσης είτε κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται εντός 5ετίας είτε εξοδοποιούνται.  
 

Στα ελληνικά πρότυπα, τα αντίστοιχα στοιχεία είναι κυρίως τα χρεόγραφα. Στις 
ελληνικές τράπεζες η ταξινόµηση των χρεογράφων γίνεται βάσει του Κ.Λ.Σ.Τ.: 

i. Επί του ενοποιηµένου Ισολογισµού σε: 
� ∆εκτά για επαναχρηµατοδότηση (οµόλογα που λήγουν εντός των επόµενων 

2,5 µηνών) 
� Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις που ενοποιούνται µε την µέθοδο της 

καθαρής θέσης.  
� Λοιπά χρεόγραφα (όπου ανήκουν όλες οι υπόλοιπες κατηγορίες) 

 
Η αποτίµηση τους γίνεται στην συνολικά χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους και 

τρέχουσας. Αυτό ισχύει στην πράξη στους επιµέρους ατοµικούς ισολογισµούς των 
ενοποιούµενων θυγατρικών. Αυτό γίνεται επειδή οι κανόνες αποτίµησης που τηρεί ο όµιλος 
(δηλαδή οι ενοποιηµένες καταστάσεις) πρέπει να είναι οµοιογενείς.  
 

ii. Το Κ.Λ.Σ.Τ. έχει προβλέψει δύο ειδών λογαριασµούς οι οποίοι εκφράζουν το 
διαχωρισµό των χρεογράφων σε 2 κατηγορίες: 



 38 

� Συµµετοχές ή τίτλοι µε πρόθεση διαρκούς κατοχής (λογ. 17) 
� Συµµετοχές ή τίτλοι µε πρόθεση διακράτησης εντός της επόµενης χρήσης 

(λογ. 34) 
 

Η αποτίµηση τους όµως, γίνεται στην συνολικά χαµηλότερη τιµή µεταξύ κτήσης και 
τρέχουσας. Επίσης, στα οµόλογα η απόσβεση της υπερ(υπο)αξίας αγοράς, γίνεται µε το 
ονοµαστικό επιτόκιο του τίτλου. Αυτό συνάγεται από τον Ν.2190, ο οποίος οµιλεί περί 
παρούσας αξίας µε βάση το επιτόκιο του τίτλου. Επίσης, η απόσβεση αυτή λογίζεται στα 
έσοδα/έξοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις και όχι στα έσοδα/έξοδα από τόκους. ∆εν 
υπάρχει διάταξη σχετική στην ελληνική νοµοθεσία που να ορίζει συγκεκριµένα την λογιστική 
και την αποτίµηση των παραγώγων και πράξεων αντιστάθµισης. Οι ελληνικές τράπεζες στην 
πλειοψηφία τους εφαρµόζουν την µέθοδο των δεδουλευµένων για την λογιστική 
παρακολούθηση των παραγώγων και έχουν εµµέσως υιοθετήσει την έννοια του macro-
hedging.  
 

Υπάρχει µόνο µια γνωµάτευση του ΕΣΥΛ για την χρήση λογαριασµών για τα 
δικαιώµατα προαίρεσης (options) βάσει της οποίας τα ποσά των κεφαλαίων πρέπει να 
εµφανίζονται σε λογαριασµούς τάξεως. Με βάση τους κανόνες αποτίµησης του Ν.2190, οι 
επιµέρους υπολογισµοί τυχόν µόνιµης απαξίωσης λαµβάνονται υπόψη στον υπολογισµό της 
συνολικά χαµηλότερης αξίας κόστους και τρέχουσας. Η αποτίµηση των δανείων δεν 
λογιστικοποιείται σε ατοµική βάση.  
 

Το χαρτοφυλάκιο εµφανίζεται στο κόστος κτήσης, ενώ διενεργείται µια γενική 
πρόβλεψη για να καλύψει θεωρητικά συνολικά την τυχόν απαξίωση των δανείων. 
∆ιαγραφθέντα δάνεια, ολικώς ή µερικώς, τα οποία µεταγενέστερα αναβιώνουν, λογίζονται 
στα έκτακτα έσοδα.  
 
Από φορολογικής άποψης: 

• Αποτίµηση των χορηγήσεων.  
Με το καθεστώς των ∆ΛΠ, οι χορηγήσεις αντιµετωπίζουν ως χρηµατοοικονοµικά 

µέσα και υπόκεινται σε αποτίµηση. Οι διαφορές από την αποτίµηση µεταφέρονται κατά 
περίπτωση στα αποτελέσµατα ή, υπο προϋποθέσεις, απευθείας στην καθαρή θέση.  
Στο άρθρο 28 του Π.∆. 186/1992 (Κ.Β.Σ.), που ρυθµίζει την αποτίµηση για φορολογικούς 
σκοπούς, δεν περιλαµβάνεται διάταξη για αποτίµηση χορηγήσεων.  
 

Τίθεται εποµένως το ζήτηµα, εάν οι κανόνες περί αποτίµησης των χορηγήσεων 
ανάλογα µε τις διακρίσεις που προβλέπουν τα ∆ΛΠ θα εφαρµόζονται µόνο για σκοπούς 
οικονοµικών καταστάσεων ή αν θα επεκτείνονται και στην αποτίµηση για φορολογικούς 
σκοπούς. Εξάλλου στον βαθµό που θα προκύπτει διαφορά από την εν λόγω αποτίµηση, θα 
πρέπει να εξετασθεί µε ποιο τρόπο και σε ποια βάση το σχετικό κέρδος ή ζηµιά θα 
επηρεάσει το φορολογητέο αποτέλεσµα, µε αντίστοιχη προσθήκη στις σχετικές διατάξεις του 
Ν. 2238/1994 (ΚΦΕ).  
 

• Χρεόγραφα.  
Οι κανόνες αποτίµησης των χρεογράφων που προβλέπονται από τα ∆ΛΠ (και που 

κατά κανόνα παραπέµπουν στην εύλογη αξία κατά την ηµέρα της αποτίµησης) δύναται να 
δηµιουργήσουν τόσο θετικές (κέρδος), όσο και αρνητικές διαφορές (ζηµιά) από την 
αποτίµηση. Το άρθρο 28 §5 του ΚΒΣ προβλέπει αποτίµηση στην συνολικά χαµηλότερη τιµή 
µεταξύ τιµής κτήσης και τρέχουσας. Ως τρέχουσα αξία λαµβάνεται υπ’ όψιν (ειδικά για τα 
χρεόγραφα που είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο) η µέση χρηµατιστηριακή τιµή τους, κατά 
τον τελευταίο µήνα της χρήσης.  
 

Τίθεται εποµένως το ζήτηµα, εάν οι κανόνες περί αποτίµησης των χρεογράφων, 
ανάλογα µε τις διακρίσεις που προβλέπουν τα ∆ΛΠ, θα εφαρµόζονται µόνο για σκοπούς 
οικονοµικών καταστάσεων ή θα επεκτείνονται και στην αποτίµηση για φορολογικούς 
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σκοπούς, µε αντίστοιχη τροποποίηση του ΚΒΣ. Αυτό, περαιτέρω θα επηρεάσει το χειρισµό 
από φορολογικής πλευράς του σχετικού κέρδους ή ζηµιάς.  
 

Συγκεκριµένα, µε βάση τα ∆ΛΠ, τα κέρδη και οι ζηµιές από αποτίµηση χρεογράφων 
µεταφέρονται κατά κανόνα στα αποτελέσµατα της χρήσης, ενώ σε ορισµένες περιπτώσεις 
µπορεί να µεταφέρονται απευθείας στην καθαρή θέση. Από την άλλη, µε βάση το άρθρο 38 
§3 του ΚΦΕ, η ζηµιά που τυχόν µπορεί να προκύψει από την αποτίµηση χρεογράφων, δεν 
εκπίπτει από τα ακαθάριστα έσοδα αλλά µεταφέρεται σε ειδικούς λογαριασµούς 
αποθεµατικών «Αποθεµατικά από Χρεόγραφα» προς συµψηφισµό µε κέρδη από πώληση 
χρεογράφων ή από ανταλλαγή/λήψη δωρεάν χρεογράφων, µε βάση τις διατάξεις νόµων περί 
αναπροσαρµογής της αξίας των ακινήτων. Κέρδος από αποτίµηση δεν νοείται µε βάση τις 
ισχύουσες φορολογικές διατάξεις. 
 

Τίθεται, λοιπόν, το ζήτηµα αν η µεταβολή στους κανόνες αποτίµησης για σκοπούς 
οικονοµικών καταστάσεων αποτελεί λόγω για µεταβολή της διάταξης που προβλέπει τον 
φορολογικό χειρισµό των ζηµιών από αποτίµηση, ενώ στις οικείες διατάξεις του ΚΦΕ πρέπει 
να γίνει πρόβλεψη για την φορολογική µεταχείριση των κερδών από αποτίµηση 
χρεογράφων.  
 

• Παράγωγα και hedging: Εµφάνιση στον Ισολογισµό – Αποτίµηση – Χειρισµός 
∆ιαφοράς.  
Όπως έχει ήδη αναφερθεί, η σηµαντική διαφορά µεταξύ των ∆ΛΠ και της ισχύουσας 

ελληνικής νοµοθεσίας, έγκειται στο ότι, σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ, τα παράγωγα εµφανίζονται 
στον Ισολογισµό και αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους (fair value). Η ισχύουσα φορολογική 
νοµοθεσία περιλαµβάνει διατάξεις µόνο για την φορολόγηση των πραγµατοποιηθέντων 
κερδών από πράξεις ή συµβάσεις επί παραγώγων (άρθρο 28 §3 περ. ‘θ ΚΦΕ, που 
προβλέπει ότι φορολογείται ως εισόδηµα από εµπορικές επιχειρήσεις η απόδοση από τις 
πράξεις αυτές) και για την έκπτωση της πραγµατοποιηθείσας ζηµιάς από πράξεις ή 
συµβάσεις παραγώγων µόνο όταν πραγµατοποιούνται για σκοπούς hedging (άρθρο 31 §1 
περ. ιζ’ ΚΦΕ).  
 

Τίθεται λοιπόν το ζήτηµα, συνολικής φορολογικής αντιµετώπισης του κέρδους ή της 
ζηµιάς που λογίζεται τόσο κατά την λήξη των σχετικών συµβάσεων όσο και κατά την 
αποτίµηση των παραγώγων στην εύλογη αξία τους, µε περαιτέρω ενδεχοµένως διάκριση, 
ανάλογα µε τον επενδυτικό ή εµπορικό χαρακτήρα τυχόν σχετικών πράξεων.  
 
 
 
∆ΛΠ 40: Επενδύσεις σε ακίνητα 
  IAS 40: Investment Property 
 

Αυτό το Πρότυπο πρέπει να εφαρµόζεται κατά την καταχώρηση, αποτίµηση και 
γνωστοποίηση της επενδύσεως σε ακίνητα.  
Μεταξύ άλλων πραγµάτων, πραγµατεύεται την αποτίµηση της επενδύσεως σε ακίνητα που 
κατέχονται βάσει χρηµατοδοτικής µισθώσεως στις οικονοµικές καταστάσεις του µισθωτή και 
την αποτίµηση της επενδύσεως σε ακίνητα που έχουν εκµισθωθεί βάσει λειτουργικής 
µισθώσεως στις οικονοµικές καταστάσεις του εκµισθωτή.  
 

• ∆ιαφορές µε τα ελληνικά πρότυπα.  
Σύµφωνα µε το ελληνικό δίκαιο, δεν υπάρχει ξεχωριστή απεικόνιση των ακινήτων 

που κατέχονται για επένδυση, ή αποτελούν κεφαλαιουχική ενίσχυση.  
Ορίζεται ότι ακίνητα τα οποία αποφέρουν έσοδα υπόκεινται σε απόσβεση, ενώ η 

εκτίµηση της αξίας των παγίων που εισφέρονται στην επιχείρηση από τους µετόχους, γίνεται 
από ειδική επιτροπή, όπως ορίζεται στο άρθρο 9 του Ν.2190/1920.  
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Σε ότι αφορά τις τράπεζες, τα ακίνητα που έρχονται στην κατοχή τους από 
πλειστηριασµούς, θα πρέπει να καταχωρούνται ιδιαιτέρως στον Ισολογισµό τους και να 
αποσβένονται εφ’ όσον ιδιοχρησιµοποιούνται ή µισθώνονται. Τα ακίνητα αυτά, σύµφωνα µε 
την Τράπεζα της Ελλάδος θα πρέπει σε συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα να εκποιούνται, 
εκτός και αν υπάρχει σοβαρός λόγος που µια τέτοια πράξη θα ήταν επιζήµια για την 
τράπεζα.  
 
Εναλλακτικές Λογιστικές Αρχές.  

 Στην περίπτωση που ένα ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο προβλέπει περισσότερες από 
µια λογιστικές µεθόδους, η επιχείρηση θα πρέπει να επιλέξει και να εφαρµόζει πάγια µια από 
τις µεθόδους, εκτός αν το Πρότυπο ή η Ερµηνευτική Εγκύκλιος συγκεκριµένα απαιτεί ή 
επιτρέπει κατηγοριοποίηση των ειδών (συναλλαγές, υπόλοιπα, ποσά κ.λπ.), για τα οποία 
διαφορετικές µέθοδοι είναι κατάλληλες.  
 

Όταν ένα Πρότυπο απαιτεί ή επιτρέπει κατηγοριοποίηση, θα πρέπει να επιλέγεται και 
να εφαρµόζεται πάγια η καταλληλότερη µέθοδος για κάθε κατηγορία. Όταν έχει αρχικά 
επιλεγεί η κατάλληλη µέθοδος, κάθε αλλαγή αυτής θα πρέπει να γίνεται µε τις διατάξεις του 
∆.Λ.Π. 8 και να εφαρµόζεται σε όλα τα είδη ή κατηγορίες ειδών.  
 

∆εν υπάρχει διάταξη που να ορίζει την χρήση εναλλακτικών λογιστικών αρχών για µια 
συναλλαγή. Επαφίεται στην πρωτοβουλία των µονάδων η χρήση ή µη κάποιας αρχής 
σύµφωνα µε τον Ν.2190 και την φορολογική νοµοθεσία. 
 
 
 
∆ΛΠ 41: Γεωργία 
  IAS 41: Agriculture 
 

Ο σκοπός αυτού του Προτύπου είναι να προδιαγράψει την λογιστική αντιµετώπιση, 
την παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων και τις γνωστοποιήσεις, όταν αφορούν σε 
γεωργική δραστηριότητα: 

1. βιολογικά περιουσιακά στοιχεία  
2. γεωργική παραγωγή κατά την στιγµή της συγκοµιδής και  
3. κρατικές επιχορηγήσεις που καλύπτονται από συγκεκριµένες προϋποθέσεις  

 
Το ∆ΛΠ 41 καθορίζει τον λογιστικό χειρισµό, την προετοιµασία των οικονοµικών 

καταστάσεων και τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται σχετικά µε τις γεωργικές 
εκµεταλλεύσεις.  
 
� Ως γεωργική εκµετάλλευση ορίζεται η διαχείριση από µια επιχείρηση της µετατροπής 

των βιολογικών περιουσιακών στοιχείων σε γεωργικό προϊόν ή σε επιπλέον 
βιολογικά περιουσιακά στοιχεία.  

� Το βιολογικό περιουσιακό στοιχείο ορίζεται σαν ένα ζώο ή φυτό. Τα βιολογικά 
περιουσιακά στοιχεία θα πρέπει να απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις σε 
εύλογη αξία µείον τα εκτιµώµενα έξοδα για την πώληση τους, όταν η εύλογη αξία 
µπορεί να προσδιοριστεί αξιόπιστα.  

� Η γεωργική παραγωγή θα πρέπει, επίσης, να απεικονίζεται στην εύλογη αξία µείον τα 
εκτιµώµενα έξοδα πώλησης, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο ∆ΛΠ 2.  

 
Κάθε κέρδος ή ζηµιά που προκύπτει από την αποτίµηση σε εύλογες αξίες των 

παραπάνω, θα πρέπει να καταχωρείται στα αποτελέσµατα της περιόδου, που η διαφορά 
αυτή προέκυψε. Οι κρατικές επιχορηγήσεις θα πρέπει να αναγνωρίζονται σαν έσοδο, µόνο 
εάν αυτές θεωρούνται ως εισπρακτέες ή έχουν πληρωθεί οι όροι για την χορήγηση τους.  
 
Κάθε επιχείρηση θα πρέπει να γνωστοποιεί τα ακόλουθα στις οικονοµικές της καταστάσεις: 
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i. Το συνολικό κέρδος ή ζηµιά που προέκυψε από την αποτίµηση σε εύλογες αξίες των 
βιολογικών περιουσιακών στοιχείων ή της γεωργικής παραγωγής σε σχέση µε την 
αρχική τους αποτίµηση.  

ii. Θα πρέπει να γίνεται διαχωρισµός των βιολογικών περιουσιακών στοιχείων σε 
κατηγορίες, καθώς και την φύση των δραστηριοτήτων για κάθε κατηγορία.  

iii. Ποσοτικά στοιχεία για την κίνηση κάθε κατηγορίας βιολογικών περιουσιακών στοιχείων, 
καθώς και το προϊόν που παράχθηκε από αυτές µέσα στην χρήση.  

iv. Τον τρόπο υπολογισµού της εύλογης αξίας.  
v. Τις τυχόν επιβαρύνσεις ή δεσµεύσεις που υπάρχουν πάνω στα βιολογικά περιουσιακά 

στοιχεία και την γεωργική παραγωγή.  
vi. Συµφωνία της κίνησης της λογιστικής αξίας των βιολογικών περιουσιακών στοιχείων 

στην αρχή και την λήξη κάθε περιόδου.  
vii. Περιγραφή των περιπτώσεων όπου η εύλογη αξία δεν µπορεί να µετρηθεί αξιόπιστα.  
viii. Πληροφορίες σχετικές µε την φύση, τις ανεκπλήρωτες υποχρεώσεις και τυχόν µειώσεις 

στις αξίες των κρατικών επιχορηγήσεων. Η εφαρµογή του παρόντος προτύπου έχει 
καθοριστεί για οικονοµικές καταστάσεις. Οι οποίες αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 
2003 και έπειτα.  
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∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
 
∆ΠΧΠ 1: Πρώτη Υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων  
               Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης  
 IFRS 1: First Time Adoption of International Financial Reporting 
             Standards 
 
Σκοπός του ∆ΠΧΠ 1 είναι να εξασφαλίσει ότι οι πρώτες οικονοµικές καταστάσεις, οι οποίες 
συντάσσονται µε βάση τα ∆ΠΧΠ, παρέχουν πληροφορίες υψηλής ποιότητας, οι οποίες: 

• είναι διαφανείς στους χρήστες και συγκρίσιµες για τις περιόδους που παρουσιάζονται  
• παρέχουν την κατάλληλη βάση έναρξης για την µεταγενέστερη λογιστική της 

επιχείρησης, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 

• δηµιουργούνται µε κόστος που δεν υπερβαίνει τα σχετικά οφέλη που προκύπτουν 
για τους χρήστες 

 
Το ∆ΠΧΠ 1 έχει εφαρµογή: 

• στις πρώτες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, οι οποίες συντάσσονται σύµφωνα µε τα 
∆ΠΧΠ και  

• στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις (∆ΛΠ 34), που παρουσιάζουν πληροφορίες 
για τµήµα της περιόδου που καλύπτεται από τις πρώτες ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις.  

 
 
 
∆ΠΧΠ 2: Πληρωµές βασιζόµενες σε Αξία Μετοχών 
 IFRS 2: Share Based Payment 
 

Πολλές επιχειρήσεις, ως αντάλλαγµα για τις υπηρεσίες και τα αγαθά που λαµβάνουν 
από εργαζοµένους ή και τρίτους, παρέχουν µετοχικούς τίτλους. Συχνά η παροχή τέτοιων 
τίτλων αποτελεί σηµαντικό κίνητρο για τα στελέχη µιας επιχείρησης µιας επιχείρησης και 
βασικό κοµµάτι ενός «Πακέτου Αµοιβών». Η αυξανόµενη εξάπλωση των αµοιβών που 
βασίζονται στην αξία των µετοχών κατέστησε επιτακτική την έκδοση ενός προτύπου, το 
οποίο θα αντιµετωπίζει τα θέµατα που προκύπτουν από συναλλαγές τέτοιου είδους.  

Το παρόν Πρότυπο εκδόθηκε µε στόχο να καλύψει το κενό που υπήρχε στον τρόπο 
αναγνώρισης και αποτίµησης στις οικονοµικές καταστάσεις, των παροχών σε εργαζόµενους 
και τρίτους, που τακτοποιούνται µε ποσά τα οποία βασίζονται στην αξία των µετοχών της 
επιχείρησης ή δικαιωµάτων απόκτησης µετοχών.  

Το Πρότυπο επίσης καθορίζει και τις γνωστοποιήσεις σχετικά µε τις πληρωµές, 
βασιζόµενες σε συµµετοχικούς τίτλους, οι οποίες θα πρέπει να συµπεριλαµβάνονται στις 
Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις που συνοδεύουν τις οικονοµικές καταστάσεις της επιχείρησης.  
 
 
 
∆ΠΧΠ 3: Ενοποιήσεις Επιχειρήσεων  
  IFRS 3: Business Combinations 
 

Σκοπός του Προτύπου αυτού είναι ο καθορισµός της κατάλληλης χρηµατοοικονοµικής 
παρουσίασης µιας επιχείρησης, η οποία συµµετέχει σε µια ενοποίηση επιχειρήσεων.  

Το Πρότυπο καθορίζει ότι όλοι οι επιχειρηµατικοί συνδυασµοί απεικονίζονται 
εφαρµόζοντας την µέθοδο της αγοράς. Ο αγοραστής, συνεπώς, εµφανίζει τα αναγνωρίσιµα 
στοιχεία του ενεργητικού, τις υποχρεώσεις και τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις του 
αγοραζόµενου σε εύλογες αξίες κατά την ηµεροµηνία της αγοράς και επιπλέον απεικονίζει 
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την υπεραξία της αγοράς, η οποία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται µεταγενέστερα και 
τακτικά για τυχόν µείωση της αξίας της. 

Το Πρότυπο επίσης καθορίζει και τις γνωστοποιήσεις σχετικά µε τις ενοποιήσεις 
επιχειρήσεων, οι οποίες και πρέπει να περιλαµβάνονται στις Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις 
που συνοδεύουν τις οικονοµικές καταστάσεις των επιχειρήσεων.  
 
 
 
∆ΠΧΠ 4: Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 
  IFRS 4: Insurance Contracts 
 

Το παρόν Πρότυπο αποτελεί την πρώτη φάση του σχεδίου σχετικά µε την λογιστική 
των ασφαλιστικών συµβολαίων. Το θέµα της λογιστικής των ασφαλιστικών συµβολαίων 
βρίσκεται σε εξέλιξη, καθώς το IASB προτίθεται να δώσει ένα ακόµη Πρότυπο (δεύτερη φάση 
σχεδίου) πάνω σε αυτό το θέµα.  

Κύριος σκοπός του Προτύπου είναι να βελτιώσει τη λογιστική των ασφαλιστικών 
συµβολαίων, µέχρις ότου ολοκληρωθεί και η δεύτερη φάση του, καθώς επίσης και να 
απαιτήσει από τις ασφαλιστικές επιχειρήσεις τη γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικών µε τις 
ασφαλιστικές συµβάσεις.  

Πρέπει, τέλος, να σηµειωθεί ότι το ∆ΠΧΠ 4 παρέχει περισσότερο οδηγίες σχετικές µε 
τις διαφορές του σε σχέση µε άλλα Πρότυπα, παρά λογιστικούς χειρισµούς που 
δηµιουργήθηκαν ξεχωριστά για τα ασφαλιστικά συµβόλαια.  
 
 
 
∆ΠΧΠ 5: Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία Κατεχόµενα προς  
               Πώληση και ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες  
  IFRS 5: Noncurrent Assets Held for Sale and Discontinued Operations 
 

Σκοπός της εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 5 είναι να καθορίσει την αναγνώριση, αποτίµηση 
και παρουσίαση στις οικονοµικές καταστάσεις των επιχειρήσεων, των στοιχείων του 
ενεργητικού που κατέχονται προς πώληση, καθώς και των διακοπεισών δραστηριοτήτων.  
 

Το Πρότυπο καθορίζει, επίσης, τις γνωστοποιήσεις που θα πρέπει να 
περιλαµβάνονται στις Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις που συνοδεύουν τις οικονοµικές 
καταστάσεις µιας επιχείρησης.  
 
 
 
∆ΠΧΠ 6: Έρευνα και Αξιολόγηση Ορυκτών Πόρων 
  IFRS 6: Exploration for the Evaluation of Mineral Resources  
  

Κύρια σηµεία του Προτύπου είναι η δυνατότητα που δίνεται στις επιχειρήσεις να 
χρησιµοποιούν τις ίδιες αρχές αναγνώρισης και αποτίµησης µε αυτές που χρησιµοποιούσαν 
και πριν την υιοθέτηση του, η απαίτηση να ελέγχονται για µείωση της αξίας τους τα στοιχεία 
που αναφέρονται σε έρευνα και αξιολόγηση των ορυκτών πόρων και, τέλος, η 
διαφοροποίηση (από τα όσα ορίζει το ∆ΛΠ 36) στον τρόπο αναγνώρισης της µείωσης της 
αξίας.  

Σκοπός του Προτύπου είναι να προσδιορίσει τον τρόπο παρουσίασης των 
οικονοµικών στοιχείων, των σχετικών µε την έρευνα και την αξιολόγηση των ορυκτών 
πόρων.  

Το Πρότυπο καθορίζει, επίσης, τις γνωστοποιήσεις που θα πρέπει να 
περιλαµβάνονται στις Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις που συνοδεύουν τις οικονοµικές 
καταστάσεις των επιχειρήσεων, οι οποίες δραστηριοποιούνται στην εκµετάλλευση ορυκτών 
πόρων.  
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∆ΠΧΠ 7: Χρηµατοοικονοµικά Μέσα – Γνωστοποιήσεις  
  IFRS 7: Financial Instruments – Disclosures 
 

Ο σκοπός εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 7 είναι η παροχή γνωστοποιήσεων στις 
Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις που συνοδεύουν τις οικονοµικές καταστάσεις των επιχειρήσεων, 
οι οποίες θα δίνουν την δυνατότητα στους χρήστες των καταστάσεων αυτών να αξιολογούν: 

• τη σηµαντικότητα των χρηµατοοικονοµικών µέσων για την χρηµατοοικονοµική θέση 
και απόδοση της επιχείρησης.  

• Τη φύση και τον βαθµό έκθεσης της επιχείρησης σε κινδύνους που προέρχονται από 
χρηµατοοικονοµικά µέσα και  

• Τον τρόπο µε τον οποίο η επιχείρηση διαχειρίζεται τους κινδύνους στους οποίους 
εκτίθεται.  

 
Οι αρχές του ∆ΠΧΠ 7 συµπληρώνουν τις αρχές αναγνώρισης, αποτίµησης και παρουσίασης 
των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων 
των ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 39.  
 
Το ∆ΠΧΠ 7 θα εφαρµόζεται από όλες τις επιχειρήσεις και για όλους τους τύπους 
χρηµατοοικονοµικών µέσων, εκτός από: 

• Συµµετοχές σε θυγατρικές, συνδεδεµένες επιχειρήσεις και κοινοπραξίες, οι οποίες 
καλύπτονται από τα ∆ΛΠ 27, ∆ΛΠ 28 και ∆ΛΠ31 αντίστοιχα. Παρ’ όλα αυτά, σε 
ορισµένες περιπτώσεις τα προαναφερθέντα Πρότυπα δίνουν την δυνατότητα 
αναγνώρισης µιας συµµετοχής σε θυγατρική, συνδεδεµένη ή κοινοπραξία, σύµφωνα 
µε το ∆ΛΠ 39. Σε αυτές τις περιπτώσεις, η επιχείρηση θα µπορεί να εφαρµόζει τις 
απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του ∆ΠΧΠ 7. Οι επιχειρήσεις θα µπορούν επίσης να 
εφαρµόζουν το ∆ΠΧΠ 7 και για όλα τα παράγωγα που συνδέονται µε συµµετοχές σε 
θυγατρικές, συνδεδεµένες και κοινοπραξίες, εκτός από αυτά που αποτελούν 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ιδίων κεφαλαίων σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 32 

• ∆ικαιώµατα και υποχρεώσεις εργαζοµένων, για τα οποία εφαρµόζεται το ∆ΛΠ 19.  

• Συµβάσεις µε ενδεχόµενη αµοιβή σε µια ενοποίηση (∆ΠΧΠ 3). Η εξαίρεση 
εφαρµόζεται µόνο για την αποκτώσα επιχείρηση.  

• Ασφαλιστικές συµβάσεις σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 4. Παρ’ όλα αυτά, το ∆ΠΧΠ 7 
εφαρµόζεται για παράγωγα που είναι ενσωµατωµένα σε ασφαλιστικές συµβάσεις , 
εάν το ∆ΛΠ 39δίνει την δυνατότητα να αναγνωριστούν ξεχωριστά.  

• Χρηµατοοικονοµικά µέσα, συµβάσεις και υποχρεώσεις για πληρωµές βασιζόµενες σε 
συµµετοχικούς τίτλους, σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 2.  
Το ∆ΠΧΠ 7 εφαρµόζεται για αναγνωρισµένα και µη αναγνωρισµένα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα. Τα αναγνωρισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα 
περιλαµβάνουν χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. Tα µη αναγνωρισµένα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα περιλαµβάνουν τα µέσα εκείνα που δεν είναι σύµφωνα µε τον σκοπό του ∆ΛΠ 
39, αλλά εντάσσονται στον σκοπό του παρόντος Προτύπου. Το ∆ΠΧΠ 7, τέλος, 
εφαρµόζεται για συµβάσεις αγοράς ή πώλησης, µη χρηµατοοικονοµικών στοιχείων τα 
οποία είναι σύµφωνα µε τον σκοπό του ∆ΛΠ 39.  

 
 
 
∆ΠΧΠ 8: Λειτουργικοί Τοµείς 
  IFRS 8: Operating Segments 
 

Μια οικονοµική µονάδα γνωστοποιεί πληροφορίες που παρέχουν στους χρήστες των 
οικονοµικών καταστάσεων της την δυνατότητα να αξιολογήσουν το είδος και τα οικονοµικά 
αποτελέσµατα των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων τις οποίες αναλαµβάνει και το 
οικονοµικό περιβάλλον στο οποίο λειτουργεί.  
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Το ∆ΠΧΠ 8 εφαρµόζεται στις: 

1. ιδιαίτερες ή ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις µιας οικονοµικής µονάδας: 
• της οποίας οι χρεωστικοί ή συµµετοχικοί τίτλοι είναι διαπραγµατεύσιµοι σε 

δηµόσια αγορά (χρηµατιστήριο ή εξωχρηµατιστηριακή αγορά).  
• της οποίας οι οικονοµικές καταστάσεις κατατίθενται ή τελούν υπό διαδικασία 

κατάθεσης σε επιτροπή κινητών αξιών ή σε επαγγελµατικό οργανισµό ελέγχου 
της αγοράς για τους σκοπούς της έκδοσης οποιασδήποτε κατηγορίας τίτλων 
σε δηµόσια αγορά και  

2. στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις ενός οµίλου µε µητρική εταιρία: 
• της οποίας οι χρεωστικοί ή συµµετοχικοί τίτλοι είναι διαπραγµατεύσιµοι σε 

δηµόσια αγορά (χρηµατιστήριο ή εξωχρηµατιστηριακή αγορά).  
• Της οποίας οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις κατατίθενται ή τελούν υπό 

διαδικασία κατάθεσης, όπως λεπτοµερώς αναφέρεται ανωτέρω µε στοιχείο (1) 
(ii0.  

 
Το ∆ΠΧΠ 8 σε ιδιαίτερο προσάρτηµα παρέχει ορισµένες οδηγίες εφαρµογής του µε σχετικά 
υποδείγµατα για τις απαιτούµενες πληροφορίες κατά τοµέα. Το προσάρτηµα αυτό δεν έχει 
υιοθετηθεί µέχρι στιγµής από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
 
 
∆ΠΧΠ 9: Χρηµατοοικονοµικά Μέσα 
  IFRS 9: Financial Instruments 
 
Αναµένεται η έκδοση του να αντικαταστήσει το ∆ΛΠ 39.  
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ΒΑΣΙΚΕΣ ΕΠΙΣΗΜΑΝΣΕΙΣ ΣΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΠΡΟΤΥΠΑ 
 
Απώτερη επιδίωξη των Οικονοµικών Καταστάσεων είναι να βοηθήσουν τους χρήστες αυτών 
να εκτιµήσουν τις µελλοντικές ταµειακές ροές της επιχείρησης και ειδικότερα τον χρόνο και 
την βεβαιότητα της δηµιουργίας τους.  
 
Μια πλήρης σειρά Οικονοµικών Καταστάσεων περιλαµβάνει τις ακόλουθες επιµέρους 
καταστάσεις: 

• Την Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης για την λήξη της περιόδου αναφοράς (Ισολογισµός) 
• Την Κατάσταση Συνολικών Εσόδων για την περίοδο (συνένωση της Κατάστασης 

Αποτελεσµάτων και της Κατάστασης Αναγνωρισµένων Εσόδων - Εξόδων) 
• Την Κατάσταση Μεταβολών των Ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο  

• Τις Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις σχετικά µε τις χρησιµοποιούµενες λογιστικές πολιτικές 
και τις αναγκαίες επεξηγηµατικές πληροφορίες επί των Οικονοµικών Καταστάσεων και  

• Μια Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης (Ισολογισµό) κατά την Έναρξη της νωρίτερης 
συγκριτικής περιόδου, στην περίπτωση που µια επιχείρηση εφαρµόζει µια λογιστική 
πολιτικά αναδροµικά ή διενεργεί µια αναδροµική διόρθωση των µεγεθών των 
Οικονοµικών Καταστάσεων ή όταν αναταξινοµεί κονδύλια των Οικονοµικών της 
Καταστάσεων.  

 
 
ΓΕΝΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  

1. Εύλογη παρουσίαση και συµµόρφωση µε τα ∆.Π.Χ.Α. 
Με τον όρο «εύλογη παρουσίαση» νοείται η συµµόρφωση, από κάθε ουσιώδη άποψη 

µε τα ∆.Π.Χ.Α. και ειδικότερα προϋποθέτει να: 

• Επιλέγονται και εφαρµόζονται οι λογιστικές πολιτικές σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 8 
• Παρουσιάζονται πληροφορίες από τις οποίες, σε συνδυασµό µε τις λογιστικές πολιτικές, 

να προκύπτει η παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων µε τρόπο συναφή, 
αξιόπιστο, συγκρίσιµο και κατανοητό, και  

• Παρέχονται πρόσθετες γνωστοποιήσεις όταν οι απαιτήσεις των ∆.Π.Χ.Α. είναι 
ανεπαρκείς, δηλαδή δεν επιτρέπουν στους χρήστες να αντιληφθούν την επίδραση της 
ειδικής φύσης συναλλαγών ή οικονοµικών γεγονότων στην χρηµατοοικονοµική θέση και 
την απόδοση της επιχείρησης.  

 
2. Συχνότητα αναφορών.   

Μια επιχείρηση θα παρουσιάζει µια πλήρη σειρά Οικονοµικών Καταστάσεων (που 
συµπεριλαµβάνουν και συγκριτική πληροφόρηση) τουλάχιστον ετησίως. Όταν µια επιχείρηση 
αλλάζει την ηµεροµηνία λήξης της περιόδου αναφοράς της και παρουσιάζει Οικονοµικές 
Καταστάσεις µιας περιόδου µεγαλύτερης ή µικρότερης του ενός έτους, τότε θα γνωστοποιεί 
επιπροσθέτων της περιόδου που καλύπτεται από τις Οικονοµικές Καταστάσεις: 
• Τον λόγο που χρησιµοποιείται µεγαλύτερη ή µικρότερη περίοδος και  

• Το γεγονός ότι τα ποσά που παρουσιάζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις δεν είναι 
πλήρως συγκρίσιµα.  

 
3. Συνεχιζόµενη επιχειρηµατική δραστηριότητα (Going Concern).  

Η ∆ιοίκηση µιας επιχείρησης θα πρέπει να προβαίνει σε εκτίµηση της δυνατότητας 
της συνεχιζόµενης επιχειρηµατικής της δραστηριότητας τουλάχιστον για χρονικό διάστηµα 
δώδεκα µηνών από την λήξη της περιόδου αναφοράς, χωρίς να περιορίζεται στο διάστηµα 
αυτό. Το εύρος της σχετικής εξέτασης εξαρτάται από τα δεδοµένα κάθε περίπτωσης.  

Μετά το αποτέλεσµα της εκτίµησης, και κατά την ύπαρξη σηµαντικών αµφιβολιών 
σχετικά µε την παραδοχή της συνεχιζόµενης δραστηριότητας, θα πρέπει να γνωστοποιούνται 
τα ακόλουθα: 

• Οι αβεβαιότητες που οδηγούν στην αµφιβολία συνέχισης της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας,  
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• Ο λόγος για τον οποίο η επιχείρηση θεωρεί ότι δεν µπορεί να συνεχιστεί η επιχειρηµατική 
της δραστηριότητα και  

• Η βάση της κατάρτισης των Οικονοµικών Καταστάσεων, η οποία διαφέρει από αυτή της 
συνεχιζόµενης δραστηριότητας.  

 
4. Λογιστική των δεδουλευµένων Εσόδων και Εξόδων.  

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις θα πρέπει να συντάσσονται µε βάση την αρχή των 
δεδουλευµένων εσόδων και εξόδων, µε µόνη εξαίρεση την κατάρτιση της Κατάστασης των 
Ταµειακών Ροών.  

Με βάση την αρχή αυτή, οι συναλλαγές µιας επιχείρησης αναγνωρίζονται όταν 
ικανοποιούνται οι όροι και τα κριτήρια αναγνώρισης που θέτει το Πλαίσιο (Framework). Τα 
έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα στη βάση της άµεσης σχέσης µεταξύ του κόστους 
που πραγµατοποιήθηκε και του συγκεκριµένου εσόδου που αποκτήθηκε (συσχετισµός 
εσόδων - εξόδων).  
 

5. Συνέπεια στην παρουσίαση.  
Η παρουσίαση και η ταξινόµηση των στοιχείων των Οικονοµικών Καταστάσεων θα 

πρέπει να διατηρείται µε συνέπεια από περίοδο σε περίοδο, εκτός και αν: 

• Μια σηµαντική µεταβολή στην φύση των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων της 
επιχείρησης ή µια επανεξέταση του τρόπου παρουσίασης των Οικονοµικών 
Καταστάσεων της δείχνει ότι η µεταβολή θα καταλήξει σε µια πιο κατάλληλη παρουσίαση 
των οικονοµικών γεγονότων ή των συναλλαγών της, ή  

• Μια αλλαγή στον τρόπο παρουσίασης επιβάλλεται από ένα Πρότυπο ή µια ∆ιερµηνεία.  
 

6. Ουσιώδης πληροφόρηση.  
Κάθε ουσιώδες στοιχείο θα πρέπει να απεικονίζεται ξεχωριστά στις Οικονοµικές 

Καταστάσεις. Επουσιώδη  στοιχεία θα πρέπει να συναθροίζονται µε ποσά όµοιας φύσης ή 
λειτουργίας και δεν χρειάζεται να παρουσιάζονται ξεχωριστά.  

Ουσιώδη στοιχεία είναι εκείνα τα στοιχεία, η µη γνωστοποίηση των οποίων θα 
µπορούσε να επηρεάσει τις οικονοµικές αποφάσεις των χρηστών που λαµβάνονται µε βάση 
τις Οικονοµικές Καταστάσεις.  
 

7. Συµψηφισµός.  
Ο συµψηφισµός στερεί από τους χρήστες των Οικονοµικών Καταστάσεων τη 

δυνατότητα να αντιλαµβάνονται τις οικονοµικές συναλλαγές που έγιναν και να εκτιµούν τις 
µελλοντικές ταµειακές ροές της επιχείρησης. Για τον λόγο αυτό:  
• Στοιχεία του Ενεργητικού και υποχρεώσεις ή έσοδα και έξοδα δεν πρέπει να 

συµψηφίζονται κατά την παρουσίαση τους στις Οικονοµικές Καταστάσεις, παρά µόνο 
στην περίπτωση που κάτι τέτοιο επιτρέπεται από συγκεκριµένο Πρότυπο.  

• Στοιχεία εσόδων και εξόδων συµψηφίζονται µόνο όταν συγκεκριµένο Πρότυπο το 
επιτρέπει ή όταν κέρδη, ζηµιές, έσοδα και έξοδα που προκύπτουν από όµοιες 
οικονοµικές συναλλαγές είναι επουσιώδη και για την κατανόηση τους απαιτείται 
παρουσίαση µετά από συµψηφισµό.  

• Η παρουσίαση των στοιχείων του Ενεργητικού στην καθαρή τους αξία (π.χ. των 
απαιτήσεων µείον τις προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις) δεν αποτελεί συµψηφισµό 

• Τέλος, κέρδη και ζηµιές που προκύπτουν από µια οµάδα όµοιων συναλλαγών 
απεικονίζονται σε καθαρή βάση (π.χ. συναλλαγµατικά κέρδη και ζηµιές ή κέρδη και 
ζηµιές που προκύπτουν από χρηµατοοικονοµικά µέσα που προορίζονται για εµπορική 
εκµετάλλευση). Τέτοια κέρδη και ζηµιές ωστόσο απεικονίζονται ξεχωριστά αν είναι 
ουσιώδη.  
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8. Συγκριτική πληροφόρηση.  
Η συγκριτική πληροφόρηση: 

• Πρέπει, σε σχέση µε την προηγούµενη περίοδο, να γνωστοποιείται για όλες τις 
αριθµητικές πληροφορίες των Οικονοµικών Καταστάσεων (εκτός και αν κάποιο Πρότυπο 
επιτρέπει ή απαιτεί διαφορετικό χειρισµό) 

• Πρέπει να επεκτείνεται και στην αφηγηµατική πληροφόρηση που περιέχεται στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις, όταν κάτι τέτοιο κρίνεται απαραίτητο για την κατανόηση των 
Οικονοµικών Καταστάσεων της τρέχουσας περιόδου.  

 
Όταν η παρουσίαση ή η κατάταξη των στοιχείων στις Οικονοµικές Καταστάσεις 

µεταβάλλεται, τότε τα συγκριτικά κονδύλια πρέπει να ανακατατάσσονται, εκτός και αν αυτό 
δεν είναι πρακτικά δυνατό. Με τον τρόπο αυτό εξασφαλίζεται η συγκρισιµότητα σε σχέση µε 
την τρέχουσα περίοδο.  

Παράλληλα, πρέπει για κάθε ανακατάταξη να γνωστοποιείται η φύση, το ποσό και η 
αιτία αυτής. Στην περίπτωση που δεν είναι δυνατό να γίνει ανακατάταξη των συγκριτικών 
ποσών, η επιχείρηση πρέπει να γνωστοποιεί την αιτία της µη ανακατάταξης καθώς και το 
είδος των προσαρµογών που θα είχαν πραγµατοποιηθεί εάν τα ποσά είχαν ανακαταταχθεί.  
 
 
∆ΟΜΗ ΚΑΙ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΟ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ.  

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις πρέπει να εξατοµικεύονται µε σαφήνεια και να 
διακρίνονται από άλλες πληροφορίες στα ίδια δηµοσιευµένα έντυπα. Τα ∆.Π.Χ.Α. 
εφαρµόζονται µόνο στις Οικονοµικές Καταστάσεις και όχι σε άλλες πληροφορίες που 
παρουσιάζονται στην ετήσια έκθεση ή σε άλλο δηµοσιευµένο έντυπο της επιχείρησης.  
 
Κάθε στοιχείο των Οικονοµικών Καταστάσεων πρέπει να παρουσιάζεται µε σαφήνεια.  
 
Επιπρόσθετα, οι ακόλουθες πληροφορίες θα πρέπει να γνωστοποιούνται και να 
επαναλαµβάνονται, όταν αυτό είναι αναγκαίο, για την κατανόηση των πληροφοριών που 
παρουσιάζονται: 

• Η επωνυµία της επιχείρησης ή άλλα στοιχεία προσδιορισµού της ταυτότητας της 
επιχείρησης, καθώς και κάθε µεταβολή των πληροφοριών αυτών από την λήξη της 
προηγούµενης περιόδου αναφοράς,  

 
Αν πρόκειται για ατοµικές ή ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις,  

• Η ηµεροµηνία της λήξης της περιόδου αναφοράς ή η καλυπτόµενη περίοδος 
αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων,  

• Το νόµισµα παρουσίασης σύµφωνα µε τους ορισµούς του ∆.Λ.Π. 21 και  
• Ο βαθµός στρογγυλοποίησης που χρησιµοποιήθηκε για την παρουσίαση των ποσών 

στις Οικονοµικές Καταστάσεις (π.χ. παρουσίαση σε εκατοµµύρια ή χιλιάδες) 
 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις συχνά γίνονται περισσότερο κατανοητές µε την παρουσίαση 
πληροφοριών σε χιλιάδες ή εκατοµµύρια µονάδων του νοµίσµατος παρουσίασης. Το 
προαναφερθέν είναι αποδεκτό, εφόσον γνωστοποιείται διακριτά κατά την παρουσίαση ο 
βαθµός στρογγυλοποίησης και δεν παραλείπονται οι ουσιώδεις πληροφορίες.  
 
 
ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ.  

Οι γνωστοποιήσεις είναι οι πληροφορίες που απαιτούνται, ώστε οι χρήστες να 
κατανοήσουν τον τρόπο σύνταξης και το περιεχόµενο των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
προκειµένου να µπορέσουν να αξιολογήσουν την απόδοση της επιχείρησης, την ικανότητα 
της να παράγει ταµειακές ροές και τους κινδύνους που διέπουν την λειτουργία της. Οι 
Επεξηγηµατικές Σηµειώσεις (Γνωστοποιήσεις), κατά συνέπεια, δεν αποτελούν απλά ένα 
συνοδευτικό µέρος των Οικονοµικών Καταστάσεων αλλά αναπόσπαστο κοµµάτι τους.  
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Οι Γνωστοποιήσεις πρέπει να: 

• Παρουσιάζουν πληροφορίες για την βάση κατάρτισης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
και για τις συγκεκριµένες λογιστικές πολιτικές που εφαρµόστηκαν,  

• Γνωστοποιούν τις πληροφορίες που απαιτούν τα ∆.Π.Χ.Α. και οι οποίες δεν 
παρουσιάζονται στην Κατάσταση Οικονοµικής Θέσης, στην Κατάσταση Συνολικών 
Εσόδων, στην Κατάσταση Μεταβολών των Ιδίων Κεφαλαίων ή στην Κατάσταση των 
Ταµειακών Ροών και  

• Παρέχουν πληροφορίες οι οποίες δεν παρουσιάζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις 
αλλά που είναι σηµαντικές για την κατανόηση τους.  

 
 
ΚΑΘΑΡΗ ΡΕΥΣΤΟΠΟΙΗΣΙΜΗ ΑΞΙΑ 

Καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης των αποθεµάτων, 
κατά την συνήθη πορεία της επιχείρησης, µειωµένη κατά το εκτιµώµενο κόστος 
ολοκλήρωσης της παραγωγής και το εκτιµώµενο κόστος που είναι αναγκαίο για να 
πραγµατοποιηθεί η πώληση. 

Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των αποθεµάτων πρέπει να αναθεωρείται σε κάθε 
µεταγενέστερη περίοδο. Το γεγονός αυτό επιβάλλεται καθώς µπορεί να µην υφίστανται οι 
συνθήκες οι οποίες σε προηγούµενη περίοδο επέβαλλαν την αποτίµηση των αποθεµάτων σε 
τιµές κάτω του κόστους ή να υπάρχει σαφής ένδειξη αύξησης της καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας λόγω µεταβολής των οικονοµικών συνθηκών.  

Εύλογη αξία είναι το ποσό µε το οποίο ένα στοιχείο του Ενεργητικού µπορεί να 
ανταλλαχθεί ή µια υποχρέωση να διακανονισθεί, στα πλαίσια µιας αµφοτεροβαρούς 
συναλλαγής σε εµπορική βάση, µεταξύ δύο µερών, τα οποία έχουν πλήρη γνώση του 
αντικειµένου και ενεργούν µε την θέληση τους.  

Βασικό θέµα της λογιστικής των αποθεµάτων αποτελεί το ποσό του κόστους που 
αναγνωρίζεται ως στοιχείο του ενεργητικού και µεταφέρεται από περίοδο, έως τη στιγµή της 
αναγνώρισης των αντίστοιχων εσόδων. 
 
 
ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ.  

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη τιµή µεταξύ του κόστους κτήσης και της 
καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας.  

Η αποτίµηση των αποθεµάτων στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία τους, συνήθως 
γίνεται κατ’ είδος. Σε µερικές, ωστόσο, περιπτώσεις µπορεί να οµαδοποιούνται όµοια ή 
συγγενή είδη. Αυτό µπορεί να συµβεί µε είδη αποθέµατος που αφορούν στην ίδια 
παραγωγική γραµµή, έχουν όµοιους σκοπούς ή τελικές χρήσεις, παράγονται και διατίθενται 
στην ίδια γεωγραφική περιοχή  και δεν µπορούν πρακτικά να αποτιµηθούν ξεχωριστά από 
άλλα είδη της ίδιας γραµµής προϊόντων.   

∆εν είναι σωστό να αποτιµώνται τα αποθέµατα µε βάση τη γενική ταξινόµηση τους, 
όπως έτοιµα προϊόντα ή αποθέµατα ενός ιδιαίτερου λειτουργικού τοµέα.  
 
 
ΚΟΣΤΟΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ.  

Στο κόστος των αποθεµάτων περιλαµβάνονται όλα τα κόστη που γίνονται για την 
αγορά των αποθεµάτων. Στην περίπτωση που τα αποθέµατα διατίθενται από την επιχείρηση 
σε διαφορετική µορφή ή χρησιµοποιούνται για την παραγωγή άλλων προϊόντων, τότε 
προστίθεται στο κόστος αγοράς και το κόστος µετατροπής, καθώς και ειδικότερα έξοδα που 
έχουν πραγµατοποιηθεί προκειµένου να φέρουν τα αποθέµατα στην παρούσα κατάσταση 
τους, όπως για παράδειγµα οι µελέτες σχεδιασµού ενός προϊόντος που πραγµατοποιεί µια 
επιχείρηση για ειδικούς πελάτες.   
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• ΚΟΣΤΟΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ.  
Στην έκταση που οι επιχειρήσεις παροχής υπηρεσιών έχουν αποθέµατα, τα 

αποθέµατα αυτά αποτιµώνται στο κόστος παραγωγής τους. Τα κόστη αυτά απαρτίζονται 
κυρίως από την εργασία και τα λοιπά κόστη του προσωπικού που απασχολήθηκε άµεσα 
στην παροχή υπηρεσιών, συµπεριλαµβανοµένου του επιβλέποντος προσωπικού και των 
αναλογούντων γενικών εξόδων.  

Εργασία και λοιπά έξοδα, τα οποία σχετίζονται µε τις πωλήσεις και το διοικητικό 
προσωπικό δεν συµπεριλαµβάνονται στα παραπάνω κόστη, αλλά αναγνωρίζονται ως έξοδα 
στην περίοδο κατά την οποία πραγµατοποιήθηκαν.  

Τα κόστος των αποθεµάτων της επιχείρησης παροχής υπηρεσιών δεν περιλαµβάνει 
περιθώρια κέρδους ή γενικά έξοδα τα οποία δεν επιµερίζονται, αλλά συχνά αυτά 
περιλαµβάνονται στις τιµές των παρεχόµενων υπηρεσιών που χρεώνονται στους πελάτες.  
 

• ΚΟΣΤΟΣ ΓΕΩΡΓΙΚΩΝ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ ΠΟΥ ΣΥΛΛΕΓΟΝΤΑΙ ΑΠΟ ΒΙΟΛΟΓΙΚΑ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ.  
Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 41, τα αποθέµατα που συνθέτουν τη συγκοµιδή γεωργικής 

παραγωγής από τα βιολογικά στοιχεία του ενεργητικού µιας επιχείρησης, αποτιµώνται κατά 
την αρχική αναγνώριση, στην εύλογη αξία τους µείον τα εκτιµώµενα (κατά την χρονική στιγµή 
της συγκοµιδής) έξοδα πώλησης. Αυτό είναι και το κόστος των αποθεµάτων κατά την 
ηµεροµηνία εκείνη, για την εφαρµογή του παρόντος Προτύπου.  
 

• ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΜΕΤΡΗΣΗΣ ΤΟΥ ΚΟΣΤΟΥΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ.  
Προκειµένου µια επιχείρηση να παρακολουθήσει το κόστος των αποθεµάτων της, θα 

πρέπει να έχει εφαρµόσει τις κατάλληλες µεθόδους µέτρησης του κόστους, έτσι ώστε να 
προσδιορίσει το πραγµατικό κόστος της κάθε παραγόµενης µονάδας προϊόντος.  

 
Για πρακτικούς λόγους, και εφόσον τα αποτελέσµατα που προκύπτουν προσεγγίζουν 

το κόστος, οι επιχειρήσεις µπορούν να χρησιµοποιήσουν τεχνικές µέτρησης του κόστους, 
όπως είναι : 
 
Η µέθοδος του πρότυπου κόστους (standard cost).  

Λαµβάνει υπόψη τα κανονικά επίπεδα υλικών, εργασίας, αποδοτικότητας και 
αξιοποίησης της παραγωγικής δυναµικότητας. Τα πρότυπα κόστη πρέπει να 
επανεξετάζονται ανά τακτά χρονικά διαστήµατα προκειµένου να λαµβάνονται υπόψη οι 
τρέχουσες συνθήκες και εάν κριθεί αναγκαίο θα πρέπει να αναθεωρούνται.  
 
Η µέθοδος των τιµών λιανικής πώλησης (retail cost). 

Εφαρµόζεται σε επιχειρήσεις ειδών λιανικής πώλησης µε µεγάλο αριθµό γρήγορα 
µεταβαλλόµενων ειδών, τα οποία έχουν παρόµοια περιθώρια κέρδους και για τα οποία δεν 
είναι πρακτικά εφικτό να χρησιµοποιηθούν άλλες κοστολογικές µέθοδοι. Όταν εφαρµόζεται η 
µέθοδος των τιµών λιανικής πώλησης, το κόστος προσδιορίζεται µε µείωση της αξίας 
πώλησης των αποθεµάτων κατά το αντίστοιχο ποσοστό µικτού κέρδους. Το ποσοστό που 
χρησιµοποιείται λαµβάνει υπόψη και τα αποθέµατα που έχουν τιµολογηθεί κάτω από την 
αρχική τιµή πώλησης τους. Για κάθε τµήµα λιανικών πωλήσεων της επιχείρησης, συχνά 
χρησιµοποιείται ένα µέσο ποσοστό.  
 
 
ΚΟΣΤΟΛΟΓΙΚΕΣ ΜΕΘΟ∆ΟΙ.  

Μια επιχείρηση θα πρέπει να χρησιµοποιεί την ίδια µέθοδο προσδιορισµού του 
κόστους για όλα τα αποθέµατα της, τα οποία είναι παρόµοιας φύσης ή έχουν παρόµοια 
χρήση στην επιχείρηση. Για τα αποθέµατα τα οποία έχουν διαφορετική φύση ή χρήση 
µπορούν να χρησιµοποιηθούν διαφορετικές µέθοδοι προσδιορισµού του κόστους.  
 

Τα αποθέµατα τα οποία δεν µπορούν να αντικατασταθούν το ένα από το άλλο ή 
έχουν παραχθεί και προορίζονται για ειδικούς σκοπούς, κοστολογούνται µε την µέθοδο του 
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εξατοµικευµένου κόστους. Εξατοµικευµένο κόστος σηµαίνει ότι συγκεκριµένα έξοδα 
κοστολογούνται σε συγκεκριµένα είδη του αποθέµατος. Η µέθοδος αυτή είναι κατάλληλη 
όταν τα διάφορα είδη αποθεµάτων προορίζονται για συγκεκριµένο σκοπό. Ανεξάρτητα εάν τα 
αποθέµατα αυτά έχουν αγοραστεί ή παραχθεί, τα έξοδα που έχουν πραγµατοποιηθεί για τον 
συγκεκριµένο σκοπό πρέπει να κοστολογούνται.  
 

Για αποθέµατα, από την άλλη, το ένα από το άλλο, θα πρέπει να εφαρµόζεται µια 
από τις ακόλουθες κοστολογικές µεθόδους: 
 
• Μέθοδος F.I.F.O. (First In – First Out).  

Σύµφωνα µε την µέθοδο αυτή, το κόστος των µενόντων προέρχεται από τις 
τελευταίες αγορές και παραγωγές. Αυτό συµβαίνει λόγω της παραδοχής ότι τα είδη που 
αγοράστηκαν ή παρήχθησαν πρώτα, πωλούνται και πρώτα.  
Το µειονέκτηµα της µεθόδου F.I.F.O. συνίσταται στο γεγονός ότι τα έσοδα από τις πωλήσεις 
δεν συσχετίζονται µε το τρέχον κόστος των πωληθέντων, το οποίο προσεγγίζει και το κόστος 
αντικατάστασης τους.  

Η µέθοδος F.I.F.O. συµβαδίζει µε την φυσική ροή των αποθεµάτων και κατά συνέπεια 
στο τέλος της περιόδου η αξία του τελικού αποθέµατος πλησιάζει το κόστος αντικατάστασης 
των αποθεµάτων. Αυτή την προσέγγιση έχει υιοθετήσει και το ∆.Λ.Π. 2 

Σε περιόδους πληθωριστικών πιέσεων, η µέθοδος F.I.F.O. υπερεκτιµά τα κέρδη από 
την πώληση των αποθεµάτων, γιατί τα έσοδα των πωλήσεων αντιπαραβάλλονται µε το 
κόστος προγενέστερων αγορών. Λόγω του παραπάνω συσχετισµού, η µέθοδος αυτή δεν 
ενδείκνυται για περιόδους όπου επικρατεί υψηλός πληθωρισµός.  
 

• Μέθοδος L.I.F.O. (Last In – First Out).  
Η µέθοδος αυτή δεν αποτελεί αποδεκτή µέθοδο υπολογισµού του κόστους κτήσης 

των αποθεµάτων, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 2 
 

• Μέθοδος του Μέσου Σταθµικού Κόστους (Weighted Average Cost).  
Σύµφωνα µε την συγκεκριµένη κοστολογική µέθοδο, το κόστος του αποθέµατος 

προσδιορίζεται από το µέσο σταθµικό κόστος των οµοίων ειδών που αγοράστηκαν ή 
παρήχθησαν κατά τη διάρκεια της χρήσης και το µέσο σταθµικό κόστος των οµοίων ειδών 
στην αρχή της περιόδου. Η µέθοδος του Μέσου Σταθµικού Κόστους µπορεί να εφαρµόζεται 
µε διάφορες παραλλαγές όπως για παράδειγµα, σε περιοδική βάση (ετήσια ή τριµηνιαία) ή 
µε κάθε νέα αγορά και ανάλογα µε τις συνθήκες ή το πληροφοριακό σύστηµα της 
επιχείρησης.  

Η Μέθοδος του Μέσου Σταθµικού Κόστους προσδιορίζει το κόστος της κάθε µονάδας 
αποθέµατος, χωρίς να επηρεάζεται από ακραίες τιµές που µπορεί να επικρατούν σε κάποια 
χρονική στιγµή.  
 
 
ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΗ ΤΟΥ ΕΞΟ∆ΟΥ.  

Όταν πωλούνται αποθέµατα, η λογιστική αξία τους πρέπει να αναγνωρίζεται ως 
έξοδο στην περίοδο κατά την οποία αναγνωρίστηκε και το σχετικό έσοδο. Τα ποσά κάθε 
µείωσης της αξίας των αποθεµάτων στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία και όλες οι ζηµιές των 
αποθεµάτων πρέπει να αναγνωρίζονται ως έξοδα της περιόδου στην οποία προέκυψε η 
µείωση της αξίας ή η ζηµιά.  

Το ποσό της αναστροφής της µείωσης της αξίας των αποθεµάτων που προκύπτει 
από µια αύξηση της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας πρέπει να αναγνωρίζεται ως µείωση 
του ποσού που βάρυνε τα έξοδα, κατά την περίοδο στην οποία έλαβε χώρα η αναστροφή.  

Σε ορισµένες περιπτώσεις, τα αποθέµατα µπορεί να χρησιµοποιηθούν για την 
δηµιουργία πάγιων στοιχείων του ενεργητικού (ιδιοπαραγωγή παγίων).  Στις περιπτώσεις 
αυτές, το έξοδο αναγνωρίζεται στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων (ή στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων, στην περίπτωση που αυτή παρουσιάζεται ξεχωριστά, σύµφωνα µε σχετική 
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δυνατότητα που παρέχει το αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π. 1) µέσω των αποσβέσεων, κατανεµηµένο 
στη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του πάγιου στοιχείου του Ενεργητικού.  
 
 
ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 

Οι Ταµειακές Ροές κάθε επιχείρησης ταξινοµούνται και παρουσιάζονται σε τρεις 
επιµέρους κατηγορίες: 
 
• Τις ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες. 

Αποτελούν ένδειξη της δυνατότητας (ή αδυναµίας) µιας επιχείρησης να παράγει 
χρηµατικά διαθέσιµα, τα οποία και χρησιµοποιεί για την διατήρηση της παραγωγικής της 
δυνατότητας, τη χρηµατοδότηση της επέκτασης της, καθώς και για την πληρωµή των 
µερισµάτων στους ιδιοκτήτες της.  

 
Στις ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες περιλαµβάνονται: 

I. Εισπράξεις απαιτήσεων που προέρχονται από πωλήσεις αγαθών ή την παροχή 
υπηρεσιών,  

II. Εξοφλήσεις υποχρεώσεων που προέρχονται από την αγορά εµπορευµάτων ή πρώτων 
υλών και υπηρεσιών απαραίτητων για την άσκηση των δραστηριοτήτων της επιχείρησης,  

III. Εισπράξεις από  δικαιώµατα εκµετάλλευσης, αµοιβές, προµήθειες και άλλα έσοδα,  
IV. Εισπράξεις και πληρωµές µε µετρητά µιας ασφαλιστικής επιχείρησης για ασφάλιστρα, 

αποζηµιώσεις, συντάξεις και άλλες ασφαλιστικές παροχές,  
V. Εισπράξεις και πληρωµές από συµβάσεις που κατέχονται για συναλλακτικούς ή 

εµπορικούς σκοπούς,  
VI. Πληρωµές µισθών στο προσωπικό  
VII. Πληρωµές λειτουργικών µισθώσεων που καταβάλλονται για εξοπλισµό που 

χρησιµοποιείται για την άσκηση των δραστηριοτήτων της επιχείρησης (π.χ. ενοίκια για 
κτίρια διοίκησης, µηχανήµατα παραγωγής, αυτοκίνητα) και  

VIII. Πληρωµές φόρου εισοδήµατος. 
 

Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 7, η παρουσίαση των ταµειακών ροών που προέρχονται από 
λειτουργικές δραστηριότητες µπορεί να γίνει µε µια από τις δυο ακόλουθες µεθόδους: 
 
A. Με την άµεση µέθοδο, κατά την οποία γνωστοποιούνται οι κύριες κατηγορίες 

ακαθάριστων εισπράξεων και ακαθάριστων πληρωµών µε µετρητά.  
 Οι επιχειρήσεις προτρέπονται να εµφανίζουν τις ταµειακές αυτές ροές µε την 
χρησιµοποίηση   αυτής της µεθόδου. Η άµεση µέθοδος παρέχει πληροφορίες που µπορεί 
να είναι χρήσιµες στην εκτίµηση µελλοντικών ταµειακών ροών και οι οποίες δεν είναι 
διαθέσιµες µε την έµµεση µέθοδο.  

 
B. Με την έµµεση µέθοδο, κατά την οποία το καθαρό κέρδος ή ζηµιά αναµορφώνεται µε 

βάση τις επιδράσεις των: 
- Συναλλαγών µη ταµειακής φύσης (π.χ. αποσβέσεις) 
- Μεταβατικών λογαριασµών εσόδων  
- Μεταβατικών λογαριασµών εξόδων, και  

- Στοιχείων εσόδων ή εξόδων που συνδέονται µε επενδυτικές ή χρηµατοοικονοµικές 
ταµειακές ροές.  

 
Με την έµµεση µέθοδο µπορούν να παρουσιάζονται οι καθαρές ταµειακές ροές από τις 

λειτουργικές δραστηριότητες, εµφανίζοντας τα έσοδα και τα έξοδα που προσδιορίζουν τα 
κέρδη ή τις ζηµιές της περιόδου, καθώς και τις µεταβολές κατά τη διάρκεια της περιόδου στα 
αποθέµατα, στις οργανικές απαιτήσεις και στους λογαριασµούς πληρωτέους.  
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• Τις ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  
Η ιδιαίτερη γνωστοποίηση των ταµειακών εκροών και εισροών από επενδυτικές 

δραστηριότητες είναι σηµαντική, δεδοµένου ότι αντιπροσωπεύει την έκταση κατά την οποία 
έχουν πραγµατοποιηθεί επενδύσεις, οι οποίες µε τη σειρά τους θα δηµιουργήσουν 
µελλοντικά έσοδα και ταµειακές εισροές.  

 
Στις ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες, περιλαµβάνονται: 

 
I. Πληρωµές για αγορά ενσώµατων παγίων και άλλων µακροπρόθεσµων στοιχείων του 

Ενεργητικού (π.χ. συµµετοχών, χρεογράφων, δανείων σε τρίτους). Αυτές οι πληρωµές 
περιλαµβάνουν και εκείνες που σχετίζονται µε την κεφαλαιοποίηση κόστους ανάπτυξης και 
ιδιοπαραγωγές ενσώµατων παγίων., 

II. Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων παγίων και άλλων µακροπρόθεσµων στοιχείων του 
Ενεργητικού,  

III. Καταβολές µετρητών για απόκτηση συµµετοχών στο κεφάλαιο και χρεωστικών οµολόγων 
άλλων επιχειρήσεων,  

IV. Εισπράξεις από πωλήσεις συµµετοχών, χρεωστικών οµολόγων άλλων επιχειρήσεων, 
καθώς και δικαιώµατα σε κοινοπραξίες,  

V. Ταµειακές προκαταβολές και δάνεια που δίνονται σε τρίτους (εκτός αυτών που δίνονται 
από ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα), καθώς και οι αντίστοιχες εισπράξεις από τα 
παραπάνω,  

VI. Πληρωµές τοις µετρητοίς για συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης και προθεσµιακές 
συµβάσεις, για συµβάσεις δικαιωµάτων προαίρεσης (options),και συµβάσεις συναλλαγών 
(swaps), εκτός και αν οι συµβάσεις κατέχονται για συναλλακτικούς ή εµπορικούς σκοπούς 
ή οι πληρωµές τοις µετρητοίς κατατάσσονται στις χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες, και  

VII. Εισπράξεις από συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης και προθεσµιακές συµβάσεις, 
συµβάσεις δικαιωµάτων προαίρεσης (options),και συµβάσεις συναλλαγών (swaps), εκτός 
και αν οι συµβάσεις κατέχονται για συναλλακτικούς ή εµπορικούς σκοπούς ή οι εισπράξεις 
κατατάσσονται στις χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες. 

 
Όταν µια σύµβαση λογιστικοποιείται για αντιστάθµιση µιας συγκεκριµένης θέσης, τότε 

οι ταµειακές ροές της σύµβασης κατατάσσονται µε τον ίδιο τρόπο, όπως οι ταµειακές ροές 
της αντισταθµιζόµενης θέσης.  

 
Ο τρόπος παρουσίασης των επενδυτικών ταµειακών ροών είναι ο ίδιος ανεξάρτητα 

από το εάν ακολουθείται η άµεση ή η έµµεση µέθοδος παρουσίασης των ταµειακών ροών 
από λειτουργικές δραστηριότητες.  

 

• Τις ταµειακές ροές από χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες. 
Η ξεχωριστή γνωστοποίηση των ταµειακών ροών που προέρχονται από τις 

χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες είναι σηµαντική, γιατί επισηµαίνεται ο τρόπος 
χρηµατοδότησης της επιχείρησης µέσα στην περίοδο αναφοράς.  

 
 

Στις ταµειακές ροές από χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες, περιλαµβάνονται: 
I. Εισπράξεις από εκδόσεις µετοχών και λοιπών συµµετοχικών τίτλων,  
II. Πληρωµές µερισµάτων κοινών και προνοµιούχων µετοχών,  
III. Πληρωµές στους ιδιοκτήτες για να εξαγοραστούν ή να επιστραφούν οι µετοχές της 

επιχείρησης,  
IV. Εισπράξεις µετρητών από την έκδοση χρεωστικών οµολόγων, δανείων, γραµµατίων, 

ενυπόθηκων δανείων και άλλων βραχυπρόθεσµων ή µακροπρόθεσµων δανείων,  
V. Εκταµιεύσεις για αποπληρωµή δανείων και,  
VI. Πληρωµές µισθωτή για την µείωση του οφειλόµενου υπολοίπου χρηµατοοικονοµικής 

µίσθωσης.  
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Ο τρόπος παρουσίασης των χρηµατοοικονοµικών ταµειακών ροών είναι ο ίδιος 
ανεξάρτητα από το εάν ακολουθείται η άµεση ή η έµµεση µέθοδος παρουσίασης των ταµειακών 
ροών από λειτουργικές δραστηριότητες. 

 
 

ΟΦΕΛΗ ΑΠΟ ΤΗΝ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗ ΓΙΑ ΤΙΣ ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ.  
Η Κατάσταση των Ταµειακών Ροών, όταν χρησιµοποιείται σε συνδυασµό µε τις 

λοιπές Οικονοµικές Καταστάσεις, παρέχει πληροφορίες που επιτρέπουν στους χρήστες να 
εκτιµούν τις µεταβολές στ ίδια κεφάλαια µιας επιχείρησης και στη χρηµατοοικονοµική της δοµή. 
Παρέχουν επίσης πληροφόρηση σχετικά µε τις δυνατότητες της επιχείρησης να επηρεάζει τα 
ποσά και τον χρόνο των ταµειακών ροών, προκειµένου να τις προσαρµόζει στην αλλαγή των 
συνθηκών της αγοράς και στις ευκαιρίες που προκύπτουν.  
 
Οι πληροφορίες για τις ταµειακές ροές είναι χρήσιµες: 

• Στην εκτίµηση της δυνατότητας της επιχείρησης να δηµιουργεί ταµειακά διαθέσιµα και 
ταµειακά ισοδύναµα,  

• Στην αύξηση της συγκρισιµότητας ανάµεσα στην απόδοση της παρουσιαζόµενης 
επιχείρησης σε σχέση µε τις υπόλοιπες. Η αύξηση της συγκρισιµότητας επιτυγχάνεται 
µέσω του περιορισµού των επιδράσεων που επέρχονται από τη χρησιµοποίηση 
διαφορετικών λογιστικών χειρισµών για τις ίδιες συναλλαγές και τα ίδια οικονοµικά 
γεγονότα.  

 
Οι παραπάνω πληροφορίες για τις ταµειακές ροές χρησιµοποιούνται συχνά ως ένδειξη 

του ποσού, του χρόνου και της βεβαιότητας των µελλοντικών ταµειακών ροών. Είναι επίσης 
χρήσιµες για τον έλεγχο της ορθότητας προηγούµενων εκτιµήσεων ταµειακών ροών και για την 
εξέταση της σχέσης µεταξύ κερδοφορίας και καθαρών ταµειακών ροών και την επίδρασης των 
µεταβολών των τιµών.  
 
 
ΤΡΑΠΕΖΙΚΟΣ ∆ΑΝΕΙΣΜΟΣ.  

Θεωρείται ότι αποτελεί µια χρηµατοοικονοµική δραστηριότητα. Σε µερικές χώρες 
ωστόσο, οι υπεραναλήψεις που είναι εξοφλητέες όταν ζητηθούν, συνιστούν ένα αναπόσπαστο 
τµήµα της ταµειακής διαχείρισης µιας επιχείρησης (αλληλόχρεοι λογαριασµοί τραπεζών). Στις 
περιπτώσεις αυτές, οι τραπεζικές υπεραναλήψεις συµπεριλαµβάνονται στα στοιχεία των 
ταµειακών διαθεσίµων και των ταµειακών ισοδυνάµων.  

Το υπόλοιπο αυτών των τραπεζικών λογαριασµών, πρακτικά, διαµορφώνει το 
υπόλοιπο των ταµειακών διαθεσίµων και ως τέτοια θα πρέπει να αντιµετωπίζεται, γιατί 
διαφορετικά θα δινόταν παραπλανητική εικόνα για τις ταµειακές ροές της επιχείρησης.  

 
 

ΚΟΣΤΟΣ ∆ΑΝΕΙΣΜΟΥ.  
Κόστος δανεισµού είναι οι τόκοι και άλλες δαπάνες που πραγµατοποιούνται από µια 

επιχείρηση για την λήψη δανείων.  
Μη άµεσα εκµεταλλεύσιµο περιουσιακό στοιχείο είναι εκείνο που χρειάζεται µια σηµαντική 
χρονική περίοδος προετοιµασίας για την χρήση για την οποία προορίζεται, ή για την πώληση 
του.  
 

Το κόστος δανεισµού πρέπει να λογίζεται στα έξοδα της χρήσης στην οποία 
πραγµατοποιείται µε παράλληλη γνωστοποίηση των µεθόδων που υιοθετήθηκαν για τον λογισµό 
του. Το κόστος δανεισµού που είναι άµεσα επιρριπτέο στην αγορά, κατασκευή ή παραγωγή ενός 
προετοιµαζόµενου περιουσιακού στοιχείου αποτελεί µέρος του κόστους του περιουσιακού αυτού 
στοιχείου. Άλλο κόστος δανεισµού καταχωρείται ως ένα έξοδο.  
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Ο προσδιορισµός του ποσού που πρέπει να συµπεριληφθεί στα πάγια στοιχεία, 
γίνεται µε βάση την πραγµατική δανειακή δαπάνη της χρήσης, µειωµένη µε το τυχόν επενδυτικό 
έσοδο από την προσωρινή τοποθέτηση του δανείου αυτού.  
Στην περίπτωση που τα κεφάλαια προέρχονται από γενικό δανεισµό της επιχείρησης και 
χρησιµοποιούνται για την απόκτηση ενός µη άµεσα εκµεταλλεύσιµου περιουσιακού στοιχείου, 
τότε το κόστος δανεισµού που πρέπει να συµπεριληφθεί στα πάγια προσδιορίζεται µε την 
εφαρµογή ενός επιτοκίου κεφαλαιοποιήσεως (µέσος σταθµικός όρος του κόστους δανεισµού σε 
σχέση µε τα δάνεια της επιχειρήσεως που µένουν αχρησιµοποίητα κατά την διάρκεια της 
χρήσης, εξαιρουµένων των δανείων για την απόκτηση πάγιων στοιχείων).  
 

Η µεταφορά του κόστους δανεισµού στο Πάγιο Ενεργητικό αρχίζει όταν διενεργείται η 
επενδυτική δαπάνη, πραγµατοποιείται το κόστος δανεισµού και οι δραστηριότητες που είναι 
αναγκαίες βρίσκονται σε εξέλιξη. Αντίστοιχα, η µεταφορά του κόστους δανεισµού πρέπει να 
αναστέλλεται όταν η ενεργός ανάπτυξη έχει διακοπεί, ή να παύει όταν οι αναγκαίες 
δραστηριότητες προετοιµασίας του περιουσιακού στοιχείου έχουν ουσιαστικά περατωθεί.  
 

Στην περίπτωση τµηµατικής περάτωσης ενός περιουσιακού στοιχείου, µη άµεσα 
εκµεταλλεύσιµου, του οποίου κάθε τµήµα είναι κατάλληλο να χρησιµοποιηθεί, ενόσω η 
κατασκευή συνεχίζεται για τα υπόλοιπα τµήµατα, τότε πρέπει να παύσει η µεταφορά κόστους 
δανεισµού όταν το τµήµα αυτό ολοκληρωθεί.  
 
 
ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΚΑΘΑΡΩΝ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ.  

Η επιχείρηση θα πρέπει να εµφανίζει ξεχωριστά τις κύριες κατηγορίες ακαθάριστων 
εισπράξεων και ακαθάριστων πληρωµών που προέρχονται από λειτουργικές, επενδυτικές και 
χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες, εκτός από τις παρακάτω ταµειακές ροές οι οποίες µπορεί 
να εµφανίζονται σε καθαρή βάση: 

- Εισπράξεις και πληρωµές για λογαριασµό πελατών, όταν οι ταµειακές ροές 
αφορούν στις δραστηριότητες του πελάτη παρά σε εκείνες της επιχείρησης,  

- Εισπράξεις και πληρωµές για στοιχεία των οποίων η κυκλοφοριακή ταχύτητα είναι 
υψηλή, τα ποσά είναι µεγάλα και οι λήξεις τους είναι σύντοµες.  

 
Ταµειακές ροές που προκύπτουν από κάθε µια από τις ακόλουθες δραστηριότητες 

ενός χρηµατοπιστωτικού ιδρύµατος µπορεί να εµφανίζονται σε καθαρή βάση: 
- Εισπράξεις και πληρωµές για την αποδοχή και αποπληρωµή καταθέσεων µε 

ορισµένη ηµεροµηνία λήξης,  

- Οι καταθέσεις σε άλλα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα και η απόσυρση καταθέσεων 
από άλλα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, και  

- Ταµειακές προκαταβολές και δάνεια προς τους πελάτες και η πληρωµή αυτών 
των προκαταβολών και δανείων.  

 
 

ΦΟΡΟΙ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ.  
Οι φόροι εισοδήµατος θα πρέπει καταρχήν να παρουσιάζονται στην Κατάσταση των 

Ταµειακών Ροών ως ξεχωριστό κονδύλι. Κατατάσσονται στις λειτουργικές δραστηριότητες, 
χωρίς όµως να αποκλείεται η κατάταξη τους σε περισσότερες από µια κατηγορίες, εάν 
υπάρχουν στοιχεία που επιτρέπουν έναν τέτοιο χειρισµό. Για παράδειγµα, στην περίπτωση 
της αγοράς ενός οικοπέδου, ο φόρος που σχετίζεται άµεσα µε την αγορά του µπορεί να 
καταταχθεί και στις επενδυτικές δραστηριότητες.  

Οι φόροι εισοδήµατος προκύπτουν από συναλλαγές, οι οποίες δηµιουργούν 
ταµειακές ροές κατατασσόµενες στην Κατάσταση των Ταµειακών Ροών στις λειτουργικές, 
επενδυτικές ή χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες.  

Παρόλο που οι φόροι ως έξοδα µπορεί να είναι άµεσα σχετιζόµενοι µε τις επενδυτικές 
ή χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες, οι σχετικές ταµειακές ροές φόρου είναι συχνά 
πρακτικά αδύνατο να διαχωριστούν, καθώς µπορεί να προκύπτουν σε διαφορετική περίοδο 
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από εκείνη των ταµειακών ροών της βασικής συναλλαγής. Για τον λόγο αυτό, οι φόροι που 
καταβλήθηκαν συχνά κατατάσσονται ως ταµειακές εκροές από λειτουργικές δραστηριότητες. 
Όταν είναι πρακτικά εφικτό οι ταµειακές εκροές για φόρους να συσχετιστούν άµεσα µε µια 
ιδιαίτερη συναλλαγή που δηµιουργεί ταµειακές ροές οι οποίες κατατάσσονται στις 
επενδυτικές ή χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες, τότε οι ταµειακές ροές φόρου 
κατατάσσονται σε µια από τις δραστηριότητες αυτές.  

 
Όταν οι ταµειακές εκροές για φόρους κατανέµονται σε περισσότερες από µια 

δραστηριότητες, τότε πρέπει να γνωστοποιείται το συνολικό ποσό των φόρων που 
καταβλήθηκαν. 

 
 

ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ.  
Το ∆.Λ.Π. 7 απαιτεί για τα κονδύλια αυτής της κατηγορίας τα ακόλουθα: 

- Να γνωστοποιούνται στην Κατάσταση των Ταµειακών Ροών ξεχωριστά (π.χ. δεν 
επιτρέπονται συµψηφισµοί τόκων εσόδων και εξόδων) 

- Τα σχετικά κονδύλια µπορούν να ταξινοµούνται κατά την κρίση της ∆ιοίκησης της 
κάθε επιχείρησης ελεύθερα σε µια από τις τρείς κατηγορίες ταµειακών ροών. 
Οποιαδήποτε, όµως, ταξινόµηση επιλεγεί θα πρέπει να ακολουθείται µε συνέπεια, 
προκειµένου οι καταστάσεις να είναι συγκρίσιµες.  

- Το συνολικό ποσό των τόκων που καταβλήθηκαν κατά τη διάρκεια µιας περιόδου 
εµφανίζεται στην Κατάσταση των Ταµειακών Ροών, είτε έχει αναγνωριστεί ως 
έξοδο στην Κατάσταση Συνολικών Εσόδων είτε έχει κεφαλαιοποιηθεί (σύµφωνα 
µε τον προβλεπόµενο χειρισµό του ∆.Λ.Π. 23) 

- Για ένα χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα, οι τόκοι που καταβλήθηκαν και οι τόκοι και τα 
µερίσµατα που εισπράχθηκαν κατατάσσονται συνήθως στις λειτουργικές 
ταµειακές ροές.  

- Μερίσµατα που καταβλήθηκαν µπορούν να ταξινοµηθούν στις 
χρηµατοοικονοµικές ταµειακές ροές, γιατί αποτελούν ένα κόστος εξεύρεσης 
χρηµατοοικονοµικών πόρων. Εναλλακτικά, µερίσµατα που καταβλήθηκαν 
µπορούν να ταξινοµηθούν ως ένα συνθετικό στοιχείο των ταµειακών ροών από 
λειτουργικές δραστηριότητες, έτσι ώστε να µπορέσουν οι χρήστες να 
προσδιορίσουν τη δυνατότητα της επιχείρησης να καταβάλει µερίσµατα από τις 
λειτουργικές ταµειακές ροές.  

- Τα µερίσµατα που λαµβάνονται από θυγατρικές ή συγγενείς επιχειρήσεις στις 
ατοµικές Καταστάσεις των Ταµειακών Ροών, αναγνωρίζονται σύµφωνα µε τα 
ποσά που εισπράχθηκαν. Στις ενοποιηµένες καταστάσεις, ο τρόπος µε τον οποίο 
θα παρουσιαστούν τα µερίσµατα αυτά εξαρτάται από τον τρόπο µε τον οποίο 
έχουν αναγνωριστεί οι σχετικές επενδύσεις.  

 
Συνοπτικά, για τις περιπτώσεις αυτές, ισχύουν τα ακόλουθα: 
 

 

 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
 

 
Μερίσµατα προς την µητρική 

 
Μερίσµατα προς τις µη ελέγχουσες συµµετοχές  
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 ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ.  
 Οι λογιστικές εκτιµήσεις είναι αποτέλεσµα της κρίσης της ∆ιοίκησης και βασίζονται 
στις διαθέσιµες πληροφορίες που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία έγκρισης και έκδοσης 
των Οικονοµικών Καταστάσεων.  

 
 Λογιστικές εκτιµήσεις πραγµατοποιούνται όταν η αποτίµηση ενός ποσού που θα 
αναγνωριστεί και θα απεικονιστεί στις Οικονοµικές Καταστάσεις είναι αβέβαιη.  
Λογιστικές εκτιµήσεις απαιτούνται για διάφορα κονδύλια της Κατάστασης Οικονοµικής 
Θέσης, όπως: 
• Τους επισφαλείς πελάτες,  

• Της απαξίωση αποθεµάτων,  
• Την εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του Ενεργητικού ή των 

Υποχρεώσεων,  
• Την ωφέλιµη ζωή ή τον τρόπο ανάλωσης των οικονοµικών οφελών των 

αποσβέσιµων στοιχείων του ενεργητικού, και  
• Τις υποχρεώσεις από εγγυήσεις.  

 
 

 
ΜΕΘΟ∆ΟΣ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 

Αναγνωρίζονται ως εισροές στις επενδυτικές δραστηριότητες  

∆εν έχουν καµία επίδραση στις χρηµατοοικονοµικές 
δραστηριότητες 

 

ΟΛΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ  

 
Απαλείφονται από τις ταµειακές ροές  

Αναγνωρίζονται ως εκροές στις χρηµατοοικονοµικές 
δραστηριότητες.  
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I.Μεταβολές στις Λογιστικές Εκτιµήσεις.  
 Οι λογιστικές εκτιµήσεις είναι αντικείµενο συχνής αναθεώρησης και επισκόπησης. 
Αυτό είναι φυσικό, καθώς οι συνθήκες στις οποίες βασίστηκε η αρχική εκτίµηση µπορεί 
να έχουν µεταβληθεί εξαιτίας της εµπειρίας ή νέων πληροφοριών. Οι αλλαγές εποµένως 
στις λογιστικές εκτιµήσεις δεν συνιστούν διόρθωση λαθών, αφού δεν συνδέονται µε 
γεγονότα του παρελθόντος.  

 
II.Λογιστικός χειρισµός.  

 Το αποτέλεσµα µιας µεταβολής στις λογιστικές εκτιµήσεις πρέπει να 
συµπεριλαµβάνεται στα κέρδη ή στις ζηµιές της περιόδου στην οποία έγινε η µεταβολή 
(αν η µεταβολή επιδρά µόνο στην περίοδο αυτή) ή της περιόδου στην οποία έγινε η 
µεταβολή καθώς και των µελλοντικών περιόδων (αν η µεταβολή αυτή επιδρά και στις 
µελλοντικές περιόδους).  
 Η φύση και το ποσό της µεταβολής µιας λογιστικής εκτίµησης που έχει ουσιώδη 
επίδραση στην τρέχουσα περίοδο ή που αναµένεται να έχει ουσιώδη επίδραση και στις 
επόµενες περιόδους, πρέπει να γνωστοποιείται. Αν είναι πρακτικά αδύνατο να 
προσδιοριστεί το παραπάνω ποσό, το γεγονός αυτό πρέπει να γνωστοποιείται.  

 
 

 ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ.  
 Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 8, όταν µια επιχείρηση εφαρµόζει ένα Πρότυπο εφαρµόζει και 
τις λογιστικές πολιτικές που αυτό θέτει. Κατά συνέπεια, όταν ένα Πρότυπο ή ∆ιερµηνεία 
µπορεί να εφαρµοστεί για ένα οικονοµικό γεγονός, αυτό σηµαίνει ότι η επιχείρηση 
υιοθετεί τις πολιτικές και τις αρχές που συµπεριλαµβάνονται στο Πρότυπο ή στη 
∆ιερµηνεία.  

 
I.Επιλογή και Εφαρµογή Λογιστικών Πολιτικών.  
 Σε περίπτωση που δεν υπάρχει κάποιο Πρότυπο που να καλύπτει ένα συγκεκριµένο 
οικονοµικό γεγονός, η ∆ιοίκηση της επιχείρησης θα πρέπει να χρησιµοποιήσει την κρίση 
της, προκειµένου να εφαρµόσει εκείνες τις λογιστικές πολιτικές οι οποίες παρέχουν 
πληροφορίες που έχουν τα ακόλουθα χαρακτηριστικά: 

• Είναι σχετικές µε τις ανάγκες των χρηστών των Οικονοµικών 
Καταστάσεων και  

• Είναι αξιόπιστες (δηλαδή οι Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν πιστά 
την οικονοµική κατάσταση, την οικονοµική απόδοση και τις ταµειακές ροές 
της επιχείρησης),απεικονίζουν την οικονοµική ουσία των συναλλαγών και 
των οικονοµικών γεγονότων και όχι µόνο τον νοµικό τους τύπο, είναι 
ουδέτερες και χωρίς προκαταλήψεις, είναι συντηρητικές και είναι πλήρεις 
καθ’ όλες τις ουσιώδεις απόψεις.  

 
 

II.Αλλαγές στις λογιστικές πολιτικές.  
 Η συνέπεια (consistency) στις ακολουθούµενες λογιστικές πολιτικές αλλά και η 
συγκρισιµότητα (comparability) των συντασσόµενων Οικονοµικών Καταστάσεων είναι 
αναγκαίες, προκειµένου να λαµβάνουν οι χρήστες όλες εκείνες τις πληροφορίες που είναι 
απαραίτητες για την λήψη επιχειρηµατικών αποφάσεων.  

 
 Τα ∆.Π.Χ.Α. επιτρέπουν αλλαγή των λογιστικών πολιτικών στις ακόλουθες περιπτώσεις: 

• Όταν αυτό απαιτείται από κάποιο Πρότυπο ή ∆ιερµηνεία,  
• Εφόσον η αλλαγή θα καταλήξει σε µια όσο το δυνατόν πιο σχετική και αξιόπιστη 

παρουσίαση των οικονοµικών γεγονότων ή των συναλλαγών στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις της επιχείρησης.  

 
 Παράδειγµα αλλαγής λογιστικής πολιτικής είναι η αλλαγή της χρησιµοποιούµενης 
µεθόδου αποτίµησης των αποθεµάτων από F.I.F.O. σε Μέσο Σταθµικό Κόστος. Αλλαγή 
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επίσης συνιστά και η επιλογή της επιχείρησης να προβαίνει σε αναπροσαρµογή της αξίας 
των ενσώµατων παγίων της, σύµφωνα µε την εναλλακτική µέθοδο του ∆.Λ.Π. 16, αντί να 
χρησιµοποιεί το κόστος κτήσης. Η αρχική επιλογή του τρόπου αναγνώρισης της αξίας 
των παγίων στοιχείων του ενεργητικού παρακολουθείται από το ∆.Λ.Π. 16 και όχι από το 
∆.Λ.Π. 8 

 
III.Λογιστικός χειρισµός.  

 Για τον λογιστικό χειρισµό των αλλαγών στις λογιστικές πολιτικές, το ∆.Λ.Π. 8 υιοθετεί 
µια µέθοδο, σύµφωνα µε την οποία: 

• Θα αναγνωρίζεται η αλλαγή από το σηµείο της αρχικής εφαρµογής ενός Προτύπου 
και σύµφωνα µε τις µεταβατικές διατάξεις του, και  

• Σε περίπτωση που η επιχείρηση αλλάζει µια λογιστική πολιτική από την αρχή της 
εφαρµογής ενός Προτύπου χωρίς να υπάρχουν µεταβατικές διατάξεις ή αλλάζει 
οικειοθελώς µια λογιστική πολιτική, οι αλλαγές θα εφαρµόζονται αναδροµικά.  

 
 
 ΛΑΘΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΩΝ.  

 Είναι λάθη τα οποία ανακαλύφθηκαν στην τρέχουσα περίοδο και αφορούν σε 
παραλείψεις και λανθασµένη απεικόνιση γεγονότων που περιλαµβάνονται στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις για µια ή περισσότερες περιόδους.  

 
 Οι κυριότερες αιτίες λαθών µπορεί να προκύψουν από: 

• Λανθασµένη εφαρµογή λογιστικών πολιτικών στο παρελθόν,  

• Ανακάλυψη απάτης,  
• Λανθασµένες εκτιµήσεις γεγονότων ή  

• Μαθηµατικά λάθη.  
 
 

I.∆ιάκριση λαθών προηγούµενων περιόδων από τις λογιστικές εκτιµήσεις.  
  Οι λογιστικές εκτιµήσεις από τη φύση τους απαιτούν επανεξέταση σε κάθε 
µελλοντική λογιστική περίοδο. Η πιθανή αναθεώρηση των λογιστικών εκτιµήσεων δεν 
σηµαίνει απαραίτητα ότι η προηγούµενη εκτίµηση ήταν λανθασµένη αλλά ότι οι συνθήκες 
έχουν µεταβληθεί και εποµένως θα πρέπει η εκτίµηση να διενεργηθεί σε νέα βάση.  

 
II. Λογιστικός χειρισµός λαθών προηγούµενων περιόδων.  

Σε περίπτωση που η επιχείρηση ανακαλύψει σηµαντικά λάθη που προέκυψαν σε 
προηγούµενες περιόδους θα πρέπει να διορθώσει αναδροµικά τις Οικονοµικές 
Καταστάσεις που θα καταρτιστούν µετά την ανακάλυψη τους, µε την αναδιατύπωση: 

• Των συγκριτικών ποσών για την προγενέστερη παρουσιαζόµενη περίοδο 
(περιόδους) στην οποία έγινε το λάθος ή  

• Των υπολοίπων έναρξης των στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων 
και των ιδίων κεφαλαίων, στην περίπτωση που το λάθος προέκυψε πριν από 
την προγενέστερη περίοδο για την οποία παρουσιάζεται συγκριτική 
πληροφόρηση.  

 
Το στοιχείο της αναδροµικότητας δεν µπορεί να εφαρµοστεί αν είναι ανέφικτο να 

προσδιοριστεί η επίδραση του λάθους σε κάποια συγκεκριµένη περίοδο ή η σωρευτική 
επίδραση του για τις προγενέστερες περιόδους.  
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ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΝΑΦΟΡΑΣ 
Γεγονότα µετά την περίοδο αναφοράς είναι εκείνα τα γεγονότα, ευνοϊκά ή δυσµενή, τα 

οποία λαµβάνουν χώρα στο χρονικό διάστηµα που µεσολαβεί από την λήξη της περιόδου 
αναφοράς έως και την ηµεροµηνία κατά την οποία εγκρίνονται για έκδοση οι Οικονοµικές 
Καταστάσεις.  

 
Τα γεγονότα αυτά διακρίνονται σε δύο κατηγορίες: 
• ∆ιορθωτικά γεγονότα µετά την περίοδο αναφοράς, τα οποία είναι ενδεικτικά των 

συνθηκών που υπήρχαν κατά την λήξη της περιόδου αναφοράς και  
• Μη διορθωτικά γεγονότα µετά την περίοδο αναφοράς, τα οποία είναι ενδεικτικά των 

συνθηκών που προέκυψαν µετά την λήξη της περιόδου αναφοράς.  
 
 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΓΚΡΙΣΗΣ ΓΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
Κρίσιµο σηµείο των παραπάνω ορισµών είναι η ηµεροµηνία κατά την οποία 

εγκρίνονται για έκδοση οι Οικονοµικές Καταστάσεις, καθώς προσδιορίζει την περίοδο εντός 
της οποίας συµβαίνουν τα γεγονότα που εξετάζει το ∆.Λ.Π. 10. 

Η διαδικασία έγκρισης για έκδοση των Οικονοµικών Καταστάσεων ποικίλει ανάλογα 
µε την δοµή της ∆ιοίκησης, τις διαδικασίες που προβλέπονται από το καταστατικό της 
επιχείρησης και τις νοµοθετικές διατάξεις. Συνήθως, οι Οικονοµικές Καταστάσεις εγκρίνονται 
προς έκδοση από τις ∆ιοικήσεις των επιχειρήσεων (∆ιοικητικό Συµβούλιο στην περίπτωση 
των Ανωνύµων Εταιρειών).  

 
Στην Ελλάδα, µια επιχείρηση υποβάλλει προς έγκριση τις Οικονοµικές της 

Καταστάσεις στην Γενική Συνέλευση των µετόχων της. Στην περίπτωση αυτή, ως ηµεροµηνία 
έγκρισης προς έκδοση των Οικονοµικών Καταστάσεων θεωρείται η ηµεροµηνία κατά την 
οποία το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εγκρίνει τις Οικονοµικές Καταστάσεις για έκδοση προκειµένου 
να υποβληθούν προς την Γενική Συνέλευση των µετόχων και όχι η ηµεροµηνία κατά την 
οποία οι καταστάσεις αυτές εγκρίνονται οριστικά από τους µετόχους. Είναι απαραίτητο στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις να γνωστοποιείται το γεγονός ότι η Γενική Συνέλευση των µετόχων 
έχει τη δύναµη να τροποποιήσει τις Οικονοµικές καταστάσεις µετά την έκδοση τους.  

 
 

∆ΙΟΡΘΩΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο ΑΝΑΦΟΡΑΣ 
Όπως σηµειώθηκε και ανωτέρω, έχει ιδιαίτερη σηµασία η διάκριση των γεγονότων 

που συµβαίνουν µετά την περίοδο αναφοράς σε διορθωτικά και µη διορθωτικά, καθώς από 
την διάκριση αυτή εξαρτάται ο λογιστικός τους χειρισµός.  

Η επιχείρηση πρέπει, αφού εξετάσει τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά των παραπάνω 
γεγονότων να τα εντάξει σε µια από τις δύο κατηγορίες που προβλέπονται από το ∆.Λ.Π. 10 

 
∆ιορθωτικά είναι τα γεγονότα που παρέχουν στην επιχείρηση περισσότερες 

λεπτοµέρειες και διευκρινήσεις για µια υφιστάµενη κατάσταση, κατά την ηµεροµηνία λήξης 
της περιόδου αναφοράς. 

 
Παραδείγµατα διορθωτικών γεγονότων είναι τα εξής: 

• Η επίλυση µετά την λήξη της περιόδου αναφοράς, µιας δικαστικής υπόθεσης, µε την 
οποία επιβάλλεται στην επιχείρηση χρηµατική ποινή ή καταβολή αποζηµίωσης στον 
ενάγοντα. Η απόφαση επιβεβαιώνει ότι η επιχείρηση είχε κατά την λήξη της περιόδου 
αναφοράς µια υποχρέωση, οπότε απαιτείται η αναπροσαρµογή της πρόβλεψης 
(εφόσον είχε ήδη αναγνωριστεί) ή η αναγνώριση µια πρόβλεψης (αν δεν είχε 
αναγνωριστεί). Αντίθετα, αν µέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των Οικονοµικών 
Καταστάσεων δεν υπήρχε απόφαση του ∆ικαστηρίου, τότε θα πρέπει να 
αναγνωριστεί πρόβλεψη µε βάση την καλύτερη δυνατή εκτίµηση. Στην περίπτωση 
που δεν υπήρχε αξιόπιστη βάση για να εκτιµηθεί η έκβαση της δικαστικής υπόθεσης, 
τότε η επιχείρηση απλώς θα γνωστοποιούσε µια ενδεχόµενη υποχρέωση.  
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• Μετά την περίοδο αναφοράς λαµβάνεται µια πληροφορία σύµφωνα µε την οποία η 
αξία ενός στοιχείου του ενεργητικού είχε µειωθεί κατά την λήξη της περιόδου 
αναφοράς (η ανακτήσιµη αξία του στοιχείου ήταν µικρότερη από την λογιστική του 
αξία). Οµοίως είναι πιθανό η επιχείρηση να έχει ήδη αναγνωρίσει µια ζηµιά από 
µείωση της αξίας ενός στοιχείου του ενεργητικού κατά την λήξη της περιόδου 
αναφοράς αλλά ένα µεταγενέστερο γεγονός να αποκαλύψει µεγαλύτερο ύψος της 
ζηµιάς αυτής, οπότε να απαιτείται αναπροσαρµογή της ήδη αναγνωρισθείσας ζηµιάς.  

 
 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΤΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ 

Μια µητρική που είναι θυγατρική στο σύνολο της, ή σχεδόν στο σύνολο της, δεν 
χρειάζεται να παρουσιάσει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, εφόσον έχει την έγκριση 
των µετόχων µειοψηφίας. Θα πρέπει όµως να γνωστοποιεί το όνοµα και την έδρα της 
µητρικής της. Ως σχεδόν πλήρως κατεχόµενη θεωρείται εκείνη στην οποία η µητρική κατέχει 
το 90% ή περισσότερο των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
Περιεχόµενο των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων: 

Η µητρική επιχείρηση πρέπει να ενοποιεί όλες τις θυγατρικές, εγχώριες και ξένες 
εκτός και αν οι θυγατρικές κατέχονται προσωρινά ή λειτουργούν κάτω από σοβαρούς 
µακροπρόθεσµους περιορισµούς που εµποδίζουν σηµαντικά την δυνατότητα της να 
µεταφέρει κεφάλαια στην µητρική.  
 
∆ιαδικασίες ενοποιήσεως: 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της µητρικής και της θυγατρικής συνενώνονται γραµµή 
προς γραµµή και στην συνέχεια γίνεται: 

i. Απαλοιφή της λογιστικής αξίας των συµµετοχών της µητρικής στα Ίδια Κεφάλαια των 
θυγατρικών (η διαφορά λογίζεται σαν υπεραξία, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 22) 

ii. Προσδιορισµός των δικαιωµάτων µειοψηφίας στο καθαρό εισόδηµα των θυγατρικών 
και στην Καθαρή Περιουσία τους. Τα δικαιώµατα µειοψηφίας στον Ενοποιηµένο 
Ισολογισµό εµφανίζονται διακεκριµένα. Απαρτίζονται από το ποσό της πρώτης 
ενοποίησης και εν συνεχεία από τις προσαυξήσεις από την αναλογία επί της εκάστοτε 
αλλαγής στην καθαρή θέση της θυγατρικής.  

iii. ∆ιεταιρικά υπόλοιπα και συναλλαγές πρέπει να απαλείφονται πλήρως.  
iv. Φόροι πληρωτέοι είτε από την µητρική, είτε από τις θυγατρικές, κατά την διανοµή στη 

µητρική, κερδών που παρέµειναν στις θυγατρικές, λογιστικοποιούνται σύµφωνα µε το 
∆.Λ.Π. 12 

 
Τα αποτελέσµατα της θυγατρικής συµπεριλαµβάνονται στην ενοποίηση από την 

ηµεροµηνία της εξαγοράς της από την µητρική και έπειτα.  
 

Εάν οι ζηµιές µιας θυγατρικής είναι υψηλότερες από τα δικαιώµατα µειοψηφίας της 
θυγατρικής, τότε οι ζηµιές όλες της θυγατρικής λογίζονται στα αποτελέσµατα του οµίλου (δεν 
παίρνει ∆.Μ.) εκτός και αν η ίδια η µειοψηφία δεσµευτεί να καλύψει τις ζηµιές της θυγατρικής. 
 Εάν την επόµενη περίοδο η θυγατρική έχει κέρδη, τότε σταδιακά πρέπει να αρχίζει να 
καλύπτει την αναλογία της περσινής ζηµιάς των ∆.Μ.  
 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της µητρικής και των θυγατρικών συνήθως καταρτίζονται 
µε την ίδια ηµεροµηνία. Επιτρέπεται όµως να καταρτίζονται σε διαφορετικές ηµεροµηνίες, µε 
διαφορά όµως όχι µεγαλύτερη των τριών µηνών. Σε περίπτωση που υπάρχει η ανωτέρω 
διαφορά, θα πρέπει να γίνονται διορθώσεις των επιδράσεων σηµαντικών γεγονότων που 
συµβαίνουν µεταξύ των ηµεροµηνιών κλεισίµατος.  
 
Στον Ισολογισµό της µητρικής εταιρείας, οι συµµετοχές στις ενοποιηµένες θυγατρικές 
απεικονίζονται: 

i. Στο κόστος  
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ii. Με την µέθοδο της Καθαρής Θέσης, για όσες ισχύει αυτό 
iii. ∆ιαθέσιµες για πώληση.  

 
Ειδικού Σκοπού Οικονοµικές Μονάδες (ΕΣΟΜ): 

Μια οικονοµική µονάδα µπορεί να δηµιουργείται για να εκτελέσει ένα περιορισµένο 
και σαφώς οριοθετηµένο αντικειµενικό σκοπό (µίσθωση ή µετατροπή σε τίτλους 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων κ.λπ.). Τέτοιου Ειδικού Σκοπού Οικονοµικές Μονάδες συχνά 
δηµιουργούνται µε νοµικές διευθετήσεις, ώστε να ελέγχονται από τους δηµιουργούς τους ή 
τους χρηµατοδότες τους. Συνήθως οι τελευταίοι µεταβιβάζουν στις ΕΣΟΜ περιουσιακά τους 
στοιχεία και παράλληλα µπορούν να χρησιµοποιούν τα περιουσιακά στοιχεία της ΕΣΟΜ.  
 

Μια ΕΣΟΜ µπορεί να ενοποιείται όταν η ουσία της σχέσεως µεταξύ µιας 
επιχειρήσεως και της ΕΣΟΜ δείχνει ότι η τελευταία ελέγχεται από την πρώτη. Το ∆.Λ.Π. 27 
υποδεικνύει περιπτώσεις, οι οποίες καταλήγουν σε έλεγχο µιας επιχείρησης από την άλλη, 
έστω και αν κατέχονται λιγότερο από το ήµισυ των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

Οι Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις πρέπει να απεικονίζουν τις επενδύσεις σε 
συγγενείς επιχειρήσεις σύµφωνα µε την µέθοδο της Καθαρής Θέσης, εκτός αν δεν υπάρχει 
πρόθεση διαρκούς διακράτησης της επένδυσης, οπότε, σε αυτή την περίπτωση, αυτή 
απεικονίζεται µε την µέθοδο του κόστους κτήσεως.  

Σύµφωνα µε την µέθοδο της Καθαρής Θέσης, η επένδυση αρχικά καταχωρείται µε το 
κόστος κτήσης και στη συνέχεια η λογιστική αξία αυξάνεται ή µειώνεται ανάλογα µε το 
µερίδιο του επενδυτή στα κέρδη ή τις ζηµιές της συγγενούς, µετά την ηµεροµηνία απόκτησης. 
Η λογιστική αξία της συγγενούς επίσης µειώνεται µε το ποσό των µερισµάτων που η 
επιχείρηση έλαβε από αυτήν.  

Κατά την απόκτηση της επένδυσης, κάθε φορά, µεταξύ κόστους κτήσης και του 
µεριδίου του επενδυτή στην πραγµατική αξία της καθαρής περιουσίας της συγγενούς, 
λογιστικοποιείται σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 22 «Ενοποιήσεις Επιχειρήσεων».  

Για την εφαρµογή της µεθόδου της Καθαρής Θέσης χρησιµοποιούνται οι πιο 
πρόσφατες διαθέσιµες οικονοµικές καταστάσεις της συγγενούς, οι οποίες συνήθως 
καταρτίζονται µε ηµεροµηνία ίδια µε εκείνη του επενδυτή.  

Στην περίπτωση που το µερίδιο του επενδυτή στις ζηµιές της συγγενούς υπερβαίνει 
την λογιστική αξία της επένδυσης, δεν συνεχίζει να συµπεριλαµβάνει το µερίδιο του στις 
περαιτέρω ζηµιές και η επένδυση εµφανίζεται µε µηδενική αξία. 
 

Οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις που λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο της 
Καθαρής Θέσης, πρέπει να εµφανίζονται στα µακροπρόθεσµα περιουσιακά στοιχεία ως 
ξεχωριστό κονδύλι του Ισολογισµού. Το µερίδιο του επενδυτή στα κέρδη ή τις ζηµιές, πρέπει 
να γνωστοποιείται σε ξεχωριστό λογαριασµό των αποτελεσµάτων.  
 

Μη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές δεν πρέπει να απαλείφονται κατά την έκταση που η 
συναλλαγή παρέχει τεκµήριο µεταφερόµενης αποµειώσεως του περιουσιακού στοιχείου.  
Αν το µερίδιο των ζηµιών υπερβαίνει την λογιστική αξία της επένδυσης, αυτή µειώνεται στο 
µηδέν και η περαιτέρω καταχώρηση ζηµιών διακόπτεται, εκτός και αν ο επενδυτής έχει 
αναλάβει υποχρεώσεις της συγγενούς ή έχει εγγυηθεί για την χρηµατοδότηση της.  
 

Χρηµατοοικονοµικά δικαιώµατα σε µια συγγενή επιχείρηση, που δεν περιλαµβάνονται 
στη λογιστική αξία της συγγενούς, λογιστικοποιούνται σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. 25 & 39. οι 
συνεχιζόµενες ζηµιές της συγγενούς επιχείρησης αποµειώνουν τόσο την λογιστική αξία της 
επένδυσης, όσο και την αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών δικαιωµάτων σε αυτή.   
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ΥΠΕΡΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 
Ο υπερπληθωρισµός φαίνεται από χαρακτηριστικά του οικονοµικού περιβάλλοντος 

µιας χώρας στα οποία περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων τα ακόλουθα: 
• Ο πληθυσµός προτιµά να διατηρεί τον πλούτο του σε µη χρηµατικά στοιχεία ή σε ένα 

σχετικά σταθερό νόµισµα.  
• Ο σωρευµένος πληθωρισµός τα τελευταία τρία έτη πλησιάζει ή υπερβαίνει το 100%.  

• Επιτόκια, µισθοί και τιµές συνδέονται προς έναν δείκτη τιµών.  
• Πωλήσεις και αγορές επί πιστώσει λαµβάνουν χώρα σε τιµές που συµψηφίζουν την 

αναµενόµενη ζηµιά της αγοραστικής δύναµης κατά την διάρκεια της περιόδου της 
πίστωσης, ακόµη και αν αυτή είναι πολύ µικρή κ.λπ. 

 
Σε περίπτωση κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων σε νόµισµα υπερπληθωριστικής 

οικονοµίας, οι οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να εµφανίζονται βάσει των τρεχουσών 
µονάδων µέτρησης κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Τα συγκριτικά κονδύλια της 
προηγούµενης χρήσης και κάθε πληροφόρηση που σχετίζεται µε προηγούµενες χρήσεις 
πρέπει να εµφανίζονται βάσει τρεχουσών µονάδων µέτρησης κατά την ηµεροµηνία του 
Ισολογισµού. Το κέρδος ή η ζηµιά της καθαρής νοµισµατικής θέσης που προκύπτει από την 
αναµόρφωση των κονδυλίων σε τρέχουσες µονάδες µέτρησης θα πρέπει να 
συµπεριλαµβάνεται στα καθαρά αποτελέσµατα και να γνωστοποιείται ξεχωριστά.  
 

Οι γνωστοποιήσεις που απαιτούνται για οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες 
καταρτίζονται σε νόµισµα υπερπληθωριστικής οικονοµίας είναι οι εξής: 

• Το γεγονός ότι οι οικονοµικές καταστάσεις και τα αντίστοιχα κονδύλια των 
προηγούµενων χρήσεων έχουν αναπροσαρµοστεί λόγω µεταβολών της γενικής 
αγοραστικής δύναµης του νοµίσµατος στο οποίο τηρούνται τα βιβλία και εµφανίζονται 
βάσει τρεχουσών µονάδων µέτρησης κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του 
Ισολογισµού.  

• Αν οι οικονοµικές καταστάσεις βασίζονται στην προσέγγιση του ιστορικού ή του 
τρέχοντος κόστους.  

• Η ταυτότητα και το επίπεδο του δείκτη τιµών κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, 
καθώς και η µεταβολή του δείκτη κατά την διάρκεια της τρέχουσας και της 
προηγούµενης χρήσης.  

 
 
ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ 

Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 31, στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, ο 
κοινοπρακτών πρέπει να εµφανίζει τα δικαιώµατα του στην κοινοπραξία ανάλογα µε τον 
τύπο της, ως εξής: 

• Κοινά ελεγχόµενες δραστηριότητες.  
Ενοποιώντας τα στοιχεία του Ενεργητικού και Παθητικού τα οποία ελέγχει και τα έξοδα τα 
οποία πραγµατοποιεί, καθώς και το µερίδιο του από τα έσοδα που αφορούν πωλήσεις που 
πραγµατοποιεί η κοινοπραξία.  

• Κοινά ελεγχόµενα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού.  
Σε αναλογική βάση.  

• Κοινά ελεγχόµενες οικονοµικές µονάδες.  
Χρησιµοποιώντας την µέθοδο της αναλογικής ενοποίησης είτε «γραµµή προς γραµµή» (line 
by line consolidation) ή εναλλακτικά, σαν ξεχωριστά κονδύλια των οικονοµικών 
καταστάσεων.  
Εναλλακτικά της αναλογικής ενοποίησης, µπορεί να χρησιµοποιηθεί η µέθοδος της 
ενοποίησης µε βάση την καθαρή (equity method).  
 

Οι γνωστοποιήσεις των δικαιωµάτων σε κοινοπραξίες περιλαµβάνουν το δικαίωµα σε 
µια από κοινού ελεγχόµενη µονάδα , που αποκτάται και κατέχεται αποκλειστικά µε σκοπό 
την µεταγενέστερη διάθεση του στο µέλλον και το δικαίωµα σε µια από κοινού ελεγχόµενη 
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οικονοµική µονάδα, που λειτουργεί κάτω από σοβαρούς µακροχρόνιους περιορισµούς, οι 
οποίοι εµποδίζουν την δυνατότητα της να µεταβιβάζει κεφάλαια στον κοινοπρακτούντα. 
Επίσης, θα πρέπει να γνωστοποιούνται στις οικονοµικές καταστάσεις τα ποσοστά 
συµµετοχής και κάθε ενδεχόµενη υποχρέωση, η οποία έχει αναληφθεί.  
 

Κέρδος πρέπει να γνωστοποιηθεί εάν, επιπρόσθετα της συµµετοχής στην καθαρή 
θέση της κοινά ελεγχόµενης επιχείρησης, ο κοινοπρακτών εισπράττει αντίτιµο είτε σε 
χρηµατική µορφή ή σε άλλα πάγια, τα οποία δεν είναι όµοια µε τα εισφερόµενα περιουσιακά 
στοιχεία.  
 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ 

Τα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα διακρίνονται στον Ισολογισµό µε βάση την 
ουσιαστική του υπόσταση και όχι τον νοµικό τους τύπο: 

• Είτε ως υποχρέωση προς εξόφληση µε µετρητά,  
• Είτε ως έντιτλη υποχρέωση.  

 
Όσα προϊόντα εµπεριέχουν ταυτόχρονα µια καθαρή υποχρέωση προς εξόφληση και 

µια έντιτλη υποχρέωση, πρέπει να διαχωρίζονται και να λογιστικοποιούνται ξεχωριστά. 
Συµψηφισµός υποχρέωσης και απαίτησης επιτρέπεται µόνο όταν: 

• Υπάρχει έννοµο δικαίωµα συµψηφισµού 

• Υπάρχει πρόθεση ταυτόχρονης ρευστοποίησης της απαίτησης µε την υποχρέωση.  
 
Πρέπει να γνωστοποιούνται στις οικονοµικές καταστάσεις: 

• Πολιτικές διαχείρισης κινδύνου  

• Πολιτική αντιστάθµισης κινδύνων  
• Η έκθεση σε επιτοκιακό κίνδυνο  

• Η έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο  

• Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών προϊόντων 
 
 
ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

Οι επιχειρήσεις πρέπει να παρουσιάζουν τόσο τα βασικά κέρδη ανά µετοχή, όσο και 
τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (diluted earning per share). Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή 
υπολογίζονται διαιρώντας τα κέρδη ή τις ζηµιές της χρήσεως που αναλογούν στους κατόχους 
κοινών µε τον οποίο σε κυκλοφορία κατά την διάρκεια της χρήσεως. Τα µειωµένα κέρδη ανά 
µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα κέρδη ή τις ζηµιές της χρήσεως που αναλογούν στους 
κατόχους κοινών µετοχών, µε τον µέσο σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών σε κυκλοφορία 
κατά την διάρκεια της χρήσεως. Τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται λαµβάνοντας 
υπόψη την επήρεια που θα έχει η εξάσκηση συµβολαίων ή δικαιωµάτων έκδοσης κοινών 
µετοχών ή µετατροπής σε κοινές µετοχές ή στην έκδοση κοινών µετοχών, τα οποία 
µοιράζονται στα κέρδη της εταιρείας.  
 

Η επιχείρηση θα πρέπει να παρουσιάζει τα βασικά και τα µειωµένα κέρδη ανά µετοχή 
στην κατάσταση των αποτελεσµάτων για κάθε κατηγορία κοινών µετοχών, που έχει 
διαφορετικό δικαίωµα στην διανοµή των καθαρών κερδών της χρήσεως. Η επιχείρηση θα 
πρέπει να γνωστοποιεί τον αριθµητή και τον παρονοµαστή του υπολογισµού, τόσο των 
κοινών κερδών ανά µετοχή, όσο και των µειωµένων κερδών ανά µετοχή.  
 

Όλα τα προϊόντα τα οποία µπορεί να οδηγήσουν στην έκδοση κοινών µετοχών της 
επιχείρησης στον κάτοχο του χρηµατοοικονοµικού προϊόντος ή της σύµβασης, µε επιλογή 
του εκδότη ή του κατόχου, αποτελούν ενδεχόµενες κοινές µετοχές της επιχείρησης. Αν η 
ενδεχόµενη µετοχή είναι µειωτική (dilutive), δηλαδή η µετατροπή της σε κοινές µετοχές θα 
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µείωνε τα καθαρά κέρδη ανά µετοχή από την κανονική λειτουργία της εταιρείας, τότε το 
µειωτικό αυτό αποτέλεσµα περιέχεται στον υπολογισµό των µειωµένων κερδών ανά µετοχή.  
 
 
ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ (ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ) ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

Ενδιάµεση περίοδος είναι µια περίοδος οικονοµικής εκθέσεως, µικρότερη από ένα 
πλήρες οικονοµικό έτος.  

Ενδιάµεση οικονοµική έκθεση είναι µια οικονοµική έκθεση που περιέχει είτε µια 
πλήρη σειρά οικονοµικών καταστάσεων (∆ΛΠ 1), είτε µια σειρά συνοπτικών οικονοµικών 
καταστάσεων για µια ενδιάµεση περίοδο (όπως ορίζεται στο ∆ΛΠ 34).  
 
Στοιχεία µιας ενδιάµεσης οικονοµικής έκθεσης µπορεί να είναι: 

• Συνοπτικός Ισολογισµός 
• Συνοπτική Κατάσταση Αποτελεσµάτων  

• Συνοπτική Κατάσταση µεταβολών της Καθαρής Θέσης  
• Συνοπτική Κατάσταση Ταµειακών Ροών 

• Επιλεγµένες επεξηγηµατικές σηµειώσεις  
 
Αν µια επιχείρηση, σε µια ενδιάµεση περίοδο, δηµοσιεύσει µια πλήρη σειρά οικονοµικών 
καταστάσεων, τότε πρέπει να ανταποκρίνεται στις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 1.  
 

Οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις των συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων πρέπει 
τουλάχιστον να περιέχουν δήλωση ότι οι λογιστικές αρχές που ακολουθήθηκαν δεν έχουν 
µεταβληθεί, καθώς επίσης και αναφορά σε σηµαντικά γεγονότα που επηρέασαν ή πρόκειται 
να επηρεάσουν την οικονοµική θέση της εταιρείας. Στην περίπτωση µεταβολών των 
λογιστικών αρχών και µεθόδων θα πρέπει να επαναδιατυπώνονται οι αντίστοιχες οικονοµικές 
καταστάσεις της προηγούµενης περιόδου, όπως καθορίζει το ∆ΛΠ 8. η παρουσίαση των 
στοιχείων των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων πρέπει να γίνεται πάντα συγκριτικά µε 
τα κονδύλια της προηγούµενης αντίστοιχης περιόδου.  
 
 
ΑΠΑΞΙΩΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Κάθε επιχείρηση θα πρέπει να διαπιστώνει, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, 
εάν και κατά πόσο υπάρχει ένδειξη ότι ένα περιουσιακό στοιχείο είναι υποτιµηµένο. Σε 
περίπτωση τέτοιας ένδειξης, η επιχείρηση θα πρέπει να εκτιµά το ανακτήσιµο ποσό του 
περιουσιακού στοιχείου. Για την εκτίµηση «αν και κατά πόσο υπάρχει ένδειξη για την 
υποτίµηση ενός περιουσιακού στοιχείου», η επιχείρηση θα πρέπει να συνεκτιµά τόσο τις 
εξωτερικές, όσο και τις εσωτερικές πηγές πληροφόρησης,  
 

Σε περίπτωση που η ανακτήσιµη αξία του περιουσιακού στοιχείου είναι µικρότερη 
από την λογιστική του αξία, τότε η επιχείρηση θα πρέπει να αναγνωρίζει την σχετική ζηµιά.  
 
Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 36, ως ανακτήσιµη αξία ορίζεται: 
«Η µεγαλύτερη αξία µεταξύ της καθαρής αξίας πώλησης του περιουσιακού στοιχείου και της 
αξίας χρήσης του».  
Αν δεν µπορεί να καθοριστεί η καθαρή αξία της πώλησης, ως ανακτήσιµη αξία ορίζεται η 
αξία της χρήσης του. Για την µέτρηση της αξίας της χρήσης χρησιµοποιείται η εκτίµηση των 
µελλοντικών ταµειακών ροών, οι οποίες σχετίζονται µε την χρησιµοποίηση του περιουσιακού 
στοιχείου, προεξοφληµένες µε κατάλληλους συντελεστές προεξόφλησης. Οι εκτιµήσεις των 
µελλοντικών ταµειακών ροών θα πρέπει να υποστηρίζονται επαρκώς και αφορούν το 
περιουσιακό στοιχείο στην παρούσα του κατάσταση. Ο συντελεστής προεξόφληση, ο οποίος 
χρησιµοποιείται θα πρέπει να είναι αποφορολογηµένος και να αντικατοπτρίζει τις εκτιµήσεις 
της αγοράς του στοιχείου αυτού.  
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Η εκτίµηση της υποτίµησης θα πρέπει να γίνεται για κάθε στοιχείο ξεχωριστά. Η ζηµιά 
η οποία προκύπτει από την υποτίµηση θα πρέπει να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα της 
χρήσεως που αφορά, εκτός και αν το περιουσιακό στοιχείο απεικονίζεται σε 
αναπροσαρµοσµένη αξία, όπου η ζηµιά θα πρέπει να αντιµετωπίζεται ως µείωση της 
αναπροσαρµογής.  

Επίσης, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 36, κάθε επιχείρηση θα πρέπει να επανεκτιµά σε κάθε 
ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού, κατά πόσο η αναγνώριση της ζηµιάς από 
υποτίµηση που έγινε σε προηγούµενα χρόνια συνεχίζει να υφίσταται ή έχει µειωθεί. Η µείωση 
της υποτίµησης, η οποία έχει αναγνωριστεί σε προηγούµενες χρήσεις, θα πρέπει να 
αναγνωρίζεται σαν έσοδο, εκτός και αν το περιουσιακό στοιχείο απεικονίζεται σε 
αναπροσαρµοσµένη αξία, όπου η µείωση της υποτίµησης θα πρέπει να προσαυξήσει την 
αξία της αναπροσαρµογής. Θα πρέπει να σηµειωθεί, όµως, ότι η µείωση της υποτίµησης, η 
οποία αφορά υπεραξία (Goodwill) επιτρέπεται µόνο εάν η ζηµιά προήλθε από συγκεκριµένη 
έκτακτη αιτία η οποία δεν αναµένεται να επαναληφθεί.  
 
 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ – ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ – ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Ενδεχόµενη υποχρέωση είναι η πιθανή δέσµευση που προκύπτει από γεγονότα του 
παρελθόντος και θα πραγµατοποιηθεί αν συµβούν αβέβαια µελλοντικά γεγονότα. Στην 
περίπτωση που µια παρούσα δέσµευση δεν είναι πιθανόν ότι θα προκαλέσει οικονοµική 
εκροή, ή το ποσό της δέσµευσης δεν µπορεί να αποτιµηθεί βάσιµα, τότε αυτή δεν 
καταχωρείται.  
 
Μια πρόβλεψη καταχωρείται όταν: 

• Μια επιχείρηση έχει µια παρούσα δέσµευση, νοµική ή ηθική, ως αποτέλεσµα ενός 
γεγονότος.  

• Είναι πιθανόν ότι θα προκύψει εκροή πόρων.  
• Μπορεί να γίνει µια αξιόπιστη εκτίµηση για το ποσό της δέσµευσης.  

 
Το ποσό που καταχωρείται ως πρόβλεψη πρέπει να είναι η ορθή εκτίµηση της 

δαπάνης που απαιτείται για αν διακανονισθεί η δέσµευση κατά την ηµεροµηνία του 
Ισολογισµού.  

Η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος πρέπει να λαµβάνεται υπ’ όψιν για 
την εκτίµηση του ποσού της πρόβλεψης, όχι όµως και τα κέρδη από αναµενόµενη διάθεση 
των περιουσιακών στοιχείων. Επίσης, ως πρόβλεψη πρέπει να καταχωρείται η παρούσα 
δέσµευση από µια επαχθή σύµβαση.  
 

Οι προβλέψεις πρέπει να αναθεωρούνται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού. Η χρήση 
των προβλέψεων πρέπει να γίνεται µόνο για δαπάνες που τις αφορούν. Επίσης, επιτρέπεται 
η αποτίµηση – προεξόφληση – της πρόβλεψης σε παρούσα αξία, όταν το ποσό είναι πολύ 
σηµαντικό και εξαρτάται από τον παράγοντα «Χρόνο».  
 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ 

Τα Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού, αρχικά καταχωρούνται 
στο κόστος κτήσης, το οποίο προσδιορίζεται από την εύλογη αξία του τιµήµατος το οποίο 
πληρώθηκε ή εισπράχθηκε και συµπεριλαµβάνει όλα τα παρεπόµενα έξοδα αγοράς ή 
πληρωµής.  
 

Η καταχώρηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού 
γίνεται µόνο όταν η επιχείρηση καθίσταται συµβατικό µέρος (µε δικαίωµα ή υποχρέωση προς 
/ από τον συµβαλλόµενο) της σύµβασης, η οποία δεσµεύει τα δύο µέρη. ∆ηλαδή µε την 
υπογραφή της σύµβασης, ανεξάρτητα µε το πότε αυτή θα τεθεί σε ισχύ στο µέλλον, η 
εγγραφή πρέπει να γίνει στον Ισολογισµό εκφράζοντας της παρούσα αξία των µελλοντικών 
ενδεχόµενων απαιτήσεων ή υποχρεώσεων, που απορρέουν από την σύµβαση.  
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Για κάθε µια από τις 4 κατηγορίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, 

για τα οποία υπάρχει και παράδοση, η ηµεροµηνία καταχώρησης κατά την αγορά δύναται να 
είναι: 

• Η ηµεροµηνία της αρχικής διενέργειας της πράξης, κατά την οποία η επιχείρηση 
δεσµεύεται να αγοράσει το στοιχείο του ενεργητικού, είτε 

• Η ηµεροµηνία διακανονισµού, δηλαδή αυτή κατά την οποία το στοιχείο ενεργητικού 
περνάει στην κατοχή της επιχείρησης.  

 
Η πώληση αναγνωρίζεται µόνο κατά την ηµεροµηνία του διακανονισµού.  
 
Κατηγοριοποίηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων.  

Στον ενοποιηµένο ισολογισµό, τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, κατατάσσονται σε 4 
κατηγορίες, ανάλογα µε τον σκοπό κατοχής και την αποδεδειγµένη συµπεριφορά τους στην 
διάρκεια κατοχής τους από την τράπεζα.  
 

i. Εµπορικό χαρτοφυλάκιο. Για όσα υπάρχει σκοπός πώλησης εντός της επόµενης 
περιόδου για αποκόµιση κέρδους. Αποτιµώνται στην τρέχουσα αξία µε λογισµό της 
υπέρ (υπό) αξίας στα αποτελέσµατα χρήσης.  

ii. ∆ιακρατηθέντα έως την λήξη. Όλα τα χρεόγραφα (εκτός µετοχών) από τα οποία θα 
εισπραχθούν τόκοι και κεφάλαιο για όλη την διάρκεια τους. Αποτιµώνται στην 
αναπόσβεστη αξία κτήσης, µε βάση το πραγµατικό επιτόκιο απόδοσης.  

iii. ∆άνεια παρασχεθέντα πρωτογενώς από την τράπεζα (όχι εµπορικά). 
Αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος κτήσης, µείον µειώσεις για τυχόν απώλειες αξία 
από προβλήµατα εισπραξιµότητας. 

iv. ∆ιαθέσιµα – προς – πώληση.  Όσα χρεόγραφα δεν ανήκουν στις λοιπές κατηγορίες. 
Αποτιµώνται στην εύλογη αξία και η υπερ(υπο)αξία δύναται να µεταφερθεί είτε σε 
λογαριασµό ειδικού αποθεµατικού, είτε στα αποτελέσµατα χρήσης.  

 
Παράγωγα και Hedging 

Σαν βασική αρχή, τα παράγωγα προϊόντα θεωρούνται ότι έγιναν όλα για 
κερδοσκοπικούς σκοπούς (trading), εκτός αν αποδειχθεί ότι έγιναν για αντιστάθµιση 
κινδύνου (hedging). Όλα τα παράγωγα αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους (fair value) και 
εµφανίζονται στον Ισολογισµό.  
 
Όταν τα παράγωγα γίνονται µόνο για κερδοσκοπικούς λόγους, τότε η εξ’ αποτιµήσεως 
διαφορά στην τρέχουσα αξία τους καταχωρείται στα αποτελέσµατα.  
Όταν το παράγωγο αφορά αντιστάθµιση κινδύνου, τότε ισχύουν τα εξής: 

i. ∆εν αναγνωρίζεται πλέον η γενική αντιστάθµιση κινδύνου (macro-hedging). 
ii. ∆εν είναι αποδεκτό το εσωτερικό (intra-division & intra-group) hedging, µεταξύ banking 

book και trading book.  
iii. ∆εν γίνεται αποδεκτό το hedging σε επίπεδα χαρτοφυλακίων που δεν µοιράζονται τον 

ίδιο κίνδυνο.  
iv. ∆εν γίνεται αποδεκτό το hedging επιτοκιακού κινδύνου στα στοιχεία που διακρατούνται 

έως την λήξη τους.  
 

Το hedging πρέπει να βασίζεται και να αφορά συγκεκριµένη συναλλαγή και κίνδυνο και 
να εφαρµόζεται µε συγκεκριµένη αντίστοιχη πράξη αντιστάθµισης. Πρέπει να υπάρχει 
συγκεκριµένη και ξεκάθαρη τεκµηρίωση και συνέπεια µε την πολιτική διαχείρισης κινδύνου 
(risk management strategy).  
 

Το hedging πρέπει να είναι επαρκώς αποτελεσµατικό (highly effective) και η 
αποτελεσµατικότητα πρέπει να αποτιµάται και να επανεκτιµάται σε συνεχή βάση. Η επαρκής 
αποτελεσµατικότητα του hedging ισχύει µόνο όταν η µεταβολή της αγοραίας αξίας ή των 
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ταµειακών ροών της καλυπτόµενης συναλλαγής αντισταθµίζεται επαρκώς από την αντίστοιχη 
µεταβολή της αγοραίας αξίας ή των χρηµαταγορών της πράξης αντιστάθµισης.  
 
Ο λογιστικός χειρισµός των πράξεων αντιστάθµισης βασίζεται σε 3 σχέσεις: 

i. Hedging εύλογης (τρέχουσας) αξίας – Fair value hedging. Το παράγωγο προϊόν 
αποτιµάται σε εύλογη αξία και απεικονίζεται στον Ισολογισµό, ενώ κάθε µεταβολή της 
αξίας του µεταφέρεται στα αποτελέσµατα, διότι και η αντίστοιχη µεταβολή της αξίας της 
καλυπτόµενης συναλλαγής µεταφέρεται στα αποτελέσµατα.  

ii. Hedging χρηµαταγορών (cash flow hedging). ∆εδοµένης της επαρκούς 
αποτελεσµατικότητας του hedging, το παραγόµενο προϊόν αποτιµάται σε εύλογη αξία, 
απεικονίζεται στον Ισολογισµό, ενώ κάθε µεταβολή της αξίας του µεταφέρεται 
απευθείας στην καθαρή θέση (η καλυπτόµενη συναλλαγή δεν υφίσταται µεταβολή της 
εύλογης αξίας της επειδή αφορά χρηµατοροή).  

iii. Hedging επένδυσης σε εταιρεία του εξωτερικού. Κατά κανόνα ακολουθείται το ∆ΛΠ 
21, όµως το ποσοστό που εµπίπτει µέσα στο αποδεκτό εύρος αποτελεσµατικότητας 
µεταφέρεται στην καθαρή θέση, ενώ κάθε υπέρβαση αυτού µεταφέρεται στα 
αποτελέσµατα.  

 
Επανεκτίµηση αξίας χρηµατοοικονοµικών στοιχείων Ενεργητικού.  

Κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του Ισολογισµού, πρέπει να ελέγχεται εάν η λογιστική 
αξία των στοιχείων Ενεργητικού είναι υψηλότερη της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας τους, 
οπότε η διαφορά λογίζεται στα αποτελέσµατα για όσα φέρονται στο αναπόσβεστο κόστος 
κτήσης και για όσα υπήρχε λογαριασµός υπερ(υπο)αξίας αποθεµατικού, τότε αυτός 
µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Όταν υπάρξει µεταγενέστερη ανάκτηση της αξίας, τότε η 
ζηµιά αντιλογίζεται δια µέσου των αποτελεσµάτων.  
 
Επανεκτίµηση αξίας δανείων.  

Αντιµετωπίζεται οµοίως µε τα προηγούµενα, µε την διαφορά ότι η ανάκτηση της 
αξίας, µεταγενέστερα, αναγνωρίζεται έως το ύψος της αναπόσβεστης αξίας του δανείου κατά 
εκείνη την χρονική στιγµή.  
 
 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 

Αναφερόµαστε σε ακίνητα (εδάφη ή κτίρια) που κατέχονται από τον ιδιοκτήτη ή τον 
µισθωτή µε χρηµατοδοτική µίσθωση, προκειµένου να αποκοµίζονται µισθώµατα, ή 
αποτελούν κεφαλαιακή ενίσχυση, και όχι σε ακίνητα που προορίζονται για λειτουργική 
χρήση.  
 

Ακίνητα τα οποία περιλαµβάνουν µια αναλογία που κατέχεται για να αποφέρουν 
ενοίκια και µια άλλη αναλογία που κατέχεται για παραγωγική χρήση, πρέπει να 
λογιστικοποιούνται ξεχωριστά.  

Η αρχική αποτίµηση της επένδυσης πρέπει να γίνεται στο κόστος της, στο οποίο 
συµπεριλαµβάνονται και τα έξοδα της συναλλαγής.  

Μεταγενέστερες δαπάνες που αφορούν την επένδυση σε ακίνητα πρέπει να 
συµπεριλαµβάνονται στην λογιστική αξία του ακινήτου , αν οι δαπάνες αυτές αυξάνουν την 
λειτουργικότητα του ακινήτου. Η µεταγενέστερη της αρχικής καταχώρησης αποτίµηση, 
πρέπει να γίνεται είτε µε την µέθοδο της πραγµατικής αξίας, είτε µε την µέθοδο του κόστους. 
Αν η επιχείρηση επιλέξει την πρώτη µέθοδο, θα πρέπει να αποτιµά τις επενδύσεις σε ακίνητα 
στην πραγµατικής τους αξία και τυχόν κέρδος ή ζηµιά να καταχωρείται στα αποτελέσµατα.  
 

Το Πρότυπο 40, ορίζει την πραγµατική αξία ως το ποσό για το οποίο ένα περιουσιακό 
στοιχείο θα µπορούσε να ανταλλαγεί µεταξύ δύο µερών µε την θέληση τους, σε µια 
αντικειµενική συναλλαγή. Όταν υπάρχει αντικειµενική αδυναµία της επιχείρησης, για τον 
προσδιορισµό της πραγµατικής αξίας της επιχείρησης σε ακίνητα λόγω µη διαθεσιµότητας 



 69 

συγκρίσιµων αγοραίων συναλλαγών ή εναλλακτικών εκτιµήσεων, τότε θα πρέπει να 
εφαρµόζεται η βασική µέθοδος του ∆.Λ.Π. 16.  
 

Ως µέθοδος κόστους ορίζεται η ευθεία µέθοδος του ∆.Λ.Π. 16, σύµφωνα µε την οποία 
οι επενδύσεις σε ακίνητα θα πρέπει να αποτιµούνται στο κόστος µείον τις σωρευµένες 
αποσβέσεις.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 
 
Η ΣΥΓΧΡΟΝΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΑ 
ΠΡΟΤΥΠΑ 
 
 
 
 Η εργασία αυτή προσεγγίζει τον έλεγχο ως µια σύνθετη διαδραστική (interactive) 
διαδικασία συλλογής ελεγκτικών τεκµηρίων και εφαρµογής επαγγελµατικής κρίσης, παρά 
σαν µια αποκλειστικά τεχνική διαδικασία προσδιορισµένη από λεπτοµερείς νοµικές και 
επαγγελµατικές ρυθµίσεις.  
 
 Αναγνωρίζοντας τις σύγχρονες αντιλήψεις, ο έλεγχος παρουσιάζεται ως µια 
δραστηριότητα που, πέραν του κατεξοχήν αντικειµένου της Ελεγκτικής και της Λογιστικής, 
στηρίζεται σε ένα διεπιστηµονικό (multidisciplinary) γνωστικό χώρο που περιλαµβάνει, 
µεταξύ άλλων, τη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων (ιδιαίτερα τη Θεωρία Συστηµάτων και τη 
Στρατηγική), τη Χρηµατοοικονοµική, τη Στατιστική, τα Οικονοµικά, την Πληροφορική, το 
∆ίκαιο κ.λπ.  
 
 
Ιδιαίτερα χαρακτηριστικά και παραδοχές της παρούσας εργασίας είναι : 

 

• Ο έλεγχος είναι µια δραστηριότητα που εξετάζει το σύνολο των πτυχών της 
επιχείρησης και στηρίζεται σε προσεκτική ανάλυση των επιχειρηµατικών κινδύνων 
του πελάτη. Οι κίνδυνοι που απειλούν την πορεία της επιχείρησης αποτελούν πηγή 
κινδύνων και για τον ελεγκτή.  
 
Συνεπώς: 
Η εις βάθος κατανόηση του κλάδου δραστηριότητας και του ευρύτερου 
περιβάλλοντος, των στρατηγικών σχεδίων, των κρίσιµων επιχειρηµατικών 
διαδικασιών και των σχετικών εσωτερικών δικλίδων είναι προϋπόθεση για τη 
διενέργεια ενός αποτελεσµατικού ελέγχου.  
 
Η αντίληψη αυτή διαφέρει σηµαντικά από τις παραδοσιακές προσεγγίσεις που ήταν 
προσανατολισµένες στα διάφορα λογιστικά µεγέθη και στον έλεγχο των 
παραστατικών συναλλαγών του παρελθόντος.  

 
 

• Ο έλεγχος των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων των επιχειρήσεων δεν είναι πλέον 
εθνική υπόθεση ενός κράτους αλλά είναι ένα αντικείµενο που όλο και περισσότερο 
ρυθµίζεται και επηρεάζεται από διεθνείς πολιτικοοικονοµικούς παράγοντες και 
οργανισµούς και τις δυνάµεις της αγοράς, στα πλαίσια της παγκοσµιοποιηµένης 
οικονοµίας.  
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ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΚΑΙ ΕΛΕΓΚΤΙΚΟ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑ 
 
3.1  Έννοια και διακρίσεις του ελέγχου 
 

Τις τελευταίες δεκαετίες παρατηρείται µια πληµµυρίδα πάσης φύσεως ελέγχων και µια 
αντίστοιχη θεαµατική αύξηση του αριθµού των ελεγκτών που τους διενεργούν, ως ειδικοί 
επαγγελµατίες. Έτσι, εκτός από τον έλεγχο χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων και 
γενικότερα χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών (financial audit), έχουµε φορολογικό έλεγχο, 
έλεγχο δηµόσιας υγείας (health audit), περιβαλλοντικό έλεγχο (environmental audit), έλεγχο 
απόδοσης (performance audit), έλεγχο ανταπόδοσης µιας δαπάνης ή εκροής (value-for-
money audit), έλεγχο ποιότητας (quality audit), έλεγχο ασφάλειας (security audit), έλεγχο 
δηµοσίων δαπανών (public expenditure audit) κ.λπ.  

 
Το φαινόµενο αυτό, της πληθώρας των ελέγχων, οφείλεται σε σηµαντικό βαθµό σε 

διευρυνόµενα αιτήµατα από διαφορετικές κοινωνικές οµάδες, για λογοδοσία και απολογισµό 
επί των πολυποίκιλων δραστηριοτήτων επιχειρήσεων, κοινωφελών ή άλλων οργανισµών, 
κρατικών φορέων και οργάνων.  

 
Από το σύνολο αυτών των ελέγχων, η παρούσα εργασία ασχολείται µε τον εξωτερικό 

έλεγχο των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων των επιχειρήσεων (financial audit). Το θέµα 
αυτό είναι εξόχως επίκαιρο, ενδιαφέρον και σηµαντικό για δυο βασικούς λόγους: 
 
I. Ο έλεγχος θεωρείται ότι προσφέρει αξιοπιστία στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις 

των επιχειρήσεων, οι οποίες χρησιµοποιούνται από τους χρήστες για την λήψη 
οικονοµικών αποφάσεων. Τις καταστάσεις αυτές τις συντάσσουν οι διοικήσεις των 
επιχειρήσεων και τις χρησιµοποιούν για την λήψη αποφάσεων µια σειρά από χρήστες 
(επενδυτές, µέτοχοι, αναλυτές, πιστωτικά ιδρύµατα κ.λπ.).  

 
II. Η Ελεγκτική τα τελευταία χρόνια έχει γίνει µια εξαιρετικά ενδιαφέρουσα, αν και 

απαιτητική, επαγγελµατική ενασχόληση. Ενώ παραδοσιακά για την άσκηση της 
αρκούσε ένα υψηλό επίπεδο δεξιοτήτων και γνώσεων σε λογιστικά και τεχνικά 
ελεγκτικά θέµατα, σήµερα οι ενδιαφερόµενοι απαιτείται να έχουν καλές γνώσεις από 
µια σειρά συγγενών γνωστικών αντικειµένων, όπως η Οργάνωση και ∆ιοίκηση των 
επιχειρήσεων και η Χρηµατοοικονοµική, πέραν της εξοικείωσης µε επιµέρους 
κλάδους οικονοµικής δραστηριότητας. Επιπλέον, η ταχύτατη εισαγωγή της 
πληροφοριακής τεχνολογίας (information technology) στην καθηµερινή λειτουργία 
των επιχειρήσεων, η ταχύτητα των κοινωνικο-οικονοµικών αλλαγών που συµβαίνουν 
στις ηµέρες µας και οι αυξηµένοι επιχειρηµατικοί κίνδυνοι για την πορεία των 
επιχειρήσεων, σηµαίνουν ότι οι ελεγκτές πρέπει να είναι εφοδιασµένοι µε πρόσθετες 
γνώσεις, δεξιότητες και εµπειρίες.  

 
 
Ορισµός του ελέγχου. 

Ιστορικά έχουν προταθεί διάφοροι ορισµοί της έννοιας του ελέγχου, αλλά σήµερα έχει 
διεθνώς διαµορφωθεί σύγκλιση απόψεων στο θέµα αυτό. Έτσι, σύµφωνα µε τα περισσότερα 
σύγχρονα εγχειρίδια Ελεγκτικής: 
 
«Έλεγχος είναι η συγκέντρωση από τον ελεγκτή, τεκµηρίων σχετικά µε ορισµένες 
πληροφορίες για να διαπιστωθεί ο βαθµός συµφωνίας µεταξύ των πληροφοριών αυτών και 
ορισµένων κριτηρίων και η έκφραση σχετικής γνώµης µέσω της έκθεσης ελέγχου».  
 

∆ηλαδή, ο έλεγχος αποσκοπεί στο να διαπιστώσει εάν οι προς έλεγχο πληροφορίες 
έχουν προκύψει µε βάση καθορισµένα κριτήρια.  
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Βασικά στοιχεία του ελέγχου.  
1. Οι προς έλεγχο πληροφορίες.  

Οι πληροφορίες αυτές, κατά κανόνα, έχουν προετοιµαστεί από την διοίκηση µιας 
οικονοµικής µονάδας και συνιστούν το αντικείµενο του ελέγχου. Για να είναι δυνατή η 
διενέργεια του ελέγχου, οι πληροφορίες αυτές πρέπει να είναι σε τέτοια µορφή, ώστε να 
επιδέχονται έλεγχο και επιβεβαίωση.  
 
2. Τα κριτήρια ελέγχου.  

Τα κριτήρια ελέγχου εξαρτώνται από τις προς έλεγχο πληροφορίες. Για παράδειγµα, 
εάν ο έλεγχος αναφέρεται στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις µιας επιχείρησης, το 
κριτήριο ελέγχου είναι το εφαρµοστέο πλαίσιο χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης 
(λογιστικά πρότυπα). Εάν ο έλεγχος αναφέρεται στην φορολογική δήλωση της επιχείρησης, 
το κριτήριο ελέγχου είναι οι σχετικές φορολογικές διατάξεις.  
 
3. Τα τεκµήρια ελέγχου.  

Αναφέρονται σε κάθε είδους στοιχεία και δεδοµένα που χρησιµοποιούνται για να 
εξακριβωθεί εάν οι προς έλεγχο πληροφορίες συµφωνούν µε τα κριτήρια ελέγχου.  
 
4. Ο ελεγκτής.  

Θα πρέπει να είναι ένας ικανός, προσοντούχος και ανεξάρτητος ειδικός 
επαγγελµατίας. Ο ελεγκτής πρέπει να έχει τις γνώσεις και την εµπειρία για να κατανοεί και να 
εφαρµόζει τα κριτήρια ελέγχου και την ικανότητα προσδιορισµού των ειδών και της 
ποσότητας των τεκµηρίων που απαιτούνται, ώστε να είναι σε θέση να διατυπώσει αξιόπιστο 
πόρισµα επί του ελέγχου του, αφού εξετάσει τα ελεγκτικά τεκµήρια.  
 
5. Η ανεξάρτητη στάση (ανεξαρτησία) του ελεγκτή.  

Αυτή η ανεξάρτητη στάση υπαγορεύει ο ελεγκτής να παραµένει ανεπηρέαστος κατά 
την διενέργεια του ελέγχου, τόσο σε ότι αφορά στη συγκέντρωση και αξιολόγηση των 
ελεγκτικών τεκµηρίων όσο και στην διατύπωση της επαγγελµατικής του γνώµης.  
 
6. Η έκθεση ελέγχου.  
Είναι ένα γραπτό κείµενο, στο οποίο ο ελεγκτής εκφράζει την γνώµη του για το εάν και κατά 
πόσο οι ελεγχθείσες πληροφορίες συµφωνούν µε τα κριτήρια ελέγχου. Η έκθεση αυτή 
αποτελεί και το µέσον επικοινωνίας του ελεγκτή µε τα µέρη εκείνα που κατά νόµο, ή 
συµβατικά είναι χρήστες της γνώµης του ελεγκτή, για την λήψη οικονοµικών αποφάσεων.  
 
 
 
∆ιακρίσεις των ελέγχων Χρηµατοοικονοµικών Πληροφοριών.  
      
  Μια βασική διάκριση του ελέγχου είναι µεταξύ εξωτερικού και εσωτερικού, όπως δείχνει και 
το προηγούµενο διάγραµµα.  
       Εξωτερικός έλεγχος (external audit), που είναι το βασικό αντικείµενο αυτής της εργασίας, 
αναφέρεται στον έλεγχο που διενεργείται από έναν ανεξάρτητο ως προς την ελεγχόµενη 
οικονοµική µονάδα επαγγελµατία. Αυτό πρακτικά σηµαίνει ότι ο επαγγελµατίας αυτός δεν 
έχει υπαλληλική σχέση µε την ελεγχόµενη οικονοµική µονάδα ως προς την οποία προσφέρει 
τις υπηρεσίες του και γενικότερα πληροί το κριτήριο της ανεξαρτησίας.  
        Αντίθετα, εσωτερικός έλεγχος (internal audit) είναι ο έλεγχος που διενεργούν ειδικοί 
επαγγελµατίες οι οποίοι έχουν υπαλληλική σχέση µε την οικονοµική µονάδα. Ο εσωτερικός 
έλεγχος διενεργείται αποκλειστικά για λογαριασµό της διοίκησης µιας οικονοµικής µονάδας. 
Κατ’ αναλογία της διάκρισης του ελέγχου σε εσωτερικό και εξωτερικό, έχουµε εξωτερικούς 
και εσωτερικούς ελεγκτές.  
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3.2  Το περίγραµµα της ελεγκτικής διαδικασίας.  
  
       Ο έλεγχος ως διαδικασία (audit process) είναι µια αρκετά πολύπλοκη αλληλουχία 
βηµάτων, ενεργειών και αποφάσεων που απαιτούν την άσκηση υψηλού επιπέδου 
επαγγελµατικής κρίσης από πλευράς ελεγκτή.  
      
   Σε κάθε βήµα της ελεγκτικής διαδικασίας, ο ελεγκτής καταλήγει σε κάποιο αποτέλεσµα ή 
συµπέρασµα, µε βάση το οποίο προχωρά στη συνέχεια στο επόµενο βήµα. Ωστόσο, είναι 
πιθανόν το αποτέλεσµα ενός βήµατος να επιβάλλει την επιστροφή σε προηγούµενο βήµα. 
Για παράδειγµα, ο εντοπισµός στο στάδιο (V) σηµαντικών σφαλµάτων σε ένα λογαριασµό 
των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων (π.χ. πελάτες, πωλήσεις, έξοδα συντήρησης κ.λπ.) 
σε βαθµό µη αναµενόµενο, µπορεί να σηµαίνει ότι οι σχετικές δικλείδες διεύθυνσης είναι 
λιγότερο αποτελεσµατικές, απ’ ότι ο ελεγκτής είχε εκτιµήσει στο προηγούµενο στάδιο (IV).  
 
Παρακάτω δίνεται το σχεδιάγραµµα των επτά βηµάτων της ελεγκτικής διαδικασίας, καθώς 
και µια συνοπτική περιγραφή για καθένα από τα επτά (VII) βήµατα. 
 
 
 
 
 

 
Έλεγχοι  

 
Χρηµατοοικονοµικών  

 
Πληροφοριών  

Εξωτερικοί Έλεγχοι  
(External Audits) 

 
Έλεγχοι που διενεργούνται από 

ανεξάρτητους ειδικούς επαγγελµατίες 
(εξωτερικοί ελεγκτές) 

για λογαριασµό των χρηστών  

Εσωτερικοί Έλεγχοι  
(Internal Audits) 

 
Έλεγχοι που διενεργούνται από 

υπαλλήλους της διοίκησης  
(εσωτερικοί ελεγκτές) 

για δικό της λογαριασµό 
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Βήµα (Ι): Αναζήτηση και αναδοχή πελάτη. 

 Ο ελεγκτής αναζητά υποψήφιους πελάτες και αξιολογεί εάν η τυχόν ανάληψη του 
ελέγχου τους σε καθεµιά περίπτωση είναι συµβατή µε τους εφαρµοστέους 
επαγγελµατικούς κανόνες (Κώδικας ∆εοντολογίας και ελεγκτικά πρότυπα) και µε 
τυχόν ρυθµίσεις της νοµοθεσίας. Εξετάζει επίσης εάν η ανάληψη του ελέγχου είναι για 
τον ίδιο επιχειρηµατικά ωφέλιµη, µε δεδοµένο το ύψος της αµοιβής, τα σχετικά κόστη 
και τις ευθύνες και τους κινδύνους που συνεπάγεται η ανάληψη του ελέγχου.  

 
Βήµα (ΙΙ): Κατανόηση του περιβάλλοντος του πελάτη και των στρατηγικών κινδύνων που 
 αντιµετωπίζει.  

 Ο ελεγκτής αναλαµβάνει µια σειρά από ενέργειες που αποσκοπούν        στην 
κατανόηση του ευρύτερου περιβάλλοντος της επιχείρησης και των στρατηγικών 
κινδύνων που αυτή αντιµετωπίζει. Η κατανόηση αυτή θα βοηθήσει τον ελεγκτή να 
εκτιµήσει την πιθανότητα για ουσιώδη σφάλµατα στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις και να σχεδιάσει κατάλληλες διαδικασίες για τον εντοπισµό τους.  

 

 

(Ι) 

Αναζήτηση και αναδοχή πελάτη  

(ΙΙ) 
Κατανόηση του περιβάλλοντος του πελάτη και των στρατηγικών κινδύνων  

 

(ΙΙΙ) 

Μελέτη και αξιολόγηση του συστήµατος  
εσωτερικών δικλείδων διεύθυνσης 

 (internal control system) 

(IV) 

Σχεδιασµός και εκτέλεση δοκιµασιών του συστήµατος εσωτερικών δικλείδων  

 

(V) 

Σχεδιασµός και εκτέλεση δοκιµασιών για τον εντοπισµό σφαλµάτων σε 

συναλλαγές, υπόλοιπα λογαριασµών και προσαρτήµατα (γνωστοποιήσεις) 

(VI) 
Ολοκλήρωση ελεγκτικών διαδικασιών  

 

(VII) 

Τελική αξιολόγηση και έκδοση της έκθεσης ελέγχου 

(γνώµη του ελεγκτή) 
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Βήµα (ΙΙΙ): Μελέτη και αξιολόγηση του συστήµατος εσωτερικών δικλίδων (internal control  
 System). 

 Για την αντιµετώπιση των κινδύνων σφαλµάτων στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις, την προστασία από διάφορους κινδύνους καταστροφών καθώς και την 
αποτελεσµατική λειτουργία και την διεύθυνση της επιχείρησης στην προσπάθεια 
επίτευξης των στόχων της, η διοίκηση έχει δηµιουργήσει ένα σύστηµα από δικλίδες. 
Στο στάδιο αυτό, ο ελεγκτής αναλαµβάνει την µελέτη και αξιολόγηση του συστήµατος 
αυτού. Οι ενέργειες αυτές συνίστανται στον εντοπισµό των επιµέρους δικλίδων και 
στον σχηµατισµό γνώµης για την καταλληλότητα και την επάρκεια τους, χωρίς να 
περιλαµβάνεται όµως η δοκιµασία της λειτουργίας τους.  

 
Βήµα (IV): Σχεδιασµός και εκτέλεση δοκιµασιών συστήµατος εσωτερικών δικλείδων.  

 Ο ελεγκτής σχεδιάζει και προβαίνει σε µια σειρά από δοκιµασίες του συστήµατος 
δικλίδων που έχει δηµιουργήσει η διοίκηση, µε σκοπό να διαµορφώσει γνώµη για την 
λειτουργική τους αποτελεσµατικότητα.  

 
Βήµα (V): Σχεδιασµός και εκτέλεση δοκιµασιών για τον εντοπισµό σηµαντικών σφαλµάτων.  

 Με βάση τα αποτελέσµατα από την δοκιµασία του συστήµατος εσωτερικών 
δικλίδων του προηγούµενου σταδίου, ο ελεγκτής προβαίνει στο σχεδιασµό και την 
εκτέλεση µιας σειράς από δοκιµασίες για τον εντοπισµό σηµαντικών σφαλµάτων 
στους επιµέρους λογαριασµούς των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων καθώς και 
στο προσάρτηµα.  

 
Βήµα (VI): Ολοκλήρωση ελεγκτικών διαδικασιών.  

 Στο στάδιο αυτό, µετά την περάτωση των δοκιµασιών για σφάλµατα στις 
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις, ο ελεγκτής προβαίνει σε µια πρόσθετη σειρά 
τελικών ελεγκτικών διαδικασιών, αναζητώντας περαιτέρω διασφάλιση ότι δεν έχουν 
διαφύγει της προσοχής του σηµαντικά θέµατα, σε ότι αφορά στην έκφραση 
επαγγελµατικής γνώµης επί των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων του πελάτη.  

 
Βήµα (VII): Έκδοση έκθεσης ελέγχου.  
 Στο τελευταίο αυτό στάδιο, ο ελεγκτής προβαίνει σε µια σφαιρική αποτίµηση των 
ελεγκτικών τεκµηρίων που έχει συλλέξει σε όλα τα προηγούµενα στάδια, µε σκοπό να 
απαντήσει στο ερώτηµα κατά πόσο οι χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί 
εύλογα (fair presentation) από κάθε ουσιώδη πλευρά, σύµφωνα µε τις εφαρµοσµένες γενικά 
παραδεκτές λογιστικές αρχές και την σχετική νοµοθεσία. Με βάση την απάντηση που θα 
δώσει, ο ελεγκτής συντάσσει τελικά την έκθεση ελέγχου.  
 
 
 
3.3  Η ευθύνη του ελεγκτή στην Ελλάδα.  
 
  Στην Ελλάδα, όπως και σε άλλες χώρες µε κωδικοποιηµένο νοµικό σύστηµα, κάθε 
τρίτος έχει δικαίωµα να κάνει σύµφωνα µε τον νόµο χρήση της δηµοσιευµένης έκθεσης 
ελέγχου των ετήσιων χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. Αυτό το ορίζει το άρθρο 19 του 
Π.∆. 226/1992 (ΦΕΚ 120 Α/14-7-1992) που είναι το βασικό νοµοθέτηµα που ρυθµίζει την 
λειτουργία του ΣΟΕΛ. Συγκεκριµένα, µε βάση την παράγραφο αυτή, ο ορκωτός ελεγκτής 
ευθύνεται για κάθε ζηµιά από ενέργεια ή παράλειψη του κατά την διάρκεια του ελέγχου και 
την έκδοση της έκθεσης ελέγχου, εφόσον η ενέργεια ή η παράλειψη αυτή οφείλεται σε δόλο ή 
βαριά αµέλεια. Ως προϋπόθεση για την στοιχειοθέτηση ευθύνης αποζηµίωσης ο νόµος 
απαιτεί η ζηµιά αυτή να προκλήθηκε από την χρήση της έκθεσης ελέγχου.  
 Περαιτέρω, η παράγραφος 1 του άρθρου 19 θέτει ως ανώτατο όριο αποζηµίωσης, 
το πενταπλάσιο των εκάστοτε αποδοχών του Προέδρου του Αρείου Πάγου (το ποσό αυτό για 
το έτος 2002 ήταν 315.718,00 € ενώ από 01/01/2010 οι µηνιαίες αποδοχές του Προέδρου 
ανέρχονται σε 8.594,40 €) ή του συνόλου των αµοιβών του συγκεκριµένου ορκωτού ελεγκτή 
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κατά το προηγούµενο έτος, εφόσον το δεύτερο ποσό είναι µεγαλύτερο. Η ελεγκτική εταιρεία 
στην οποία ανήκει ο ορκωτός ελεγκτής είναι αλληλέγγυα υπεύθυνη για την κάλυψη της 
ζηµιάς.  
 Ακολουθώντας την πρακτική άλλων χωρών, η παράγραφος 2 του άρθρου 19 του 
Π.∆. 226 κατέστησε υποχρεωτική την ασφαλιστική κάλυψη των ορκωτών ελεγκτών και των 
ελεγκτικών εταιρειών σε ασφαλιστική επιχείρηση.  
 Σε ότι αφορά στις ποινικές ευθύνες του ελεγκτή, το θέµα ρυθµίζεται από τα άρθρα 
63β και 63γ του Κ.Ν. 2190/1920. συγκεκριµένα, το άρθρο 63β ορίζει ότι ο ελεγκτής υποπίπτει 
σε ποινικό αδίκηµα όταν, έστω από απλή αµέλεια, θεωρεί οικονοµικές καταστάσεις που 
καταρτίστηκαν κατά παράβαση του νόµου και του καταστατικού της επιχείρησης. Περαιτέρω, 
το άρθρο 63γ ορίζει ότι αποτελεί ποινική παράβαση η µη τήρηση εχεµύθειας εκ µέρους του 
ορκωτού ελεγκτή ή η µη δήλωση κωλύµατος διενέργειας ελέγχου στις περιπτώσεις που ο 
νόµος ορίζει.  
 
 
 
3.4 Βασικές αρχές δεοντολογίας   
  
 Το θεµέλιο του Κώδικα την ∆εοντολογίας Ορκωτών Λογιστών (∆.Ο.Λ) είναι οι πέντε 
βασικές αρχές δεοντολογίας. Μια περίληψη της έννοιας αυτών παρουσιάζεται παρακάτω. 
Τονίζεται πως τις αρχές αυτές ο επαγγελµατίας οφείλει να τις ακολουθεί ανεξάρτητα από το 
είδος της επαγγελµατικής υπηρεσίας που προσφέρει και της ειδικότερης σχέσης µε την 
οποία προσφέρει την υπηρεσία αυτή.  
 

I. Ακεραιότητα (integrity) : ο επαγγελµατίας λογιστής οφείλει να είναι ευθύς, έντιµος, και 
δίκαιος στην παροχή των επαγγελµατικών υπηρεσιών και γενικότερα στις 
επαγγελµατικές του σχέσεις.  

II. Αντικειµενικότητα (objectivity) : ο επαγγελµατίας λογιστής οφείλει να µην επιτρέπει 
προκατάληψη ή µεροληψία, σύγκρουση συµφερόντων ή επιρροή από άλλους, να 
επηρεάζουν την αντικειµενικότητα της κρίσης του.  

III. Επαγγελµατική ικανότητα και επιµέλεια (professional competence and due care) 
: ο επαγγελµατίας λογιστής οφείλει να προσφέρει τις επαγγελµατικές του υπηρεσίες µε 
την απαιτούµενη ικανότητα, φροντίδα και επιµέλεια και οφείλει να συντηρεί τις γνώσεις 
του και τις δεξιότητες του στο επίπεδο που απαιτείται ώστε ο πελάτης του (ή ο 
εργοδότης του) να λαµβάνει άριστης ποιότητας υπηρεσίες µε βάση τις τρέχουσες 
εξελίξεις στην πράξη, στη νοµοθεσία, στις τεχνικές και στα επαγγελµατικά πρότυπα.  

IV. Εχεµύθεια (confidentiality) : ο επαγγελµατίας λογιστής οφείλει να τηρεί εχεµύθεια 
σχετικά µε τις πληροφορίες που λαµβάνει γνώση κατά την διάρκεια της εκτέλεσης της 
εργασίας του και δεν πρέπει να αποκαλύπτει τις πληροφορίες αυτές, εκτός και αν είναι 
νοµικό ή επαγγελµατικό του δικαίωµα ή υποχρέωση να το κάνει. Επίσης, οφείλει να µην 
χρησιµοποιήσει τις γνώσεις που απέκτησε λόγω της επαγγελµατικής του σχέσης για 
ίδιον όφελος ή για όφελος τρίτων προσώπων.  

V. Επαγγελµατική συµπεριφορά (professional behavior) : ο επαγγελµατίας λογιστής 
οφείλει να ενεργεί µε τρόπο αρµόζοντα στη καλή φήµη και την κοινωνική θέση του 
επαγγέλµατος και να αποφεύγει κάθε συµπεριφορά η οποία θα µπορούσε να 
δυσφηµήσει το επάγγελµα. Ανάµεσα σε άλλα, ο επαγγελµατίας λογιστής δεν θα πρέπει 
να διατυπώνει υπερβολές για τα προσόντα και την εµπειρία του ή για την ποιότητα των 
υπηρεσιών που προσφέρει. Επίσης, πρέπει να αποφεύγει υποτιµητικές αναφορές ή µη 
στοιχειοθετηµένες συγκρίσεις για την εργασία άλλων.  
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3.5 Η έννοια της ανεξαρτησίας του ελεγκτή.  
 
 Το θέµα της ανεξαρτησίας είναι κεφαλαιώδους σηµασίας για τους ορκωτούς 
ελεγκτές, όταν αυτοί προσφέρουν κάθε είδους υπηρεσίες διασφάλισης (έλεγχο, επισκόπηση 
ή λοιπές υπηρεσίες διασφάλισης).  
 Στις υπηρεσίες διασφάλισης, ο επαγγελµατίας λογιστής εκφράζει την γνώµη του µε 
σκοπό να αυξηθεί ο βαθµός εµπιστοσύνης τρίτων προσώπων (χρήστες) σε ότι αφορά στην 
αξιολόγηση του αντικειµένου της υπηρεσίας (π.χ. χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις, σύστηµα 
εσωτερικών δικλίδων) µε βάση ορισµένα κριτήρια (π.χ. εφαρµοστέο πλαίσιο 
χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης). Ο Κώδικας αναγνωρίζει ότι στις περιπτώσεις των 
υπηρεσιών διασφάλισης, λόγοι δηµοσίου συµφέροντος επιβάλλουν (µε σκοπό την αύξηση 
της εµπιστοσύνης των χρηστών) ο επαγγελµατίας λογιστής να είναι και να φαίνεται 
ανεξάρτητος κατά την έκφραση της γνώµης του.  
 
 Με βάση τον Κώδικα αλλά και την σχετική διεθνή βιβλιογραφία, γίνεται δεκτό ότι η 
έννοια της ανεξαρτησίας έχει δυο διαστάσεις: την ανεξαρτησία στην σκέψη (independence of 
mind) και την ανεξαρτησία στην εµφάνιση (independence in appearance).  
 Η ανεξαρτησία στη σκέψη (ή ανεξαρτησία στην πράξη-independence in fact) είναι η 
νοητική και ψυχική κατάσταση που επιτρέπει στον επαγγελµατία λογιστή (ελεγκτή) να 
παραµένει ανεπηρέαστος από επιρροές που θα µπορούσαν να θίξουν την επαγγελµατική 
του κρίση και του επιτρέπουν έτσι να λειτουργεί µε ακεραιότητα και αντικειµενικότητα.  
 Η ανεξαρτησία στην εµφάνιση σηµαίνει ότι ο ορκωτός ελεγκτής αποφεύγει να 
εµπλακεί σε γεγονότα και καταστάσεις τέτοιας σηµασίας, που θα µπορούσαν να οδηγήσουν 
ένα λογικά σκεπτόµενο τρίτο πρόσωπο, έχοντας γνώση όλων των σχετικών πληροφοριών, 
να συµπεράνει ότι η ακεραιότητα ή η αντικειµενικότητα του ελεγκτικού φορέα, ή ενός µέλους 
της οµάδας υπηρεσιών διασφάλισης, έχει πληγεί ή τίθεται υπό αµφισβήτηση.  
 
 Τονίζεται ότι και οι δυο διαστάσεις της έννοιας της ανεξαρτησίας είναι ιδιαίτερα 
σηµαντικές και πρέπει να συνυπάρχουν. Ανεξαρτησία στην σκέψη σηµαίνει ότι ο ελεγκτής 
είναι πράγµατι ανεξάρτητος κατά την έκφραση της γνώµης του. Εάν όµως δεν συνυπάρχει η 
δεύτερη κατάσταση (ανεξαρτησία στην εµφάνιση) η αξιοπιστία της γνώµης του δεν θα γίνει 
δεκτή από τους χρήστες. Θα πρέπει να ικανοποιούνται και οι δυο διαστάσεις της 
ανεξαρτησίας για να επιτελεί ο έλεγχος την αποστολή του.  
 
 Το θέµα της ανεξαρτησίας στην ακαδηµαϊκή βιβλιογραφία έχει συνδεθεί µε το 
ζήτηµα της ποιότητας του ελέγχου.  
 
Ως ποιότητα ελέγχου ορίζεται η κοινή πιθανότητα (joint probability) ότι ένας ελεγκτής: 

a. Θα ανακαλύψει ένα ουσιώδες σφάλµα στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις και  
b. Θα αποκαλύψει το πρόβληµα αυτό στην σχετική έκθεση ελέγχου.  

 
 
 Η πιθανότητα ο ελεγκτής να ανακαλύψει ένα πρόβληµα στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις εξαρτάται από την εκπαίδευση του και την τεχνική του κατάρτιση καθώς και από 
την επιµέλεια που επιδεικνύει κατά την εκτέλεση ενός συγκεκριµένου ελέγχου. Η πιθανότητα, 
όµως, ο ελεγκτής να αποκαλύψει ένα πρόβληµα που ανακάλυψε εξαρτάται από την 
ανεξαρτησία του σε σχέση µε ενδεχόµενες πιέσεις από τον πελάτη του να αποσιωπήσει το 
θέµα.  
 
 Περαιτέρω, η έννοια της ανεξαρτησίας και συνεπώς της ποιότητας ελέγχου, έχει 
συνδεθεί µε µια αρκετά διαδεδοµένη πρακτική ανταγωνισµού µεταξύ των ελεγκτικών 
εταιρειών, αυτή της «τιµολόγησης κάτω του κόστους (low balling)». Ο όρος αυτός αναφέρεται 
στην υποβολή προσφοράς για τον έλεγχο µιας επιχείρησης µε τίµηµα χαµηλότερο του 
οικονοµικού κόστους του ελέγχου. Η ενέργεια αυτή γίνεται µε την ελπίδα ότι ο ελεγκτής σε 
µελλοντικές χρήσεις θα µπορέσει να καλύψει την διαφορά, είτε από την παροχή κερδοφόρων 
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συµβουλευτικών υπηρεσιών ή από ανάλογη αύξηση της αµοιβής ελέγχου. Το επιχείρηµα 
εναντίον της «τιµολόγησης κάτω του κόστους» είναι ότι έχοντας προσφέρει υπηρεσίες κάτω 
του ελεγκτικού κόστους, ο ελεγκτής είναι δύσκολο να αντισταθεί σε ενδεχόµενη πίεση του 
πελάτη του σχετικά µε την επαγγελµατική του γνώµη, από τον φόβο ότι σε περίπτωση µη 
επανεκλογής του, δεν θα µπορέσει να ανακτήσει αυτά τα κόστη και θα «γράψει» ζηµιές από 
τον πελάτη αυτό.  
 
 
 
3.6  ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΣ  ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 
 
3.6.1  Έννοια και τρόπος διαχείρισης του επιχειρηµατικού κινδύνου 
 
Στην ακαδηµαϊκή βιβλιογραφία, η έννοια του επιχειρηµατικού κινδύνου ορίζεται ως: 
 
«Η πιθανότητα µια επιχείρηση να µην επιτύχει τους στόχους της».  
 
 Πιο αναλυτικά, επιχειρηµατικός κίνδυνος είναι η πιθανότητα να συµβεί στο µέλλον 
ένα γεγονός, το οποίο θα επηρεάσει την ικανότητα της επιχείρησης να επιτύχει τους 
επιχειρηµατικούς σκοπούς της και να εφαρµόσει τις στρατηγικές της. ∆ηλαδή ο 
επιχειρηµατικός κίνδυνος αναφέρεται τόσο στην πιθανότητα ότι κάτι κακό θα συµβεί, όσο και 
στην πιθανότητα ότι κάτι καλό δεν θα συµβεί. Συνεπώς, συνυφασµένη µε την έννοια του 
κινδύνου είναι τόσο η έκθεση στον κίνδυνο ζηµίας (downside risk) όσο και το ενδεχόµενο για 
κέρδος (upside potential). Το δεύτερο σκέλος (η πιθανότητα κέρδους) είναι µια πλευρά της 
έννοιας του κινδύνου στην οποία δεν δίνεται πολλές φορές η δέουσα σηµασία.  
 Στο παρελθόν, πολλές φορές η έννοια του επιχειρηµατικού κινδύνου λανθασµένα 
περιοριζόταν στους κινδύνους από την θέση της επιχείρησης στις αγορές χρήµατος και 
κεφαλαίου (επιτόκια, συναλλαγµατική ισοτιµία, πορεία δείκτη χρηµατιστηρίου κ.λπ.). Σήµερα, 
για όλους αυτούς τους κινδύνους έχουν αναπτυχθεί αρκετά χρηµατοοικονοµικά προϊόντα για 
αντιστάθµιση (hedging). Πρέπει όµως να γίνει σαφές ότι η έννοια του επιχειρηµατικού 
κινδύνου είναι αρκετά ευρύτερη και αναφέρεται σε κάθε µορφής και προέλευσης κίνδυνο που 
αντιµετωπίζει η επιχείρηση σαν ζωντανός οργανισµός, στην προσπάθεια επίτευξης της 
αποστολής της.  
 
 Τα διάφορα είδη επιχειρηµατικού κινδύνου µπορούν να οµαδοποιηθούν σε δυο 
κατηγορίες, τους εξωτερικούς και τους εσωτερικούς κινδύνους ως προς την επιχείρηση.  
 
 Οι εξωτερικοί κίνδυνοι προέρχονται από το περιβάλλον στο οποίο λειτουργεί η επιχείρηση 
και γενικά είναι δύσκολο να ελεγχθούν.  
Παραδείγµατα εξωτερικών κινδύνων είναι τα εξής: 
a. Οι µεταβολές στις προτιµήσεις των καταναλωτών, τις διαθέσεις και τις απόψεις της κοινής 

γνώµης, τις επικρατούσες κοινωνικές και πολιτισµικές ιδέες κ.λπ.  
b. Η αλλαγή νοµοθετικού πλαισίου ή της κυβέρνησης  
c. Οι περιβαλλοντικοί κίνδυνοι (µόλυνση του περιβάλλοντος, περιβαλλοντικές οργανώσεις 

κ.λπ.) 
d. Οι κίνδυνοι φυσικών καταστροφών (φωτιά, σεισµός, πληµµύρα κ.λπ.) 
e. Οι δηµογραφικές τάσεις 
f. Οι οικονοµικές και ευρύτερες γεωπολιτικές συνθήκες και εξελίξεις  
g. Το επίπεδο ανταγωνισµού  
h. Οι εξελίξεις στην τεχνολογία.  
 
 
Σε αντίθεση µε τους εξωτερικούς, οι εσωτερικοί κίνδυνοι συνδέονται πιο στενά µε την ίδια την 
επιχείρηση και έχουν να κάνουν µε τις διάφορες λειτουργίες της. Τέτοιοι κίνδυνοι µπορεί να 
σχετίζονται µε: 
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a. Τα παραγόµενα προϊόντα ή τις προσφερόµενες υπηρεσίες.  
b. Την παραγωγική διαδικασία 
c. Το εργατικό και υπαλληλικό προσωπικό  
d. Τις σχέσεις µε πελάτες  
e. Τις σχέσεις µε προµηθευτές 
 
 Η αντιµετώπιση των κινδύνων µιας επιχείρησης συχνά γίνεται µ’ έναν τρόπο 
µάλλον πρόχειρο και χωρίς σύστηµα ή κεντρικό έλεγχο. Αποτέλεσµα αυτής της κατάστασης 
είναι η επιχείρηση είτε να µην διαχειρίζεται κατάλληλα όλους τους κινδύνους ή ακόµη να µην 
γνωρίζει το ύψος της συνολικής έκθεσης σε αυτούς. Τα τελευταία χρόνια όµως, το θέµα του 
επιχειρηµατικού κινδύνου έχει έρθει στο επίκεντρο της δηµόσιας προσοχής. Σήµερα έχει γίνει 
κατανοητό από την διοίκηση ότι ένα καλά δοµηµένο και ολοκληρωµένο σύστηµα διαχείρισης 
κινδύνων είναι ουσιώδες για την επιτυχία της επιχείρησης. Επιπλέον, µέτοχοι, επενδυτές και 
αναλυτές απαιτούν πληροφόρηση για τα εταιρικά συστήµατα διαχείρισης του επιχειρηµατικού 
κινδύνου, ενώ οι αρχές εποπτείας (σε εθνικό και διεθνές επίπεδο) καθιστούν την διοίκηση της 
επιχείρησης υπεύθυνη για την επάρκεια των συστηµάτων αυτών.  
 
 
3.6.2   Μεθοδολογία διαχείρισης επιχειρηµατικού κινδύνου 
 Η διαχείριση του επιχειρηµατικού κινδύνου περιλαµβάνει την ταυτοποίηση, την 
µέτρηση και την κατάλληλη αντιµετώπιση των σχετικών κινδύνων. Η επιτυχής εκτέλεση 
αυτού του έργου προϋποθέτει τον συντονισµό των διαφόρων λειτουργικών τµηµάτων της 
επιχείρησης (οικονοµική διεύθυνση, παραγωγή, πωλήσεις και marketing, στρατηγική 
διοίκηση, διεύθυνση ανθρώπινου δυναµικού κ.λπ.) και αποτελεί µια βασική παράµετρο για 
την επιτυχή πορεία της.  
 Θεωρώντας τον επιχειρηµατικό κίνδυνο ως την αβεβαιότητα για την µελλοντική 
πορεία µιας επιχείρησης, η διαχείριση του επιχειρηµατικού κινδύνου (enterprise risk 
management - ERM) µπορεί να ορισθεί σαν µια διαδικασία αποφάσεων και µέτρων που 
στοχεύουν στην µείωση της διαφοράς (διακύµανση) µεταξύ των επιδιωκόµενων 
(µελλοντικών) στόχων και των αποτελεσµάτων που τελικά επιτυγχάνονται. ∆ηλαδή, 
διαχείριση του επιχειρηµατικού κινδύνου είναι η διαδικασία σχεδιασµού, οργάνωσης, 
διεύθυνσης και ελέγχου των δραστηριοτήτων µιας επιχείρησης, µε σκοπό την 
ελαχιστοποίηση των αρνητικών επιπτώσεων του επιχειρηµατικού κινδύνου στην καθαρή 
θέση και τα κέρδη.  
 Η µεθοδολογία αντιµετώπισης του επιχειρηµατικού κινδύνου µπορεί να 
απεικονισθεί σε ένα πλαίσιο διαχείρισης, που αποτελείται από επτά λογικά βήµατα, όπως 
περιγράφεται παρακάτω (Shackleton, 1997).  
 
 
Πλαίσιο διαχείρισης επιχειρηµατικού κινδύνου: 
 
I. Προσδιορισµός επιχειρηµατικών στόχων.  
         Η όλη διαδικασία διαχείρισης του επιχειρηµατικού κινδύνου προϋποθέτει ότι η διοίκηση 
έχει αποκρυσταλλώσει άποψη – θέση για το είδος των επιχειρηµατικών στόχων που 
επιδιώκει να υλοποιήσει.  
II. Προσδιορισµός επιπέδου αποδεκτού κινδύνου.  
         Το επίπεδο αποδεκτού κινδύνου είναι ένα επίπεδο – στόχος, το οποίο µια επιχείρηση 
αποδέχεται και στο οποίο επιδιώκει να λειτουργεί. Προσδιορίζεται µε βάση την γενικότερη 
στάση, την φιλοσοφία, καθώς και την ψυχοσύνθεση των µελών της διοίκησης, µε δεδοµένους 
τους επιχειρηµατικούς στόχους, τον κλάδο δραστηριότητας της επιχείρησης και την 
επιδιωκόµενη απόδοση.  
III. Ταυτοποίηση κινδύνων.  
          Στόχος της διαδικασίας αυτής είναι να γίνει εντοπισµός των κινδύνων που 
αντιµετωπίζει η επιχείρηση. Αυτό συνήθως επιτυγχάνεται µε ελεύθερες δηµιουργικές 
συζητήσεις (brainstorming) και συζητήσεις υποθετικών σεναρίων.  
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IV. Μέτρηση κινδύνων.  
          Αναφέρεται στις οικονοµικές και άλλες επιπτώσεις για την επιχείρηση, εάν τελικά ο 
κίνδυνος συµβεί. Αυτή η διαδικασία κατά κανόνα απαιτεί άσκηση υψηλού επιπέδου κρίσης. 
Αυτό που έχει σηµασία είναι η µέτρηση των κινδύνων να λαµβάνει υπόψη τόσο τα ευχερώς 
εντοπιζόµενα και µετρούµενα άµεσα κόστη, όσο και έµµεσα κόστη που συχνά διαφεύγουν 
της προσοχής.  
V. Καθορισµός τρόπων αντιµετώπισης.  
Οι κίνδυνοι πρέπει να ιεραρχηθούν, ανάλογα µε την πιθανότητα επέλευσης και τις 
επιπτώσεις τους και εν συνεχεία να δοθεί προσοχή στους πλέον σηµαντικούς.  
 
Αφού γίνει η ιεράρχηση τους, κατά την αντιµετώπιση τους υπάρχουν τέσσερις βασικές 
επιλογές για την διοίκηση της επιχείρησης: 

• Αποφυγή του κινδύνου. 
Εάν ο κίνδυνος είναι πολύ µεγάλος, πολύ πιθανός, µη µεταβιβάσιµος και δεν 
επιδέχεται µείωση, τότε η µόνη επιλογή είναι η αποφυγή της ανάληψης του.  

• Μείωση κινδύνου. 
Η απόφαση για µείωση ενός κινδύνου προϋποθέτει την προσεκτική ανάλυση του 
κόστους µείωσης, σε σχέση µε τα αναµενόµενα οφέλη. ∆εν θα πρέπει να διαφεύγει 
της προσοχής η θετική συσχέτιση µεταξύ κινδύνου και απόδοσης. Ότι δηλαδή, η 
ανάληψη κινδύνου είναι προϋπόθεση για την επιτυχία ορισµένης κερδοφορίας.  

• Μεταβίβαση κινδύνου.  
Κλασικό παράδειγµα είναι οι ασφαλιστικές εταιρείες µε τον θεσµό της αντασφάλισης. 
Στην πρακτική αυτή, η ασφαλιστική εταιρεία (πρωτασφαλιστής) που ασφαλίζει ένα 
µεγάλο κίνδυνο (π.χ. τους Ολυµπιακούς Αγώνες) µεταβιβάζει το µεγαλύτερο µέρος 
του κινδύνου (και των ανάλογων ασφαλίστρων) σε άλλες ασφαλιστικές εταιρείες 
(αντασφαλιστές). Το ποσό του κινδύνου που αποµένει, µετά την µεταβίβαση µέρους 
αυτού, είναι το ποσό του κινδύνου που αναλαµβάνει η επιχείρηση.  

• Αποδοχή κινδύνου.  
Για κάθε επιχείρηση, υπάρχει ένα εύρος φυσιολογικού επιπέδου κινδύνου, το οποίο 
γίνεται αποδεκτό και εντός του οποίου η επιχείρηση λειτουργεί για να µεγιστοποιήσει 
το οικονοµικό της αποτέλεσµα.  

 
VI. ∆ηµοσίευση της στρατηγικής διαχείρισης.  
         Οι πληροφορίες συνήθως δηµοσιεύονται µαζί µε τις ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 
ως µέρος της Έκθεσης ∆ιαχείρισης της ∆ιοίκησης ή του Προσαρτήµατος και συνήθως 
περιλαµβάνουν: 

• Περιγραφή των κινδύνων των επιχείρησης 

• Σύντοµη αναφορά στην στρατηγική αντιµετώπισης των κινδύνων  
• Περιγραφή των βασικών δικλίδων ασφαλείας και ελέγχου  

• Περιληπτική αξιολόγηση του όλου συστήµατος διαχείρισης του 
επιχειρηµατικού κινδύνου  

• Αναφορά στις συνέπειες για την επιχείρηση από την επέλευση των κινδύνων 
που έχουν γίνει αποδεκτοί  

• Αξιολογική αναφορά στις απαιτούµενες συµπληρωµατικές ενέργειες για 
µεγαλύτερη ασφάλεια της επιχείρησης  

 
VII. Παρακολούθηση.  

Το όλο πλαίσιο ∆ιαχείρισης του επιχειρηµατικού κινδύνου της επιχείρησης χρειάζεται 
παρακολούθηση σε τακτά χρονικά διαστήµατα. Σκοπός της παρακολούθησης είναι η 
επικαιροποίηση του πλαισίου διαχείρισης για να ληφθούν υπόψη τυχόν αλλαγές στην 
επιχείρηση, στον κλάδο ή στο επιχειρηµατικό περιβάλλον. Η διαδικασία αυτή µπορεί 
να συνδυαστεί µε άλλες επιχειρηµατικές πρακτικές (όπως ο στρατηγικός σχεδιασµός 
ή ο ετήσιος προϋπολογισµός). 
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οργάνωση 
Επιχειρηµατικ. 
∆ιαδικασίες  
Στρατηγική 
∆ιοίκηση  

3.6.3 Ανάλυση του επιχειρηµατικού κινδύνου  
 Η κεντρική ιδέα στην οποία στηρίζεται η ανάλυση του επιχειρηµατικού κινδύνου 
είναι ότι από την µελέτη του, ο ελεγκτής µπορεί να αξιολογήσει το είδος και το επίπεδο του 
κινδύνου για σηµαντικά σφάλµατα στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις, ώστε να είναι σε 
θέση να προβεί στη συνέχεια σ’ έναν ορθολογικό σχεδιασµό του ελέγχου του.  
 
 Σύµφωνα µε την θεωρία συστηµάτων κάθε επιχείρηση (και οργανισµός) λειτουργεί 
µέσα σ’ ένα περίπλοκο δίκτυο σχέσεων µε το εξωτερικό της περιβάλλον, µε το οποίο και 
βρίσκεται σε µια σχέση αέναης αλληλεπίδρασης. Η επίδραση που δέχεται η επιχείρηση από 
το εξωτερικό της περιβάλλον εκδηλώνεται στις διάφορες πτυχές του δικού της εσωτερικού 
περιβάλλοντος.  
 Για να κατανοήσει ο ελεγκτής τους κινδύνους που αντιµετωπίζει η επιχείρηση 
πρέπει πρώτα να κατανοήσει την δοµή και την φύση αυτού του πλέγµατος σχέσεων 
εσωτερικού και εξωτερικού περιβάλλοντος, καθώς και τον τρόπο µε τον οποίο, µέσα από 
αυτές τις σχέσεις, η επιχείρηση δηµιουργεί πλούτο (αξία).  
Οι σχέσεις της επιχείρησης µε το περιβάλλον της παρουσιάζονται στο παρακάτω διάγραµµα: 
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Το εσωτερικό περιβάλλον µιας επιχείρησης συνθέτει τη δοµή, την οργάνωση και τις 
διάφορες επιχειρηµατικές διαδικασίες (processes). Οι παράµετροι αυτοί προσδιορίζονται από 
τη στρατηγική διοίκηση της επιχείρησης, η οποία έχει σαν αντικείµενο την ρύθµιση της 
σχέσης της επιχείρησης µε το εξωτερικό περιβάλλον, καθορίζοντας τη δοµή, την οργάνωση 
και τις διάφορες επιχειρηµατικές διαδικασίες. Η σχέση της επιχείρησης µε το εξωτερικό 
περιβάλλον είναι δυναµική και αµφίδροµη και η διοίκηση της επιχείρησης οφείλει να 
προσαρµόζει αναλόγως τη δοµή του εσωτερικού περιβάλλοντος για την αποτελεσµατικότερη 
λειτουργία της επιχείρησης.  

Το εξωτερικό περιβάλλον της επιχείρησης συνήθως διακρίνεται σε άµεσο (local) και 
παγκόσµιο (global). Το άµεσο περιβάλλον συνήθως έχει µια γεωγραφική γειτνίαση µε την 
επιχείρηση και (όπως φαίνεται στο διάγραµµα) αποτελείται από το εργατικό δυναµικό, τους 
προµηθευτές, τους πελάτες κ.λπ.  

Το παγκόσµιο περιβάλλον στη σύγχρονη εποχή χαρακτηρίζεται από µειούµενες 
διαχρονικά διαφορές στον τρόπο λειτουργίας της οικονοµίας, στους ρυθµιστικούς κανόνες και 
στον συλλογικό τρόπο σκέψης (κουλτούρα).  

Η κατανόηση εκ µέρους του ελεγκτή της θέσης της επιχείρησης του πελάτη µέσα σε 
αυτό το παγκοσµιοποιηµένο περιβάλλον σχέσεων και κινδύνων, που ταυτόχρονα αποτελούν 
και ευκαιρίες για δηµιουργία πλούτου, απαιτεί την εφαρµογή µιας απαγωγικής (top-down ή 
deductive) προσέγγισης.  
Η διαδικασία αυτή αφορά τρία επιµέρους στάδια: 

o Αρχικά, διενεργείται στρατηγική ανάλυση των κινδύνων που προέρχονται από το 
εξωτερικό περιβάλλον.  

o Στη συνέχεια, γίνεται ανάλυση των κινδύνων που συνδέονται µε το εσωτερικό 
περιβάλλον και τις διαδικασίες (processes) της επιχείρησης του πελάτη.  

o Τέλος, εκτιµώνται οι επιπτώσεις των επιχειρηµατικών κινδύνων του πελάτη από το 
εξωτερικό και εσωτερικό του περιβάλλον, για τον ελεγκτικό κίνδυνο, σε σχέση µε την 
διεξαγωγή του ελέγχου της τρέχουσας χρήσης. Οι επιπτώσεις αυτές είναι γνωστές ως 
υπολειµµατικός κίνδυνος (residual risk). Ο υπολειµµατικός κίνδυνος αναφέρεται στο 
τµήµα των κινδύνων του εσωτερικού ή του εξωτερικού περιβάλλοντος που, κατά την 
κρίση του ελεγκτή, δεν έχουν αντιµετωπισθεί αποτελεσµατικά και αποτελούν άµεσο 
πρόβληµα για τις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις και, συνεπώς, µπορούν να 
επηρεάσουν την έκφραση γνώµης από τον ελεγκτή. ∆ηλαδή, ο υπολειµµατικός 
κίνδυνος αντιπροσωπεύει θέµατα στα οποία ο ελεγκτής πρέπει να στρέψει την 
προσοχή του.  

 
Για να γίνει δυνατή η κατανόηση των σχέσεων αλληλεπίδρασης µεταξύ της επιχείρησης 

και του ευρύτερου περιβάλλοντος της σε εθνικό και διεθνές επίπεδο, είναι απαραίτητο ο 
ελεγκτής να κατανοήσει το οργανωτικό επιχειρηµατικό µοντέλο λειτουργίας της επιχείρησης 
(business model ή business design). Κάτι τέτοιο θα επιτρέψει στον ελεγκτή να κατανοήσει µια 
σειρά από παραµέτρους, όπως την επιχειρηµατική δραστηριότητα του πελάτη, τη θέση στον 
κλάδο, τις πηγές και τα είδη κινδύνων που αντιµετωπίζει, τις διασυνδέσεις µεταξύ των 
κινδύνων και των λειτουργιών της επιχείρησης, καθώς και το πώς όλα αυτά επηρεάζουν τον 
ελεγκτή.  

 
Η έννοια του επιχειρηµατικού µοντέλου µιας επιχείρησης µπορεί να οριστεί ως (Afuah, 

2003, p. 9): 
«B το σύνολο των δραστηριοτήτων που εκτελεί µια επιχείρηση, το πώς και το πότε 

εκτελεί αυτές τις δραστηριότητες χρησιµοποιώντας τους πόρους της έχοντας ως δεδοµένο τον 
κλάδο δραστηριότητας, µε σκοπό να δηµιουργήσει υπέρτερη αξία για τους πελάτες της 
(superior customer value) B και να είναι σε θέση να καρπωθεί µέρος αυτής της αξίας.» 
 

Ο όρος «επιχειρηµατικό µοντέλο»αναφέρεται στην χάραξη και εφαρµογή στρατηγικής, 
στο σχεδιασµό που έχει αναπτύξει µια επιχείρηση για να είναι σε θέση να παράγει προϊόντα 
ή υπηρεσίες και να δηµιουργεί στη συνέχεια έσοδα και τελικά κέρδη προς όφελος των 
µετόχων της αλλά και άλλων κοινωνικών εταίρων. Προδιαγράφει το σύνολο των 
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επιχειρηµατικών λειτουργιών, διαδικασιών και στρατηγικών και άλλων αποφάσεων από την 
σύλληψη της επιχειρηµατικής ιδέας, την άντληση κεφαλαίων, την απόκτηση παραγωγικών 
περιουσιακών στοιχείων, την παραγωγή προϊόντων και υπηρεσιών και την διάθεση αυτών 
στους καταναλωτές. Τελικά δηλαδή το επιχειρηµατικό µοντέλο είναι ένα πλαίσιο για την 
δηµιουργία κερδών.  

Το επιχειρηµατικό µοντέλο, ως νοητικό εργαλείο, είναι χρήσιµο διότι παρέχει έναν τρόπο 
απεικόνισης των διαφόρων σχέσεων µιας επιχείρησης. Η µελέτη του επιτρέπει στον ελεγκτή 
να αποκτήσει µε συστηµατικό τρόπο γνώση για την επιχείρηση, να εντοπίσει ευχερέστερα 
σηµαντικά θέµατα και κινδύνους που αντιµετωπίζει η επιχείρηση και να τεκµηριώσει πως 
αυτά επηρεάζουν το ελεγκτικό έργο.  
 
Μια απλοποιηµένη απεικόνιση της έννοιας του επιχειρηµατικού µοντέλου παρουσιάζεται στο 
παρακάτω διάγραµµα (Σύγχρονη Ελεγκτική, Ά Έκδοση, σ. 231): 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

- Πόροι  
- Προµηθευτές  
- Ικανότητες  
 

 
 
 
 

Κόστη  
Λειτουργίας  

 

 
 
 

Αγορές ∆ιάθεσης 
(Πελάτες και προϊόντα) 

Παράγοντες εξωτερικού 
περιβάλλοντος 

 
- Κλάδος δραστηριότητας 
-Στρατηγικοί εταίροι 
-Μέσα Μαζικής 
 Επικοινωνίας  

 
Επιχειρηµατικές 
∆ραστηριότητες 

 
- Κύριες δραστηριότητες  
- Βοηθητικές                      
  ∆ραστηριότητες  
- Στρατηγική ∆ιοίκηση  
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3.6.4  Ανάλυση εσωτερικών κινδύνων επιχειρηµατικών διαδικασιών  
 
         Ο ελεγκτής προβαίνει σε ανάλυση των διάφορων επιχειρηµατικών διαδικασιών µε 
σκοπό να µελετήσει τους κινδύνους που παρουσιάζονται κατά την εσωτερική λειτουργία της 
επιχείρησης (internal threat analysis). Οι κίνδυνοι αυτοί εκδηλώνονται µεν στη λειτουργία 
µιας διαδικασίας, συνήθως όµως πηγάζουν από το εξωτερικό περιβάλλον (π.χ. αύξηση 
ανταγωνισµού ή εξέλιξη της τεχνολογίας µπορεί να οδηγήσουν σε απαξίωση αποθεµάτων). 
Σε άλλες περιπτώσεις, όµως, οι κίνδυνοι µπορεί να αποτελούν εσωτερικό θέµα µιας 
διαδικασίας (π.χ. λάθος στην επεξεργασία µιας συναλλαγής). Η ανάλυση των διαφόρων 
κινδύνων των επιχειρηµατικών διαδικασιών επικεντρώνεται τόσο στην πιθανότητα επέλευσης 
τους, όσο και στην σοβαρότητα των συνεπειών τους, όπως αποτυπώνονται στο επόµενο 
διάγραµµα. Το επίπεδο κινδύνου 4 είναι η πλέον σοβαρή περίπτωση για τον ελεγκτή, ενώ το 
επίπεδο 1 η πλέον ανώδυνη.  
 

Μεγάλη Επίπεδο 2 Επίπεδο 4 

Σ
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Μικρή  Επίπεδο 1 Επίπεδο 3 

Μικρή Μεγάλη  

Πιθανότητα επέλευσης κινδύνων 

(Σύγχρονη Ελεγκτική, σ. 251, διάγραµµα 7.8) 

 
 Ας υποθέσουµε ότι για µια επιχείρηση που δραστηριοποιείται σ’ έναν ανταγωνιστικό 
κλάδο, ένας σηµαντικός στρατηγικός κίνδυνος αναφέρεται στο ενδεχόµενο οι ανταγωνιστές 
να εισάγουν ένα ποιοτικότερο και φθηνότερο προϊόν.  
 Όπως είναι προφανές, ο κίνδυνος αυτός µπορεί να αφορά τον ελεγκτή για µια σειρά 
από λόγους. Η επέλευση του κινδύνου αυτού µπορεί να οδηγήσει σε απαξίωση των 
αποθεµάτων της επιχείρησης ή ακόµα και ολόκληρης της γραµµής παραγωγής (πάγια), ενώ 
πελάτες µπορεί να ζητήσουν να επιστρέψουν τα αγορασµένα προϊόντα της επιχείρησης. 
Περαιτέρω, η επιχείρηση µπορεί να χάσει τους πελάτες της και να περιπέσει σε σοβαρά 
οικονοµικά προβλήµατα, αδυναµία εξόφλησης προµηθευτών και τελικά να οδηγηθεί εκτός 
αγοράς.  
 Εκτός των προφανών ελεγκτικών κινδύνων που συνεπάγονται οι συνθήκες αυτές 
(π.χ. παραποίηση χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων από την διοίκηση), ο ελεγκτής 
κινδυνεύει να απωλέσει και τον πελάτη του, δηλαδή µια πηγή εσόδων. 
 Ένας τρόπος µελέτης – διάγνωσης αυτών των κινδύνων από πλευράς ελεγκτή είναι η 
επισκόπηση των σχετικών εσωτερικών εκθέσεων και αναφορών του τµήµατος Marketing της 
επιχείρησης. Ο ελεγκτής µπορεί επίσης να αναζητήσει δεδοµένα της αγοράς σε εβδοµαδιαία 
ή µηνιαία βάση και να χρησιµοποιήσει ειδικούς διαγνωστικούς δείκτες. Τα δεδοµένα αυτά 
µπορεί να αναφέρονται στην αξία ή και τον όγκο πωλήσεων της επιχείρησης, σε 
αντιπαραβολή µε τα αντίστοιχα προϋπολογιστικά στοιχεία της επιχείρησης, των βασικών 
ανταγωνιστών ή και ολόκληρου του κλάδου.  
 
Ένα βασικό εργαλείο που χρησιµοποιείται για την πρόσκτηση γνώσης για τους κινδύνους 
επιχειρηµατικών διαδικασιών είναι η διεξαγωγή δοµηµένων συνεντεύξεων µε τα αρµόδια 
στελέχη της επιχείρησης, τα οποία έχουν τη σχετική ευθύνη. Τα βασικά ερωτήµατα που 
πρέπει να τίθενται περιλαµβάνουν και τα εξής: 

• Πώς γίνεται ταυτοποίηση των βασικών πηγών κινδύνων? 

• Πώς γίνεται ιεράρχηση των κινδύνων που ταυτοποιούνται? 
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• Πώς λαµβάνεται πληροφόρηση για τους σηµαντικούς κινδύνους και πόσο αξιόπιστη 
είναι αυτή? 

• Με ποια διαδικασία λαµβάνονται αποφάσεις σχετικά µε τη διαχείριση των κινδύνων? 
• ∆ιατίθενται οι απαιτούµενοι πόροι για την αποτελεσµατική αντιµετώπιση των 

κινδύνων? 
 
Οι διάφορες περιπτώσεις και πηγές εσωτερικών κινδύνων των επιχειρηµατικών διαδικασιών 
παρουσιάζονται συνοπτικά: 
 

I. Ηγεσία – διεύθυνση.  
Όταν δεν υπάρχει σαφής οριοθέτηση ευθύνης και αρµοδιότητας στην διεύθυνση µιας 
επιχειρηµατικής διαδικασίας, τότε οι κίνδυνοι λανθασµένων αποφάσεων είναι µεγαλύτεροι.  

II. Ηθική ακεραιότητα.  
Οφείλει να εξεταστεί από τον ελεγκτή η πιθανότητα συγκρουόµενων συµφερόντων (conflict of 
interest) που θα µπορούσαν να οδηγήσουν κάποιους από το προσωπικό ή την διοίκηση σε 
βλαπτική για την επιχείρηση συµπεριφορά.  

III. Ανθρώπινοι πόροι.  
Η επιτυχία ή η αποτυχία µιας επιχείρησης εξαρτάται από την ποιότητα, τις γνώσεις και την 
εµπειρία του προσωπικού της. Για τον λόγο αυτό, ο ελεγκτής οφείλει να εξετάσει το 
ανθρώπινο δυναµικό της.  

IV. Χρηµατοοικονοµικός προγραµµατισµός.  
Ο χρηµατοοικονοµικός προγραµµατισµός (budgeting) καθορίζει την κατανοµή πόρων σε 
διάφορες δραστηριότητες. Εάν οι στόχοι και η κατανοµή των πόρων δεν είναι 
ευθυγραµµισµένοι είναι πιθανόν η επιχείρηση να υποστεί σοβαρές ζηµιές.  

V. Πληροφοριακός κίνδυνος.  
Ιδιαίτερου ενδιαφέροντος για τον ελεγκτή είναι η έλλειψη ακρίβειας και αξιοπιστίας στην 
λογιστική επεξεργασία συναλλαγών.  

VI. Λειτουργικός κίνδυνος.  
Ο κίνδυνος αυτός αντιπροσωπεύει την πιθανότητα η βασική λειτουργία µιας διαδικασίας να 
αποτύχει. Η πιθανότητα αυτή εξαρτάται από τους διάφορους κινδύνους της εσωτερικής 
ανάλυσης που παρουσιάστηκαν πιο πάνω.  
 
 
 
3.6.5   Αξιολόγηση κινδύνων εσωτερικών επιχειρηµατικών διαδικασιών.  
 Αφού εντοπίσει τους κινδύνους που υπάρχουν σε κάθε σηµαντική επιχειρηµατική 
διαδικασία, ο ελεγκτής πρέπει στη συνέχεια να εξετάσει τα µέτρα που έχει σχεδιάσει και θέσει 
σε λειτουργία η διοίκηση της επιχείρησης για την αντιµετώπιση τους. Η µελέτη των 
διοικητικών δικλίδων σε επίπεδο επιχειρηµατικής διαδικασίας είναι σηµαντική και θα 
βοηθήσει τον ελεγκτή στην εξέταση του κινδύνου σφαλµάτων και των σχετικών δικλίδων σε 
λεπτοµερέστερο επίπεδο.  
Τονίζεται ότι όλες οι ελεγκτικές διαδικασίες, από την χαρτογράφηση της επιχειρηµατικής 
διαδικασίας µέχρι την ανάλυση των κινδύνων και την αξιολόγηση των σχετικών διοικητικών 
δικλίδων, πρέπει να τεκµηριώνονται σε φύλλα εργασίας του ελεγκτή.  
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3.7   ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ   ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑ 
 
3.7.1   Η έννοια της εύλογης παρουσίασης.  (True and fair view) 
  Η έννοια της εύλογης παρουσίασης εισήχθη στο ελληνικό νοµικό πλαίσιο µε την 
προσθήκη του άρθρου 42α στον Κ.Ν. 2190/1920. η προσθήκη αυτή έγινε µε το Π.∆. 
409/1986για την προσαρµογή της εθνικής νοµοθεσίας προς την Τέταρτη Οδηγία της Ε.Ο.Κ.  
Συγκεκριµένα, η παράγραφος 2 του άρθρου 42α όρισε ότι «� οι οικονοµικές καταστάσεις 
πρέπει να εµφανίσουν µε απόλυτη σαφήνεια την πραγµατική εικόνα της περιουσιακής 
διάρθρωσης, της χρηµατοοικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων χρήσης της εταιρείας». 
Οι λέξεις «πραγµατική εικόνα» αποδίδουν στα ελληνικά, κατά την πρόθεση του νοµοθέτη, 
την έννοια του «true and fair view». Προ της υιοθέτησης της έννοιας της εύλογης 
παρουσίασης, επικρατούσε η έννοια της αληθούς και ακριβούς παρουσίασης (true and 
correct view).  
 
 Σε ότι αφορά την Λογιστική, η έννοια της εύλογης παρουσίασης σηµαίνει ότι η 
διοίκηση της επιχείρησης οφείλει να καταρτίζει εύλογες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις. 
Από πλευράς Ελεγκτικής, η έννοια υποδηλώνει ότι οι ελεγκτές οφείλουν, µε βάση τον έλεγχο 
τους,  να εκφράζουν άποψη για το εάν η παρουσίαση των χρηµατοοικονοµικών 
καταστάσεων των επιχειρήσεων είναι πράγµατι εύλογη.  
 
 Πέραν των όποιων προβληµάτων µετάφρασης, πρέπει να τονιστεί ότι ο όρος «a true 
and fair view» κατά την ελληνική εταιρική νοµοθεσία, αλλά και σύµφωνα µε την Τέταρτη 
Οδηγία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, αποτελεί το υπέρτατο κριτήριο για την κατάρτιση των 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. Αυτό σηµαίνει ότι ο ίδιος ο νόµος επιβάλλει την 
απόκλιση από υιοθετηµένες λογιστικές ρυθµίσεις, εάν αυτό είναι απαραίτητο για την εύλογη 
παρουσίαση των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων µιας επιχείρησης.  
 
 Είναι σηµαντικό να γίνει σαφές ότι «εύλογη εικόνα» δεν είναι ούτε «ακριβής εικόνα» 
ούτε «πραγµατική εικόνα», χωρίς αυτό να σηµαίνει ότι δεν θα πρέπει να γίνεται προσπάθεια 
οι χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις να χαρακτηρίζονται από ένα υψηλό επίπεδο ακρίβειας 
(accuracy). Σε µερικά µάλιστα θέµατα, το όλο λογιστικό – πληροφοριακό σύστηµα θα πρέπει 
να εξασφαλίζει ακρίβεια στον απόλυτο ίσως βαθµό.  
 Τέτοια παραδείγµατα είναι η καταχώρηση των τιµολογίων πωλήσεων στα βιβλία της 
επιχείρησης, η ενηµέρωση του τιµοκαταλόγου των εµπορευµάτων ή προϊόντων µε βάση τον 
οποίο γίνεται η τιµολόγηση, η ενηµέρωση των λογαριασµών των πελατών, η καταµέτρηση 
των χρεογράφων στο χαρτοφυλάκιο της επιχείρησης, η καταµέτρηση των αποθεµάτων κατά 
τη διάρκεια της φυσικής απογραφής, ο προσδιορισµός των ποσών που οφείλουν οι πελάτες 
ή που οφείλονται στους προµηθευτές κ.λπ.  
 Όλα αυτά τα θέµατα έχουν να κάνουν µε την Λογιστική ως καταστιχογραφία 
(ενηµέρωση βιβλίων – book keeping).  
 
Η ακρίβεια, δηλαδή η µη ύπαρξη (σηµαντικού) λάθους σε ότι αφορά στην καταστιχογραφία, 
είναι προϋπόθεση για χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις που πληρούν το κριτήριο της 
εύλογης παρουσίασης.  
 
 
3.7.2    Ο σκοπός του ελέγχου των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων.  
Με βάση το άρθρο 37 του περί ανωνύµων εταιρειών νόµου 2190, όπως αρχικά ετέθη το έτος 
1920, οι ελεγκτές: 
 
«B υποχρεούνται να ελέγξωσι τον Ισολογισµόν και τον Λογαριασµόν αποτελεσµάτων 
χρήσεως, υποβάλλοντες προς την τακτικήν γενικήν συνέλευσιν έκθεσιν περί του πορίσµατος 
του ελέγχου αυτών. Εκ της εκθέσεως ταύτης δέον να προκύπτει σαφώς, µετ’ έλεγχον της 
ακριβείας και νοµιµότητος των εγγράφων εις τα βιβλία της επιχειρήσεως, εάν ο Ισολογισµός 
απεικονίζη την οικονοµικήν κατάστασιν της επιχειρήσεως κατά την ηµεροµηνίαν της λήξεως 
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της ελεγχθείσης χρήσεως, ο δε λογαριασµός αποτελεσµάτων χρήσεως τα προκύψαντα 
αποτελέσµατα». 
 
Με βάση αυτό το νοµικό πλαίσιο , η σχετική έκθεση των ελεγκτών προς τους µετόχους, τα 
πρώτα χρόνια µετά την εισαγωγή του νόµου 2190/1920 ανέφερε: 
«B βρήκαµε πλήρη ακρίβεια στις εγγραφές και συµφωνία των υπολοίπων του καθολικού µε 
τον ισολογισµό. Ο έλεγχος µας αποκάλυψε απόλυτη τάξη στα βιβλία της εταιρείας B και όλα 
αυτά αποδεικνύουν ότι η διαχείριση της εταιρείας γίνεται χωρίς λάθη και αποτελεσµατικά».  
 
Στο θέµα του σκοπού του ελέγχου αναφέρθηκε, έµµεσα, και πάλι ο νόµος περί ανωνύµων 
εταιρειών στα µέσα της δεκαετίας του 1980, µε την προσθήκη του άρθρου 42 α. Το άρθρο 
αυτό, που εξακολουθεί να βρίσκεται σε ισχύ, στην παράγραφο 2 απαιτεί οι 
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις: 
«B να εµφανίζουν µε απόλυτη σαφήνεια την πραγµατική εικόνα της περιουσιακής 
διάρθρωσης, της χρηµατοοικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων χρήσης της εταιρείας». 
  
Στα πλαίσια των παραπάνω νοµικών ρυθµίσεων, η έκθεση (πρώην πιστοποιητικό) του 
Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή, χωρίς να κάνει αναφορά στην έννοια της «πραγµατικής 
εικόνας», έθιγε µόνο έµµεσα το θέµα του σκοπού του ελέγχου: 
«B οι ανωτέρω Οικονοµικές Καταστάσεις, οι οποίες προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία 
της Εταιρείας, απεικονίζουν µαζί µε το προσάρτηµα την περιουσιακή διάρθρωση και την 
οικονοµική θέση της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 20χχ, καθώς και τα αποτελέσµατα της 
χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και 
των λογιστικών αρχών οι οποίες έχουν γίνει παραδεκτές».  
 
Με την αναθεώρηση των ελληνικών ελεγκτικών προτύπων (τον Οκτώβρη του 2004), µε την 
οποία υιοθετήθηκαν ως ελληνικά πρότυπα το µέρος (παράγραφοι) των αντίστοιχων διεθνών 
µε έντονα τυπογραφικά στοιχεία, το θέµα του σκοπού του ελέγχου ουσιαστικά ρυθµίζεται 
από τα ∆.Ε.Π.  
Συγκεκριµένα, µε βάση το ∆.Ε.Π.  2002 : 
«B ο σκοπός του ελέγχου των οικονοµικών καταστάσεων είναι να δώσει στον ελεγκτή τη 
δυνατότητα να εκφέρει γνώµη για το εάν οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτισθεί, από 
όλες τις ουσιώδεις πλευρές, σύµφωνα µε ένα κανονιστικό πλαίσιο. Οι φράσεις που 
χρησιµοποιούνται για να εκφρασθεί η γνώµη των ελεγκτών είναι ‘‘give a true and fair view’’ ή  
“present fairly, in all material respects” οι οποίοι είναι ισοδύναµοι όροι».  
 
Με βάση το προϊσχύον Ε.Ε.Π. του ΣΟΕΛ 101 (Βασικά Standards):  
«B αντικειµενικός σκοπός του τακτικού ελέγχου τυγχάνει κυρίως η πιστοποίησις περί της 
αληθινούς εµφανίσεως της περιουσιακής καταστάσεως και των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
εις τας υπό της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδος συντασσοµένας Οικονοµικάς 
Καταστάσεις».  
 

Στα νέα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, ο όρος «πιστοποιητικό» έχει αντικατασταθεί 
από τον όρο «έκθεση ελέγχου». Η αλλαγή ορολογίας είναι επιβεβληµένη, καθώς µε τις 
σύγχρονες αντιλήψεις, ο ελεγκτής δεν «πιστοποιεί» αλλά εκφράζει γνώµη για τις 
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις.  

Στο υπόδειγµα της έκθεσης του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή, που υιοθετήθηκε µε τα 
Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα του Οκτωβρίου 2004, χρησιµοποιείται η φράση 
«παρουσιάζουν εύλογα» για να αποδοθεί στα Ελληνικά η φράση «present fairly». 
Συγκεκριµένα, η παράγραφος έκφρασης γνώµης στο σχετικό υπόδειγµα έχει πλέον 
διαµορφωθεί ως εξής: 
«Κατά την γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από 
κάθε ουσιώδη πλευρά, τη χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
20χχ, την χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές [δεν γίνεται αναφορά 
στην κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων, διότι αυτή είναι καθαρά µια παραγωγική 
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κατάσταση] για την χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση 
[ή εφόσον δεν εφαρµόζονται τα ∆.Λ.Π., µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα]» 
 

Ιστορικά πάντως, µπορεί να παρατηρήσει κανείς ότι η Ελλάδα έχει παρακολουθήσει 
τις διεθνείς εξελίξεις στην Λογιστική και στην Ελεγκτική, έστω και µε κάποια χρονική 
καθυστέρηση.  

Με βάση την προηγούµενη ανάλυση, ο γενικός σκοπός του τακτικού ελέγχου των 
επιχειρήσεων ορίζεται ως: 
«Η έκφραση επαγγελµατικής γνώµης από τον ελεγκτή σχετικά µε το εάν οι 
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις µιας επιχείρησης παρουσιάζονται εύλογα, από κάθε 
ουσιώδη πλευρά, σύµφωνα µε τις εφαρµοζόµενες γενικά παραδεκτές λογιστικές αρχές και την 
σχετική νοµοθεσία».  
 
Το κρίσιµο στοιχείο είναι ότι οι χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν ουσιώδη 
σφάλµατα που θα µπορούσαν να επηρεάσουν τις οικονοµικές καταστάσεις των χρηστών για 
τους οποίους προορίζεται η έκθεση ελέγχου.  
 
 
 
3.7.3    Σφάλµα στις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις.  

Η έννοια του σφάλµατος (misstatement) µπορεί να αναφέρεται σε ποσοτικά 
σφάλµατα στα διάφορα κονδύλια των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, σε σφάλµατα 
παρουσίασης (π.χ. µορφής των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων) και σε σφάλµατα στις 
γνωστοποιήσεις και αναλύσεις στο προσάρτηµα (π.χ. παράλειψη γνωστοποιήσεων ή 
γνωστοποιήσεις που είναι παραπλανητικές ή δεν ανταποκρίνονται στην πραγµατικότητα, 
ανεπαρκείς αναλύσεις κ.λπ.) 

Περαιτέρω, τα σφάλµατα που µπορεί να παρεισφρήσουν στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις µιας επιχείρησης είναι δύο βασικών κατηγοριών: 

• Ακούσια σφάλµατα (errors) και  
• Εκούσια (σκοπούµενα) σφάλµατα (irregularities).  

 
Τα ακούσια σφάλµατα επισυµβαίνουν χωρίς την πρόθεση της επιχείρησης και διακρίνονται 
σε: 

• Σφάλµατα παράλειψης (errors of omission) και  

• Σφάλµατα διάπραξης (errors of commission).  
Τα σφάλµατα παράλειψης αναφέρονται σε µη αναγνώριση υπαρκτών συναλλαγών ή 

υπολοίπων λογαριασµών, ενώ τα σφάλµατα διάπραξης σε καταχώρηση ανύπαρκτων 
συναλλαγών ή υπολοίπων λογαριασµών. ∆ηλαδή, σε ένα σφάλµα παράλειψης δεν 
εµφανίζεται στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις µια πραγµατοποιηµένη πώληση, ενώ σε 
ένα σφάλµα διάπραξης καταχωρείται στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις µια µη 
πραγµατοποιηµένη πώληση. Το σφάλµα µπορεί να αφορά λάθος ποσό, καταχώρηση σε 
λάθος λογιστική περίοδο ή κίνηση λανθασµένου λογαριασµού.  
 

Τα σκοπούµενα σφάλµατα (irregularities, fraud) οφείλονται είτε σε διαχειριστική απάτη 
(κατάχρηση περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης), είτε σε απάτη χρηµατοοικονοµικής 
πληροφόρησης (παραποίηση των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων – financial statement 
fraud ή fraudulent financial reporting ή  falsified financial statements). Η κατάχρηση γίνεται 
από µέλη του προσωπικού και µπορεί να πραγµατοποιείται µε διάφορους τρόπους (π.χ. 
ιδιοποίηση από τον ταµεία πληρωµών που κάνουν πελάτες της επιχείρησης). Η παραποίηση 
των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων γίνεται από την αρµόδια διοίκηση της επιχείρησης 
και µπορεί να επιτυγχάνεται µε παράλειψη καταχώρησης συναλλαγών, µε καταχώρηση 
ανύπαρκτων συναλλαγών, µε εφαρµογή ακατάλληλων λογιστικών αρχών ή και µε εσφαλµένη 
εφαρµογή των κατάλληλων λογιστικών αρχών.  
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3.7.4   Μέθοδοι συλλογής ελεγκτικών τεκµηρίων.  
Η συλλογή ελεγκτικών τεκµηρίων γίνεται µε διαφορετικές ελεγκτικές διαδικασίες και µεθόδους 
(across method triangulation).  
 
Οι βασικότερες από αυτές είναι: 

1. Επιθεώρηση αρχείων και εγγράφων στοιχείων (inspection of records and 
documents).  
Αναφέρεται στην εξέταση διαφόρων αρχείων και εγγράφων που προέρχονται από τον 
πελάτη ή τρίτα πρόσωπα και µπορεί να είναι σε έντυπη ή σε ηλεκτρονική µορφή (π.χ. 
τιµολόγια, συµβάσεις, ηλεκτρονικά αρχεία κ.λπ.). Η αποδεικτική ικανότητα των 
τεκµηρίων αυτών µπορεί να ποικίλει. Τα τεκµήρια αυτά µπορεί, αναλόγως τις 
περιπτώσεις να υποστηρίζουν έναν ή περισσότερους από τους πέντε ισχυρισµούς 
της διοίκησης (Ύπαρξη ή Πραγµατοποίηση, Πληρότητα, ∆ικαιώµατα και 
Υποχρεώσεις, Επιµέτρηση ή Κατανοµή).  

 
2. Επιθεώρηση και καταµέτρηση περιουσιακών στοιχείων (inspection and counting 

of tangible assets).  
Η επιθεώρηση περιουσιακών στοιχείων υποστηρίζει τους ισχυρισµούς Ύπαρξη ή 
Πραγµατοποίηση, Πληρότητα και σε µεγαλύτερο βαθµό, ∆ικαιώµατα και 
Υποχρεώσεις. Κλασικό παράδειγµα είναι η διενέργεια φυσικής απογραφής 
αποθεµάτων του πελάτη στο τέλος της λογιστικής περιόδου ή η καταµέτρηση του 
ταµείου.  

 
3. Παρακολούθηση (observation).  

Γίνεται κατά κανόνα οπτικά και αναφέρεται στις λειτουργίες ή διαδικασίες που 
εκτελούνται από το προσωπικό της επιχείρησης (π.χ. παρακολούθηση λειτουργίας 
εσωτερικών δικλίδων – όπως το χτύπηµα της κάρτας παρουσίας από το προσωπικό, 
ή η διενέργεια απογραφής από τους υπαλλήλους της επιχείρησης).  

 
4. Επιβεβαίωση (confirmation).  

Ο ελεγκτής επιζητά µε διάφορους τρόπους από ένα τρίτο πρόσωπο να επιβεβαιώσει 
ένα γεγονός, µια κατάσταση και γενικότερα µια πληροφορία. Κλασική περίπτωση 
επιβεβαίωσης είναι η αποστολή σχετικής επιστολής προς πελάτες, προµηθευτές, 
τράπεζες κ.λπ. για την επαλήθευση του υπολοίπου τέλους χρήσης.  

 
5. Επανυπολογισµός (recalculation).  

Ο επανυπολογισµός συνίσταται στην επιβεβαίωση της ακρίβειας των αριθµητικών 
πράξεων σε διάφορα στοιχεία ή αρχεία (τιµολόγια, δελτία αποστολής, ηµερολόγια, 
καταστάσεις απογραφής κ.λπ.). Ο επανυπολογισµός µπορεί να γίνεται και αυτόµατα 
µε την χρήση ηλεκτρονικών υπολογιστών (computer assisted audit techniques - 
CAATs), εφόσον είναι δυνατή η άντληση στοιχείων από τα ηλεκτρονικά στοιχεία του 
πελάτη.  

 
6. Επανεκτέλεση (re-execution).  

Αφορά την επανάληψη, από τον ίδιο τον ελεγκτή, διαφόρων διαδικασιών που 
πρωτογενώς είχαν εκτελεστεί από τον πελάτη. Η επανεκτέλεση µπορεί να γίνει είτε 
χειρονακτικά, ή µε την χρήση ηλεκτρονικών υπολογιστών. Κλασικό παράδειγµα είναι 
η επαναµέτρηση αποθεµάτων που έχουν απογραφεί από συνεργείο του πελάτη ή το 
«τρέξιµο» κάποιας ρουτίνας ενός λογισµικού, όπως η σύνταξη ισοζυγίου ηλικίας 
πελατών, για την εκτίµηση της απαιτούµενης πρόβλεψης επισφάλειας [το ισοζύγιο 
αυτό αναλύει το υπόλοιπο πελατών σε συγκεκριµένη ηµεροµηνία-για παράδειγµα στο 
τέλος της χρήσης-µε βάση την ηλικία (παλαιότητα) κάθε πελάτη. Όσο µεγαλύτερη 
είναι η ηλικία ενός πελάτη, τόσο υψηλότερη η πιθανότητα ζηµιών από επισφάλειες] .  
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7. Αναλυτικές διαδικασίες (συγκριτική ανασκόπηση – analytical review).  
Αναφέρονται στην εξέταση της ευλογοφάνειας των δεδοµένων των 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, µε την ανάλυση σχέσεων χρηµατοοικονοµικών 
και µη-χρηµατοοικονοµικών στοιχείων και πληροφοριών. Σκοπός των αναλυτικών 
διαδικασιών είναι ο εντοπισµός τυχόν µη αναµενόµενων σχέσεων, τάσεων ή 
αποτελεσµάτων.  

 
8. Αναζήτηση της πορείας των εγγραφών (tracing).  

Η αναζήτηση της πορείας των εγγραφών ακολουθεί τη χρονική σειρά κατά τη φορά 
Παραστατικό – Ηµερολόγιο – Καθολικό (ΠΗΚ). Ο ελεγκτής ξεκινά από το 
παραστατικό και στη συνέχεια ελέγχει την ενηµέρωση του ηµερολογίου και την 
µεταφορά (posting) στο καθολικό. Η διαδικασία αυτή υποστηρίζει τον ισχυρισµό 
Πληρότητα, αφού µε τον τρόπο αυτό ο ελεγκτής ελέγχει εάν ένα υπάρχον 
παραστατικό έχει καταχωρηθεί και συµπεριληφθεί στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις.  

 
9. Ανάστροφη αναζήτηση της πορείας των εγγραφών (vouching).  

Η ανάστροφη αναζήτηση της πορείας των εγγραφών ακολουθεί τη φορά Καθολικό – 
Ηµερολόγιο – Παραστατικό (ΚΗΠ). Ο ελεγκτής ξεκινά από το Καθολικό και στη 
συνέχεια ελέγχει την ενηµέρωση του Ηµερολογίου, για να καταλήξει στο Παραστατικό. 
Η διαδικασία αυτή υποστηρίζει τον ισχυρισµό Ύπαρξη ή Πραγµατοποίηση, αφού µε 
τον τρόπο αυτό ο ελεγκτής ελέγχει εάν για ένα ποσό που εµφανίζεται στις 
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις υπάρχει το σχετικό παραστατικό.  

 
10. Ερωτήσεις (inquiry).  

Η υποβολή ερωτήσεων και οι συνεντεύξεις αποσκοπούν στην αναζήτηση 
πληροφοριών από διαφόρων ειδικοτήτων πρόσωπα που ανήκουν στην επιχείρηση 
(προσωπικό κάθε βαθµίδας και µέλη της διοίκησης) ή ακόµη και από τρίτα πρόσωπα 
(πελάτες, προµηθευτές, νοµικοί σύµβουλοι, τράπεζες κ.λπ.). Η αποδεικτική ισχύς των 
προφορικών συναντήσεων που λαµβάνονται σε σχετικές ερωτήσεις µπορεί, 
αναλόγως της περιπτώσεως, να ποικίλει σηµαντικά. Οι ερωτήσεις πολλές φορές 
χρησιµοποιούνται για να διευκρινιστούν ή αξιολογηθούν καλύτερα ελεγκτικά τεκµήρια 
που έχουν συγκεντρωθεί µε άλλες ελεγκτικές διαδικασίες. Για παράδειγµα, οι 
αναλυτικές διαδικασίες µπορεί να έχουν εντοπίσει µια σηµαντική µείωση των εξόδων 
πωλήσεων, ενώ οι πωλήσεις έχουν παρουσιάσει αύξηση. Ο προσεκτικός ελεγκτής θα 
απευθύνει ερωτήσεις προς τη διοίκηση, ως πρώτο βήµα για την εξήγηση και 
τεκµηρίωση της εκ πρώτης όψεως µη αναµενόµενης σχέσης.  
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3.8   Ποιοτικός Έλεγχος  
 

Η ∆ιεθνής Οµοσπονδία Λογιστών (IFAC), έχει καθορίσει την ύπαρξη διαδικασιών που 
πρέπει να εφαρµόζονται για την διασφάλιση της ποιότητας των παρεχόµενων υπηρεσιών 
από τους ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία. Το Συµβούλιο ∆ιεθνών Προτύπων Ελέγχου και 
∆ιασφάλισης (International Auditing and Assurance Standards Board, IAASB), είναι το 
αρµόδιο όργανο της IFAC, για την έκδοση των Προτύπων αυτών. 

Για την καθιέρωση βασικών αρχών, διαδικασιών και οδηγιών, σχετικά µε την ευθύνη 
µιας ελεγκτικής εταιρείας, ώστε να υιοθετήσει ένα επαρκές και αποτελεσµατικό σύστηµα 
ποιοτικού ελέγχου, έχει εκδοθεί το ∆ιεθνές Πρότυπο ISQC1. Κάθε ελεγκτική εταιρεία, µε 
ευθύνη της ∆ιοίκησης της, πρέπει να καθιερώσει και να εφαρµόζει ένα τέτοιο σύστηµα, ώστε 
να εξασφαλίζει ότι τηρούνται τα επαγγελµατικά πρότυπα, οι διοικητικές και νοµικές 
απαιτήσεις του επαγγέλµατος καθώς και ότι οι εκθέσεις ελέγχου που εκδίδονται είναι αληθής 
και δεν παραπληροφορούν τους χρήστες αυτών. Πρόκειται, δηλαδή, για ένα σύστηµα 
εσωτερικού ελέγχου διασφάλισης ποιότητας των ελεγκτικών εταιρειών. 

Με βάση το Πρότυπο ISQC1, κάθε ελεγκτική εταιρεία οφείλει να έχει καταγεγραµµένο 
το σύστηµα Ποιοτικού Ελέγχου που εφαρµόζει, το οποίο έχει γνωστοποιηθεί στο προσωπικό 
της. Ευθύνη των εργαζοµένων της, είναι η εφαρµογή του παραπάνω συστήµατος και η 
υποβολή προτάσεων και απόψεων για την βελτίωση του.  

 
Μερικά από τα στοιχεία ενός συστήµατος ποιοτικού ελέγχου αποτελούν τα εξής: 

• Ευθύνες καθοδήγησης για ποιότητα εντός της ελεγκτικής εταιρείας.  

• Ανεξαρτησία και δεοντολογικές απαιτήσεις. 

• Αποδοχή και διατήρηση του ελεγκτικού έργου και των συναφών υπηρεσιών.  
• Ανθρώπινο δυναµικό.  

• Ανάθεση ευθυνών σε ελεγκτικές οµάδες.  
• ∆ιαδικασίες διεκπεραίωσης ελεγκτικού έργου.  

• Συνεννόηση.  
• ∆ιαφορές γνώµης, παράπονα και καταγγελίες.  

• Ποιοτικός έλεγχος ελεγκτικού έργου.  

• Παρακολούθηση και τεκµηρίωση.  
 

Η ύπαρξη, σε κάθε ελεγκτική εταιρεία, ενός συστήµατος ποιοτικού ελέγχου κρίνεται 
απαραίτητο γιατί παρέχει τις αρχές και τις διαδικασίες, που πρέπει να είναι γνωστές στο 
προσωπικό της. Το προσωπικό πρέπει, επίσης, να γνωρίζει τους στόχους, το µήνυµα της 
προσωπικής ευθύνης για την ποιότητα κάθε έργου, καθώς και να ενθαρρύνεται από την 
ελεγκτική εταιρεία να κάνει προτάσεις και να παραθέτει απόψεις σε θέµατα ποιοτικού 
ελέγχου. 
 
 
3.8.1   Ευθύνες Καθοδήγησης για Ποιότητα µέσα στην Ελεγκτική Εταιρία 

Οι ελεγκτικές εταιρείες οφείλουν να καθιερώσουν αρχές και διαδικασίες, σχεδιασµένες 
µε τέτοιο τρόπο, ώστε να προωθείται η κουλτούρα ότι η ποιότητα είναι σηµαντική στη 
διεκπεραίωση. κάθε ελεγκτικού έργου. Για να γίνει αυτό πραγµατικότητα πρέπει η ελεγκτική 
εταιρεία να λειτουργεί µε βάση τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα και τις ειδικότερες διοικητικές 
και νοµικές απαιτήσεις. Επίσης πρέπει κάθε ελεγκτής να συντάσσει την Έκθεση Ελέγχου 
µε τέτοιο τρόπο ώστε να ταιριάζει µε την εκάστοτε περίσταση. 
 

Μια ελεγκτική εταιρεία λειτουργεί σωστά όταν ενηµερώνει, σε συνεχή και συστηµατική 
βάση το προσωπικό της µε σεµινάρια, συναντήσεις, υποµνήµατα κ.λπ., για τη σηµασία που 
έχει να είναι ένας έλεγχος ποιοτικός και πως µπορεί αυτό να γίνει πραγµατικότητα. Οφείλει 
επίσης να ανταµείβει την υψηλής ποιότητας ελεγκτική εργασία και να επιβάλλει κυρώσεις 
στην αντίθετη περίπτωση. 
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Για όλους αυτούς τους λόγους πρέπει κάθε µέλος της ∆ιοίκησης µιας ελεγκτικής 
εταιρείας να είναι υπεύθυνο για το σύστηµα ποιοτικού ελέγχου της και να έχει επαρκή και 
κατάλληλη εµπειρία και ικανότητα. Μια ελεγκτική εταιρεία για να προτιµάται πρέπει να έχει 
κύρος και να µπορεί να αναλαµβάνει την ευθύνη. 
 
 
3.8.2.   ∆εοντολογικές Απαιτήσεις 

Κάθε ελεγκτική εταιρία πρέπει να καθιερώσει αρχές και διαδικασίες, σχεδιασµένες 
καταλλήλως, ώστε να παρέχουν εύλογη διασφάλιση ότι αυτή και το προσωπικό της 
συµµορφώνονται µε τις δεοντολογικές απαιτήσεις, όπως: 

• Ακεραιότητα 
• Αντικειµενικότητα 

• Επαγγελµατική επάρκεια και οφειλόµενη επιµέλεια 

• Εχεµύθεια 
• Επαγγελµατική συµπεριφορά. 

 
 
3.8.3   Ανεξαρτησία 

Σηµαντικό στοιχείο για την σωστή λειτουργία µιας ελεγκτικής εταιρείας είναι η ύπαρξη 
ανεξαρτησίας στους ελεγκτές της. Γι’ αυτό το λόγο, κάθε ελεγκτική εταιρεία πρέπει να 
καθιερώσει, και σε αυτό το σηµείο, αρχές και διαδικασίες, ώστε να παρέχουν εύλογη 
διασφάλιση ότι αυτή, το προσωπικό της και λοιποί τρίτοι (π.χ. εµπειρογνώµονες) 
ανταποκρίνονται στις απαιτήσεις του Κώδικα ∆εοντολογίας της IFAC στο θέµα της 
ανεξαρτησίας του εξωτερικού ελεγκτή. Η ανεξαρτησία του εξωτερικός ελεγκτή είναι ένα από 
τα σηµαντικότερα θέµατα του ποιοτικού ελέγχου.  
 
Μερικές από τις αρχές που πρέπει να υφίστανται στο θέµα της ανεξαρτησίας είναι: 

• Η ελεγκτική εταιρεία πρέπει να γνωστοποιεί, επακριβώς, στο προσωπικό της και σε 
τρίτους, τις απαιτήσεις ανεξαρτησίας, ώστε να εξετάζεται αν ικανοποιούνται οι 
απαιτήσεις αυτές για κάθε αναλαµβανόµενο ελεγκτικό έργο. 

• Οι προϊστάµενοι των ελεγκτικών οµάδων, πρέπει να ενηµερώνουν τη ∆ιοίκηση της 
ελεγκτικής εταιρίας σχετικά µε τα αναλαµβανόµενα έργα και τις τυχόν απειλές που 
µπορεί να δέχονται κατά της ανεξαρτησίας του εξωτερικού ελεγκτή. 

• Η ∆ιοίκηση της ελεγκτικής εταιρείας πρέπει να εξακριβώνει και να αξιολογεί, τυχόν 
απειλές κατά της ανεξαρτησίας του εξωτερικού ελεγκτή και να αναλαµβάνει 
κατάλληλα µέτρα για την απάλειψη τέτοιων απειλών ή έστω τη µείωση αυτών σε ένα 
αποδεκτό, από τον Κώδικα ∆εοντολογίας, επίπεδο. 

• Η ελεγκτική εταιρεία οφείλει να αποχωρεί από οποιοδήποτε ανατιθέµενο ελεγκτικό 
έργο, σε περίπτωση δεν ικανοποιούνται οι απαιτήσεις ανεξαρτησίας. 

 
Για την επίτευξη της ανεξαρτησίας του εξωτερικού ελεγκτή είναι, επίσης, απαραίτητη 

η διασφάλιση ότι η διοίκηση της ελεγκτικής εταιρείας ενηµερώνεται εγκαίρως για τυχόν 
αθετήσεις απαιτήσεων ανεξαρτησίας, προκειµένου να λαµβάνει τα κατάλληλα µέτρα για 
επίλυση τέτοιων καταστάσεων. Μερικές από τις αρχές που µπορεί να καθιερώσει µια 
ελεγκτική εταιρεία γι’ αυτό το θέµα είναι: 

• Η ∆ιοίκηση της ελεγκτικής εταιρείας πρέπει να ενηµερώνεται από όλους τους 
εµπλεκόµενους, σχετικά µε τις αθετήσεις ανεξαρτησίας που υποπίπτουν στην 
αντίληψή τους. 

• Επίσης, να ενηµερώνεται άµεσα από τους προϊσταµένους των ελεγκτικών οµάδων 
καθώς και από το λοιπό αρµόδιο προσωπικό, σχετικά µε τις διαπιστωθείσες 
αθετήσεις ανεξαρτησίας και τις ενέργειες που έγιναν για την αντιµετώπισή τους. 
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Σύµφωνα µε τον Κώδικα ∆εοντολογίας της IFAC, κάθε ελεγκτική εταιρία πρέπει να 
ζητά, σε ετήσια βάση, έγγραφη αξιολόγηση του προσωπικού της και συγκεκριµένα των 
εξωτερικών ελεγκτών της, κατά πόσο αυτό συµµορφώνεται µε τις απαιτήσεις ανεξαρτησίας. 
 

Τέλος, ένα ακόµη σηµείο που πρέπει να ελέγχεται από τη ∆ιοίκηση της κάθε 
ελεγκτικής εταιρείας, προκειµένου για τη διασφάλιση του ποιοτικού ελέγχου, είναι το θέµα της 
οικειότητας, το οποίο αποκτάται όταν το ίδιο προσωπικό, απασχολείται, για µεγάλο χρονικό 
διάστηµα, στην ήδη ελεγχόµενη εταιρεία. Και αυτό το θέµα µπορεί να διευθετηθεί 
καθιερώνοντας αρχές και διαδικασίες, όπως για παράδειγµα την αλλαγή υπεύθυνου ελεγκτή 
σε εισηγµένες εταιρίες κάθε επτά έτη κ.λπ.   
Τα τελευταία χρόνια τα έτη από εφτά έχουν µειωθεί στα πέντε (πηγή: www.iesoel.gr) 

 
 
3.8.4.   Αποδοχή & ∆ιατήρηση Ελεγκτικού Έργου & Συναφών Υπηρεσιών 

Οι αρχές και οι διαδικασίες που θεσπίζει η κάθε ελεγκτική εταιρεία, εκτός από τα 
προαναφερθέντα, πρέπει να διασφαλίζουν ότι η αποδοχή και η διατήρηση ενός ελεγκτικού 
έργου από αυτήν γίνεται µόνο όταν κρίνει η ∆ιοίκηση της ότι η ελεγχόµενη εταιρεία διαθέτει 
∆ιοίκηση µε ακέραιο χαρακτήρα, η εταιρεία συµµορφώνεται στις δεοντολογικές απαιτήσεις 
και, επίσης, προτίθεται να παρέχει όλες τις απαραίτητες πληροφορίες, για να γίνει ο έλεγχος.  

Για τον έλεγχο της ακεραιότητας της ∆ιοίκησης της οικονοµικής µονάδας πρέπει η 
ελεγκτική εταιρεία να εξετάζει την ταυτότητα την υπόληψη και τη συµπεριφορά των µελών 
αυτής, αλλά και των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων της. 

Άλλα θέµατα που πρέπει να εξεταστούν για την αξιολόγηση της ακεραιότητας της 
είναι κατά πόσο η οικονοµική µονάδα επιµένει τη διατήρηση της αµοιβής του ελέγχου σε 
χαµηλό επίπεδο. Επίσης, σε τι βαθµό περιορίζεται το εύρος και η έκταση του ελεγκτικού 
έργου. Ακόµη πρέπει να εξετάζονται θέµατα όπως οι τυχόν ενδείξεις για εµπλοκή της 
οικονοµικής µονάδας σε ξέπλυµα χρήµατος ή άλλες εγκληµατικές δραστηριότητες. 

Τέλος, πρέπει η ελεγκτική εταιρεία που αναλαµβάνει για πρώτη φορά την 
συγκεκριµένη οικονοµική µονάδα να παραθέτει τους λόγους της επιλογής της, αλλά και η 
απερχόµενη ελεγκτική εταιρεία, τους δικούς της λόγους αποχώρησης. 
 

Οι παραπάνω πληροφορίες µπορούν να δοθούν από επαγγελµατίες που παρέχουν ή 
παρείχαν, στο παρελθόν, λογιστικές υπηρεσίες στην οικονοµική µονάδα, από νοµικούς 
συµβούλους, προσωπικό άλλων εταιριών, Τράπεζες κλπ. 
 

Όσον αφορά το θέµα, ποιο θα είναι το προσωπικό που θα αναλάβει να εκτελέσει το 
συγκεκριµένο ελεγκτικό έργο, θα πρέπει να εξετάζονται τα εξής θέµατα: 

• Αν το ελεγκτικό προσωπικό έχει την απαιτούµενη γνώση και την εµπειρία που 
χρειάζεται να έχει κάποιος για τον κλάδο δραστηριότητας της οικονοµικής µονάδας 
(π.χ. τραπεζικός, ασφαλιστικός κλάδος κλπ.). 

• Αν το ελεγκτικό προσωπικό είναι επαρκές και διαθέσιµο από την συγκεκριµένη 
ελεγκτική εταιρεία, για την ανάληψη του ελεγκτικού έργου. 

• Αν υπάρχουν διαθέσιµοι εµπειρογνώµονες αν αυτοί απαιτούνται για την επίτευξη του 
ποιοτικού ελέγχου. 

• Αν υπάρχει δυνατότητα περάτωσης του ελεγκτικού έργου εντός των καθορισµένων 
προθεσµιών, που τίθενται από το νόµο και την οικονοµική µονάδα. 

 
Αν η ελεγκτική εταιρία µε βάση την πληροφόρηση που έχει, δεν επιθυµεί να αποδεχτεί ή να 
διατηρήσει το ελεγκτικό έργο, πρέπει να εξετάζονται τα εξής θέµατα: 

• Οι επαγγελµατικές και νοµικές ευθύνες της ελεγκτικής εταιρείας (π.χ. ενηµέρωση 
∆ιοίκησης οικονοµικής µονάδας, διοικητικές αρχές κλπ.). 

• Η πιθανότητα αποχώρησης από το ελεγκτικό έργο, αφού ενηµερωθεί η ∆ιοίκηση της 
οικονοµικής µονάδας για τους λόγους της αποχώρησης αυτής. 
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3.8.5   Ανθρώπινο ∆υναµικό 
Σηµαντικό στοιχείο για την κάθε ελεγκτική εταιρεία είναι η ύπαρξη προσωπικού µε 

ικανότητες, προσηλωµένο στις δεοντολογικές, διοικητικές και νοµικές απαιτήσεις, ώστε να 
µπορεί να εκπληρώνει αποτελεσµατικά τις υποχρεώσεις του. Για να εξασφαλίσει η ελεγκτική 
εταιρεία ότι διαθέτει τέτοιο προσωπικό, πρέπει να εξετάζει θέµατα όπως: η επάνδρωση (π.χ. 
επιλογή ατόµων µε ακεραιότητα χαρακτήρα και δυνατότητα εξελίξεως κ.λπ.), η αξιολόγηση 
της απόδοσης του εξωτερικού ελεγκτή στην ελεγκτική εργασία, οι ικανότητες και η επάρκεια 
γνώσεων και εµπειριών που διαθέτει (πχ συνεχής εκπαίδευση, επαγγελµατική κατάρτιση, 
εργασιακή εµπειρία, καθοδήγηση από έµπειρο προσωπικό κλπ.), η επαγγελµατική εξέλιξη 
που έχει µέχρι τη στιγµή που προσλαµβάνεται από την ελεγκτική εταιρεία (π.χ. προώθηση σε 
ανώτερη επαγγελµατική βαθµίδα κλπ.), η δυνατότητα προαγωγής (π.χ. προώθηση σε 
θέσεις µεγαλύτερων ευθυνών κλπ.), τι αποδοχές θα παραχωρεί στον κάθε υπάλληλο (πχ 
αποδοχές ανάλογα της ικανότητας κλπ.) και, τέλος, να µπορεί να αξιολογεί κατά πόσο έχει 
ανάγκη από προσωπικό. 
 
 
3.8.6.   Ανάθεση Ευθυνών σε Ελεγκτικές Οµάδες 

Η ελεγκτική εταιρεία δεν µπορεί να φέρει την ευθύνη όλων των εξωτερικών ελεγκτών 
όλων των ελεγκτικών έργων. Γι’ αυτό το λόγο πρέπει να αναθέτει την ευθύνη για κάθε 
ελεγκτικό έργο σε ένα εξουσιοδοτηµένο εταίρο (αρµόδιο ελεγκτή, επικεφαλής ελεγκτικής 
οµάδας), ο οποίο αναλαµβάνει µε τη σειρά του µια οµάδα ατόµων που θα φέρουν σε πέρας 
το εκάστοτε ελεγκτικό έργο. 

Ο εξουσιοδοτηµένος εταίρος πρέπει να διαθέτει τις κατάλληλες ικανότητες, επάρκεια 
και απαιτούµενο χρόνο, προκειµένου να µπορεί να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του. 
Επίσης, να µπορεί και να γνωρίζει τις ευθύνες του, και να είναι σε θέσει να τις µνηµονεύει στη 
∆ιοίκηση της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας. 

Το εξουσιοδοτηµένο αυτό άτοµο σε συνεργασία µε την ελεγκτική εταιρεία πρέπει να 
µπορεί να επιλέγει το κατάλληλο προσωπικό στο οποίο θα αναθέσει την εκτέλεση του 
ελεγκτικού έργου. Το προσωπικό αυτό εκτός από επαρκές, πρέπει, όπως έχει 
προαναφερθεί, να έχει τις απαραίτητες ικανότητες, την εµπειρία και το χρόνο, ώστε να 
µπορεί να εκτελεστεί το έργο σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα και τις ειδικότερες 
διοικητικές και νοµικές απαιτήσεις. Τα κριτήρια επιλογής του ελεγκτικού προσωπικού, για 
κάθε ανάθεση, πρέπει να είναι τα εξής: 

• Γνώση και πρακτική εµπειρία σε παρόµοιο ελεγκτικό έργο. 

• Γνώση επαγγελµατικών προτύπων και διοικητικών και νοµικών απαιτήσεων. 
• Κατάλληλη τεχνική γνώση, συµπεριλαµβανοµένης και της γνώσης της πληροφορικής. 

• Γνώση του κλάδου δραστηριότητας της οικονοµικής µονάδας. 

• Αυξηµένη επαγγελµατική κρίση. 
• Γνώση των καθιερωµένων αρχών και διαδικασιών ποιοτικού ελέγχου της ελεγκτικής 

εταιρίας. 
 
 
3.8.7.   ∆ιεκπεραίωση Ελεγκτικού Έργου 

Κάθε ελεγκτική εταιρία πρέπει να διασφαλίζει µε αρχές και διαδικασίες, τη 
διεκπεραίωση του ελεγκτικού έργου σύµφωνα µε τα επαγγελµατικά πρότυπα και τις 
ειδικότερες διοικητικές και νοµικές απαιτήσεις. Επίσης, πρέπει να εγγυάται ότι οι 
χορηγούµενες εκθέσεις είναι κατάλληλες για την κάθε περίπτωση. Οι αρχές και διαδικασίες 
που πρέπει να υφίστανται για να γίνουν πραγµατικότητα τα προαναφερθέντα είναι: 

• Ενηµέρωση του προσωπικού για το σκοπό του ελεγκτικού έργου. 

• Συµµόρφωση τόσο του προσωπικού όσο και της οικονοµικής µονάδας µε τα 
εφαρµοστέα Ελεγκτικά Πρότυπα. 

• Εκπαίδευση, επίβλεψη και καθοδήγηση ελεγκτικού προσωπικού 

• Επιθεώρηση τόσο της ελεγκτικής εργασίας, όσο και των σηµαντικών αποφάσεων που 
ελήφθησαν κατά την εκτέλεση αυτού. 
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• Επιθεώρηση του τύπου που επιλέχθηκε από το ελεγκτικό προσωπικό για τη 
χορηγηθείσα έκθεση. 

• Κατάλληλη τεκµηρίωση της εκτελεσθείσης ελεγκτικής εργασίας, καθώς και της 
επιλογής του χρόνου και της έκτασης της επισκόπησης του ελεγκτικού έργου 

• Τήρηση όλων των αρχών και διαδικασιών που έχουν υιοθετηθεί από την ελεγκτική 
εταιρία, σε όλα τα θέµατα. 

 
 
3.8.8.   Συνεννόηση 

Το θέµα της συνεννόησης µεταξύ των συνεργαζόµενων ατόµων, ήταν ανέκαθεν πολύ 
σηµαντικό για οποιαδήποτε οικονοµική µονάδα. Έτσι η ελεγκτική εταιρία, όντας µια 
οικονοµική µονάδα, πρέπει να διασφαλίζει την κατάλληλη συνεννόηση στα δύσκολα ή 
επίµαχα θέµατα (π.χ. συζήτηση θεµάτων µε άτοµα που έχουν εξειδικευµένη εµπειρία και 
µπορούν να επιλύουν ένα δύσκολο ή επίµαχο θέµα κ.λπ.). Επίσης, πρέπει να υπάρχουν 
διαθέσιµα αρµόδια όργανα για να µπορεί να γίνει κατάλληλη συνεννόηση (π.χ. άλλες 
εταιρίες, επαγγελµατικά και διοικητικά σώµατα κ.λπ.), και τέλος, να υπάρχει τεκµηρίωση της 
φύσης και της έκτασης τέτοιων συνεννοήσεων (π.χ. θέµα συζήτησης, αποτελέσµατα 
συνεννόησης, ληφθείσα απόφαση, τρόπος εφαρµογής απόφασης κ.λπ.). 
 
 
3.8.9.   ∆ιαφορές Γνώµης 

Είναι σύνηθες φαινόµενο να υπάρχουν µεταξύ των µελών της ελεγκτικής οµάδας και 
εκείνων που παρέχουν συµβουλές, διαφορές γνώµης, ή και ακόµη µεταξύ του προϊσταµένου 
της ελεγκτικής οµάδας και του επιθεωρητή ποιοτικού ελέγχου του ελεγκτικού έργου. Και σε 
αυτήν την περίπτωση οφείλει η ελεγκτική εταιρία να έχει καθιερώσει αρχές και διαδικασίες για 
το σχολιασµό και την επίλυση, φυσικά, αυτών των διαφορών γνώµης. Τα τελικά 
συµπεράσµατα, στα οποία καταλήγει η ελεγκτική οµάδα, πρέπει όχι µόνο να τεκµηριώνονται 
αλλά και να εφαρµόζονται. Η έκθεση ελέγχου δεν πρέπει να χορηγείται µέχρις ότου επιλυθεί 
οποιοδήποτε επίµαχο θέµα.  

Η επίλυση των διαφορών γνώµης συνηθίζεται να γίνεται κατόπιν συνεννόησης µε 
άλλον ελεγκτή επαγγελµατία ή µε ένα επαγγελµατικό ή διοικητικό Σώµα. 
 
 
3.8.10.   Ποιοτικός Έλεγχος του Ελεγκτικού Έργου 

Αν και το ∆ιεθνές Πρότυπο Ποιοτικού Ελέγχου καθιερώνει τις αρχές και τις 
διαδικασίες για τη διενέργεια ποιοτικού ελέγχου του ελεγκτικού έργου, οφείλουν και οι 
ελεγκτικές εταιρείες από µόνες τους, να κάνουν το ίδιο, έχοντας ως στόχο την αξιολόγηση 
των σηµαντικών αποφάσεων που λήφθηκαν από την ελεγκτική οµάδα, καθώς και τα τελικά 
συµπεράσµατα που λήφθηκαν υπόψη στη διατύπωση της έκθεσης ελέγχου. 

Οι αρχές και οι διαδικασίες της ελεγκτικής εταιρείας πρέπει να προβλέπουν τη 
διενέργεια ποιοτικού ελέγχου για όλους τους ελέγχους οικονοµικών καταστάσεων των 
εισηγµένων οικονοµικών µονάδων. Επίσης, η ελεγκτική εταιρεία πρέπει να θέτει κριτήρια 
αξιολόγησης των λοιπών ελέγχων, δηλαδή των µη εισηγµένων οικονοµικών µονάδων, 
προκειµένου να υπαχθούν σε ποιοτικό έλεγχο. 

Με βάση το ISQC1 η ελεγκτική εταιρεία πρέπει να προβλέπει την ολοκλήρωση του 
ποιοτικού ελέγχου του ελεγκτικού έργου πριν από τη χορήγηση της έκθεσης ελέγχου. Μετά 
τη χορήγηση της έκθεσης ελέγχου, η ελεγκτική εταιρεία και ο εξωτερικός ελεγκτής που 
διενήργησε τον έλεγχο, δεν φέρουν καµία ευθύνη. 
 

Σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Ποιοτικού Ελέγχου, πέρα των όσων έχουν 
προαναφερθεί, ορίζει ότι κάθε ελεγκτική εταιρία πρέπει να καθιερώνει αρχές και διαδικασίες 
που καθορίζουν τα ακόλουθα: 
 
 



 96 

α) Τη φύση, την επιλογή του χρόνου και την έκταση της διενέργειας ποιοτικού ελέγχου του 
ελεγκτικού έργου:  

Η έκταση του ποιοτικού ελέγχου εξαρτάται από την πολυπλοκότητα του ελεγκτικού 
έργου, καθώς και τον κίνδυνο η έκθεση ελέγχου να µην είναι κατάλληλη.  

Γι’ αυτό το λόγο κρίνεται απαραίτητο να υπάρχει συζήτηση µε τον προϊστάµενο της 
ελεγκτικής οµάδας, να γίνεται αναλυτική και εµπεριστατωµένη επισκόπηση των οικονοµικών 
καταστάσεων της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας, να εξετάζεται εάν η έκθεση ελέγχου 
είναι κατάλληλη για τις περιστάσεις, να γίνεται προσεκτική επισκόπηση των επιλεγµένων 
φύλλων εργασίας, που αφορούν σε σηµαντικές αποφάσεις που λήφθηκαν από την ελεγκτική 
οµάδα, καθώς και τα τελικά συµπεράσµατα του ελέγχου. 

Ιδιαιτερότητα, φανερώνει ο ποιοτικός έλεγχος για ελέγχους οικονοµικών καταστάσεων 
οικονοµικών µονάδων που είναι εισηγµένες. Σε αυτήν την περίπτωση κύριο µέληµα είναι η 
αξιολόγηση των µελών της ελεγκτικής οµάδας για την τήρηση της ανεξαρτησίας, που όπως 
προαναφέρθηκε αποτελεί πολύ σηµαντικό στοιχείο του ποιοτικού ελέγχου. Πρέπει, επίσης, 
να γίνεται αξιολόγηση των σηµαντικών κινδύνων που διαπιστώθηκαν κατά τη διάρκεια του 
ελέγχου και να παραθέτονται τα µέτρα που λήφθηκαν για την αντιµετώπιση αυτών των 
κινδύνων. Παράλληλα µε τα µέτρα πρέπει να παραθέτονται και οι ληφθείσες αποφάσεις 
σχετικά µε τη σηµαντικότητα που είχαν αυτές για τον έλεγχο, ιδιαίτερα για θέµατα που 
αφορούν το είδος και τη βαρύτητα των διορθωµένων ή µη ανακριβειών που προέκυψαν. 

Ο ποιοτικός έλεγχος επίσης εξετάζει αν έγινε κατάλληλη συνεννόηση σε θέµατα που 
υπάρχουν διαφορές γνώµης ή άλλα δύσκολα ή επίµαχα θέµατα, καθώς και τα 
συµπεράσµατα που προέκυψαν από τέτοιες συνεννοήσεις. Επίσης, ποια από αυτά τα 
θέµατα και µε ποιο τρόπο γνωστοποιήθηκαν, ως οφειλόταν, στη ∆ιοίκηση της οικονοµικής 
µονάδας και σε άλλους αρµοδίους φορείς, όπως η ελεγκτική επιτροπή, οι διοικητικές αρχές 
κ.λπ..  

Τέλος, πρέπει να εξεταστεί, όπως προαναφέρθηκε, η καταλληλότητα της έκθεσης 
ελέγχου που χορηγήθηκε, αφού πρώτα αξιολογηθούν τα φύλλα εργασίας που επελέγησαν 
για ποιοτικό έλεγχο, ώστε να αντανακλούν την εκτελεσθείσα εργασία και να στηρίζουν τα 
τελικά συµπεράσµατα του ελέγχου. 

Όσον αφορά τον ποιοτικό έλεγχο των µη εισηγµένων οικονοµικών µονάδων µπορεί 
αυτός, ανάλογα µε τις περιστάσεις, να περιλαµβάνει µερικά ή όλα από τα προαναφερόµενα 
θέµατα. Τέλος, ο επιθεωρητής ποιοτικού ελέγχου διενεργεί το έργο του πριν την 
αποπεράτωση του ελεγκτικού έργου, και αυτό συµβαίνει, ώστε αν υπάρξουν σηµαντικά 
θέµατα να επιλυθούν πριν από τη χορήγηση της έκθεσης ελέγχου. 
 
β) Τα κριτήρια για την καταλληλότητα των επιθεωρητών ποιοτικού ελέγχου του ελεγκτικού 
έργου:                                                                                        

Στην προηγούµενη παράγραφο αναφέρθηκε ο επιθεωρητής ποιοτικού ελέγχου. 
Πρέπει να προβλέπεται από την κάθε ελεγκτική εταιρεία ο διορισµός επιθεωρητών ποιοτικού 
ελέγχου και να καθορίζονται οι ποιοτικές προδιαγραφές για την καταλληλότητά τους (πχ 
επαρκή και κατάλληλη εµπειρία, κύρος, ικανότητα παροχής συµβουλών, αντικειµενικότητα 
κ.λπ.). Ο επιθεωρητής ποιοτικού ελέγχου δεν πρέπει να είναι κάποιος από τους 
προϊσταµένους των ελεγκτικών οµάδων, ούτε να συµµετέχει στην εκτέλεση του ελεγκτικού 
έργου, αλλά ούτε και να λαµβάνει αποφάσεις για την ελεγκτική οµάδα. Γενικά δεν πρέπει να 
αναλαµβάνει θέµατα που θα µπορούσαν να απειλήσουν την αντικειµενικότητά του. 

Ο επιθεωρητής ποιοτικού ελέγχου αντικαθίσταται όταν δεν µπορεί να είναι 
αντικειµενικός κατά την εκτέλεση της εργασίας του. Η ελεγκτική εταιρία ενδέχεται να διορίσει 
στη θέση αυτή πρόσωπο εκτός εταιρίας αρκεί να διαθέτει τα κατάλληλα προσόντα. Η 
περίπτωση αυτή διαπιστώνεται ότι συµβαίνει από µεµονωµένους επαγγελµατίες ελεγκτές ή 
µικρές ελεγκτικές εταιρίες. 
 
γ) Τεκµηρίωση του ποιοτικού ελέγχου του ελεγκτικού έργου:  

Η τεκµηρίωση του ποιοτικού ελέγχου αφορά την εκτέλεση των απαιτούµενων, από τη 
∆ιοίκηση της ελεγκτικής εταιρίας, διαδικασιών για τον ποιοτικό έλεγχο του ελεγκτικού έργου, 
την ολοκλήρωση του ποιοτικού ελέγχου πριν από τη χορήγηση της έκθεσης ελέγχου και την 
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ενηµέρωση του επιθεωρητή ποιοτικού ελέγχου για τα δύσκολα και επίµαχα θέµατα, τις 
σηµαντικές αποφάσεις που λήφθηκαν από την ελεγκτική οµάδα, καθώς και για την ορθότητα 
των τελικών συµπερασµάτων. 
 
 
3.8.11.   Παρακολούθηση 

Κάθε ελεγκτική εταιρία πρέπει να διαθέτει έναν κανονισµό οποίος να περιλαµβάνει 
συναφείς, κατάλληλες και αποτελεσµατικά λειτουργικές αρχές και διαδικασίες και 
ακολουθούνται στην πράξη. Για να γίνει αυτό εφικτό πρέπει να εξετάζονται συνεχώς και να 
αξιολογούνται από ένα σύστηµα ποιοτικού ελέγχου της ελεγκτικής εταιρίας. Αυτό πρέπει να 
γίνεται σε µια κυκλική βάση που δεν πρέπει να επεκτείνεται περισσότερο από τρία έτη για 
κάθε αρµόδιο ελεγκτή. 

Ο σκοπός της παρακολούθησης της συµµόρφωσης µε τις αρχές και διαδικασίες 
ποιοτικού ελέγχου πρέπει να γίνεται για να διαπιστωθεί η τήρηση των επαγγελµατικών 
προτύπων και των διοικητικών και νοµικών απαιτήσεων. 

Επίσης, µέσω της παρακολούθησης µπορεί να διαπιστωθεί αν και κατά πόσο το 
σύστηµα ποιοτικού ελέγχου έχει κατάλληλα σχεδιαστεί και εφαρµόζεται αποτελεσµατικά, 
καθώς και αν και κατά πόσο οι αρχές και διαδικασίες ποιοτικού ελέγχου έχουν εφαρµοστεί 
σωστά, ώστε οι εκθέσεις ελέγχου να είναι κατάλληλες για τις περιστάσεις. 

Η ευθύνη της διαδικασίας παρακολούθησης του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου 
ανατίθεται σε «εξουσιοδοτηµένο εταίρο» ή άλλα πρόσωπα µε επαρκή και κατάλληλη 
εµπειρία και κύρος στην εταιρία. Η παρακολούθηση καλύπτει τόσο την καταλληλότητα του 
σχεδιασµού του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου όσο και την αποτελεσµατική λειτουργία του. 
Η συνεχής εξέταση και αξιολόγηση του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου πρέπει να 
περιλαµβάνει αναλύσεις των νέων εξελίξεων στα επαγγελµατικά πρότυπα και τις διοικητικές 
και νοµικές απαιτήσεις, της έγγραφης επιβεβαίωσης συµµόρφωσης µε τις αρχές της 
ανεξαρτησίας, της επαγγελµατικής εξέλιξης και των αποφάσεων που αφορούν στην αποδοχή 
και διατήρηση του ελεγκτικού έργου. Επίσης, πρέπει να προσδιορίζονται οι τυχόν διορθώσεις 
και βελτιώσεις που απαιτούνται να γίνουν στο σύστηµα ποιοτικού ελέγχου (π.χ. βελτιώσεις 
στην κατάρτιση, εκπαίδευση κλπ.), προκειµένου να ανανεωθεί και να γίνει πι σωστό. 
 

Σε περίπτωση που διαπιστωθούν αδυναµίες στο σύστηµα ποιοτικού ελέγχου σε ότι 
αφορά τη γνώση ή τη συµµόρφωση σε αυτό, πρέπει ν ενηµερώνονται οι αρµόδιοι της 
ελεγκτικής εταιρίας. Μάλιστα, η ελεγκτική εταιρεία πρέπει να διαθέτει το κατάλληλο 
προσωπικό, το οποίο θα αναλάβει να κάνει τις αναγκαίες τροποποιήσεις στις αρχές και 
διαδικασίες του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου, για τη βελτίωση του. 
 

Σε περίπτωση που κατά την αξιολόγηση του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου 
διαπιστωθούν ανεπάρκειες πρέπει να προσδιοριστεί πόσο σηµαντικές είναι οι επιπτώσεις 
που δηµιουργούνται. Εξετάζεται, λοιπόν, αν οι περιπτώσεις αυτές δε δείχνουν, στην 
πραγµατικότητα, ανεπάρκεια του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου, ή αν είναι συστηµατικές, 
επαναλαµβανόµενες ή άλλες ουσιώδεις αδυναµίες που απαιτούν άµεση διορθωτική ενέργεια. 
 
Η αξιολόγηση των αδυναµιών του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου πρέπει να καταλήγει σε 
συστάσεις, όπως: 

• κατάλληλη επανορθωτική πράξη, σχετικά µε κάποιο ελεγκτικό έργο 

• γνωστοποίηση των ευρηµάτων σε αυτούς που είναι υπεύθυνοι για την εκπαίδευση 
και την επαγγελµατική εξέλιξη 

• µεταβολές στις αρχές και διαδικασίες του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου, και 
• πειθαρχικές κυρώσεις σε αυτούς που αρνούνται να συµµορφωθούν µε τις αρχές και 

διαδικασίες της ελεγκτικής εταιρίας και ειδικά σε εκείνους που ενεργούν έτσι κατ' 
επανάληψη. 

 
Οι διαπιστωθείσες αδυναµίες του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου, πρέπει να 

γνωστοποιούνται στους προϊσταµένους των ελεγκτικών οµάδων, καθώς και στο αρµόδιο 
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προσωπικό της εταιρίας. Όταν τα αποτελέσµατα της παρακολούθησης δείχνουν ότι η έκθεση 
ελέγχου είναι ακατάλληλη ή ότι έγιναν παραλείψεις κατά τη διαδικασία εκτέλεσης του 
ελεγκτικού έργου, η ελεγκτική εταιρία πρέπει να καθορίσει περαιτέρω ορθές ενέργειες και να 
εξετάσει τη λήψη νοµικής συµβουλής. Η γνωστοποίηση των αδυναµιών πρέπει να γίνεται 
τουλάχιστον σε ετήσια βάση, προκειµένου τα αρµόδια όργανα (ελεγκτικές οµάδες, αρµόδιο 
προσωπικό, διευθύνοντας σύµβουλος, διοικητικό συµβούλιο, κλπ) να ενεργήσουν άµεσα και 
κατάλληλα, σύµφωνα µε τους καθορισµένους ρόλους και ευθύνες τους. Όταν η ελεγκτική 
εταιρία λειτουργεί ως µέρος ενός δικτύου, τότε τα συµπεράσµατα της διαδικασίας 
παρακολούθησης πρέπει να γνωστοποιούνται σε όλους τους αρµοδίους του δικτύου. 
 
Η σχετική γνωστοποίηση πρέπει να περιλαµβάνει τα ακόλουθα: 

• περιγραφή των διαδικασιών παρακολούθησης που εκτελέστηκαν από τα αρµόδια 
όργανα της ελεγκτικής εταιρίας 

• τα συµπεράσµατα που προέκυψαν από τις διαδικασίες παρακολούθησης 

• περιγραφή των ουσιαστικών αδυναµιών του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου που 
διαπιστώθηκαν σε συνεχή και συστηµατική βάση και οι ενέργειες που έγιναν για την 
επίλυση των αδυναµιών αυτών. 

 
 
3.8.12.   Παράπονα & Καταγγελίες 

Η ελεγκτική εταιρεία, σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Ποιοτικού Ελέγχου πρέπει να 
εξετάζει τυχόν παράπονα και καταγγελίες των µελών της εταιρίας ή τρίτων, σχετικά µε τη 
διενέργεια της ελεγκτικής εργασίας σύµφωνα µε τα επαγγελµατικά πρότυπα και τις 
διοικητικές και νοµικές απαιτήσεις. 

Γενικά, πρέπει να εξετάζει καταγγελίες περί µη συµµόρφωσης µε το σύστηµα 
ποιοτικού ελέγχου της ελεγκτικής εταιρίας. 

Η έρευνα που γίνεται µετά τα παράπονα και τις καταγγελίες, επιβλέπεται από έναν 
εταίρο, µε επαρκή και κατάλληλη εµπειρία και κύρος µέσα στην εταιρία, ο οποίος δεν πρέπει 
να εµπλέκεται στο ελεγκτικό έργο. Στη σχετική έρευνα εµπλέκεται υποχρεωτικά και ο νοµικός 
σύµβουλος της ελεγκτικής εταιρίας. Όταν τα αποτελέσµατα των ερευνών δείξουν αδυναµίες 
στο σχεδιασµό ή τη λειτουργία των αρχών και διαδικασιών του ποιοτικού ελέγχου ή µη 
συµµόρφωση µε το σύστηµα ποιοτικού ελέγχου, η ελεγκτική εταιρία πρέπει να λαµβάνει τα 
κατάλληλα µέτρα (π.χ. κατάλληλη επανορθωτική πράξη, µεταβολές στις αρχές και 
διαδικασίες, πειθαρχικές κυρώσεις κ.λπ.). 
 
 
3.8.13.   Τεκµηρίωση 

Πέραν των όσον προαναφέρθηκαν, κάθε ελεγκτική εταιρεία πρέπει να θεσπίζει αρχές 
και κανόνες που να προβλέπουν την κατάλληλη τεκµηρίωση της λειτουργίας του συστήµατος 
ποιοτικού ελέγχου. Η τεκµηρίωση της λειτουργίας του συστήµατος ποιοτικού ελέγχου πρέπει 
να φυλάσσεται για όσο χρόνο απαιτείται από νόµο, κανονισµό ή σχετική απόφαση της 
ελεγκτικής εταιρίας.  
 

Παράγοντες, που πρέπει να λαµβάνονται υπόψη κατά τον προσδιορισµό της µορφής 
και του περιεχοµένου της τεκµηρίωσης, είναι οι εξής: 

• το µέγεθος της ελεγκτικής εταιρίας και του αριθµού των ελεγκτικών οµάδων 
• η έκταση των αρµοδιοτήτων που παρέχονται τόσο στο προσωπικό όσο και στις 

ελεγκτικές οµάδες 
• η φύση και πολυπλοκότητα της ακολουθούµενης πρακτικής της ελεγκτικής εταιρίας 

και της οργάνωσής της. 
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3.9   Ελεγκτική Τεκµηρίωση 
 

Το ∆ιεθνές Ελεγκτικό Πρότυπο 230 είναι αυτό που ορίζει την «ελεγκτική τεκµηρίωση». 
Συγκεκριµένα το ορίζει «ως το αρχείο των ελεγκτικών διαδικασιών που έχουν διενεργηθεί, τα 
σχετικά στοιχεία που έχουν αποκτηθεί, καθώς και τα συµπεράσµατα στα οποία ο ελεγκτής 
έχει καταλήξει από τον έλεγχό του». 

Με βάση το πρότυπο αυτό ο ελεγκτής οφείλει να τεκµηριώσει, όσο γίνεται πιο 
έγκαιρα, σηµαντικά θέµατα του ελέγχου. Αυτό επιτυγχάνεται µε τη συγκέντρωση επαρκών 
και κατάλληλων αποδεικτικών στοιχείων, µε βάση τα οποία µπορεί ο ελεγκτής όχι µόνο να 
υποστηρίξει τη διατυπωµένη γνώµη του αλλά και να τεκµηριώσει ότι ο έλεγχος διενεργήθηκε 
σύµφωνα µε τα ∆.Ε.Π. 

Όταν η τεκµηρίωση του ελεγκτή είναι έγκαιρη και επαρκής, στοχεύει στη βελτίωση της 
ποιότητας του ελέγχου και διευκολύνει την αποτελεσµατική επισκόπηση και αξιολόγηση των 
ελεγκτικών στοιχείων που έχουν συλλεχθεί, καθώς και των συµπερασµάτων που έχουν 
εξαχθεί πριν από τη χορήγηση της έκθεσης ελέγχου. 
 
 
3.9.1.   Σκοπός της Ελεγκτικής Τεκµηρίωσης 

Η ελεγκτική τεκµηρίωση εξυπηρετεί πολλούς σκοπούς οι οποίοι επιτυγχάνονται σε 
συνδυασµό µε τις διατάξεις και άλλων προτύπων. Η ελεγκτική τεκµηρίωση παρέχει 
σηµαντική βοήθεια στην ελεγκτική οµάδα στα πλαίσια του σχεδιασµού και της εκτέλεσης του 
ελεγκτικού έργου. Επίσης, παρέχει βοήθεια στα µέλη της ελεγκτικής οµάδας που είναι 
υπεύθυνα για την άµεση επίβλεψη του ελεγκτικού έργου, καθώς και την επισκόπησή του. 

Το Ελεγκτικό Πρότυπο 230 έχει ακόµη σα στόχο τον προσδιορισµό της ανάληψης της 
ευθύνης από την ελεγκτική οµάδα για το ελεγκτικό έργο που εκτελεί. Αυτοί που 
αναλαµβάνουν την ευθύνη συνήθως καταρτίζουν ένα αρχείο θεµάτων το οποίο οφείλουν να 
διατηρούν για τους µελλοντικούς ελέγχους. Το αρχείο αυτό δίνει τη δυνατότητα σε έναν 
έµπειρο ελεγκτή να ασκεί ποιοτικούς ελέγχους και έρευνες, καθώς και να εκτελεί εξωτερικές 
έρευνες, σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Ποιοτικού Ελέγχου και τις ισχύουσες νοµικές και 
κανονιστικές διατάξεις. 
 
(Ως έµπειρος ελεγκτής θεωρείται το πρόσωπο εκείνο που µπορεί να κατανοήσει µε ευκολία τις 
ελεγκτικές διαδικασίες, τα ∆ΕΠ, τις ισχύουσες νοµικές και κανονιστικές διατάξεις, το επιχειρηµατικό 
περιβάλλον στο οποίο λειτουργεί η οικονοµική µονάδα, καθώς και τα ελεγκτικά θέµατα και τα θέµατα 
που σχετίζονται µε τη χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση στον τοµέα που δραστηριοποιείται η 
οικονοµική µονάδα.) 

 
 
3.9.2.   Η Φύση της Ελεγκτικής Τεκµηρίωσης 

Η ελεγκτική τεκµηρίωση καταχωρείται σε έντυπα ή σε ηλεκτρονικά ή άλλα µέσα. 
Περιλαµβάνει την αξιολόγηση του ελεγκτικού κινδύνου, την ανάπτυξη της στρατηγικής του 
ελέγχου, τα φύλλα εργασίας και τα προγράµµατα ελέγχου, που συνδέονται µε το επίπεδο του 
ελεγκτικού κινδύνου, καθώς και τους ισχυρισµούς της ∆ιοίκησης. Ακόµη περιλαµβάνει 
αναλύσεις, περιλήψεις σηµαντικών θεµάτων, επιβεβαιωτικές επιστολές, αλληλογραφία, 
συµβόλαια, συµφωνίες και άλλα σηµαντικά στοιχεία, που είναι απαραίτητα για την ελεγκτική 
τεκµηρίωση. 
Η ελεγκτική τεκµηρίωση κάθε ελεγκτικού έργου συγκεντρώνεται σε ένα αρχείο (Audit file). 
 
 
3.9.3.   Μορφή, Περιεχόµενο & Έκταση των Φύλλων Εργασίας 

Τα φύλλα πρέπει να είναι πλήρη και λεπτοµερή και να παρέχουν µία συνολική εικόνα 
του ελέγχου που διενεργήθηκε. Στα φύλλα εργασία καταγράφονται τα στοιχεία και οι 
πληροφορίες, σχετικά το σχεδιασµό του ελεγκτικού έργου, τη φύση, την επιλογή του χρόνου 
και την έκταση των ελεγκτικών διαδικασιών που διενεργήθηκαν, τις διαπιστώσεις του 
ελέγχου, καθώς και τα συµπεράσµατα που προέκυψαν από τα αποκτηθέντα ελεγκτικά 
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αποδεικτικά στοιχεία. 
 

Τα φύλλα εργασίας πρέπει ο ελεγκτής να τα συντάσσει µε τέτοιο τρόπο, ώστε ένας 
έµπειρος ελεγκτής, ο οποίος δεν έχει οποιαδήποτε σχέση µε τον έλεγχο, να καθίσταται 
ικανός να κατανοήσει τη φύση, το χρόνο και την έκταση των ελεγκτικών διαδικασιών που 
έχουν εκτελεστεί, καθώς και ότι αυτές είναι σύµφωνες µε τα ∆ΕΠ και τις ισχύουσες νοµικές 
και κανονιστικές διατάξεις. Επίσης, να µπορεί να διαπιστώσει ποια είναι τα αποτελέσµατα 
των ελεγκτικών διαδικασιών, καθώς και τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουν αποκτηθεί. Τα 
φύλλα ελέγχου πρέπει να δίνουν πληροφορίες για σηµαντικά θέµατα που απορρέουν από 
τον έλεγχο και να καταγράφονται σε αυτά τα συµπεράσµατα, τα οποία έχουν εξαχθεί σχετικά 
µε αυτά. 
 

Η µορφή, το περιεχόµενο και η έκταση της ελεγκτικής τεκµηρίωσης των φύλλων 
εργασίας εξαρτάται από παράγοντες, όπως: 

• Η φύση των ελεγκτικών διαδικασιών που εκτελέστηκαν 
• Οι κίνδυνοι που µπορεί να προκύψουν όταν εντοπίζονται σηµαντικά λάθη 

• Ο βαθµός της κρίσης που απαιτείται για την εκτέλεση της εργασίας, καθώς και την 
αξιολόγηση των αποτελεσµάτων του ελέγχου 

• Η σηµαντικότητα των ελεγκτικών τεκµηρίων που αποκτήθηκαν 
• Η φύση και ο βαθµός των εξαιρέσεων που εντοπίστηκαν και καταγράφτηκαν 

• Η ανάγκη τεκµηρίωσης ενός συµπεράσµατος το οποίο δεν προσδιορίζεται µε 
ευχέρεια 

• Η ελεγκτική µεθοδολογία που ακολουθήθηκε και τα εργαλεία που χρησιµοποιήθηκαν. 
 

Σε αυτό το σηµείο αξίζει να διευκρινιστεί ότι δεν είναι ούτε απαραίτητο, ούτε και, 
φυσικά, πρακτικά εύκολο να τεκµηριώνεται κάθε εξεταζόµενο θέµα, από τον ελεγκτή κατά την 
διάρκεια του ελέγχου. Ο ελεγκτής µπορεί να παρέχει και προφορικά εξηγήσεις σχετικά µε την 
εργασία την οποία έχει εκτελέσει. 
Αυτό δε σηµαίνει ότι µπορούν να χρησιµοποιηθούν αυτές οι πληροφορίες για να εξηγήσει ή 
να τεκµηριώσει την πληροφορία αυτή. 
 
 
3.9.4.   Ελεγκτική Τεκµηρίωση των Προσδιοριστικών Χαρακτηριστικών 
            των Θεµάτων που Ελέγχονται 

Οι ελεγκτικές διαδικασίες χρειάζονται προσδιορισµό της φύσης, του χρόνου 
εκτέλεσής τους και την έκτασή τους. Γι’ αυτό το λόγο ο ελεγκτής πρέπει να προσδιορίσει τα 
χαρακτηριστικά των περιοχών ή των θεµάτων που χρήζουν έλεγχο. 
Όταν ο ελεγκτής καταχωρήσει τα χαρακτηριστικά αυτά, στην ουσία εξυπηρετούνται σκοποί, 
όπως π.χ. η ελεγκτική οµάδα καθίσταται υπεύθυνη της ελεγκτικής εργασίας που έχει 
διενεργηθεί και διευκολύνεται η έρευνα των παρατηρήσεων ή αλλιώς σφαλµάτων που 
εντοπίσθηκαν. Ανάλογα µε τη φύση των διαδικασιών ελέγχου, τα χαρακτηριστικά µπορεί να 
ποικίλουν. Το ίδιο µπορεί να συµβαίνει και για τα θέµατα που πρόκειται να ελεγχθούν. Για 
παράδειγµα, όταν ένας ελεγκτής θελήσει να ελέγξει τις εντολές αγοράς, µπορεί να επιλέξει 
για τον έλεγχο του στοιχεία από τις ηµεροµηνίες και τον αριθµό των εντολών αγοράς. 
 

Για διαδικασίες που απαιτούν επιλογή ή επισκόπηση πολλών στοιχείων, ο ελεγκτής 
µπορεί απλά να καταγράψει το σκοπό της διαδικασίας και να προσδιορίσει τον πληθυσµό. 
∆εν χρειάζεται να αναλύσει ξεχωριστά το κάθε στοιχείο. Σε περίπτωση που ο ελεγκτής 
ακολουθεί µία διαδικασία, κατά την οποία απαιτείται συστηµατική δειγµατοληψία από τον 
πληθυσµό εγγραφών και άλλων στοιχείων, µπορεί απλά να προσδιορίσει τα έγγραφα και τα 
στοιχεία που επιλέχθηκαν, υποδεικνύοντας την πηγή τους, το σηµείο εκκίνησης και τη 
µέθοδο µε την οποία έγινε η δειγµατοληψία.  
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Για παράδειγµα, όταν θελήσει κάποιος ελεγκτής να ελέγξει τις δαπάνες που αφορούν 
τις φορτωτικές, για µία συγκεκριµένη περίοδο, στην ελεγκτική τεκµηρίωση µπορεί να 
καταγράψει την περίοδο που ήλεγξε, καθώς και τους αύξοντες αριθµούς των φορτωτικών. 
Όταν χρειάζεται να γίνουν διαδικασίες που απαιτείται η υποβολή ερωτηµάτων στο 
προσωπικό της οικονοµικής µονάδας, ο ελεγκτής µπορεί να καταγράψει τις ηµεροµηνίες και 
τα ονόµατα, αλλά και την περιγραφή της θέσης του προσωπικού της οικονοµικής µονάδας. 
Προκειµένου για την φυσική απογραφή ο ελεγκτής έχει τη δυνατότητα να καταγράψει τη 
διαδικασία ή το αντικείµενο της απογραφής, τα αρµόδια πρόσωπα που συµµετέχουν στην 
απογραφή, µε τις σχετικές ευθύνες τους και τον χρόνο και τον τόπο που έγινε η αυτή. 
 
 
3.9.5.   Σηµαντικά Θέµατα 

Το πρότυπο 230 ασχολείται µε ιδιαίτερη προσοχή µε τα σηµαντικά θέµατα. Σκοπός 
αυτού του τµήµατος του προτύπου είναι η αξιολόγηση της σηµαντικότητα των θεµάτων. Η 
εποικοδοµητική αξιολόγηση απαιτεί αντικειµενική ανάλυση των γεγονότων και των συνθηκών 
που επικρατούν. 

Σηµαντικά θέµατα µπορεί να είναι αυτά που αυξάνουν το ελεγκτικό κίνδυνο ή τα 
αποτελέσµατα των ελεγκτικών διαδικασιών. 

Λέγοντας αποτελέσµατα ελεγκτικών διαδικασιών, εννοούµε την οικονοµική 
πληροφόρηση που µπορεί να περιέχει ουσιώδη σφάλµατα ή παραλείψεις ή την ανάγκη να 
αναθεωρηθεί η προηγούµενη αξιολόγηση του ελεγκτή, σχετικά µε τους κινδύνους ύπαρξης 
ουσιωδών σφαλµάτων ή παραλείψεων και η ανταπόκριση του ελεγκτή στους κινδύνους 
αυτούς. 

Άλλα σηµαντικά θέµατα είναι, οι συνθήκες οι οποίες προκαλούν στον ελεγκτή 
σηµαντική δυσκολία στην εφαρµογή των κατάλληλων ελεγκτικών διαδικασιών, όπως και τα 
ευρήµατα τα οποία µπορεί να οδηγήσουν σε «παρατήρηση» στην έκθεση ελέγχου. 

Το Πρότυπο αυτό ωθεί τον ελεγκτή, στα πλαίσια της ελεγκτικής τεκµηρίωσης, να 
συντάξει µια σύνοψη, η οποία είναι γνωστή και ως µνηµόνιο ολοκλήρωσης, στην οποία 
περιγράφει τα σηµαντικά θέµατα που έχουν εντοπισθεί κατά τη διάρκεια του ελέγχου, καθώς 
και πώς αυτά έχουν αντιµετωπισθεί. Η σύνοψη αυτή εξυπηρετεί την αποτελεσµατική και 
αποδοτική επισκόπηση και έρευνα της ελεγκτικής τεκµηρίωσης, σε µεγάλα και σύνθετα 
ελεγκτικά έργα. Επιπλέον, η σύνταξη τέτοιου είδους περιλήψεων µπορεί να βοηθήσει τόσο 
τον ελεγκτή που διεξήγαγε τον έλεγχο όσο και τρίτους, στη µελέτη σηµαντικών θεµάτων. 
Εύλογο είναι να σκεφτεί κανείς ότι ο ελεγκτής θα πρέπει να καταγράφει, εγκαίρως, τις 
συζητήσεις των σηµαντικών θεµάτων µε τη διοίκηση και τους λοιπούς αρµόδιους της 
οικονοµικής µονάδας. 

Η ελεγκτική τεκµηρίωση στο θέµα των σηµαντικών θεµάτων περιλαµβάνει αρχεία 
όλων όσων έχουν συζητηθεί, καθώς και πότε συζητήθηκαν και µε ποιον.  

∆εν υπάρχει περιορισµός όσον αφορά τα αρχεία που συντάσσονται από τον ελεγκτή. 
Εκτός όµως από αυτά η ελεγκτική τεκµηρίωση πρέπει να περιλαµβάνει και άλλα κατάλληλα 
αρχεία, όπως τα πρακτικά των συνεδριάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, επιτροπών κλπ.) 
που συντάσσονται από τους αρµόδιους.  

Μια τρίτη κατηγορία αρχείων που µπορούν να περιληφθούν στην ελεγκτική 
τεκµηρίωση των σηµαντικών θεµάτων, είναι οι συζητήσεις µε λοιπά πρόσωπα, στα οποία 
συµπεριλαµβάνονται αυτά που ασκούν την εταιρική διακυβέρνηση, όπως και πρόσωπα τα 
οποία παρέχουν επαγγελµατικές συµβουλές στην οικονοµική µονάδα. 
 

Εάν κατά τον έλεγχο ο ελεγκτής εντοπίσει πληροφορίες που έρχονται είτε σε 
αντίθεση, είτε σε ανακολουθία µε τα τελικά συµπεράσµατά του, σχετικά µε ένα σηµαντικό 
θέµα, οφείλει να καταγράψει τον τρόπο µε τον οποίο αντιµετώπισε την αντίθεση αυτήν ή την 
ανακολουθία κατά τη διατύπωση του τελικού συµπεράσµατος. 
 
(Παρατήρηση στην έκθεση είναι η έκφραση γνώµης ότι οι οικονοµικές καταστάσεις της οικονοµικής 
µονάδας φέρουν λάθη ή/και παραλείψεις) 
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3.9.6.   Τεκµηρίωση των Αποκλίσεων από τις Βασικές Αρχές & τις 
Θεµελιώδεις ∆ιαδικασίες 
Όπως έχει προαναφερθεί πολλές φορές µέχρι στιγµής, στην παρούσα πτυχιακή 

εργασία, οι βασικές αρχές και θεµελιώδεις διαδικασίες των ∆ιεθνών Ελεγκτικών Προτύπων 
έχουν ως σκοπό να βοηθήσουν τον ελεγκτή στην επίτευξη ενός σωστού και αποτελεσµατικού 
ελέγχου.   

Κάθε ελεγκτής οφείλει, λοιπόν, να προσαρµόζεται στις βασικές αρχές και διαδικασίες 
που διέπουν τον τρόπο µε τον οποίο θα γίνεται κάθε έλεγχος. 

Εάν για οποιοδήποτε λόγο ο ελεγκτής χρειαστεί να παρεκκλίνει αυτών των βασικών 
αρχών, οφείλει να το αναφέρει, καθώς και να προσδιορίσει τις εναλλακτικές λύσεις και 
διαδικασίες που πρέπει να εκτελεστούν ούτως ώστε να επιτευχθεί ο σκοπός του ελέγχου και 
τους λόγους της απόκλισης. Σαφώς, ο ελεγκτής οφείλει να τεκµηριώσει τον τρόπο µε τον 
οποίο εκτελέστηκαν οι εναλλακτικές διαδικασίες επαρκώς, ώστε να µπορούν να 
αντικαταστήσουν τις βασικές ή θεµελιώδεις διαδικασίες.  
 
 
3.9.7.   Προσδιορισµός του Συντάξαντος & του Επισκοπήσαντος 

Κατά την ελεγκτική τεκµηρίωση της φύσης, του χρόνου και της έκτασης των 
εκτελεσθέντων ελεγκτικών διαδικασιών, ο ελεγκτής οφείλει να καταγράψει ποιος διενήργησε 
την ελεγκτική διαδικασία και πότε ολοκληρώθηκε η ελεγκτική εργασία. Επίσης πρέπει να 
αναφερθεί ποιος επισκόπησε την ελεγκτική εργασία, την ηµεροµηνία και την έκταση της 
επισκόπησης αυτής. 

Το γεγονός ότι η επισκόπηση µιας ελεγκτικής διαδικασίας απαιτεί και την τεκµηρίωσή 
της, δεν προϋποθέτει και την σύνταξη φύλλου εργασίας που θα αποτελεί την απόδειξη ότι 
έγινε η επισκόπηση. Αντίθετα προϋποθέτει την γνώση του ποιος επισκόπησε συγκεκριµένα 
τµήµατα ελεγκτικής εργασίας. 
 
 
3.9.8.   Σύνταξη του Τελικού Ελεγκτικού Αρχείου 

Η σύνταξη του τελικού ελεγκτικού αρχείου, πρέπει να γίνεται εγκαίρως, και µάλιστα 
αµέσως µετά την ηµεροµηνία χορήγησης της έκθεσης ελέγχου. Το ∆ιεθνές Πρότυπο 
Ποιοτικού Ελέγχου απαιτεί οι ελεγκτικές εταιρίες να εφαρµόζουν διαδικασίες, που να 
εξασφαλίζουν την έγκαιρη ολοκλήρωση των ελεγκτικών αρχείων. Συγκεκριµένα προσδιορίζει 
ότι το τελικό ελεγκτικό αρχείο πρέπει να συντάσσεται εξήντα ηµέρες µετά την ηµεροµηνία 
χορήγησης της έκθεσης ελέγχου. 

Η ολοκλήρωση της σύνταξης είναι µια διοικητική διαδικασία που δεν περιλαµβάνει σε 
καµία περίπτωση την εκτέλεση νέων ελεγκτικών διαδικασιών ή τη διαµόρφωση νέων 
συµπερασµάτων. 9στόσο, µπορούν να γίνουν αλλαγές στην ελεγκτική τεκµηρίωση, κατά τη 
διάρκεια της τελικής σύνταξης, αρκεί η φύση τους να είναι µόνο διοικητικής µορφής.  
 
Για παράδειγµα: 

• Η διαγραφή ή απόρριψη εγγράφων ή στοιχείων που αντικαταστάθηκαν  
• Η ταξινόµηση των φύλλων εργασίας 

• Η υπογραφή των καταστάσεων ολοκλήρωσης του ελέγχου (check lists), οι οποίες 
σχετίζονται µε την διαδικασία του ελεγκτικού αρχείου 

• Η καταγραφή της ελεγκτικής τεκµηρίωσης την οποία ο ελεγκτής έχει αποκτήσει, 
συζητήσει και συµφωνήσει µε τα µέλη της ελεγκτικής οµάδας του, πριν από την 
ηµεροµηνία έκδοσης της έκθεσης ελέγχου. 

 
Μετά την ολοκλήρωση της σύνταξης του τελικού ελεγκτικού αρχείου ο ελεγκτής δεν 

επιτρέπεται να διαγράψει ή να απορρίψει ελεγκτικά τεκµήρια πριν από τη λήξη της περιόδου 
διατήρησης των φύλλων ελέγχου. Το ∆ιεθνές πρότυπο Ποιοτικού Ελέγχου 1 απαιτεί οι 
ελεγκτικές εταιρίες να εφαρµόζουν διαδικασίες διατήρησης της τεκµηρίωσης των ελεγκτικών 
έργων. Επίσης, προσδιορίζει ότι η περίοδος διατήρησης, του ελεγκτικού αρχείου, δεν µπορεί 
να είναι µικρότερη από τα πέντε έτη από την ηµεροµηνία της έκθεσης ελέγχου. 
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3.9.9.   Αλλαγές στην Ελεγκτική Τεκµηρίωση 
Αλλαγές στην ελεγκτική τεκµηρίωση, µετά την ηµεροµηνία της έκθεσης ελέγχου, 

µπορεί να γίνουν σε εξαιρετικές περιπτώσεις, όπως η αποκάλυψη µεταγενέστερων 
γεγονότων. Σε τέτοιες περιπτώσεις ο ελεγκτής πρέπει να εκτελέσει νέες ή πρόσθετες 
ελεγκτικές διαδικασίες, που ενδεχοµένως να τον οδηγούν σε νέα συµπεράσµατα. Όταν 
συµβαίνει αυτό πρέπει να τεκµηριώσει τους λόγους που τον ανάγκασαν να εκτελέσει τις νέες 
ή πρόσθετες ελεγκτικές διαδικασίες, να παραθέσεις αυτές τις νέες ή τις επιπρόσθετες 
ελεγκτικές διαδικασίες που εκτελέσθηκαν, τα ελεγκτικά τεκµήρια που αποκτήθηκαν, καθώς 
και τα συµπεράσµατα που προέκυψαν. Επίσης, όπως και στην αρχική διαδικασία έτσι και 
εδώ πρέπει να αναφερθεί πότε και από ποιον διενεργήθηκαν και έχουν επισκοπηθεί οι τυχόν 
αλλαγές επί της ελεγκτικής τεκµηρίωσης. 
 
 
3.9.10.   Φύλλα Εργασίας (Φ.Ε.) 

Τα φύλλα εργασίας, που προκύπτουν από το κάθε ελεγκτικό έργο, είναι ιδιοκτησίας 
του αρµοδίου ελεγκτή που τα συνέταξε. Ο ελεγκτής οφείλει να λάβει τα απαραίτητα µέτρα 
προκειµένου να εξασφαλίζεται: 

• Η τήρηση του απορρήτου και η εµπιστευτικότητας των Φ.Ε. 
• Η ασφαλής διαφύλαξη των Φ.Ε. και 

• Η διατήρηση των Φ.Ε. για την προβλεπόµενη, από την ισχύουσα νοµοθεσία και τις 
επαγγελµατικές ενώσεις, χρονική περίοδο. 

 
 
3.9.11.   Εξωτερικές Επιβεβαιώσεις 

Το ∆ιεθνές Ελεγκτικό Πρότυπο 505 «Εξωτερικές Επιβεβαιώσεις» παρέχει στον 
ελεγκτή τις οδηγίες που είναι απαραίτητες για τη διεξαγωγή ελέγχου µε τη µέθοδο αυτή. 
Ο ελεγκτής, λοιπόν, οφείλει να εξετάσει αν και κατά πόσο η χρήση εξωτερικών 
επιβεβαιώσεων είναι απαραίτητη, προκειµένου για την απόκτηση επαρκών και κατάλληλων 
ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε την ύπαρξη και επιβεβαίωση των υπολοίπων των 
λογαριασµών, ώστε να µπορεί να διατυπώσει γνώµη επί των οικονοµικών καταστάσεων. 
Είναι στην κρίση του ελεγκτή και µέσα στα πλαίσια των διατάξεων του συγκεκριµένου 
προτύπου, εάν πρέπει να προβεί στη χρήση των εξωτερικών επιβεβαιώσεων. 

Παράγοντες από τους οποίους εξαρτάται είναι η σπουδαιότητα του κάθε ελεγκτικού 
αντικειµένου, το εκτιµώµενο επίπεδο του εγγενούς κινδύνου και του κινδύνου εσωτερικού 
ελέγχου, καθώς και οι λοιπές ελεγκτικές διαδικασίες που µειώνουν τον ελεγκτικό κίνδυνο σε 
ένα αποδεκτά χαµηλό επίπεδο. 

Ο ελεγκτής αναλαµβάνει να προσαρµόσει τις επιστολές εξωτερικής επιβεβαίωσης 
ανάλογα µε το συγκεκριµένο ελεγκτικό στόχο. ∆ηλαδή ποιος θα είναι ο τύπος και το 
περιεχόµενο της επιστολής, έτσι ώστε να υπάρχει η δυνατότητα άµεσης άµεση και ευχερής 
απάντησης από τον λαµβάνοντα την επιστολή. 

Επίσης, ο ελεγκτής οφείλει να εξετάσει επαρκώς αν υπάρχουν λόγοι για τους οποίους 
η διοίκηση της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας, αρνείται να αποσταλούν επιστολές 
εξωτερικής επιβεβαίωσης. Σε περίπτωση που οι λόγοι είναι βάσιµοι, τότε ο ελεγκτής πρέπει 
να εφαρµόσει εναλλακτικές διαδικασίες για να αποκτήσει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά 
τεκµήρια, σχετικά µε το θέµα αυτό. Σε περίπτωση, όµως, που δεν δεχθεί τους λόγους της 
άρνησης της διοίκησης ως βάσιµους και παράλληλα εµποδίζεται από αυτήν για την εκτέλεση, 
βάση των ελεγκτικών προτύπων, διαδικασίας της εξωτερικής επιβεβαίωσης, πρέπει να 
εξετάσει την περίπτωση αναφοράς του γεγονότος στην Έκθεση Ελέγχου. 

Ο ελεγκτής, επίσης, οφείλει κατά την εκτέλεση των διαδικασιών της εξωτερικής 
επιβεβαίωσης. διατηρήσει τον έλεγχο της επιλογής αυτών στους οποίους θα σταλεί η σχετική 
επιστολή, της σύνταξης και αποστολής των επιστολών, καθώς και των σχετικών 
απαντήσεων. 

Ας υποθέσουµε ότι, ο ελεγκτής καταφέρει να αποστείλει της επιστολές εξωτερικής 
επιβεβαίωσης, αλλά δεν λαµβάνει πίσω απαντητικές επιστολές. Σε αυτήν την περίπτωση 
οφείλει να εκτελέσει άλλες κατάλληλες εναλλακτικές διαδικασίες που να παρέχουν ισοδύναµα 
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αποδεικτικά τεκµήρια µε εκείνα των επιστολών (π.χ. έλεγχος µεταγενέστερων ταµειακών 
εισπράξεων, εκταµιεύσεων µετρητών κ.λπ.). Αλλά ακόµη και αν λάβει απαντητικές επιστολές, 
θα πρέπει να ελέγξει την αξιοπιστία αυτών (π.χ. έλεγχος της αυθεντικότητας της 
απαντήσεως, τηλεφωνική επικοινωνία κ.λπ.).  

Τέλος, θα πρέπει να αξιολογήσει αν τα αποτελέσµατα της διαδικασίας εξωτερικής 
επιβεβαίωσης, καθώς και τα αποτελέσµατα των λοιπών ελεγκτικών διαδικασιών που έχει 
διενεργήσει, του παρέχουν επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά αποδεικτικά τεκµήρια για τη 
διατύπωση γνώµης επί των ελεγχόµενων οικονοµικών καταστάσεων. Σε αντίθετη περίπτωση 
οφείλει να εξετάσει την αναγκαιότητα διαφοροποίησης της Έκθεσης Ελέγχου. 

∆ιευκρινίζεται ότι σε περίπτωση λειτουργίας επαρκούς και αποτελεσµατικού 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου, ο ελεγκτής µπορεί να χρησιµοποιήσει ηµεροµηνίες 
επιβεβαιώσεων υπολοίπων λογαριασµών, προγενέστερες της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του 
Ισολογισµού, και ειδικότερα όταν απαιτείται να ολοκληρωθεί ο έλεγχος σε σύντοµο χρονικό 
διάστηµα, µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 
 
 
3.9.12.   Αρχικές Αναθέσεις – Υπόλοιπα Έναρξης 

Το ∆ιεθνές Ελεγκτικό Πρότυπο 510 «Αρχικές Αναθέσεις – Υπόλοιπα Έναρξης» 
εφαρµόζεται από τους ελεγκτές παράλληλα µε το ελεγκτικό πρότυπο 710 «Συγκριτικά 
Στοιχεία». 

Ο ελεγκτής οφείλει να εξασφαλίσει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια, όταν 
αναλαµβάνει να ελέγξει οικονοµικές καταστάσεις για πρώτη φορά ή είχαν ελεγχθεί από άλλον 
ελεγκτή στην προηγούµενη χρήση. Επίσης, πρέπει να ελέγξει ότι τα υπόλοιπα έναρξης δεν 
περιέχουν ανακρίβειες που να επηρεάζουν ουσιωδώς τις οικονοµικές καταστάσεις της 
τρέχουσας χρήσης. Αυτό επιτυγχάνεται όταν τα υπόλοιπα της προηγούµενη χρήσης έχουν 
ορθώς µεταφερθεί στην τρέχουσα χρήση ή έχουν, διορθωτικά, αναµορφωθεί όπου ήταν 
ενδεδειγµένο. Άλλη µια επιβεβαίωση της επιτυχίας τους ελέγχου της τρέχουσα χρήσης 
υπάρχει όταν έχουν εφαρµοστεί, κατά τις προηγούµενες χρήσεις, οι κατάλληλες λογιστικές 
αρχές και µέθοδοι και οι τυχόν παρεκκλίσεις έχουν αναφερθεί στην αντίστοιχη έκθεση 
ελέγχου. 

Αν, µετά την εφαρµογή ελεγκτικών διαδικασιών, ο ελεγκτής δεν κατορθώσει να 
εξασφαλίσει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια, ως προς τα υπόλοιπα έναρξης, είναι 
υποχρεωµένος να διατυπώσει το πόρισµα του ελέγχου είτε µε σύµφωνη γνώµη, είτε µε 
άρνηση γνώµης, είτε, όπου επιτρέπεται, διατύπωση γνώµης µε εξαίρεση ή άρνηση γνώµης 
ως προς τα αποτελέσµατα της χρήσης και διατύπωση σύµφωνης γνώµης ως προς τον 
ισολογισµό. Ο τρόπος που θα επιλέξει ο ελεγκτής να εκφράσει τη γνώµη του εξαρτάται από 
τα ευρήµατα του. 

Σε περίπτωση που η επίδραση των ανακριβειών δεν έχει καταλλήλως αντιµετωπισθεί 
και επεξηγηθεί, ο ελεγκτής οφείλει να διατυπώσει γνώµη µε εξαίρεση ή να διατυπώσει 
άρνηση γνώµης ανάλογα µε την περίπτωση. 
Επίσης, πρέπει να διατυπώσει γνώµη µε εξαίρεση ή να διατυπώσει άρνηση γνώµης, κατά 
περίπτωση, αν οι ακολουθούµενες, κατά την τρέχουσα χρήση, λογιστικές αρχές είναι 
διαφορετικές από εκείνες που ακολουθήθηκαν στην προηγούµενη χρήση και εφόσον οι 
διαφοροποιήσεις αυτές δεν έχουν αντιµετωπισθεί και επεξηγηθεί. 

Είναι σηµαντικό ο ελεγκτής να διαφοροποιήσει την έκθεση ελέγχου του, όταν η 
διαφοροποίηση των δεδοµένων των οικονοµικών της προηγούµενης χρήσης έχει ουσιώδεις 
επιπτώσεις επί τα καταστάσεων της τρέχουσας χρήσης. 

Τα παραπάνω δεν µπορεί να τα πιστοποιήσει ο ελεγκτής εάν δεν διαθέτει τα 
απαραίτητα συγκριτικά στοιχεία. Οφείλει, λοιπόν, να αποκτήσει επαρκή και κατάλληλα 
ελεγκτικά τεκµήρια έτσι ώστε να πιστοποιήσει ότι οι οικονοµικές καταστάσεις της 
προηγούµενης χρήσης και τα υπόλοιπα αυτών έχουν παρατεθεί µε ακρίβεια και έχουν 
ταξινοµηθεί ορθά. 

Ανάλογα µε τις διαπιστώσεις, ο ελεγκτής πρέπει να εκφράσει γνώµη επί των 
ελεγµένων οικονοµικών καταστάσεων της παρούσας χρήσης. Κάνει σχετική παραποµπή στα 
υπόλοιπα της προηγούµενης χρήσης όταν γι’ αυτά έχει εκφραστεί, στη προηγούµενη έκθεση 
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του ελεγκτή, γνώµη µε εξαίρεση, άρνηση γνώµης ή αρνητική γνώµη. ∆εν πρέπει, όµως, να 
ξεχνά να λάβει υπόψη του τα υπόλοιπα των νέων καταστάσεων, σε περίπτωση 
τροποποίησης ή αναθεώρησης των οικονοµικών καταστάσεων της προηγούµενης χρήσης µε 
τις διαπιστωθείσες, από τον έλεγχο, παραλείψεις. 

Σε αντίθετη περίπτωση, δηλαδή µη τροποποίησης ή αναθεώρησης των οικονοµικών 
καταστάσεων της προηγούµενης χρήσης, παρότι αυτό ήταν απαραίτητο, πρέπει ο ελεγκτής 
να εκφράσει γνώµη µε εξαίρεση, σχετικά µε τα κονδύλια της προηγούµενης χρήσης. 
Ακόµη και αν οι οικονοµικές καταστάσεις της προηγούµενης χρήσης έχουν ελεγχθεί από 
άλλον ελεγκτή ή µπορεί και να µην έχουν ελεγχθεί καθόλου, πρέπει ο τωρινός ελεγκτής να το 
αναφέρει και αυτό, αρκεί να το κρίνει σκόπιµο. 

Σε περίπτωση διαπίστωσης ανακριβών υπολοίπων των οικονοµικών καταστάσεων 
της προηγούµενης χρήσης, ο ελεγκτής οφείλει να ζητήσει από τη ∆ιοίκηση την τακτοποίηση 
των υπολοίπων αυτών. Σε περίπτωση άρνησης, οφείλει να αναφέρει το γεγονός αυτό στην 
έκθεση ελέγχου. 
 
 
3.9.13.   Έλεγχος Αποτιµήσεων στην Εύλογη Αξία 

Βασική λογιστική αρχή είναι η σωστή αποτίµηση των περιουσιακών στοιχείων της 
οικονοµικής µονάδας. Το ∆ιεθνές Ελεγκτικό Πρότυπο 545 «Έλεγχος Αποτιµήσεων στην 
Εύλογη Αξία και Γνωστοποιήσεις», παρέχει στον ελεγκτή τις οδηγίες για τον κατάλληλο 
χειρισµό τέτοιων περιπτώσεων. 

Ο ελεγκτής οφείλει να εξασφαλίσει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια ότι οι 
αποτιµήσεις στην εύλογη αξία και οι γνωστοποιήσεις είναι σύµφωνες µε το εφαρµοζόµενο 
πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων της οικονοµικής µονάδας. Κατάλληλο 
τεκµήριο είναι η επαρκή γνώση της µεθοδολογίας της οικονοµικής µονάδας για τον 
προσδιορισµό της εύλογης αξίας και των γνωστοποιήσεων, καθώς και των σχετικών 
διαδικασιών, προκειµένου να αναπτύξει µια αποτελεσµατική ελεγκτική προσέγγιση (π.χ. 
γνώση και εµπειρία εκείνων που προσδιορίζουν την εύλογη αξία, παραδοχές της διοίκησης, 
έλεγχος αξιοπιστίας κ.λπ.). Μετά την απόκτηση της γνώσης αυτής, πρέπει, ο ελεγκτής, να 
εκτιµήσει τους κινδύνους ύπαρξης ουσιωδών ανακριβειών που σχετίζονται µε τις αποτιµήσεις 
στην εύλογη αξία και τις γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις, προκειµένου να 
προσδιορίσει τη φύση, την επιλογή του χρόνου και την έκταση των περαιτέρω ελεγκτικών 
διαδικασιών. 

Πέρα όµως των προαναφερθέντων ο ελεγκτής πρέπει να εξασφαλίσει τεκµήρια για 
την πρόθεση και την ικανότητα της διοίκησης να διεκπεραιώσει την εργασία της αποτίµησης 
σύµφωνα µε το εφαρµοζόµενο λογιστικό πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων. 
Ο ελεγκτής πρέπει να έχει την ικανότητα να αξιολογήσει αν η ακολουθούµενη µέθοδος 
αποτίµησης είναι κατάλληλη για την εκάστοτε περίσταση, ιδίως όταν το λογιστικό και 
νοµοθετικό πλαίσιο προβλέπει εναλλακτικές µεθόδους αποτίµησης στην εύλογη αξία. Η 
επιλεγµένη µέθοδος αποτίµησης πρέπει να εφαρµόζεται παγίως. Το ίδιο ισχύει και για τις 
γνωστοποιήσεις που µπορεί να έχει κάνει η ελεγχόµενη  οικονοµική µονάδα. Πρέπει δηλαδή 
και αυτές να είναι σύµφωνες µε το εφαρµοζόµενο λογιστικό πλαίσιο κατάρτισης των 
οικονοµικών καταστάσεων. 

Ανάλογα µε την περίπτωση, µπορεί ο ελεγκτής να κρίνει αναγκαία τη χρήση των 
γνώσεων ενός εµπειρογνώµονα. Μπορεί όµως και ο ίδιος να έχει την ειδίκευση του 
χρειάζεται, αλλά και τη γνώση να σχεδιάσει και να εκτελέσει ελεγκτικές διαδικασίες σχετικές 
µε τις εύλογες αξίες. Επίσης, οφείλει να σχεδιάσει και να εκτελέσει περαιτέρω ελεγκτικές 
διαδικασίες ανάλογα µε τους εκτιµηθέντες κινδύνους ουσιωδών ανακριβειών στις οικονοµικές 
καταστάσεις, σχετικά µε τις αποτιµήσεις στην εύλογη αξία και τις γνωστοποιήσεις στις 
καταστάσεις αυτές. 

Το ∆ΕΠ 545 δίνει στον ελεγκτή την οδηγία να αξιολογήσει κατά πόσο σηµαντικές 
παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από τη διοίκηση για την αποτίµηση στην εύλογη αξία, 
παρέχουν µια λογική βάση. Επίσης, πρέπει να επαληθεύσει τα δεδοµένα που 
χρησιµοποιήθηκαν για τις αποτιµήσεις στην εύλογη αξία και τις γνωστοποιήσεις και να 
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αξιολογήσει κατά πόσο οι αποτιµήσεις αυτές έχουν σωστά προσδιοριστεί. ∆εν πρέπει να 
ξεχνάει όµως, επιπτώσεις από τυχόν µεταγενέστερα γεγονότα. 

Τέλος, ο ελεγκτής κάνοντας µια τελική εκτίµηση του βαθµού, στον οποίο οι 
αποτιµήσεις στην εύλογη αξία και οι γνωστοποιήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις είναι 
σύµφωνες µε το υιοθετηθέν λογιστικό πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων, να 
αξιολογήσει την επάρκεια και καταλληλότητα των ελεγκτικών τεκµηρίων που εξασφάλισε, 
όπως επίσης και τη συνέπεια αυτών των τεκµηρίων µε άλλα τεκµήρια που απέκτησε και 
αξιολόγησε κατά τη διάρκεια του ελέγχου. Αυτό επιτυγχάνεται µε την εξασφάλιση γραπτών 
διαβεβαιώσεων από τη διοίκηση σχετικά µε το εύλογο των σηµαντικών παραδοχών, που 
υιοθετήθηκαν, συµπεριλαµβάνοντας αν και κατά πόσο αντανακλούν κατάλληλα την πρόθεση 
και ικανότητά της να διεκπεραιώσει τα σχέδια δράσης της, σχετικά µε αποτιµήσεις στην 
εύλογη αξία ή γνωστοποιήσεις. 
 
 
3.9.14.   Μεταγενέστερα Γεγονότα 

Τα γεγονότα που έχουν συµβεί µετά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του Ισολογισµού και 
µέχρι την ηµεροµηνία χορήγησης της έκθεσης ελέγχου ονοµάζονται µεταγενέστερα. Όπως 
προαναφέρθηκε µεταγενέστερα γεγονότα µπορούν να οδηγήσουν σε αλλαγές στην ελεγκτική 
τεκµηρίωση. Γι’ αυτό το λόγο ο ελεγκτής πρέπει να λαµβάνει υπόψη του την τυχόν επίπτωση 
των µεταγενέστερων γεγονότων στις οικονοµικές καταστάσεις και στην έκθεση ελέγχου του. 

Με ιδιαίτερη προσοχή πρέπει να συλλέξει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια 
ότι όλα τα γεγονότα, που έχουν επισυµβεί µέχρι την ηµεροµηνία της έκθεσης ελέγχου και 
επηρεάζουν σηµαντικά τις οικονοµικές καταστάσεις, έχουν εντοπισθεί πλήρως, έχουν 
λογιστικοποιηθεί δεόντως και επαρκώς γνωστοποιηθεί στις καταστάσεις αυτές. Σε 
περίπτωση που αποκαλυφθούν σηµαντικά γεγονότα µετά τη χορήγηση της έκθεσης ελέγχου 
και πριν τη δηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων, πρέπει να συζητήσει το θέµα µε τη 
διοίκηση και να λάβει κατάλληλα µέτρα κατά περίπτωση, δηλαδή, αν υπάρχει ανάγκη 
τροποποίησης των οικονοµικών καταστάσεων. Σε περίπτωση που επιδεχθεί η τροποποίηση 
των οικονοµικών καταστάσεων, ο ελεγκτής πρέπει να εκτελέσει τις απαραίτητες ελεγκτικές 
διαδικασίες και να χορηγήσει εκ νέου έκθεση ελέγχου επί των τροποποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων. 

Υπάρχει όµως και η περίπτωση η διοίκηση να αρνηθεί την τροποποίηση των 
οικονοµικών καταστάσεων. Τότε, ο ελεγκτής, πρέπει να λάβει τα κατάλληλα µέτρα και να 
χορηγήσει νέα έκθεση ελέγχου στην οποία να διατυπώσει γνώµη µε εξαίρεση ή αρνητική 
γνώµη. 

Για σηµαντικά γεγονότα που αποκαλύφθηκαν µετά τη δηµοσίευση των οικονοµικών 
καταστάσεων, αλλά συνέβησαν πριν την ηµεροµηνία της έκθεσης ελέγχου, πρέπει να 
ενηµερωθεί η διοίκηση και να αξιολογήσει η ίδια κατά πόσο απαιτείται η αναθεώρηση και 
αναδηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων. Εάν η διοίκηση επιλέξει να αναθεωρήσει τις 
οικονοµικές καταστάσεις, ο ελεγκτής πρέπει να εκτελέσει τις απαραίτητες ελεγκτικές 
διαδικασίες και να χορηγήσει νέα έκθεση ελέγχου επί των αναθεωρηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων και παράλληλα να εκτιµήσει τα µέτρα που έλαβε η διοίκηση για την ενηµέρωση 
των τρίτων. Μετά από όλα αυτά ο ελεγκτής έχει την υποχρέωση να συντάξει νέα έκθεση η 
οποία πρέπει να περιλαµβάνει ειδική παράγραφο στην οποία να δίνεται έµφαση, που να 
παραπέµπει σε σηµείωση για τις οικονοµικές καταστάσεις. Σε αυτές θα γίνεται ιδιαίτερη 
αναφορά στους λόγους που οδήγησαν στην αναθεώρηση των οικονοµικών καταστάσεων. 
Για ότι συνέβη µετά τη δηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων, ο ελεγκτής δεν φέρει 
καµία υποχρέωση να προβεί σε οποιαδήποτε ενέργεια.  
 

Προτού προβεί ο ελεγκτής σε λογιστικοποίηση µεταγενέστερων γεγονότων πρέπει να 
εξακριβώσει την ύπαρξη αυτών εκτελώντας τις ακόλουθες διαδικασίες: 

• Επισκόπηση των διαδικασιών, που εφαρµόζει η ∆ιοίκηση, για εξασφάλιση ότι έχουν 
επισυµβεί µεταγενέστερα γεγονότα 

• Ανάγνωση πρακτικών των συνεδριάσεων των µετόχων, των µελών του ∆Σ και των 
ελεγκτικών και εκτελεστικών επιτροπών, που έγιναν µετά τη λήξη της χρήσης και 
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µελέτη θεµάτων που σχολιάστηκαν σε συνεδριάσεις, για τις οποίες δεν υπάρχουν 
ακόµη διαθέσιµα πρακτικά 

• Ανάγνωση της τελευταίας ενδιάµεσης οικονοµικής πληροφόρησης της οικονοµικής 
µονάδας και, όπου θεωρείται αναγκαίο και ορθό, προϋπολογισµών, προβλέψεων 
ταµιακών ροών και άλλων συναφών εκθέσεων της διοίκησης 

• Ερωτήµατα ή επέκταση προηγούµενων προφορικών ή γραπτών ερωτηµάτων προς 
τους δικηγόρους της οικονοµικής µονάδας, αναφορικά µε δικαστικές διενέξεις και 
απαιτήσεις 

• Υποβολή ερωτηµάτων στη διοίκηση για το κατά πόσο συνέβησαν µεταγενέστερα 
γεγονότα, τα οποία θα µπορούσαν να επηρεάσουν τις οικονοµικές καταστάσεις. 

 
Τα ερωτήµατα που µπορούν να υποβληθούν στη ∆ιοίκηση είναι τα ακόλουθα:  

• Το τρέχον καθεστώς στοιχείων που έχουν λογιστικοποιηθεί µε βάση προσωρινά 
δεδοµένα, (π.χ. λογιστικοποίηση υπεραξίας επιχείρησης µε προσωρινά δεδοµένα 
κλπ.) 

• Κατά πόσο έχουν υπεισέλθει σε νέες δεσµεύσεις, δανεισµούς ή εγγυήσεις 
• Κατά πόσο έγιναν ή σχεδιάζεται να γίνουν πωλήσεις περιουσιακών στοιχείων 

• Κατά πόσο έγινε έκδοση νέων µετοχών ή οµολογιακών δανείων ή συµφωνία για 
συγχώνευση ή εκκαθάριση ή σχεδιάζεται να γίνουν τέτοιες πράξεις 

• Κατά πόσο απαλλοτριώθηκαν από το ∆ηµόσιο περιουσιακά στοιχεία ή 
καταστράφηκαν, για παράδειγµα, από πυρκαγιά ή πληµµύρα 

• Κατά πόσο σηµειώθηκαν εξελίξεις, σχετικά µε θέµατα ενδεχόµενων υποχρεώσεων. 
• Κατά πόσο έγιναν ασυνήθεις λογιστικές αναπροσαρµογές σε στοιχεία του 

ισολογισµού. 
• Κατά πόσο συνέβησαν γεγονότα που θα έπρεπε να αλλάξουν τις λογιστικές αρχές και 

µεθόδους (π.χ. η ισχύς της παραδοχής της συνεχιζόµενης δραστηριότητας κ.λπ.). 
 
 
3.9.15   Χρησιµοποίηση της Εργασίας Άλλου Ελεγκτή 

Το παρόν Ελεγκτικό Πρότυπο 600 «Χρησιµοποίηση της Εργασίας Άλλου Ελεγκτή», 
έχει εφαρµογή µόνο για τις εταιρείες που έχουν σχέση µητρικής – θυγατρικής. Για τη σύνταξη 
των ενοποιηµένων καταστάσεων πρέπει οι ελεγκτές της µητρικής να χρησιµοποιήσει τα 
ευρήµατα του ελεγκτή της θυγατρικής. ∆εν αφορά τις σχέσεις των ελεγκτών των τρεχουσών 
χρήσεων µε τους προκατόχους τους. 

Ο ελεγκτής, λοιπόν, που αναλαµβάνει τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
οφείλει αρχικά να προσδιορίσει πως µπορεί η εργασία του ελεγκτή της θυγατρικής εταιρείας 
να επηρεάσει το δικό του έλεγχο. Στα πλαίσια αυτού του προσδιορισµού, µπορεί να εκτιµήσει 
την επαγγελµατική ικανότητα του ελεγκτή της θυγατρικής στο συγκεκριµένο ελεγκτικό έργο. 

Όπως σε κάθε έλεγχο, έτσι και σε αυτήν την περίπτωση θα πρέπει ο ελεγκτής να 
εξασφαλίσει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια, σχετικά µε την ποιότητα του 
διενεργηθέντος ελέγχου της θυγατρικής εταιρείας. Παράλληλα θα πρέπει να συνεκτιµήσει τα 
σηµαντικά ευρήµατα του. Ένας έµπειρος ελεγκτής σίγουρα δε θα παραλείψει να διενεργήσει 
και κάποιες ελεγκτικές επαληθεύσεις στις οικονοµικές καταστάσεις της θυγατρικής, 
προκειµένου να διαπιστώσει εάν υπάρχουν τυχόν λάθη ή παραλείψεις. 

Από την πλευρά του ελεγκτή της θυγατρικής εταιρείας, πρέπει να αναφέρουµε ότι, 
κρίνεται απαραίτητο να συνεργάζεται µε τον ελεγκτή της µητρικής εταιρείας. Ιδιαίτερα, όταν ο 
ελεγκτής της µητρικής είναι αναγκασµένος να περιοριστεί µόνο στην εργασία του ελεγκτή της 
θυγατρικής. 

Σε περίπτωση που ο ελεγκτής της µητρικής εταιρείας δεν µπορεί να χρησιµοποιήσει 
την εργασία του ελεγκτή της θυγατρικής εταιρείας, και επίσης δεν µπορεί και ο ίδιος να 
διενεργήσει ελεγκτικές διαδικασίες, οφείλει να διατυπώσει γνώµη µε εξαίρεση ή να αρνηθεί 
να διατυπώσει γνώµη, επειδή υπάρχει περιορισµός στο εύρος και την έκταση του ελέγχου.  
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3.9.16   Χρησιµοποίηση της εργασίας εµπειρογνώµονα 
Κατά τη διάρκεια εκτέλεσης ενός ελεγκτικού έργου, ο ελεγκτής έχει τη δυνατότητα να 

ζητήσει τη βοήθεια ενός εµπειρογνώµονα, όπως για παράδειγµα στην περίπτωση 
αποτίµησης των περιουσιακών στοιχείων. Αυτή µπορεί να δοθεί µε τη µορφή µιας έκθεσης, 
µιας γνώµης ή ακόµη µε αποτιµήσεις και δηλώσεις του εµπειρογνώµονα αυτού. Σε τέτοια 
περίπτωση ο ελεγκτής πρέπει κατά το σχεδιασµό του ελεγκτικού έργου, να εντοπίσει τις 
περιοχές των οικονοµικών καταστάσεων, όπου απαιτείται η χρησιµοποίηση της εργασίας 
ενός εµπειρογνώµονα, και να µνηµονεύσει σχετικά στην έκθεση ελέγχου.  

Πριν την επιλογή χρήσης ενός εµπειρογνώµονα, ο ελεγκτής πρέπει να λάβει υπόψη 
του τη σπουδαιότητα του υπό εξέταση κονδυλίου των οικονοµικών καταστάσεων, τον 
κίνδυνο ανακρίβειας µε βάση τη φύση και την πολυπλοκότητα του υπό εξέταση ζητήµατος 
και την επάρκεια και καταλληλότητα άλλων διαθέσιµων ελεγκτικών τεκµηρίων. 
 

Υπάρχουν όµως και περιπτώσεις που πραγµατικά κρίνεται απαραίτητη η 
χρησιµοποίηση της εργασίας ενός εµπειρογνώµονα. Τέτοιες είναι: 

• Αποτιµήσεις ορισµένων περιουσιακών στοιχείων στην εύλογη αξία, όπως γηπέδων 
και κτιρίων, βιοµηχανοστασίων και µηχανολογικού εξοπλισµού κ.λπ. 

• Απογραφή των ποσοτήτων ή της φυσικής κατάστασης περιουσιακών στοιχείων, 
όπως ορυκτών αποθηκευµένων σε στοιβάδες, υπόγειων ορυκτών, αποθεµάτων 
πετρελαίου και υπολειµµατική ς ωφέλιµης ζωής ακινητοποιήσεων. 

• Προσδιορισµός υποχρεώσεων µε τη χρήση ειδικευµένων τεχνικών ή µεθόδων, όπως 
αναλογιστική µελέτη για τον προσδιορισµό των υποχρεώσεων στο προσωπικό κλπ. 

• Η επιµέτρηση ολοκληρωµένων έργων, καθώς και των προς ολοκλήρωση εργασιών, 
σε εν εξελίξει συµβάσεις. 

• Νοµικών γνωµοδοτήσεων που αφορούν δικαστικές διενέξεις, ερµηνείες συµβάσεων, 
καταστατικών και κανονισµών. 

 
Για να επιλέξει το κατάλληλο εµπειρογνώµονα, ο ελεγκτής πρέπει να αξιολογήσει την 

αντικειµενικότητα και την επαγγελµατική ικανότητα του (π.χ. οικονοµική εξάρτηση 
εµπειρογνώµονα µε την οικονοµική µονάδα, επαγγελµατική άδεια, εµπειρία, φήµη κλπ.). Ο 
εµπειρογνώµονας µπορεί να είναι είτε συµβεβληµένος µε την οικονοµική µονάδα ή µε τον 
ελεγκτή, είτε απασχολούµενος από την οικονοµική µονάδα ή από τον ελεγκτή. 

Ο ελεγκτής και σε αυτήν την περίπτωση πρέπει να αποκτήσει επαρκή και κατάλληλα 
ελεγκτικά τεκµήρια ότι η εργασία του εµπειρογνώµονα είναι επαρκής και κατάλληλη για τους 
σκοπούς του ελέγχου. Επίσης, πρέπει να αξιολογήσει την καταλληλότητα της εργασίας του 
εµπειρογνώµονα σε συνδυασµό µε την αντίστοιχη αξιολόγηση της ∆ιοίκησης της οικονοµικής 
µονάδας, που διατυπώνεται στις οικονοµικές καταστάσεις. 
 

Αξίζει να σηµειώσουµε ότι σε περίπτωση που τα αποτελέσµατα της εργασίας του 
εµπειρογνώµονα δεν παρέχουν επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια ή τα 
αποτελέσµατα αυτά είναι αντίθετα µε άλλα στοιχεία ελέγχου, το θέµα πρέπει να επιλύεται 
από τον ελεγκτή. Γι’ αυτό το λόγο ο ελεγκτής πρέπει να είναι ιδιαίτερα προσεκτικός και πως 
θα συντάξει την έκθεση ελέγχου. ∆εν πρέπει για παράδειγµα να παραπέµπει στην εργασία 
του εµπειρογνώµονα, γιατί µπορεί να θεωρηθεί ότι αποτελεί επιφύλαξη για τη γνώµη του. 
Μόνο στην περίπτωση που η έκθεση ελέγχου που χορηγείται µε εξαίρεση, µπορεί ο ελεγκτής 
να παραπέµπει στην εργασία του εµπειρογνώµονα. Αν υπάρξει άρνηση της άδειας και ο 
ελεγκτής πιστεύει ότι η παραποµπή είναι αναγκαία, τότε πρέπει να ζητηθεί νοµική συµβουλή. 
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ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΩΝ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΕΛΕΓΚΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ (∆ΕΠ) 
 
 
∆.Ε.Π. 1: Πρότυπο Ποιοτικού Ελέγχου ΙSQCS 

Με βάση το πρότυπο αυτό κάθε ελεγκτική εταιρεία πρέπει να καθιερώσει βασικές 
αρχές και ουσιαστικές διαδικασίες µε ευθύνη της ∆ιοίκησης της, ώστε να παρέχει σε αυτή 
εύλογη διασφάλιση ότι τηρούνται τα επαγγελµατικά πρότυπα, µε σκοπό να υιοθετήσει 
επαρκές και αποτελεσµατικό σύστηµα ποιοτικού ελέγχου για ελέγχους και επισκοπήσεις 
ιστορικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. 

Το σύστηµα ποιοτικού ελέγχου, πρέπει να είναι καταγεγραµµένο και γνωστοποιείται 
στο προσωπικό της κάθε ελεγκτικής εταιρείας. 

Η σχετική ενηµέρωση του προσωπικού πρέπει να περιλαµβάνει τους επιδιωκόµενους 
στόχους, το µήνυµα της προσωπικής ευθύνης για την ποιότητα κάθε έργου, καθώς επίσης 
και ενθάρρυνση για υποβολή απόψεων και προτάσεων σε θέµατα ποιοτικού ελέγχου. 
 
 
∆.Ε.Π. 200: Αρχές που διέπουν τον Έλεγχο οικονοµικών καταστάσεων 

Στο πρότυπο αυτό αναφέρεται ότι ο έλεγχος παρέχει εύλογη διασφάλιση και ότι οι 
οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη λάθη και παραλείψεις.  

Σκοπός του ελέγχου, είναι η διατύπωση γνώµης από τον ελεγκτή ως προς το αν οι 
καταστάσεις αυτές έχουν συνταχθεί από ουσιώδη άποψη και είναι σύµφωνο µε το πλαίσιο 
λογιστικών κανόνων. 
 
 
∆.Ε.Π. 210: Όροι Ανάθεσης Ελέγχου 
Οι βασικότερες οδηγίες του Προτύπου αυτού είναι: 
α) Ενέργειες που πρέπει να προβεί ο ελεγκτής πριν την αποδοχή του ελέγχου 

• Αρχική κατανόηση της υπό έλεγχο οικονοµικής µονάδας 
• ∆ιερεύνηση τήρησης προϋποθέσεων του Κώδικα Επαγγελµατικής ∆εοντολογίας 

• Προκαταρκτική αξιολόγηση του ελεγκτικού κινδύνου, προκειµένου να αποφασιστεί η 
αποδοχή του ελεγκτικού έργου. 

• Επικοινωνία µε τον απερχόµενο ελεγκτή. 
 
β) Για κάθε έλεγχο πρέπει να υπογράφεται µεταξύ των µερών αυτών Επιστολή Ανάθεσης 
Ελέγχου. Η επιστολή αυτή τεκµηριώνει την αποδοχή του ελέγχου από τον ελεγκτή, την 
έκταση του ελέγχου, τις ευθύνες του ελεγκτή, την αµοιβή του ελέγχου κ.λπ. 
 
γ) Επαναλαµβανόµενοι Έλεγχοι 
Ο ελεγκτής πρέπει να εξετάσει αν απαιτείται η αναθεώρηση των όρων της ανάθεσης καθώς 
και κατά ποσό υπάρχει ανάγκη να γίνει υπόµνηση στην ελεγχόµενη οικονοµική µονάδα. 
 
δ) Αποδοχή µιας αλλαγής στην ανάθεση ελέγχου 

• Ο ελεγκτής που καλείται, πριν την ολοκλήρωση της εργασίας του, να αλλάξει τους 
όρους την Ανάθεσης Ελέγχου, θα πρέπει να εξετάσει την ορθότητα της πράξης του. 

• Ο ελεγκτής δεν πρέπει να συµφωνήσει σε αλλαγή των όρων της ανάθεσης, όταν δεν 
υπάρχει λογική αιτιολόγηση. 

• Όταν ο ελεγκτής αδυνατεί να συµφωνήσει στην αλλαγή των όρων της ανάθεσης και 
δεν του επιτρέπεται η συνέχιση και η ολοκλήρωση του ελεγκτικού έργου, οφείλει να 
αποσυρθεί από τον έλεγχο. 
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∆.Ε.Π. 220: Ποιοτικός έλεγχος για ελέγχους Ιστορικής Χρηµατοοικονοµικής  
                   Πληροφόρησης  

Ο σκοπός του παρόντος ∆ΕΠ είναι να καθιερώσει πρότυπα και να παράσχει οδηγίες 
στις ελεγκτικές εταιρείες, σχετικά µε διαδικασίες ποιοτικού ελέγχου που πρέπει να 
εφαρµόζουν σε ελέγχους ιστορικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. 

Το ελεγκτικό έργο εποπτεύεται και καθοδηγείται από τον Προϊστάµενο της ελεγκτικής 
οµάδας, που είναι ο εντολοδόχος της ελεγκτής ή άλλος συνεργάτης του. 

Ο προϊστάµενος της ελεγκτικής οµάδας πρέπει να αναλάβει την ευθύνη για την 
ποιότητα κάθε ανατιθέµενου σ' αυτόν ελεγκτικού έργου και να ενηµερώνει συνεχώς τα µέλη 
της ελεγκτικής οµάδας για τη σπουδαιότητα της ποιότητας κάθε διενεργηθέντος ελέγχου. 
 
 
∆.Ε.Π. 230: Ελεγκτική Τεκµηρίωση 
Σύµφωνα µε το ∆ΕΠ 230, “έµπειρος ελεγκτής” είναι το πρόσωπο το οποίο έχει την εύλογη 
κατανόηση: 

• των ελεγκτικών διαδικασιών 

• των ∆ΕΠ και των νοµικών και κανονιστικών διατάξεων που ισχύουν 
• του επιχειρηµατικού περιβάλλοντος, στο λειτουργεί η οικονοµική µονάδα 

• των ελεγκτικών θεµάτων και των θεµάτων που σχετίζονται µε την χρηµατοοικονοµική 
πληροφόρηση στον τοµέα που δραστηριοποιείται η οικονοµική µονάδα. 

 
Το ∆ΕΠ αυτό ορίζει την “ελεγκτική τεκµηρίωση” ως το αρχείο των ελεγκτικών διαδικασιών 
που έχουν διενεργηθεί, τα σχετικά στοιχεία που έχουν αποκτηθεί, καθώς και τα 
συµπεράσµατα στα οποία ο ελεγκτής έχει καταλήξει από τον έλεγχό του. 
 
Ο ελεγκτής οφείλει να τεκµηριώσει, εγκαίρως, τα σηµαντικά θέµατα του ελέγχου µε τη 
συγκέντρωση επαρκών και κατάλληλων αποδεικτικών στοιχείων για την υποστήριξη της 
διατυπωµένης ελεγκτικής του γνώµης, καθώς και την τεκµηρίωση ότι ο έλεγχος διενεργήθηκε 
σύµφωνα µε τα ∆.Ε.Π. 
 
Σκοπός της ελεγκτικής τεκµηρίωσης 
Εκτός από τους στόχους αυτούς, η ελεγκτική τεκµηρίωση εξυπηρετεί: 
α) Στην παροχή βοήθειας στην ελεγκτική οµάδα στα πλαίσια του σχεδιασµού και της 
εκτέλεσης του ελεγκτικού έργου. 
β) Την διατήρηση ενός αρχείου θεµάτων διαρκούς σηµαντικότητας για µελλοντικούς 
ελέγχους. 
γ) Την ανάληψη της ευθύνης από την ελεγκτική οµάδα για το εκτελεσθέν ελεγκτικό έργο. 
δ) Τη δυνατότητα σε έναν έµπειρο ελεγκτή να εκτελεί εξωτερικές έρευνες, σύµφωνα µε τις 
ισχύουσες νοµικές και κανονιστικές διατάξεις. 
 
Η φύση της ελεγκτικής τεκµηρίωσης 
Η ελεγκτική τεκµηρίωση περιλαµβάνει την αξιολόγηση του ελεγκτικού κινδύνου, την 
ανάπτυξης της στρατηγικής του ελέγχου, φύλλα εργασίας και προγράµµατα ελέγχου 
συνδεδεµένα µε το επίπεδο του ελεγκτικού κινδύνου και τους ισχυρισµούς της ∆ιοίκησης, 
αναλύσεις, περιλήψεις σηµαντικών θεµάτων, επιβεβαιωτικές επιστολές, αλληλογραφία, 
συµβόλαια, συµφωνίες και άλλα σηµαντικά στοιχεία. 
Η ελεγκτική τεκµηρίωση κάθε ελεγκτικού έργου συγκεντρώνεται σε ένα αρχείο (Audit file) και 
µπορεί να καταχωρηθεί σε έντυπα ή σε άλλα ηλεκτρονικά µέσα. 
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∆.Ε.Π. 240: Η ευθύνη του Ελεγκτή στη διαπίστωση Απάτης ή Λάθους κατά τον έλεγχο  
                   των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
1. Ευθύνη ∆ιοίκησης 
Η ευθύνη για την πρόληψη και τον εντοπισµό απάτης ή σφάλµατος βαρύνει µε τη ∆ιοίκηση 
της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας, η οποία πρέπει να εφαρµόζει κατάλληλα συστήµατα 
λογιστικής και εσωτερικού ελέγχου. Τα συστήµατα αυτά µειώνουν, πλην όµως δεν 
εξαλείφουν την πιθανότητα απάτης ή σφάλµατος. 
 
2. Ευθύνη Ελεγκτή 
α) Να διατηρεί στάση “επαγγελµατικού σκεπτικισµού” σε όλη τη διάρκεια του ελέγχου, 
αναγνωρίζοντας την πιθανότητα ότι θα µπορούσε να υπάρξει ουσιώδης ανακρίβεια, λόγω 
απάτης ή λάθους. 
β) Κατά το σχεδιασµό και την εκτέλεση των ελεγκτικών διαδικασιών, να αξιολογήσει τον 
κίνδυνο ύπαρξης ουσιωδών ανακριβειών επί των οικονοµικών καταστάσεων, που οφείλονται 
σε απάτη ή σφάλµα. 
γ) Να υποβάλλει ερωτήµατα προς τη διοίκηση σχετικά µε το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου, 
για τη διακριβώσει κατά πόσον έχει γνώση οποιαδήποτε πραγµατικής, πιθανής ή 
υποτιθέµενης απάτης που να έχει επιπτώσεις στην ελεγχόµενη οικονοµική µονάδα. 
δ) Να υποβάλλει ερωτήµατα σε εκείνους, που είναι επιφορτισµένοι µε την εταιρική 
διακυβέρνηση της οικονοµικής µονάδας, για οποιοδήποτε θέµα κρίνει απαραίτητο. 
ε) Να αξιολογήσει και να προσδιορίσει τους κινδύνους παρείσφρησης ουσιωδών 
ανακριβειών στις οικονοµικές καταστάσεις, λόγω ενεργειών απάτης. 
στ) Να εξετάσει, εάν οι αναλυτικές διαδικασίες που εκτελούνται στο τέλος του ελέγχου για τη 
διαµόρφωση ενός γενικού συµπεράσµατος, ως προς το αν οι οικονοµικές καταστάσεις, στο 
σύνολό τους, είναι σύµφωνες µε την αποκτηθείσα γνώση του για την οικονοµική µονάδα. 
ζ) Όταν διαπιστώσει ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι σηµαντικά ανακριβείς λόγω απάτης 
ή λάθους να εξετάσει τις επιπτώσεις στον έλεγχο. 
 
 
∆.Ε.Π. 250: Εξέταση Νόµων και Κανονισµών κατά τον Έλεγχο των Οικονοµικών  
                    Καταστάσεων  
1) Κατά το σχεδιασµό και την εκτέλεση των ελεγκτικών διαδικασιών καθώς και κατά την 
αξιολόγηση των ευρηµάτων του ελέγχου, να αναγνώρισε το ενδεχόµενο ότι η µη 
συµµόρφωση της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδα µε τους ισχύοντες νόµους και 
κανονισµούς µπορεί να επηρεάσει ουσιωδώς τις οικονοµικές καταστάσεις. 
2) Κατά το σχεδιασµό του ελέγχου, να εξασφαλίσει επαρκή γνώση του νοµοθετικού και του 
ρυθµιστικού πλαισίου, που διέπει την ελεγχόµενη οικονοµική µονάδα και τη δραστηριότητά 
της και προκαταρκτική αξιολόγηση του βαθµού συµµόρφωσης του ελεγχόµενου µε το 
πλαίσιο αυτό. 
3) Να εφαρµόσει περαιτέρω διαδικασίες οι οποίες να του επιτρέπουν τον εντοπισµό 
περιπτώσεων µη συµµόρφωσης της οικονοµικής µονάδας µε νόµους και κανονισµού, που 
θα µπορούσαν να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στις οικονοµικές καταστάσεις. 
 
 
∆.Ε.Π. 260: Γνωστοποιήσεις Ελεγκτικών Ζητηµάτων στους Υπεύθυνους ∆ιοίκησης 
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής οφείλει: 

• Να ενηµερώνει έγκαιρα τους υπεύθυνους της εταιρικής διακυβέρνησης της 
ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας για τα θέµατα, που προέκυψαν από τον έλεγχο και 
για τα οποία είναι αρµόδιοι για την αντιµετώπισή τους. 

 
Η ενηµέρωση αυτή µπορεί να γίνει: 

• προφορικά, στις περιπτώσεις που υπάρχουν συχνές επαφές µε τους αρµόδιους της 
εταιρικής διακυβέρνησης καθώς και  
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• γραπτά στις περιπτώσεις που επιβάλλεται από το µέγεθος, τη δοµή λειτουργίας, 
καθώς και τις ακολουθούµενες διαδικασίες της οικονοµικής µονάδας. 

 
Η ενηµέρωση αυτή είναι αναγκαία, επειδή διαλευκάνει τα θέµατα και παράλληλα 

δίδεται η ευκαιρία στους αρµόδιους της εταιρικής διακυβέρνησης να παράσχουν περαιτέρω 
πληροφορίες και επεξηγήσεις επί των θεµάτων αυτών. 
 
 
∆.Ε.Π. 300: Σχεδιασµός ελέγχου οικονοµικών καταστάσεων 

Ο σχεδιασµός του ελέγχου αποσκοπεί στον προσδιορισµό των απαιτούµενων 
ελεγκτικών τεκµηρίων στα οποία ο ελεγκτής θα βασιστεί για να εκφράσει τη γνώµη του επί 
των οικονοµικών καταστάσεων. 

Ο βαθµός του σχεδιασµού του ελέγχου εξαρτάται από το µέγεθος και την 
πολυπλοκότητα των εργασιών της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας, τη γνώση και εµπειρία 
του ελεγκτή για αυτήν, καθώς και από την εµπειρία και ικανότητα της ελεγκτικής οµάδας 
 
 
∆.Ε.Π. 315: Γνώση της οικονοµικής µονάδας και του περιβάλλοντος της και εκτίµηση 
                    των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας & Ελεγκτική Σηµαντικότητα    
                    (Σπουδαιότητα) 
 Να εξετάσει, σε περίπτωση χρησιµοποίησης πληροφοριών του παρελθόντος, αν έχουν 
επέλθει τυχόν αλλαγές που θα µπορούσαν να επηρεάσουν τη συνάφεια των πληροφοριών 
αυτών στον τρέχοντα έλεγχο. 

• Να εξασφαλίσει επαρκή γνώση της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας και του 
περιβάλλοντός της, συµπεριλαµβανοµένου και του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου, 
ώστε να µπορεί να προσδιορίσει και να αξιολογήσει τους κινδύνους και τις 
ανακρίβειες στις οικονοµικές καταστάσεις, ως αποτέλεσµα ενεργειών απάτης και στη 
συνέχεια, να σχεδιάσει και να εκτελέσει περαιτέρω κατάλληλες ελεγκτικές διαδικασίες. 

 
Η σηµαντικότητα εξαρτάται από το µέγεθος του ποσού του λάθους ή της παράλειψης 

σε συνάρτηση µε τις συγκεκριµένες οικονοµικές καταστάσεις. ∆ηλαδή το επίπεδο 
σηµαντικότητας είναι το µέγιστο ποσό ανοχής ενός σφάλµατος στα διάφορα κονδύλια των 
οικονοµικών καταστάσεων. 

Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής οφείλει, να 
συνεκτιµήσει τον παράγοντα της σηµαντικότητας και τη σχέση του µε τον ελεγκτικό κίνδυνο 
κατά τη διεξαγωγή του ελέγχου. 
 
 
∆.Ε.Π. 330: ∆ιαδικασίες του Ελεγκτή σε ανταπόκριση προς τους εκτιµώµενους  
                    Κινδύνους  
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Να εξασφαλίσει γενική ανταπόκριση για την αντιµετώπιση των κινδύνων ουσιωδών 
ανακριβειών σε επίπεδο οικονοµικών καταστάσεων. 
2. Να σχεδιάσει και να εκτελέσει πρόσθετες ελεγκτικές διαδικασίες όπου ανταποκρίνονται 
στους εκτεθέντες κινδύνους παρείσφρησης ουσιωδών λαθών σε επίπεδο ισχυρισµών της 
διοίκησης. 
 
Όταν η εκτίµηση των κινδύνων ύπαρξης ουσιωδών λαθών σε επίπεδο ισχυρισµών της 
διοίκησης βασίζεται στην προσδοκία ότι οι δικλείδες ασφαλείας του συστήµατος λειτουργούν 
ικανοποιητικά, τότε να υποβάλλει σε δοκιµασία τη λειτουργία των δικλείδων ασφαλείας, ώστε 
να εξασφαλίσει επαρκή, κατάλληλα τεκµήρια ότι οι δικλείδες λειτούργησαν ικανοποιητικά, 
καθ' όλη τη διάρκεια της υπό έλεγχο περιόδου. 
3. Να σχεδιάσει και να εκτελέσει άµεσες επαληθευτικές ελεγκτικές διαδικασίες, σε σχέση µε 
κάθε ουσιαστική κατηγορία συναλλαγών, υπολοίπων λογαριασµών και γνωστοποιήσεων, 
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ανεξάρτητα του εκτιµηθέντος κινδύνου παρείσφρησης ουσιωδών λαθών στις οικονοµικές 
καταστάσεις. 
4. Να διαπιστώσει εάν έχουν εξασφαλισθεί επαρκή ελεγκτικά τεκµήρια, που να µειώνουν τον 
κίνδυνο παρείσφρησης ουσιαστικών λαθών στις οικονοµικές καταστάσεις, σε ένα αποδεκτά 
χαµηλό επίπεδο. 
 
 
∆.Ε.Π. 402: Ελεγκτικές Εξετάσεις συναφείς µε οικονοµικές µονάδες που  
                    Χρησιµοποιούν Υπηρεσία Οργάνωσης  
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Να εξετάσει τη σηµασία της Υπηρεσίας Οργάνωσης για την οικονοµική µονάδα και τη 
σχέση της µε τον έλεγχο. 
2. Να εξετάσει την επαγγελµατική ικανότητα του ελεγκτή της Υπηρεσίας της Οργάνωσης και 
ελεγκτής καθώς και τη φύση και το περιεχόµενο της έκθεσης αυτής. 
3. Να εξασφαλίσει επαρκή γνώση, αν οι δραστηριότητες της Υπηρεσίας Οργάνωσης είναι 
σηµαντικές και σχετικές µε τον έλεγχο, ώστε να προσδιοριστεί και να αξιολογηθεί ο κίνδυνος 
ουσιώδους ανακρίβειας και σχεδιάσει τις περαιτέρω ελεγκτικές διαδικασίες σε συνάρτηση µε 
τους εκτιµώµενους κινδύνους. 
 
 
∆.Ε.Π. 500: Ελεγκτικά Τεκµήρια 
1. Να εξασφαλίσει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια, µε τη διενέργεια ελεγκτικών 
επαληθεύσεων και ουσιαστικών διαδικασιών, που θα του επιτρέψουν να καταλήξει σε λογικά 
συµπεράσµατα, επί των οποίων να εδραιωθεί η ελεγκτική του γνώση. 
2. Να επιζητήσει ελεγκτικά τεκµήρια, τα οποία να στηρίζουν την ακρίβεια και πληρότητα των 
πληροφοριών. 
3. Για την εξασφάλιση επαρκών και κατάλληλων ελεγκτικών τεκµηρίων, να διενεργήσει, τις 
εξής διαδικασίες: 

• Επιθεώρηση, δηλαδή εξέταση αρχείων, εγγράφων ή καταµέτρηση υλικών 
περιουσιακών στοιχείων. 

• Παρακολούθηση, δηλαδή παρακολούθηση µιας εξελικτικής πορείας ή διαδικασίας 
που εκτελείται από άλλους (π.χ. Απογραφή αποθεµάτων από την εταιρεία κ.λπ.). 

• Επιβεβαίωση, δηλαδή αναζήτηση πληροφοριών από τρίτους (π.χ. Αποστολή 
επιστολών σε πελάτες, τράπεζες για επιβεβαίωση των υπολοίπων τους κ.λπ.) ή από 
πρόσωπα εντός της ελεγχόµενης οικονοµικής µονάδας. 

• Επανυπολογισµός ή Επανεκτέλεση, δηλαδή επαλήθευση της αριθµητικής 
ακρίβειας των δικαιολογητικών και των λογιστικών εγγράφων. 

• Αναλυτικές κριτικές διερευνήσεις, δηλαδή ανάλυση σηµαντικών δεικτών και 
τάσεως επί των οικονοµικών καταστάσεων. 

 
 
∆.Ε.Π. 501: Ελεγκτικά Τεκµήρια – Πρόσθετη Έρευνα Ειδικών θεµάτων 
Οι βασικότερες οδηγίες του Προτύπου αυτού είναι οι εξής: 
1. Παρακολούθηση φυσικής απογραφής των αποθεµάτων. 
2. ∆ιερεύνηση εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων. 
3. Αποτίµηση και γνωστοποίηση µακροπρόθεσµων επενδύσεων. 
4. Πληροφόρηση κατά Τοµέα. 
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∆.Ε.Π. 505 & ∆.Ε.Π. 510:  Εξωτερικές Επιβεβαιώσεις & Αρχικές Αναθέσεις  
       Υπόλοιπα Έναρξης 

Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Να εξετάσει αν και κατά πόσο η χρήση εξωτερικών επιβεβαιώσεων είναι απαραίτητη για 
την απόκτηση επαρκών και κατάλληλων ελεγκτικών τεκµηρίων. 
2. Να προσαρµόσει τις επιστολές εξωτερικής επιβεβαίωσης ανάλογα µε το συγκεκριµένο 
ελεγκτικό στόχο. 
3. Να ελέγξει την αξιοπιστία των λαµβανοµένων απαντήσεων (π.χ. έλεγχος της 
αυθεντικότητας της απαντήσεως. 
4. Να αξιολογήσει εάν τα αποτελέσµατα της διαδικασίας εξωτερικής επιβεβαίωσης, καθώς 
και τα αποτελέσµατα των λοιπών ελεγκτικών διαδικασιών, που έχει διενεργήσει, παρέχουν 
σε αυτόν επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά αποδεικτικά τεκµήρια για τη διατύπωση γνώµης 
επί των ελεγχόµενων οικονοµικών καταστάσεων. 
 
 
∆.Ε.Π. 520: ∆ιαδικασίες Αναλυτικής ∆ιερεύνησης 
Οι βασικότερες οδηγίες του Προτύπου αυτού είναι οι εξής: 
1. Κατά την αξιολόγηση του ελεγκτικού κινδύνου και το σχεδιασµό του ελεγκτικού έργου, ο 
ελεγκτής πρέπει να διενεργήσει αναλυτική διερεύνηση και να συγκρίνει τις οικονοµικές 
πληροφορίες της οικονοµικής µονάδας. 
2. Η αναλυτική διερεύνηση πρέπει να διενεργείται και κατά την ολοκλήρωση του ελέγχου 
όπου µπορεί ευχερώς να συµπεραίνει εάν οι οικονοµικές καταστάσεις στο σύνολό τους 
συνάδουν µε τη γνώση το για αυτήν. 
 
 
∆.Ε.Π. 530: Ελεγκτική ∆ειγµατοληψία και Άλλες Επιλεγµένες Επαληθευτικές     
                    ∆ιαδικασίες  
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Κατά το σχεδιασµό του δείγµατος ελέγχου, να λάβει γνώση υπό τους ιδιαίτερους σκοπούς 
του ελέγχου και τις ιδιότητες του πληθυσµού από τον οποίο θα εξαχθεί το δείγµα. 
2. Κατά το καθορισµό του µεγέθους του δείγµατος, να εκτιµήσει αν και κατά πόσο µειώνεται ο 
δειγµατοληπτικός κίνδυνος σε ένα αποδεικτικά χαµηλό επίπεδο. 
3. Να επιλέξει τα κονδύλια του δείγµατος µε την προσδοκία ότι όλες οι µονάδες του δείγµατος 
έχουν την ίδια ευχέρεια επιλογής από το πλήθος. 
4. Να αξιολογήσει τα αποτελέσµατα της δειγµατοληψίας, για να καθορίσει εάν η εκτίµηση του 
σχετικού χαρακτηριστικού του πληθυσµού επιβεβαιώνεται ή πρέπει να επανεξετασθεί. 
 
 
∆.Ε.Π. 540: Έλεγχος Λογιστικών Εκτιµήσεων 
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Να σχεδιάσει και να εκτελέσει περαιτέρω ελεγκτικές διαδικασίες για να εξασφαλίσει 
επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια, σχετικά µε τις διενεργηθείσες λογιστικές εκτιµήσεις 
της διοίκησης. 
2. Κατά τον έλεγχο της λογιστικής εκτίµησης: 

• Να αξιολογήσει τις ακολουθούµενες, από τη διοίκηση, διαδικασίες για τη 
διενεργηθείσα λογιστική εκτίµηση. 

• Να χρησιµοποιήσει εµπειρογνώµονα για ανεξάρτητη λογιστική εκτίµηση και να 
συγκρίνει αυτή µε την αντίστοιχη της διοίκησης. 

 
 
∆.Ε.Π. 545  
 Έλεγχος Αποτιµήσεων στην Εύλογη Αξία και Γνωστοποιήσεις 
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Έλεγχος Αποτιµήσεων στην Εύλογη Αξία και Γνωστοποιήσεις. 
2. Προκειµένου να αναπτύξει µια αποτελεσµατική ελεγκτική προσέγγιση. 
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3. Μετά την απόκτηση της γνώσης αυτής, να εκτιµήσει τους κινδύνους ύπαρξης ουσιωδών 
ανακριβειών που σχετίζονται µε τις αποτιµήσεις στην εύλογη αξία και τις γνωστοποιήσεις στις 
οικονοµικές καταστάσεις, προκειµένου να προσδιορίσει τη φύση, την επιλογή του χρόνου και 
την έκταση των περαιτέρω ελεγκτικών διαδικασιών. 
4. Να εξασφαλίσει τεκµήρια για την πρόθεση και την ικανότητα της διοίκησης να 
διεκπεραιώσει την εργασία αυτή. 
5. Να επαληθεύσει τα δεδοµένα που χρησιµοποιήθηκαν για τις αποτιµήσεις. 
6. Να εξετάσει κατά πόσο οι γνωστοποιήσεις είναι σύµφωνες µε το εφαρµοζόµενο λογιστικό 
πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων. 
7. Να εξασφαλίσει γραπτές διαβεβαιώσεις και να διεκπεραιώσει τα σχέδια δράσης της 
διοίκησης, σχετικά µε αποτιµήσεις στην εύλογη αξία ή γνωστοποιήσεις. 
 
 
∆.Ε.Π. 550: Συνδεόµενα Μέρη & 
∆.Ε.Π. 560: Μεταγενέστερα Γεγονότα 

Τα Συνδεόµενα µέρη στοχεύουν στην απόκτηση ελεγκτικών διαδικασιών για τον 
εντοπισµό των επιπτώσεων των συναλλαγών µε άλλα συνδεόµενα µέρη. Ενώ τα 
Μεταγενέστερα γεγονότα είναι τα γεγονότα που έχουν συµβεί µετά την ηµεροµηνία 
κλεισίµατος του Ισολογισµού και µέχρι την ηµεροµηνία χορήγησης της έκθεσης ελέγχου. 
 
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου 560, ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Να λάβει υπόψη του την τυχόν επίπτωση των µεταγενέστερων γεγονότων στις οικονοµικές 
καταστάσεις και στην έκθεση ελέγχου του. 
2. Να αξιολογήσει κατά πόσο απαιτείται τροποποίηση των οικονοµικών καταστάσεων 
3. Να εκτελέσει τις απαραίτητες ελεγκτικές διαδικασίες χορηγώντας νέα έκθεση ελέγχου επί 
των τροποποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 
 
 
∆.Ε.Π. 570: Συνεχιζόµενη ∆ραστηριότητα (going concern) & 
∆.Ε.Π. 580: ∆ιαβεβαιώσεις ∆ιοίκησης 

Ευθύνη της ∆ιοίκησης είναι η εκτίµηση για την ικανότητα της οικονοµικής µονάδας να 
συνεχίσει τις δραστηριότητες της στο άµεσο προβλεπτό µέλλον. Η εκτίµηση αυτή πρέπει να 
καλύπτει περίοδο τουλάχιστον δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 

Η επιστολή διαβεβαίωσης της ∆ιοίκησης θα πρέπει να απευθύνεται στον ελεγκτή, να 
φέρει ηµεροµηνία ίδια µε εκείνη της έκθεσης ελέγχου, καθώς και υπογραφή από µέλη της 
διοίκησης, που έχουν την κύρια ευθύνη επί των οικονοµικών θεµάτων. 
 
 
∆.Ε.Π. 600: Χρησιµοποίηση της Εργασίας Άλλου Ελεγκτή 

Το παρόν ∆ΕΠ ασχολείται µόνο µε τη σχέση του ελεγκτή της µητρικής εταιρείας και 
του ελεγκτή της θυγατρικής της εταιρείας, της οποίας οι οικονοµικές καταστάσεις επηρεάζουν 
σηµαντικά τις αντίστοιχες εταιρικές και ενοποιηµένες της µητρικής. ∆εν ασχολείται µε τις 
περιπτώσεις των άλλων ελεγκτών, καθώς και µε τις περιπτώσεις νέου ελεγκτή και 
προκατόχου του. 
 
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου αυτού, ο ελεγκτής των εταιρικών και 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της µητρικής εταιρείας οφείλει: 
1. Να προσδιορίσει πώς η εργασία του ελεγκτή των οικονοµικών καταστάσεων της 
θυγατρικής µπορεί να επηρεάσει τον έλεγχο του. 
2. Να εκτιµήσει την επαγγελµατική ικανότητα του ελεγκτή της θυγατρικής στο συγκεκριµένο 
ελεγκτικό έργο. 
3. Να συνεκτιµήσει τα σηµαντικά ευρήµατα του ελεγκτή της θυγατρικής. 
4. Να διενεργήσει κάποιες ελεγκτικές επαληθεύσεις της ελεγκτικής. 
5. Να εξασφαλίσει επαρκή και κατάλληλα ελεγκτικά τεκµήρια. 
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∆.Ε.Π. 610: Συνεκτίµηση του Έργου του Εσωτερικού Ελέγχου & 
∆.Ε.Π. 620: Χρησιµοποίηση της Εργασίας ενός Εµπειρογνώµονα 

Κατά την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου, ο ελεγκτής µπορεί να χρειαστεί να 
αποκτήσει ελεγκτικά τεκµήρια µε τη µορφή εκθέσεων, γνώµης, αποτιµήσεων και δηλώσεων 
ενός εµπειρογνώµονα. 
 
Ο ελεγκτής λοιπόν, κυρίως για το ∆ΕΠ 620, οφείλει να λάβει υπόψη του: 
1. Τη σπουδαιότητα του υπό εξέταση κονδυλίου των οικονοµικών καταστάσεων. 
2. Τον κίνδυνο ανακρίβειας µε βάσει τη φύση και την πολυπλοκότητα του εξέταση ζητήµατος 
και  
3. Την επάρκεια και καταλληλότητα άλλων διαθέσιµων ελεγκτικών τεκµηρίων. 
 
 
∆.Ε.Π. 700 – 701  
 Έκθεση του Ανεξάρτητου Ελεγκτή επί των 
Οικονοµικών Καταστάσεων & ∆ιαφοροποιήσεις στην Έκθεση του Ανεξάρτητου 
Ελεγκτή 
Σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα (∆ΕΠ), ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Να διενεργεί αναλυτικό έλεγχο των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. 
2. Να χορηγεί  Έκθεση Ελέγχου, µετά την περάτωση του αναλυτικού ελέγχου των ετήσιων 
οικονοµικών καταστάσεων. 
3. Να χορηγεί  Έκθεση Επισκόπησης. 
 
 
∆.Ε.Π. 710: Συγκεκριµένα στοιχεία 
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου 710, ο ελεγκτής οφείλει: 
Να εκφράσει γνώµη επί των ελεγµένων οικονοµικών καταστάσεων της παρούσας χρήσης. 
Γίνεται σχετική παραποµπή στα υπόλοιπα της προηγούµενης χρήσης όταν γι' αυτά έχει 
εκφραστεί, στην προηγούµενη έκθεση του ελεγκτή, γνώµη µε εξαίρεση, άρνηση γνώµης ή 
αρνητική γνώµη. 
 
 
∆.Ε.Π. 720: Η Άλλη πληροφόρηση σε έγγραφα που περιέχουν οι ελεγχθείσες  
                   Οικονοµικές Καταστάσεις  
Σύµφωνα µε τις βασικές οδηγίες του Προτύπου 720, ο ελεγκτής οφείλει: 
1. Να µελετήσει τις άλλες πληροφορίες, που παρέχονται µαζί µε τις ελεγχόµενες οικονοµικές 
καταστάσεις για να εντοπίσει τυχόν ασυνέπειες. 
2. Να εξετάσει κατά πόσο οι ελεγχθείσες οικονοµικές καταστάσεις ή οι άλλες πληροφορίες 
απαιτείται να τροποποιηθούν. 
3. Να εκφράσει γνώµη µε εξαίρεση ή να εκφράσει αρνητική γνώµη όταν είναι αναγκαία. 
4. Να αξιολογήσει τη λήψη περαιτέρω µέτρων. 
 
 
∆.Ε.Π. 800: Η έκθεση του Ανεξάρτητου Ελεγκτή σε Αναθέσεις Ελέγχου Ειδικού Σκοπού 
Οι βασικότερες οδηγίες του Προτύπου αυτού είναι οι εξής: 
1. Ο ελεγκτής οφείλει να επισκοπήσει και να εκτιµήσει τα συµπεράσµατα που προέκυψαν 
από τα ελεγκτικά τεκµήρια. 
2. Ο ελεγκτής πρέπει να συµφωνήσει εγγράφως µε την ελεγχόµενη οικονοµική µονάδα για το 
είδος του ελέγχου. 
Η έκθεση του ελεγκτή πρέπει: 

• Να περιέχει σαφή και πλήρη έκφραση της γνώµης του. 

• Να περιέχει τίτλο, υπευθυνότητα διοίκησης, εφαρµογή ∆ΕΠ και περιγραφή της 
εργασίας που εκτελέστηκε από αυτόν. 

3. Ο ελεγκτής οφείλει να εκφράζει τη γνώµη και επί των αντίστοιχων συνοπτικών 
οικονοµικών καταστάσεων. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 
 

Η ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙΣΗ 
 
 
 
ΕΙΣΑΓΩΓΗ  
 
Πως φτάσαµε ως εδώ;  
 

Για τον André Orléan (οικονοµολόγο): «� οι αγορές χρήµατος είναι εκ φύσεως 
ασταθείς. ∆εν ξέρουν να αυτοδιορθώνονται, όπως συµβαίνει µε τις αγορές των συνηθισµένων 
αγαθών. Όταν οι τιµές των περιουσιακών στοιχείων αποµακρύνονται από το σηµείο 
ισορροπίας, καµιά εξισορροπητική δύναµη δεν µπορεί να εµποδίσει την εκτροπή τους. Ο 
χρηµατοοικονοµικός ανταγωνισµός ωθεί τον µιµητισµό, τόσο σε περιόδους ανόδου όσο και 
στην κάθοδο. Έτσι µπορεί να σηµειωθούν ξεσπάσµατα ευφορίας ή πανικού�».  

Πέρα από αυτή την εγγενή αστάθεια των αγορών χρήµατος, δηµιουργήθηκε µια σειρά 
νέων µηχανισµών, που προσέδωσαν τεράστιο εύρος στην κρίση των οµολόγων µειωµένης 
εξασφάλισης. Η αυξανόµενη περιπλοκότητα του κόσµου του χρήµατος, η πρωτοφανής 
ικανότητα του να αντιπαρέρχεται τους κανόνες εποπτείας, οι νέοι µηχανισµοί διαχείρισης 
κεφαλαίων και η απουσία ποινών για όσους αναλαµβάνουν κινδύνους εξαιτίας της πολιτικής 
που εφάρµοσε ο Alan Greenspan (πρώην πρόεδρος της οµοσπονδιακής κεντρικής τράπεζας 
των ΗΠΑ [1987 – 2006] ) µετά το 1987, που ερµηνεύονται συνήθως ως προστασία από τον 
κίνδυνο ανατροπής, αποτελούν πρόσθετους παράγοντες.  

Επιστρέφοντας στις συνθήκες διάσωσης των τραπεζών, θέτονται ερωτήµατα επί της 
πολιτικής ανταγωνισµού, υπό το φως της ευρείας κλίµακας διάσωσης, την οποία οι 
νοµισµατικές αρχές χρειάστηκε να εφαρµόσουν προκειµένου να σώσουν το τραπεζικό 
σύστηµα από την πτώχευση. Μετά το κανόνι της χρηµατιστηριακής τράπεζας Lehman 
Brothers, το παγκόσµιο εµπόριο κατέρρευσε περίπου κατά 20% µέσα σε έξι µήνες. Πρόκειται 
για επίδοση που χρειάστηκε δύο χρόνια να πραγµατοποιηθεί όταν ξέσπασε η κρίση της 
δεκαετίας του 1930.  
 
Πώς να κατανοήσουµε µια τέτοια κατάρρευση;  
 

Σύµφωνα µε τους Philippe Martin και Thierry Mayer (οικονοµολόγοι – αναλυτές) 
κυριότερες πιθανές αιτίες είναι: 

• Αύξηση κόστους των εµπορικών πιστώσεων  
• Άνοδος του προστατευτισµού 

• Πρωτοφανής ενσωµάτωση αξιών σε παγκόσµιο επίπεδο και  

• Πτώση της ζήτησης στις πλούσιες χώρες.  
 

Κάθε παράγοντας διαδραµατίζει τον ρόλο του, µε εξαίρεση απ’ ότι φαίνεται, για την 
ώρα, του προστατευτισµού, ίχνη του οποίου δεν φαίνεται να υπάρχουν σήµερα στο 
παγκόσµιο εµπόριο.  

Τον Φεβρουάριο του 2009 έκλεισε το πρώτο κεφάλαιο της χρηµατοοικονοµικής 
κρίσης, που ονοµάστηκε κρίση των οµολόγων µειωµένης εξασφάλισης (subprimes). Έως 
τότε είχαµε παρακολουθήσει το σκάσιµο µιας κερδοσκοπικής φούσκας, περιορισµένης στην 
αρχή σε ένα τµήµα της αγοράς ενυπόθηκων δανείων των ΗΠΑ, να εκφυλίζεται σε πλανητική 
τραπεζική κρίση, µε ένταση που είχαµε να αντικρίσουµε από την αρχή της δεκαετίας του 
1930.    Είδαµε ιδιωτικούς χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς, που µάλιστα 
βρίσκονταν στο ζενίθ της ισχύος και της φήµης τους, φουσκωµένοι από κέρδη και µπόνους, 
να είναι εντελώς άοπλοι µπροστά στις εξελίξεις και να διακόπτουν την λειτουργία τους από 
την µια µέρα στην άλλη. Είδαµε, επίσης, τις κρατικές αρχές να παρεµβαίνουν µαζικά, σε 
κλίµακα πρωτόγνωρη µέχρι τότε, µε στόχο να επικρατήσει προσωρινή ηρεµία στο παίγνιο 
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και να επιτραπεί έτσι η επαναλειτουργία της πιστωτικής αγοράς. Μέσα σε λίγους µήνες όλες 
οι θεµελιώδεις δοµές του χρηµατοοικονοµικού καπιταλισµού κατέρρευσαν και οι κοινωνίες 
µας διατηρήθηκαν µόνο επειδή τα κράτη προσέφεραν επειγόντως προστασία.  

Αν και το φάσµα κατάρρευσης των τραπεζών και των χρηµατοοικονοµικών 
µηχανισµών αποµακρύνθηκε, κάπως, για την ώρα, η ανησυχία εξακολουθεί να υπάρχει, 
όπως και τα ερωτήµατα που παραµένουν ανοιχτά.  

• Πως µπόρεσε να συµβεί τέτοια καταστροφή;  

• Τι οφείλουµε να κάνουµε για να µην επαναληφθεί;  
 

Κανείς δεν είχε προειδοποιήσει τον πληθυσµό για το ενδεχόµενο να σηµειωθεί τέτοια 
αναταραχή. Καµία δήλωση δεν υπήρξε που να προειδοποιεί ότι γεγονότα τέτοιας βαρύτητας 
ήταν πιθανό να συµβούν και πως έπρεπε να προετοιµαστούµε γι’ αυτό. Στην 
πραγµατικότητα, αυτή η κρίση ήταν µια τεράστια έκπληξη, κυρίως για τους ίδιους τους 
ανθρώπους του χρήµατος. Ποτέ δεν είχαν φανταστεί ότι θα µπορούσε να επέλθει τέτοιο 
απόλυτο χάος, γεγονός που αναδεικνύει ένα βασικό στοιχείο της παρούσας συγκυρίας: η 
κρίση δεν περιορίζεται στην οικονοµική της διάσταση, αλλά είναι επίσης πνευµατική και 
ιδεολογική.  

Αυτό δεν θα πρέπει να µας εκπλήσσει, γιατί οι µεγάλες κρίσεις έχουν, από την φύση 
τους, δύο πλευρές: την υλική και την πνευµατική. Πάντα έτσι συµβαίνει. Όταν καταρρέει ένα 
συγκεκριµένο οικονοµικό οικοδόµηµα, καταρρέουν επίσης και οι αντιλήψεις που 
κυριάρχησαν την περίοδο της κατασκευής του. Οι υλικές καταστροφές είναι η πρόδηλη 
απόδειξη πως κάτι δεν πήγαινε καλά στην καρδιά της θεωρίας. Η «φιλελεύθερη 
επανάσταση» που ξεκίνησε µε την άνοδο στην εξουσία των κυβερνήσεων Θάτσερ (3 Μαΐου 
1979) και Ρέιγκαν (20 Ιανουαρίου 1981) υπόκεινται τώρα στην πρώτη µεγάλη δοκιµασία 
νοµιµοποίησης.  

Μπορούµε να πούµε ότι ένας κύκλος ολοκληρώνεται. Πρέπει να βρούµε νέους 
δρόµους. Αλλά για να συµβεί αυτό, χρειάζεται να υπάρξει νέα σκέψη, πράγµα που δεν 
γίνεται σε µια µέρα.  
Η θέση που υποστηρίζεται στο παρόν κείµενο είναι ότι αυτή η κρίση έχει την απαρχή της 
στην πρωτοκαθεδρία που έχει αποδοθεί στην χρηµατοοικονοµική των αγορών. Για την 
ακρίβεια, η αιτία των αναταράξεων βρίσκεται στην αστάθεια που χαρακτηρίζει την λειτουργία 
των χρηµατοπιστωτικών αγορών, όπως άλλωστε φαίνεται από την ανικανότητα τους να 
διατηρούν τις αυξοµειώσεις των τιµών µέσα σε λογικά όρια.  
 
Η παρούσα κρίση είναι ενδογενής.  
Χρειάζεται, εποµένως, να επιστρέψουµε στο βασικό θεωρητικό ερώτηµα, αυτό της 
αποτελεσµατικότητας των χρηµατοοικονοµικών αγορών. Εδώ βρίσκεται η καρδιά του 
προβλήµατος, και όχι στην απληστία ή τον ανορθολογισµό των παραγόντων των αγορών. Η 
κρίση δεν οφείλεται σε κάποια παράβαση των κανόνων του χρηµατοοικονοµικού παιγνίου 
αλλά στην εφαρµογή τους.  

Η κυρίαρχη άποψη των οικονοµολόγων – αναλυτών, που διαθέτει στέρεα 
επιχειρήµατα, επικαλείται την ιδέα ότι η λογική των χρηµατοοικονοµικών αγορών είναι 
αποτελεσµατική, εξετέθη όµως σε εξωγενείς ταραχοποιές δυνάµεις. Ενοχοποιείται, 
συγκεκριµένα, η ανεξέλεγκτη τιτλοποίηση, γιατί υπήρξε αδιαφανής και εξαιρετικά περίπλοκη.   

Σε πολλές περιπτώσεις, οι απόψεις των αναλυτών, όσον αφορά στα βαθύτερα αίτια 
της οικονοµικής κρίσης και στη συνέχεια στον αποτελεσµατικότερο τρόπο αντιµετώπισης 
τους, συγκρούονται. Κοινό σηµείο αναφοράς τους, όµως, είναι πως: 

• Ζητούµενο είναι η διαφάνεια στην πληροφόρηση και στην αποτίµηση, που υπηρετούν 
τη διασφάλιση ρευστότητας των αγορών χρηµατικών κεφαλαίων.  

• Η ρύθµιση των αγορών αποσκοπεί στην χάραξη αυστηρών ορίων όσον αφορά την 
επέκταση των αγορών χρήµατος και στον περιορισµό των ελευθεριών τους, µέσα σε 
ένα αυστηρά περιχαρακωµένο πεδίο οικονοµικής δραστηριότητας.  

 
Πρέπει δηλαδή να περιοριστεί η απόλυτη ελευθερία κινήσεων που απολαµβάνει σήµερα το 
κεφάλαιο. Στόχος είναι η στεγανοποίηση των αγορών.  
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4.1  Η ΕΥΦΟΡΙΑ  
 

Κανείς δεν αντιπροσωπεύει καλύτερα από τον Alan Greenspan αυτή την τόσο 
ξεχωριστή ιδεολογική συγκυρία. Η περίπτωσή του είναι χαρακτηριστική για δύο τουλάχιστον 
λόγους: από την µία, επειδή υπήρξε ανέκαθεν ένθερµος υπέρµαχος του φιλελευθερισµού και 
της αποτελεσµατικότητας των αγορών και από την άλλη, δεν είναι απλώς µαχητικός στις 
απόψεις του, ο Greenspan αποτελεί υπόδειγµα λόγω του κεντρικού ρόλου που διαδραµάτισε 
ως επικεφαλής της Οµοσπονδιακής (κεντρικής) Τράπεζας των ΗΠΑ, όσον αφορά την 
απορρύθµιση του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος.  

Πρόεδρος της Federal Reserve (Fed) επί δεκαεννέα έτη (11 Αυγούστου 1987 – 31 
Ιανουαρίου 2006), η επίδραση του στην εξέλιξη των δοµών της τραπεζικής και στην 
διαχείριση της τρέχουσας οικονοµικής πολιτικής, υπήρξε καθοριστική. Γι’ αυτούς τους δύο 
λόγους, έναν ιδεολογικό και έναν πολιτικό, ενσαρκώνει καλύτερα από οποιονδήποτε άλλο 
τον χρηµατοοικονοµικό φιλελευθερισµό των τελευταίων τριάντα ετών. Είναι από µόνος τους ο 
τέλειος εκπρόσωπος των βεβαιοτήτων, οι οποίες από τις αρχές της δεκαετίας του 1980, 
κυριαρχούν στο πεδίο των ιδεών και διαµορφώνουν τον κόσµο. Πρέπει λοιπόν να πάρουµε 
πολύ στα σοβαρά τις δηλώσεις που έκανε τον Οκτώβριο του 2008, ενώπιο της 
κοινοβουλευτικής επιτροπής, όπου οµολογεί δηµοσίως ότι έκανε λάθος.  
 
«Έκανα λάθος θεωρώντας πως εταιρείες κινούµενες από το ιδιωτικό τους συµφέρον, 
ιδιαίτερα τράπεζες και συναφείς οργανισµοί θα ήταν, ακριβώς γι’ αυτό τον λόγο, ικανότερες να 
προστατεύσουν τους µετόχους και τις επενδύσεις τους [B]. Ότι έµοιαζε µε στέρεο 
οικοδόµηµα, και µάλιστα βασικό στυλοβάτη του ανταγωνισµού και των ελεύθερων αγορών, 
κατέρρευσε και είµαι συγκλονισµένος [B]. Ανακάλυψα ένα ρήγµα στην ιδεολογία µου. ∆εν 
γνωρίζω σε ποιο βαθµό είναι σηµαντικό και µόνιµο αλλά µε ταρακούνησε [B]. Ανακάλυψα 
ένα λάθος στο µοντέλο, το οποίο νόµιζα ότι εξηγούσε την θεµελιώδη δοµή της λειτουργίας του 
κόσµου, όπως τον ξέρουµε».  
 

Ο Alan Greenspan παραδέχεται δηµοσίως ότι η σηµερινή κρίση διαψεύδει τον ίδιο 
τον πυρήνα των φιλελεύθερων θέσεων, δηλαδή την υποτιθέµενη ικανότητα του ιδιωτικού 
συµφέροντος να διασφαλίζει την αποτελεσµατικότητα των χρηµατοοικονοµικών 
διαµεσολαβήσεων.  

Η πρώτη παρατήρηση γενικού χαρακτήρα που προκύπτει από την κρίση των 
subprimes, είναι τυπική. Ειδικότερα, η κρίση των subprimes ξεκινά µε την φούσκα  των 
ακινήτων, στενά συνδεδεµένη µε την φούσκα που προκαλεί ο εύκολος δανεισµός. Μείγµα 
εκρηκτικό, όπως πολλές φορές έχει αποδείξει η µακρά ιστορία του χρήµατος, που οδηγεί 
συστηµατικά σε µεγάλες τραπεζικές και οικονοµικές κρίσεις.  

Η περίπτωση της Ιαπωνίας προσφέρει το πιο πρόσφατο παράδειγµα. Όπως γράφει ο 
Michael Bordo, «πρόκειται για την ίδια παλιά ιστορία, και µόνο οι παίκτες αλλάζουν» (M. 
Bordo «The crisis of 2007», 28 Σεπτεµβρίου 2007). ∆ιάγνωση που την συµµερίζονται οι 
Carmen Reinhart και Kenneth Rogoff, όταν υπογραµµίζουν τις οµοιότητες που υπάρχουν 
µεταξύ της σηµερινής κατάστασης και των δεκαοκτώ τραπεζικών κρίσεων που γνώρισαν οι 
ανεπτυγµένες χώρες από το τέλος του Β Παγκοσµίου Πολέµου και µετά. 

Την ίδια διαπίστωση κάνει και ο Markus Brunnermeier: «Ενώ κάθε κρίση έχει τα δικά 
της χαρακτηριστικά, µε έκπληξη παρατηρεί κανείς πόσο κλασσική είναι η κρίση 2007 – 
2008» ( M. Brunnermeier, «Deciphering the 2007 – 2008 liquidity and credit crunch», mimeo, 
19 Μαΐου 2008).  

 
Στη συνέχεια, εξετάζονται οι µηχανισµοί που δηµιουργούν αυτή την διπλή φούσκα και 

τίθενται προβληµατισµοί, όσον αφορά τους λόγους που επιτρέπουν την τόσο συστηµατική 
αναπαραγωγή τους, από την στιγµή, µάλιστα, που οι οικονοµολόγοι έχουν, µε κάθε ευκαιρία, 
υπογραµµίσει την τοξικότητα τους.  
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4.1.1  Η φούσκα των ακινήτων.  
 
Αξίζει να δοθεί ιδιαίτερη σηµασία στην κατάσταση της αγοράς των ακινήτων µεταξύ 

2000 και 2007. Είναι ξεχωριστή από την άποψη, τόσο των διαστάσεων που λαµβάνουν οι 
αυξήσεις τιµών, όσο και του µεγάλου αριθµού χωρών που αντιµετωπίζουν το φαινόµενο. 

Αυτό ακριβώς απεικονίζεται στον παρακάτω Πίνακα, όπου εµφανίζονται τα ποσοστά 
αύξησης των τιµών, συσσωρευτικά για την περίοδο 2000 – 2007, σε τέσσερις χώρες.  
 

Χώρες  1997 – 2007 

ΗΠΑ (δείκτης Case – Schiller για 10 πόλεις  171 % 
Γαλλία 139 % 

Ισπανία 189 % 

Ηνωµένο Βασίλειο 211 % 

 
Πηγή: M. Aglietta, Macroéconomie financière, Paris, La Découverte, coll. «Repères», 2008, σελ. 118 
(από το περιοδικό The Economist, της 15

ης
 Σεπτεµβρίου 2007, σελ. 92) 

 
Στο τεύχος της 18ης Ιουνίου 2005, σελ. 11, η εβδοµαδιαία επιθεώρηση The Economist 

δεν διστάζει να σηµειώσει ότι πρόκειται για την «µεγαλύτερη χρηµατοοικονοµική φούσκα 
στην ιστορία». Το περιοδικό εκτιµά την αξία της φούσκας σε 30 τρις. δολάρια, ποσό το οποίο 
αντιστοιχεί στην προστιθέµενη αξία που παράγεται από όλα τα ανεπτυγµένα κράτη µέσα σε 
ένα χρόνο. ∆ηλαδή, 30.000 δισεκατοµµύρια δολάρια. Πράγµατι, σύµφωνα µε ότι ισχύει στις 
ΗΠΑ, ένα δισεκατοµµύριο αξίζει 1.000 εκατοµµύρια, όπως ένα τρισεκατοµµύριο αξίζει 1.000 
δισεκατοµµύρια.  

Αν δούµε την εξέλιξη των τιµών των ακινήτων µόνο στις ΗΠΑ, διορθωµένη ως προς 
τον πληθωρισµό, και σε βάθος χρόνου, διαπιστώνουµε χωρίς καµία αµφιβολία ότι η 
περίοδος 1997 – 2007 ξεχωρίζει, όσον αφορά την επιµονή µε την οποία αυξάνονται οι τιµές.  
 
Πως όµως συνέβη αυτό;  

Οι οικονοµολόγοι µας έχουν διδάξει πως όταν, σε µια ανταγωνιστική αγορά η τιµή 
αυξάνει, οδηγούµαστε σε µείωση της ζήτησης και τελικά σε συµπίεση των τιµών προς τα 
κάτω. Στις ΗΠΑ όµως, όπως και σε άλλες χώρες µε παρόµοια φαινόµενα, παρατηρείται από 
το 1997 έως τα µέσα του 2006 µια σχεδόν µόνιµη αύξηση των τιµών. (Αυτό προκύπτει από 
τους δείκτες Case – Shiller, που ορίζουν τον Ιούλιο του 2006 ως το ανώτατο σηµείο αύξησης 
των τιµών ακινήτων στις ΗΠΑ)  
 
Γιατί δεν λειτούργησε η ανταγωνιστική αυτορύθµιση;  

Στο σηµείο αυτό εντοπίζεται η «καρδιά του θέµατος µας», δηλαδή η ικανότητα του 
συστήµατος διαµόρφωσης των τιµών. Μπορούµε να στηριζόµαστε πάνω του για την ρύθµιση 
του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος;  

Για να δοθεί απάντηση σε αυτό το ερώτηµα, είναι σηµαντικό να ενσωµατωθεί, στην 
ανάλυση, το γεγονός πως τα ακίνητα δεν είναι ένα οποιοδήποτε αγαθό. Πράγµατι, η ζήτηση 
ακινήτων δεν οφείλεται µόνο στην εγγενή τους χρησιµότητα, όπως θα συνέβαινε µε ένα 
συνηθισµένο εµπόρευµα, αλλά και στις αποδόσεις που µπορεί να προσφέρει, κατά τον 
τρόπο που συµβαίνει µε ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο. Με άλλα λόγια, η 
κατοικία είναι ένα σύνθετο εµπόρευµα, όµοιο από ορισµένες απόψεις µε τα τρέχοντα αγαθά, 
ενώ ταυτόχρονα διαθέτει χαρακτηριστικά χρηµατοοικονοµικής τοποθέτησης. Όµως, το 
ενδεχόµενο αποδόσεων επί της περιουσίας, ως λόγος απόκτησης του αγαθού πέραν της 
χρησιµότητας του, µεταβάλλει σηµαντικά την σχέση που συνδέει το συγκεκριµένο αγαθό µε 
τους αγοραστές του. Για να γίνει πιο εύκολα κατανοητό όλο αυτό, πρέπει να εστιάσει κάποιος 
στην σχέση που υπάρχει µεταξύ απόδοσης και αύξησης της τιµής. Την περίοδο 1997 – 
2006, οι αυξήσεις τιµών, µε την σταθερότητα και την ένταση τους, µετέτρεψαν τα ακίνητα σε 
εξαιρετικά αποδοτική επένδυση, ιδιαίτερα ελκυστική, αν µάλιστα προσθέσουµε τις διάφορες 
φορολογικές απαλλαγές που συνεπάγονται. 
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Τη διαπίστωση αυτή κάνει ο Martin Feldstein, όταν γράφει: 
«Που αλλού ένα µικροµεσαίο αµερικανικό νοικοκυριό θα µπορούσε να βρει ένα επενδυτικό 
αγαθό που κερδίζει 9% ετησίως, όταν µάλιστα µπορεί να χρηµατοδοτήσει την αγορά του κατά 
80% µέσω ενός στεγαστικού ενυπόθηκου δανείου, µε επιτόκιο 6%, το οποίο µπορεί να το 
αφαιρέσει από την φορολογία του, πράγµα που σηµαίνει µια ετήσια απόδοση άνω του 25%;» 
(M. Feldstein, «Housing, credit markets and the business cycle», NBER WP Series, WP αρ. 
13471, NBER, Οκτώβριος 2007) 
 

Έτσι, αντί η αύξηση των τιµών των ακινήτων να αποθαρρύνει τη ζήτηση, προκάλεσε 
την εµφάνιση νέων αγοραστών, γεγονός που ενίσχυσε περαιτέρω την δυναµική ανόδου. 
Είναι αυτός ακριβώς ο µηχανισµός που δηµιουργεί κερδοσκοπικές φούσκες.  

Η αύξηση των τιµών, επειδή προκαλεί ισχυρές αποδόσεις, αυξάνει την ελκυστικότητα 
του επενδυτικού στοιχείου και ενισχύει την ζήτηση, µε αποτέλεσµα να ενισχύεται η ανοδική 
πίεση στις τιµές. Κατ΄ αυτό τον τρόπο, δηµιουργείται ένας αυτοτροφοδοτούµενος κύκλος 
ανόδου των τιµών. Αυτό σηµαίνει ότι η ζήτηση ακινήτων εξαρτάται από την άνοδο των τιµών: 
όταν οι τιµές ανεβαίνουν, αντί να περιοριστεί η ζήτηση, µεγαλώνει. Πρόκειται εποµένως, για 
κατάσταση πολύ διαφορετική από εκείνη που συναντάµε στην περίπτωση των 
συνηθισµένων αγαθών. Προκαλείται έτσι ανεξέλεγκτη µεταβολή τιµών.  

Αξίζει να υπογραµµιστεί ότι αυτή η αλληλεπίδραση των γεγονότων, που περνά από 
µια διαπιστωµένη αύξηση τιµών σε µια νέα αύξηση τιµών µέσω της αύξησης της ζήτησης, 
δεν συντελείται µε καθαρά µηχανικό ή αυτόµατο τρόπο, µε την έννοια ότι εξαρτάται, για να 
πραγµατοποιηθεί, από την πρόβλεψη ότι η αύξηση των τιµών που παρατηρήθηκε στο 
παρελθόν, θα συνεχιστεί και στο µέλλον. Ο αγοραστής αισθάνεται ακόµη πιο σίγουρος όταν 
προεξοφλεί την άνοδο, αφού η ίδια σκέψη αποδείχθηκε αποδοτική στο παρελθόν, για µεγάλο 
αριθµό επενδυτών, οι οποίοι κέρδισαν σεβαστά ποσά. Ο µηχανισµός αυτός δηµιούργησε την 
περίοδο 2000 – 2006 στην αγορά ακινήτων µια πολύ µεγάλη και έντονη κερδοσκοπική 
φούσκα.  

Ότι οι αποδόσεις διαδραµάτισαν καθοριστικό ρόλο, φαίνεται ξεκάθαρα όταν εξετάσει 
κάποιος το σύνολο όσων ζητούν κατοικία, οπότε διαπιστώνεται ότι το µερίδιο εκείνων που το 
κάνουν για λόγους καθαρά κερδοσκοπικούς δεν έπαψε να αυξάνεται σε όλη την διάρκεια της 
υπό εξέταση περιόδου. Συνήθως ήταν περισσότεροι εκείνοι που αγόραζαν ακίνητα για 
κατοικία και το ποσοστό όσων αγόραζαν µε σκοπό την επένδυση σπανίως ξεπερνούσε το 
10%, γεγονός που έπαψε να ισχύει την περίοδο 2004 – 2006. Το 2005, το 27,70% της 
αγοράς κατοικίας αφορούσε επενδυτικές τοποθετήσεις, σύµφωνα µε την Εθνική Ένωση 
Μεσιτών Ακινήτων.  
(National Association of Realtors. Βλ. J. Mason και J. Rosner, «How resilient are mortgage 
backed securities to collateralized debt obligations market disruptions», Hudson Institute, 15 
Φεβρουαρίου 2007, σελ. 11) 
 

Πρέπει ακόµη να προσθέσουµε στους αριθµούς αυτούς, την απόκτηση δεύτερης 
(εξοχικής) κατοικίας (vacation home), στην περίπτωση της οποίας ο κερδοσκοπικός 
υπολογισµός διαδραµατίζει σηµαντικό ρόλο. Το 2005, το µερίδιο τέτοιων αγορών ανέρχεται 
σε 12,20% του συνόλου, µε αποτέλεσµα να περιορίζεται το ποσοστό αγορών κύριας 
κατοικίας σε 60,10%.  

Αξίζει να σηµειωθεί ότι η παρουσία καθαρόαιµων επενδυτών δεν αποτελεί 
απαραίτητα προϋπόθεση για να δηµιουργηθεί φούσκα, στον βαθµό που η απόδοση αυτή 
είναι εξίσου θετική για όσους δεν θέλουν παρά να αποκτήσουν στέγη. Τούτο ισχύει ακόµη 
περισσότερο για τις ΗΠΑ, όπου το πιστωτικό σύστηµα είναι φτιαγµένο κατά τέτοιο τρόπο, 
ώστε να επιτρέπει στους ευτυχείς ιδιοκτήτες ακινήτων, η τιµή των οποίων ανεβαίνει, να 
µετατρέπουν τη δυνάµει υπεραξία της περιουσίας τους σε ρευστά διαθέσιµα κεφάλαια, µέσω 
της περεταίρω αύξησης του δανεισµού τους.  
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«Οι Greenspan και Kennedy υπολογίζουν ότι την περίοδο 1991 – 2005 δηµιουργούνται νέα 
δάνεια ύψους 520 δισ. δολαρίων επί των ήδη ενεργών υποθηκών», υπογραµµίζει ο Gary 
Gordon. 
(G. Gorton, «The panic of 2007», NBER WP Series, WP αρ.14358, Σεπτέµβριος 2008).  

 
Πρόκειται για εξαιρετικό λόγο προώθησης νέας αγοράς ακινήτων, ανεξαρτήτων 

µάλιστα της αυτονόητης χρησιµότητας τους ως κατοικιών. Με τον τρόπο αυτό, άλλωστε, 
χρηµατοδοτήθηκε η αύξηση της κατανάλωσης των νοικοκυριών, ενώ το πραγµατικό τους 
εισόδηµα παρέµενε σταθερό.  
 

Συµπερασµατικά, η άνοδος των τιµών δεν παίζει, στην αγορά ακινήτων, τον 
σταθεροποιητικό ρόλο που κατά κανόνα της αποδίδει η οικονοµική θεωρία, όταν αναλύει τον 
ανταγωνισµό στις αγορές των συνηθισµένων αγαθών. Η άνοδος των τιµών ευνοεί και εντείνει 
την ζήτηση, αντί να την περιορίζει. Η ζήτηση ακινήτων αυτοτροφοδοτείται. Όµως, 
προκειµένου η παρακινούµενη από την άνοδο των τιµών αύξηση της ζήτησης να µετατραπεί 
σε πραγµατική ζήτηση, οι υποψήφιοι αγοραστές χρειάζεται αν διαθέτουν και τα µέσα για να 
αποκτήσουν το ακίνητο που τόσο επιθυµούν. Στο σηµείο αυτό, η πρόσβαση στον δανεισµό 
επιβάλλεται ως ο απαραίτητος κρίκος στην διαδικασία που θα µπορούσε να δηµιουργήσει 
µία φούσκα ακινήτων. Αν οι δανειστές µπορούσαν να απορρίψουν προτάσεις αγοράς οι 
οποίες δεν πληρούν κάποια κριτήρια τους, θα λειτουργούσε ένας µηχανισµός αποτροπής 
µιας συµπεριφοράς που οδηγεί σε ανισορροπίες.  
 
 
 
4.1.2  Η φούσκα των δανείων.  

 
Αντί να διαδραµατίσουν κάποιον σταθεροποιητικό ρόλο, οι πιστωτικοί φορείς 

συµµετείχαν ενεργά στην κερδοσκοπική ευφορία. Θα µπορούσε, µάλιστα, κάποιος να 
ισχυριστεί ότι υπήρξαν κάποιοι που κατά κύριο λόγο την προκάλεσαν και επωφελήθηκαν 
από αυτήν, µέχρι του σηµείου να ωθήσουν τα νοικοκυριά σε εσφαλµένες επιλογές, αντί να τα 
διαφωτίσουν για τους κινδύνους. Αν τα δάνεια δεν ήταν εύκολα, χαµηλότοκα και µεγάλα, η 
φούσκα των ακινήτων δεν θα έπαιρνε τις διαστάσεις που γνωρίζουµε. Εποµένως, το 
επεισόδιο των subprimes συµφωνεί απολύτως µε τα ιστορικά διδάγµατα περί της στενής 
διασύνδεσης µεταξύ φούσκας δανείων και ακινήτων.  
(subprimes: οµόλογα µειωµένης εξασφάλισης, που συνήθως «κατασκευάζονται» από την 
συνένωση δανείων, καλύτερων αλλά και χειρότερων ως προς την πιστωτική τους 
εξασφάλιση) 
 

Για να κατανοήσει κάποιος την έννοια της «φούσκας δανεισµού», αρκεί να 
παρακολουθήσει τα στατιστικά στοιχεία της εξέλιξης των ενυπόθηκων πιστώσεων κατά την 
διάρκεια των ετών 2000 – 2006, από την άποψη του µεγέθους, της ποιότητας και της 
τιµολόγησης τους.  
Χωρίς αµφιβολία, η αύξηση των στεγαστικών δανείων υπήρξε σηµαντική. 
Υπερδιπλασιάστηκε στη διάρκεια µιας εξαετίας. Μεταξύ 2000 και 2006, πέρασε από τα 4.800 
δις. δολάρια σε περίπου 9.800 δισεκατοµµύρια, εµφανίστηκε δηλαδή ένα µέσο ετήσιο 
ποσοστό αύξησης 13%, µε αποτέλεσµα το µερίδιο των ενυπόθηκων πιστώσεων στο ΑΕΠ να 
αυξηθεί εξαιρετικά. Η υπερχρέωση αυτή εµφανίζεται επίσης όταν παρατηρούµε το ποσοστό 
αποταµίευσης των νοικοκυριών, το οποίο γίνεται αρνητικό το 2005, για να φτάσει στο - 
1.25% κατά µέσο όρο τον Απρίλιο και Μάιο του 2007.  
(Federal Reverse Board, Monetary Policy Report to the Congress, Board of Governors of the 
Federal Reverse System, 18 Ιουλίου 2007)  
 

Πέραν όµως τούτης της ήδη εξαιρετικής αύξησης, το χαρακτηριστικό που ξεχωρίζει 
όταν εξετάζει κάποιος την πορεία της αγοράς ενυπόθηκων δανείων κατά την διάρκεια αυτής 
της περιόδου, είναι το εκπληκτικό εύρος των αλλαγών που συντελέστηκαν, όσον αφορά την 
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ποιότητα των δανείων που εκδόθηκαν. Για την ακρίβεια, παρατηρήθηκε διαρκής υποβάθµιση 
των κριτηρίων έκδοσης δανείων µεταξύ 2001 και 2007. Μια πρώτη µέτρηση αυτής της 
υποβάθµισης βρίσκεται στο αυξανόµενο µερίδιο των δανείων που δίνονταν σε νοικοκυριά, τα 
οποία εµφάνιζαν κινδύνους και ειδικότερα εκείνα που ονοµάστηκαν subprimes.  

∆εν υπάρχει µια και µοναδική ερµηνεία των δανείων χαµηλής εξασφάλισης. Το AMF 
δίνει τον εξής ορισµό: «Ένα δάνειο subprime είναι µια ενυπόθηκη πίστωση που παρέχεται σε 
δανειολήπτες, οι οποίοι εµφανίζουν επίπεδο κινδύνου ανώτερο από εκείνο που εµφανίζει ο 
παραδοσιακός δανειζόµενος, είτε λόγω µειωµένης ικανότητας διαχείρισης της προσωπικής 
οικονοµικής του κατάστασης, είτε επειδή η ικανότητα εξυπηρέτησης του δανεισµού του 
µειώθηκε λόγω δυσµενών γεγονότων» (C.Romey & B. Drut, σελ.19) 

Η Moody’s δίνει έναν ακριβέστερο ορισµό περιγράφοντας τον subprime δανειζόµενο 
ως εύθραυστο, επειδή η αναλογία µεταξύ του χρέους του και της αξίας του ακινήτου ξεπερνά 
το 80% και επειδή το βάρος από την εξυπηρέτηση του χρέους του σε σχέση µε το εισόδηµα 
του φτάνει το 40–50%. (Testimony of Raymond W. McDaniel, Committee on Oversight and 
Government Reform, 22 Οκτωβρίου 2008).  
 

«Η ποιότητα αυτών των δανείων χειροτέρευε συνεχώς κατά τη διάρκεια της εξαετίας 
πριν από την κρίση», γράφουν οι Yuliya Demyanik και Otto Van Hemert. Πρόκειται για το 
αποτέλεσµα µιας επιθετικής πολιτικής που αποσκοπεί στη συνεχή εξεύρεση νέων 
δανειζόµενων, πέρα από τα παραδοσιακά νοικοκυριά και προκειµένου να το επιτύχει 
χαλαρώνει τις προϋποθέσεις πιστοδότησης µε διάφορους τρόπους, ολοένα και πιο 
επικίνδυνους, όπως για παράδειγµα τα υβριδικά δάνεια (ARM) τύπου 2/28 και 3/27, ή τα 
δάνεια «µόνο µε αποπληρωµή επιτοκίου».  
(δάνειο τύπου 2/28: δάνειο διάρκειας 30 ετών, µε σταθερό επιτόκιο τα πρώτα 2 έτη και 
ακολούθως, κυµαινόµενο επιτόκιο για τα υπόλοιπα 28 έτη.  
∆άνειο µόνο µε αποπληρωµή επιτοκίου: στα Αγγλικά «interest only ή IO», δηλαδή δάνεια 
για τα οποία η περιοδική εξυπηρέτηση αφορά µόνο τους τόκους, ενώ το κεφάλαιο εξοφλείται 
σε µία µόνο δόση, ολόκληρο στο τέλος τους δανείου) 
 
 

 
∆άνεια 
ARM 

∆άνεια 
«µόνο 
επιτόκιο» 

Τεκµηρίωση 
ελλιπής ή 
απούσα 

Σχέση 
δαπάνης 
εξυπηρέτησης 
προς 
εισόδηµα 

Μέση αξία 
δανείου 
προς 
ακίνητο 

2001 73,0% 0,0% 28,5% 39,7 84,0 
2002 80,0% 2,3% 38,6% 40,1 84,4 
2003 80,1% 8,6% 42,8% 40,5 86,1 
2004 89,4% 27,2% 45,2% 41,2 84,7 
2005 93,3% 37,8% 50,7% 41,8 83,2 
2006 91,3% 22,8% 50,8% 42,4 83,4 
Πηγή: G. Gorton, «The panic of 2007», σελ.73 

 
Στον πίνακα βλέπουµε ορισµένες από αυτές τις τάσεις, όπως για παράδειγµα το 

συνεχώς διευρυνόµενο µερίδιο δανείων τύπου ARM, δανείων τύπου «µόνο επιτόκιο» και 
δανείων µε ατελή τεκµηρίωση (που αποκαλούνται και liar loans). Ακόµη, αυτό που µπορεί να 
παρατηρήσει κανείς είναι ότι οι εξοφλήσεις που ζητούνται γι’ αυτό το διαρκώς αυξανόµενο 
χρέος, αφαιρούν όλο και µεγαλύτερο τµήµα του εισοδήµατος των χρεωµένων νοικοκυριών, 
και ότι η µέση αξία των δανείων, σε σχέση µε την αξία του αγαθού που αποκτάται, ξεπερνά 
το 80%. Όλα αυτά τα στοιχεία οδηγούν στο ίδιο συµπέρασµα: ολοένα και πιο εύθραυστα 
δάνεια. Τέλος, εκπλήσσει η διαπίστωση ότι η συνεχής αύξηση ενός ήδη υψηλού κινδύνου, 
όπως τα subprimes, δεν οδήγησε σε αύξηση των επιτοκίων, όπως θα υπέθετε η θεωρία της 
αποδοτικότητας.  

Ο Michel Aglietta, στο βιβλίο του «Η οικονοµική κρίση», εκδ. Πόλις, Αθήνα 2009, 
υπογραµµίζει ότι το περιθώριο επί του επιτοκίου (που συνήθως αποκαλείται spread), 
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ανάµεσα στα δάνεια υψηλού κινδύνου (subprimes) διάρκειας 30 ετών και τα κρατικά οµόλογα 
ίδιας διάρκειας, έπεσε από 225 σε 175 µονάδες βάσης, την περίοδο µεταξύ 2001 και 2005. 
Παροµοίως, η µελέτη των Demyanik και Van Hemert δείχνει ότι το spread µεταξύ ασφαλών 
και επισφαλών δανείων µειώθηκε πολύ, ιδιαίτερα από το 2001 έως το 2004, περίοδο κατά 
την οποία η δηµιουργία νέων δανείων ήταν ταχύτατη. Η µείωση αυτή του spread είναι 
σηµαντικότερη από εκείνη που παρατηρήθηκε στην περίπτωση εταιρικών οµολογιών, µεταξύ 
όσων βαθµολογήθηκαν µε ΑΑΑ και όσων πήραν ΒΒΒ, γεγονός που αποδεικνύει ότι υπάρχει 
µια ειδική κατάσταση στην αγορά ενυπόθηκων δανείων.  
 

Συµπερασµατικά, το σύνολο αυτών των στοιχείων (έκρηξη µεγεθών, επιδείνωση της 
ποιότητας των πιστώσεων και µείωση των spreads) σκιαγραφεί µια κλινική εικόνα πολύ 
κλασσική και γνώριµη στους οικονοµολόγους. Είναι ότι αποκαλείται «φούσκα δανείων». 
Αυτή η φούσκα δανείων διαφέρει από τις κερδοσκοπικές φούσκες στον βαθµό που δεν 
παρατηρείται σωρευτική αύξηση τιµών. Σε ζητήµατα πιστώσεων, η υπερβολή δεν αφορά 
τόσο τις τιµές, όσο το µέγεθος και την ποιότητα των νέων δανείων. Γι’ αυτό τον λόγο 
χρησιµοποιείται συχνά ο όρος «credit boom». Αντιθέτως, η υπερβολική έκδοση νέων 
δανείων χαµηλής ποιότητας έχει την προέλευση της στα δάνεια µε πολύ χαµηλά επιτόκια, σε 
σύγκριση µε τον κίνδυνο που τα συνοδεύει. 

Θεωρητικά, η αύξηση του κινδύνου θα έπρεπε να οδηγήσει σε άνοδο των spread του 
επιτοκίου για τα αντίστοιχα δάνεια. Αύξηση που θα περιόριζε την ζήτηση και θα συγκρατούσε 
τον πολλαπλασιασµό και το συνολικό µέγεθος των δανείων αυτής της κατηγορίας. Όµως δεν 
συµβαίνει καθόλου έτσι. Ο µηχανισµός τιµών δεν διαδραµατίζει τον ρυθµιστικό του ρόλο. Θα 
µπορούσε µάλιστα κανείς να ισχυριστεί ότι είναι ίδιες οι δυνάµεις του ανταγωνισµού που 
συνέβαλαν ενεργά στην επιδείνωση της ποιότητας των δανείων.  

Στις ΗΠΑ, οι περιοχές στις οποίες γνώρισε την µεγαλύτερη έξαρση ο επισφαλής 
δανεισµός ή εκείνες στις οποίες καταγράφτηκε ο µεγαλύτερος αριθµός νέων πελατών, είναι 
αυτές ακριβώς στις οποίες παραβιάστηκαν σε µεγαλύτερο βαθµό οι κανόνες πιστοδότησης.  
(έρευνα των Giovanni Dell’ Ariccia, Deniz Igan και Luc Laeven, «Credit Booms and lending 
standards: evidence from the subprime mortgage market») 
 
 
 
4.1.3  Οι µηχανισµοί ευφορίας.  

Πως όµως εξηγείται µια τόσο µεγάλη αναποτελεσµατικότητα του ανταγωνισµού; Πως 
δικαιολογείται µια τόσο παράδοξη συµπεριφορά δανειστών και δανειζοµένων; γιατί η ευφορία 
παράγει περισσότερη ευφορία;  
 

Μια φούσκα ακινήτων δεν είναι ένα ανώδυνο φαινόµενο. Πρόκειται για µια τεράστια 
περιουσία που δηµιουργείται ξαφνικά. Προσφέρει, εποµένως, εξαιρετικές ευκαιρίες 
δηµιουργίας κερδών, που δεν θα µπορούσαν να αφήσουν αδιάφορα τα στελέχη των 
χρηµατοοικονοµικών οίκων. Κάνουν τη δουλειά τους δηµιουργώντας δάνεια: επιδιώκουν να 
οικειοποιηθούν µέρος του νέου πλούτου µέσω των επιτοκίων. Αλλά ταυτοχρόνως, οι 
πιστώσεις που δηµιουργούν δίνουν νέα ώθηση στην ανοδική πορεία. 

Η φούσκα προκύπτει τελικά από την συντονισµένη δραστηριότητα αγοραστών και 
δανειστών. Αυτό συµβαίνει επειδή τα συµφέροντα αυτών των δύο οµάδων, ως ένα βαθµό, 
συγκλίνουν. Και οι δύο θέλουν να συνεχιστεί η άνοδος των τιµών. Στον βαθµό που την 
εγγύηση παρέχει το ίδιο το ακίνητο, το ενυπόθηκο δάνειο αποκαλύπτει ξεκάθαρα την 
κερδοσκοπική του φύση, µε την έννοια ότι η έµφυτη ιδιότητα που διαθέτει εξαρτάται στενά όχι 
τόσο από τα χαρακτηριστικά του δανειζοµένου, αλλά από την συνέχιση της ανοδικής 
κίνησης. Για παράδειγµα, ακόµη και ένα νοικοκυριό µε χαµηλό εισόδηµα µπορεί να 
εµφανιστεί ως αποδεκτός δανειολήπτης, αν θεωρηθεί ότι οι τιµές θα συνεχίσουν να 
αυξάνονται.  

Ανοδικές τιµές ακινήτων ευνοούν την αύξηση των δανείων στον τοµέα των ακινήτων. 
Στον βαθµό που η αξία της αγοράς εγγυήσεων, η οποία διασφαλίζει τα στεγαστικά δάνεια, 
είναι µεγαλύτερη ο κίνδυνος ζηµιάς επί του χαρτοφυλακίου δανείων µειώνεται, και είναι πια 



 125 

δυνατόν να δανείζει κανείς περισσότερα, χωρίς να αυξάνεται η πιθανότητα πτώχευσης. 
Εποµένως, η επίπτωση της ανόδου τιµών στην αγορά δανείων είναι παρόµοια µε εκείνη 
στην αγορά ακινήτων: αντί να αποθαρρύνει την κερδοσκοπική δυναµική, την ευνοεί. Οι 
οικονοµολόγοι µιλούν για «θετικές επιδράσεις» όταν θέλουν να περιγράψουν τις δυνάµεις 
που κινούνται προς την ίδια κατεύθυνση µε την γενικότερη τάση, αντί να µετριάζουν τις 
επιπτώσεις της. Είναι τυπικό παράδειγµα του µιµητισµού που επηρεάζει βαθύτατα την αγορά 
χρηµατοοικονοµικών προϊόντων και την ορθολογική λειτουργία της.  

Με λίγα λόγια, σε περιόδους ευφορίας, όταν η αύξηση των τιµών των ακινήτων 
συνεχίζεται, δηµιουργείται σηµαντικός πλούτος, ο οποίος ευνοεί αγοραστές και δανειστές. 
Πρόκειται για καθαρά µηχανικές επιπτώσεις. Για τους αγοραστές είναι προφανές: γίνονται 
πλουσιότεροι επειδή έχει αυξηθεί η αξία του κεφαλαίου τους. Για τους δανειστές 
συνδυάζονται δύο φαινόµενα: εµφανίζονται πλουσιότεροι λόγω των τόκων που εισπράττουν 
αλλά και επειδή, µε πιο περίπλοκο, όχι όµως λιγότερο σηµαντικό, τρόπο µειώνεται η 
πιθανότητα πρόωρης παύσης πληρωµών επί των σωρευµένων δανειακών απαιτήσεων, που 
οδηγεί από την άλλη σε άνοδο της αξίας τους. Αυτές οι επιπτώσεις είναι εντονότερες όσο 
µεγαλώνει ο πλούτος που δηµιουργείται. 

Η χαλαρή νοµισµατική πολιτική που ακολούθησε η Οµοσπονδιακή Τράπεζα έως το 
2004 ευνόησε εξαιρετικά αυτή την εξέλιξη, µε την διάθεση στο χρηµατοοικονοµικό σύστηµα 
φθηνής και άφθονης ρευστότητας, την οποία χρειαζόταν για να χρηµατοδοτήσει τούτη την 
ευφορία. Από την άλλη, η αύξηση των πιστώσεων και η υποεκτίµηση των κινδύνων δεν 
περιορίστηκε µόνο στην αγορά ακινήτων αλλά διαχύθηκε σε όλους τους τοµείς της 
οικονοµίας. Η µεταβλητότητα και το κόστος ανάληψης κινδύνου µειώθηκαν εξαιρετικά για µια 
πολύ µεγάλη κατηγορία στοιχείων του ενεργητικού, συµπεριλαµβανοµένων των οµολόγων 
σταθερού επιτοκίου, των δανείων, των µετοχών και των τιµών νοµισµάτων. Ακολούθησε 
σηµαντική αύξηση του ενεργητικού των επιχειρήσεων δανεισµού, ιδιαίτερα των τραπεζών, το 
οποίο σχεδόν τριπλασιάστηκε την περίοδο µεταξύ 2001 και 2007.  

Γίνεται αντιληπτό ότι για να επέρχεται παρόµοια τύφλωση ξανά και ξανά σε κάθε 
χρηµατοοικονοµική κρίση, χωρίς κανείς να παίρνει το µάθηµα του, µάλλον δεν θα φταίει µόνο 
ο ανορθολογισµός. Αναµφισβήτητα, οι άνθρωποι συχνά εµφανίζονται ανορθολογικοί, όχι 
όµως σε τέτοιο βαθµό που να µην κατορθώνουν να µάθουν από αυτό που παρατηρούν µε 
τόσο συστηµατικό τρόπο. Σε αντίθεση µε το επιχείρηµα της θεωρίας της 
αποτελεσµατικότητας, πιστεύεται ότι η χρηµατική λειτουργία της αγοράς δεν ευνοεί καθόλου 
ούτε τον ακριβή υπολογισµό, ούτε το κριτικό πνεύµα.  

Αληθεύει ότι ένα σ σωστός υπολογισµός οδηγεί τον επενδυτή σε κέρδη; Η απάντηση 
σε αυτό το ερώτηµα προϋποθέτει να έχει ξεκαθαριστεί η έννοια του σωστού υπολογισµού. 
Υπάρχει; Πράγµατι, στο σηµερινό χρηµατοοικονοµικό σύστηµα, υπάρχουν επαγγελµατίες 
που ειδικεύονται στην προσπάθεια να υπολογίσουν τον πιστωτικό κίνδυνο, οι οποίοι 
εργάζονται για τους αποκαλούµενους οίκους αξιολόγησης. Πώς αντέδρασαν; Αυτοί 
ευθύνονται για την υποεκτίµηση των κινδύνων; Ή µήπως, αν είχαµε καλύτερους οίκους 
αξιολόγησης, θα είχαµε αποφύγει την κρίση;  
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4.2   ΤΥΦΛΩΣΗ ΜΠΡΟΣΤΑ ΣΤΗΝ ΚΑΤΑΣΤΡΟΦΗ 
 

Τι είναι αυτό που εµποδίζει παράγοντες και αγορές να αντιληφθούν την ταυτόχρονη 
άνοδο των κινδύνων και ταυτόχρονα µια ενδεχόµενη αναποδιά στην αγορά;  
 

Ένα στοιχείο του ενεργητικού, υπό την ευρύτερη έννοια, είναι ένα δικαίωµα επί 
µελλοντικών εισοδηµάτων. Η αποτίµηση της αξίας του σηµαίνει ότι προβλέπουµε, στην 
καλύτερη περίπτωση, ποια θα είναι η ροή των εισοδηµάτων σε όλη τη διάρκεια ζωής του 
περιουσιακού στοιχείου. Η δυσκολία έγκειται στο ότι τα εισοδήµατα δεν µπορεί να 
θεωρούνται διασφαλισµένα. Αυτό γίνεται εύκολα αντιληπτό από το παράδειγµα των 
µερισµάτων µιας µετοχής. Εξαρτώνται από τα κέρδη που θα πραγµατοποιήσει η επιχείρηση 
σε όλη την διάρκεια της ζωής της, τα οποία είναι µάλλον δύσκολο να προβλεφθούν, αφού 
αποτελούν συνάρτηση πολλών παραγόντων, που αφορούν όχι µόνο την µελλοντική 
συµπεριφορά της επιχείρησης αλλά και τις µακροοικονοµικές εξελίξεις.  

Στην περίπτωση των δανείων και των οµολόγων, ο υπολογισµός είναι µάλλον 
απλοποιηµένος, αφού άλλωστε δεν υπάρχει παρά µόνο µια πηγή αµφιβολίας: η αδυναµία 
πληρωµής. Όµως αν και απλούστερος, ο υπολογισµός παραµένει πολύ επίφοβος, στον 
βαθµό που η αδυναµία πληρωµής προκύπτει από σειρά παραµέτρων περίπλοκων στην 
κατανόηση τους: η πιθανότητα πτώχευσης (probability of default = PD), το µέγεθος της 
ζηµιάς σε περίπτωση πτώχευσης, δηλαδή η αναλογία των απωλειών που θα εγγραφούν στο 
ενεργητικό του δανειστή (loss given default = LGD) και η µέση ζηµιά προσµετρηµένη ως 
αναλογία του ενεργητικού (expected loss = EL), που ισούται µε το γινόµενο των δύο πρώτων 
µεγεθών.  
 
 
 
4.2.1 Ο υπολογισµός του πιστωτικού κινδύνου.  

 
Η µέθοδος που υπάρχει για να υπολογιστούν αυτές οι µεταβλητές είναι η στατιστική 

επαγωγή. Η µέθοδος επιχειρεί να συγκρίνει το γεγονός του οποίου η πιθανότητα επιθυµείται 
να υπολογιστεί µε άλλα γεγονότα που συνέβησαν στο παρελθόν και που χαρακτηρίζονται 
από οµοιότητα και οµοιογένεια.  

Στην περίπτωση του κινδύνου των subprimes, τα διαθέσιµα δεδοµένα δεν είναι 
παλαιά, αφού πρόκειται για µάλλον νέο προϊόν. Παρά ταύτα, επειδή η ύφεση του 2001 είχε 
οδηγήσει σε σηµαντικές πτωχεύσεις, υπήρχε µια βάση στατιστικών δεδοµένων που 
επιτρέπει τον υπολογισµό του κινδύνου πτώχευσης επί χρηµατοοικονοµικών προϊόντων 
subprime. Με αυτό τον τρόπο προχώρησαν οι οίκοι αξιολόγησης. Είναι σαφές ότι αυτή η 
µέθοδος εµφανίζει σοβαρούς περιορισµούς. ∆εν µπορεί να θεωρηθεί ότι προσφέρει µια 
αντικειµενική βάση, αφού εξαρτάται από την υπόθεση εργασίας, που τελεί υπό αµφισβήτηση, 
σύµφωνα µε την οποία µπορούµε πράγµατι να εξοµοιώσουµε ένα µελλοντικό γεγονός µε 
γεγονότα του παρελθόντος.  

Στην προκειµένη περίπτωση, η ύφεση του 2001 – 2003 είχε µια σοβαρή 
ιδιαιτερότητα, που θα διαδραµατίσει καθοριστικό ρόλο: η τιµή των ακινήτων συνέχισε να 
αυξάνει. Συνεπώς ο κίνδυνος παύσης πληρωµών, υπολογισµένος στη βάση αυτού του 
δείγµατος, δεν αποτελούσε ικανοποιητικό δείκτη πρόβλεψης όσων θα συνέβαιναν µετά το 
2007, όταν η τιµή των ακινήτων άρχισε να µειώνεται µε ταχύ ρυθµό. Υποεκτιµούσε και την 
πιθανότητα αδυναµίας πληρωµής και την σοβαρότητα των ζηµιών σε περίπτωση 
πτώχευσης.  
 
Μπορούσε να αποφευχθεί αυτό το λάθος;  
 

Στην περίπτωση µας, το ερώτηµα δεν αφορά τόσο τον ίδιο τον κίνδυνο του subprime 
και τις µεταµορφώσεις τις οποίες υφίστατο µε την σταδιακή χαλάρωση των κριτηρίων 
βαθµολόγησης, όσο την ίδια την εξέλιξη των τιµών των ακινήτων.  
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Σε µεγάλο βαθµό, η υποεκτίµηση του κινδύνου subprime οφείλεται ευθέως στην 
αντίληψη ότι οι οίκοι αξιολόγησης δεν προέβλεψαν το µέγεθος της βιαιότητας µε την οποία 
θα αναστρέφονταν οι τάσεις στην αγορά ακινήτων. Μόνο µετά το 2007 αναθεωρούν 
ουσιαστικά τις προβλέψεις τους. Ενώ έως τον Ιανουάριο του 2007 προέβλεπαν µηδενική 
άνοδο των τιµών των ακινήτων σε εθνικό επίπεδο, τον Ιούλιο αναθεώρησαν τις προβλέψεις 
τους, κάνοντας λόγω για µείωση των τιµών κατά 10% και τον Ιανουάριο 2008 για µείωση 
κατά 20%/.  

 
Αν οι οίκοι αξιολόγησης ήταν καλύτεροι, θα είχαν κάνει άραγε καλύτερες προβλέψεις;  
 

Στην αγορά ακινήτων των ΗΠΑ, δηµιουργήθηκε µια φούσκα και, όπως είναι φυσικό 
να συµβαίνει µε κάθε φούσκα, ακολούθησε µια µεγάλη διόρθωση. Με αυτό το δεδοµένο, οι 
αναλυτές εκπλήσσονται που οι παράγοντες της αγοράς δεν προέβλεψαν τις εξελίξεις του 
2004 – 2007. Πρόκειται βεβαίως για µια εντελώς στρεβλή αντίληψη των γεγονότων. 
Πράγµατι, αν δει κανείς τι γνώριζαν πραγµατικά οι οίκοι πριν από την κρίση, θα διαπιστώσει 
ότι στην πλειονότητα τους δεν πίστευαν καν ότι υπήρχε µια φούσκα ακινήτων, πόσο µάλλον 
ότι επέκειτο αναστροφή των τιµών. Επιπλέον, διέθεταν σοβαρά επιχειρήµατα για όλα αυτά. 
∆εν είχαµε εδώ να κάνουµε µε µια ανορθολογική προσέγγιση, ούτε µε ελλιπή ενηµέρωση.  

Αξίζει να δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στον Alan Greenspan, πρόεδρο της 
Οµοσπονδιακής Τράπεζας των ΗΠΑ έως τον Ιανουάριο του 2006, ο οποίος θεωρούταν ο 
µάγος του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος, ο θριαµβευτής επί των αποπληθωριστικών 
δυνάµεων της περιόδου 2001 – 2001, ο άνθρωπος που µε την επιδεξιότητα του επέτρεψε 
την επιστροφή στην ανάπτυξη.  

Ο Greenspan, στην κατάθεση του ενώπιον της Joint Economic Committee του 
αµερικανικού Κογκρέσου, στις 9 Ιουνίου 2005, χρησιµοποίησε τον όρο «froth», που σηµαίνει 
«αφρός» ή «απόσταγµα». Εισήγαγε αυτό τον εντελώς νεωτεριστικό όρο προκειµένου να 
αποφύγει να χρησιµοποιήσει τον όρο «φούσκα». Η προσφυγή του στον όρο froth του 
επέτρεψε να παραδεχθεί εµµέσως το αδιαµφισβήτητο γεγονός ότι οι τιµές των ακινήτων 
αυξήθηκαν υπερβολικά σε διάφορες αµερικανικές πόλεις, χωρίς ωστόσο να υποχρεωθεί να 
συµπεράνει ότι επρόκειτο για σηµάδια ενός γενικευµένου φαινοµένου.  
Είπε χαρακτηριστικά: 
 
«Although a ‘bubble’ in home prices for the nation as a whole does not appear likely, there 
do appear to be, at a minimum, signs of froth in some local markets where home prices 
seem to have risen to unsustainable levels».  

Επιµένει στο γεγονός ότι οι εν λόγω τάσεις αναπτύσσονται κατά κύριο λόγο σε τοπικό 
επίπεδο, δίχως να υπάρχει καµία σύνδεση µεταξύ τους και δίχως την πιθανότητα να 
συνενωθούν σε ένα πανεθνικό φαινόµενο. Επίσης, υπογραµµίζει ότι η αύξηση των τιµών στα 
ακίνητα έχει τις βαθύτερες ρίζες της σε µια µακρόχρονη οικονοµική τάση, αφού τα κέρδη 
παραγωγικότητας στον τοµέα αυτό είναι µικρότερα απ’ ότι στο σύνολο της οικονοµίας. Όλα 
αυτά τα στοιχεία ανάλυσης συνδυάζονται και οδηγούν στο ίδιο συµπέρασµα: οι ΗΠΑ δεν 
κινδυνεύουν από κάποια µείωση σε εθνικό επίπεδο των τιµών των ακινήτων. Πρόκειται για 
πολύ σηµαντικό σηµείο, όπως εξηγεί: 
 
«The US economy has weathered such episodes before, without experiencing significant 
declines in the national average level of home prices. Although we certainly cannot rule out 
home price declines, especially in some local markets, these declines, where they to occur, 
likely would not have substantial macroeconomic implications».  
 

Η ανάλυση του παραµένει απαράλλακτη ακόµη και στις αρχές του 2007 και στο 
ερώτηµα «Κατευθυνόµαστε προς ένα επώδυνο κραχ ακινήτων;» απαντά µε ένα 
κατηγορηµατικό «Όχι». Κατά την άποψη του, το επίπεδο τιµών θα διατηρηθεί. Νιώθει ακόµη 
πιο βέβαιος γι’ αυτό, καθώς γνωρίζει τις εξελίξεις στην Μεγάλη Βρετανία και την Αυστραλία, 
όπου ο κύκλος τιµών στα ακίνητα προηγείται κατά ένα ή δύο χρόνια εκείνου των ΗΠΑ. Όταν 
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το «µπουµ» τελείωσε στις χώρες αυτές, οι τιµές διατηρήθηκαν ή δεν έπεσαν παρά µόνο λίγο, 
αλλά δεν κατέρρευσαν πουθενά.  

Η ανάλυση του Greenspan είναι πέρα για πέρα αντιπροσωπευτική των γνώσεων και 
του τρόπου σκέψης των ανθρώπων της αγοράς χρήµατος εκείνη την εποχή. Η πιθανότητα 
σοβαρής µείωσης στις τιµές των ακινήτων στις ΗΠΑ θεωρείται πολύ µικρή. Αξίζει να 
προστεθεί ότι η στατιστική ανάλυση ενισχύει ένα τέτοιο συµπέρασµα, αφού από την δεκαετία 
του 1930, η µέση τιµή των αµερικανικών ακινήτων δεν είχε πέσει ποτέ. Αυτό είναι σηµαντικό. 
Εύκολα αντιλαµβάνεται κανείς πως όλες αυτές οι πεποιθήσεις έθρεψαν µια βαθύτατη 
εµπιστοσύνη στην σταθερότητα των τιµών των ακινήτων. Πως, λοιπόν, να φανταστεί κανείς 
µια πτώση µεγαλύτερη από 20%; ∆εν πρόκειται όµως µόνο για τον Greenspan, αρκεί κανείς 
να διαβάσει όλες τις εκθέσεις της περιόδου: της Fed, της Τράπεζας ∆ιεθνών ∆ιακανονισµών, 
του ∆ΝΤ και της ΕΚΤ.  
 
 
 
4.2.2 Η επίδραση της συλλογικής άποψης.  

 
Η επαγωγική στατιστική θεωρία, ακόµη και στις πλέον περίπλοκες µορφές της, όπως 

η οικονοµετρία, δεν µπορεί να διατυπώσει πρόβλεψη που θα µπορούσε δια εσωτερικής 
επαληθεύσεως να πείσει το σύνολο των επενδυτών. Οι λόγοι είναι πολλοί και γνωστοί: η 
πολλαπλότητα µεταβλητών που πρέπει να συνυπολογιστούν αλλά και η ροή ενός 
εξελισσόµενου κόσµου. Εποµένως, πώς να αποδειχτεί, πειστικά και επαρκώς, ότι έχει 
δηµιουργηθεί φούσκα και χρειάζεται να ληφθούν κατάλληλα µέτρα; Εξ’ ορισµού, φούσκα 
δηµιουργείται όταν υπάρχει διαρκές χάσµα µεταξύ τιµής και πραγµατικής αξίας του ακινήτου. 
Εποµένως, για να διαπιστώσουµε ότι βρισκόµαστε αντιµέτωποι µε φούσκα, πρέπει να 
είµαστε ικανοί να δηµιουργήσουµε µια αδιαµφισβήτητη εκτίµηση της πραγµατικής αξίας του 
περιουσιακού στοιχείου. Όµως, για λόγους που αναλύθηκαν πιο πάνω, µας είναι αδύνατο να 
το επιτύχουµε.  

Η αµφισβήτηση, χαρακτηριστική στην αποτίµηση χρηµατικών αξιών, είναι ένας λόγος 
για την τύφλωση µπροστά στην καταστροφή. Εποµένως, σε µια τόσο αβέβαιη κατάσταση, µε 
τόσο αδύναµα επιστηµονικά επιχειρήµατα, είναι αναµενόµενο ότι θα υπερισχύσει η άποψη 
που εξυπηρετεί καλύτερα τα συµφέροντα των πρωταγωνιστών. ∆εν πρόκειται για κάποια 
συνειδητή άποψη αλλά για την δυναµική που δηµιουργείται από διαδοχικές δοκιµές και 
λανθασµένες ενέργειες, οι οποίες σε τελευταία ανάλυση, οδηγούν την αγορά να 
επικεντρώνεται σε αυτό που υπηρετεί καλύτερα την ευηµερία της. Από την στιγµή που µια 
παρόµοια πεποίθηση εδραιώνεται, δηλαδή η αγορά διαπιστώνει την ικανότητα της να 
δηµιουργεί νέο πλούτο, θα υπερασπιστεί ένθερµα την νοµιµοποίηση της απέναντι στους 
επικριτές της, όποιοι και αν είναι αυτοί. Η τύφλωση µπροστά στην καταστροφή θεµελιώνεται. 
Πράγµατι, να µην ξεχνούµε ότι η ευφορία είναι µια περίοδος, στην διάρκεια της οποίας 
δηµιουργείται τεράστιος πλούτος, ο οποίος διαχέεται σε ολόκληρο τον κόσµο του χρήµατος. 
Γεγονός που δηµιουργεί σηµαντικούς πόλους συµφερόντων, που κάνουν ότι µπορούν 
προκειµένου να διαρκέσει η κατάσταση. Από αυτή την άποψη, δεν υπάρχουν επαρκείς 
χαρακτηρισµοί για να περιγράψει κανείς µια περίοδο σαν το 2000 – 2007, µε τόσο 
εξωφρενικά ποσοστά κέρδους.  

Σε όλες τις κερδοσκοπικές φούσκες ασκείται η ίδια ακριβώς συντηρητική πίεση 
προκειµένου να µείνουν τα πράγµατα ως έχουν. Πρόκειται για µια σταθερά στην 
συµπεριφορά των αγορών χρήµατος. Τρία επιχειρήµατα, όχι ίσης σηµασίας, υποστηρίζουν 
άµεσα την πίεση που δηµιουργεί η µίµηση.  

• Το πρώτο επιχείρηµα, ίσως το πιο σηµαντικό, στηρίζεται στην αµφισβήτηση 
της ίδιας της χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης. Η κοινωνία δεν είναι στάσιµη και 
η επαγωγική στατιστική δεν παρέχει καµία βεβαιότητα. Κάθε κατάσταση είναι 
εν δυνάµει διαφορετική, άρα οφείλεται, αναλόγως, να αναλυθεί υπό 
διαφορετική οπτική γωνία. Πρόκειται για ισχυρό επιχείρηµα, επειδή ακριβώς 
εδράζεται επί αδιαµφισβήτητης αλήθειας. Για τον λόγο αυτό χρησιµοποιείται 
συχνά. Και είναι ακόµη πιο πειστικό, καθώς η εξεταζόµενη κατάσταση 
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εµφανίζει σηµαντικούς νεωτερισµούς, που δικαιολογούν την άποψη ότι έχει 
επέλθει µια ριζική µεταλλαγή της οικονοµικής κατάστασης.  

• Το δεύτερο επιχείρηµα στηρίζεται στην υποτιθέµενη ισχύ των πολλών 
εναντίον µεµονωµένων ατόµων. Σε ότι θα µπορούσε κανείς να αποκαλέσει 
«σοφία του πλήθους». Η άποψη αυτή στηρίζει κατά πολύ την νοµιµοποίηση 
της στην θεωρία της αποτελεσµατικότητας, που υποστηρίζει ότι η αγορά, στον 
βαθµό που ενοποιεί πάρα πολλές πληροφορίες, είναι µηχανισµός ανώτερος 
από οποιοδήποτε µεµονωµένο άτοµο, όσο καλά και αν είναι ενηµερωµένο. 
Πρέπει λοιπόν να εµπιστευθούµε την αγορά και όχι τις µειοψηφικές 
προσεγγίσεις.  

• Τέλος, εµφανίζεται και ένα τρίτο επιχείρηµα. Σηµειώνει πως η ευφορική 
αποτίµηση στηρίζει µέρος της δύναµης της στο γεγονός ότι στην κουλτούρα 
των ανθρώπων της τραπεζικής αγοράς, η κυρίαρχη αντίληψη θέλει το χρήµα 
και την εξυπνάδα να αποτελούν ταιριαστό ζευγάρι. Όλες οι φιλελεύθερες 
αντιλήψεις, εµφανίζουν έντονα την τάση να πιστεύουν πως όσο περισσότερο 
ένα άτοµο διαθέτει ή διαχειρίζεται χρήµα, τόσο βαθύτερη και πιο αυθεντική 
είναι η αντίληψη του για τα οικονοµικά και κοινωνικά φαινόµενα και τόσο πιο 
ευαίσθητες και διεισδυτικές είναι οι πνευµατικές του διεργασίες.  

 
Όλη αυτή η ανάλυση δείχνει πόσο ισχυρή είναι η δύναµη που οδηγεί στην τύφλωση 

µπροστά στην καταστροφή: όση είναι και η δύναµη  των συνασπισµένων συµφερόντων που 
επενδύουν στην φούσκα. Είναι ακόµη ισχυρότερη, εφόσον οι συµβουλές όσων εκφράζουν 
εναντίωση και πρεσβεύουν επιφυλακτικότητα δεν µπορούν να βεβαιώσουν για τίποτε.  

 
 
 
4.2.3 Η τιτλοποίηση.  

 
Η τιτλοποίηση αποτελεί µια σηµαντική φάση της διαδικασίας µέσω της οποίας 

αυξάνεται και επεκτείνεται η ρευστότητα του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος.  
Σε ότι αφορά την κατανοµή των χρηµατοδοτήσεων, δηµιουργείται ένα ευρύ περιθώριο 

εφαρµογής νέων µηχανισµών τιµολόγησης. Η ρευστότητα που προσφέρει η αγορά, επειδή 
ακριβώς επιτρέπει στο κεφάλαιο να επιλέγει ταχύτατα τα σηµεία στα οποία θα επενδυθεί 
ώστε να εκµεταλλευθεί τις ευκαιρίες κέρδους, θεωρείται εξαιρετικά σηµαντική και η 
αναζήτηση της αποτελεί προτεραιότητα. Αντιθέτως, η παρεµπόδιση της ελευθερίας κίνησης 
των κεφαλαίων θεωρείται πηγή στρεβλώσεων, που περιορίζουν κατ’ αναλογία την αύξηση 
του συλλογικού πλούτου. Για τον λόγο αυτό, η θεωρία αυτή δίνει µάχες για την κατάργηση 
όλων των εµποδίων και ελέγχων που δηµιουργήθηκαν µετά την µεγάλη κρίση του ’30, µέσω 
της οποίας θα δηµιουργηθεί µια ενιαία αγορά κεφαλαίου σε παγκόσµια κλίµακα, για όλα τα 
προϊόντα (µετοχές, οµόλογα, παράγωγα, νοµίσµατα), κάθε διάρκειας (βραχυπρόθεσµα, 
µεσοπρόθεσµα και µακροπρόθεσµα) και για όλους τους παράγοντες (επιχειρήσεις, 
νοικοκυριά, κράτη).  

Πρόκειται για σοβαρή στρέβλωση της αρχής της απόλυτης ρευστότητας, η οποία 
υποθέτει ότι όλα τα περιουσιακά στοιχεία µπορούν να γίνουν αντικείµενο διαπραγµάτευσης 
στις αγορές, µε την προϋπόθεση ότι, σύµφωνα µε την αρχή της αποτελεσµατικότητας, η 
αποτίµηση τους είναι σωστή. Αυτή είναι άλλωστε η έννοια της τιτλοποίησης: να µπουν και τα 
τραπεζικά δάνεια στον ίδιο παρονοµαστή, να µετατραπούν δηλαδή σε εµπορεύσιµα 
περιουσιακά στοιχεία, που θα διαθέτουν συγκεκριµένο βαθµό ρευστότητας, ώστε να τα 
εντάξουµε στην αρχή της fair value (εύλογης αξίας). Για να επιτευχθεί αυτό, από τεχνική 
άποψη, η τράπεζα συγκεντρώνει ένα µεγάλο µέρος των δανείων της µε την µορφή δεξαµενής 
(pool) την οποία µεταβιβάζει προς συγκεκριµένο φορέα, που διαθέτει ειδική νοµική 
υπόσταση, ένα Όχηµα Ειδικού Σκοπού – ΟΕΣ (Special Purpose Vehicle - SPV), το οποίο µε 
την σειρά του εκδίδει σε αντίκρισµα αυτό που στα αγγλικά αποκαλείται ABS (Asset-Backed 
Security) και στα ελληνικά, Καλυµµένο Οµόλογο Περιουσίας (ΚΟΠ), δηλαδή ένα χρηµατικό 
τίτλο που µοιάζει πολύ µε παραδοσιακό οµόλογο. Οι ροές πληρωµών που συνδέονται µε τα 
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αρχικά δάνεια (τόκοι και χρεολύσια) συγκεντρώνονται από το SPV για να προωθηθούν στη 
συνέχεια προς το ABS. 

Όλες οι µορφές δανείων µπορούν να τιτλοποιηθούν: υποθηκευµένα δάνεια, 
πιστώσεις προς τις επιχειρήσεις, LBO, καταναλωτικά δάνεια, όρια πιστωτικών καρτών, 
υπόλοιπα πιστωτικών καρτών κ.λπ. Υπό τη νέα αυτή µορφή τους, τα δάνεια µπορούν να 
αγοραστούν και να πωληθούν από συνταξιοδοτικά ταµεία, hedge funds, ασφαλιστικές 
εταιρείες ή µεγάλες επιχειρήσεις. Αποκτούν έτσι ένα βαθµό ρευστότητας, ακόµη και αν δεν 
διαθέτουν κοινά και διαδεδοµένα χαρακτηριστικά. Ταυτοχρόνως όµως, η τράπεζα βγάζει από 
τον Ισολογισµό της τα δάνεια, µεταφέροντας έτσι τον κίνδυνο που περικλείουν, προς τους 
τελικούς επενδυτές των SPV.  

Σε αυτό το επίπεδο, απορροφώνται καταρχάς οι ζηµιές που µπορεί να εµφανισθούν 
σε περίπτωση παύσης πληρωµών και της συνεπαγόµενης πτώχευσης, οι οποίες αναµένεται 
πως θα επηρεάσουν την συγκέντρωση των δανείων.  
 
 
 
4.2.4 Η υποεκτίµηση του κινδύνου 

 
Το ξεχωριστό µε την κρίση των subprimes είναι ότι η φούσκα των δανείων που τα 

συνόδευσαν χρηµατοδοτήθηκε κατά κύριο λόγο µέσω δοµηµένων προϊόντων, κυρίως MBS 
(mortgage-backed security) και τα CDO (Collateralized Debt Obligations ή Οµόλογα Χρέους 
µε αντίκρισµα) επ’ αυτών. Το 2006 για παράδειγµα, το 75% των δανείων σε subprimes και το 
87% των πρωτογενών δανείων τιτλοποιήθηκαν, έναντι αντιστοίχως 46% και 75% το 2001. 
Με άλλα λόγια, τα ενυπόθηκα δάνεια βγήκαν από τους ισολογισµούς των οργανισµών που 
τα είχαν εκδώσει και ανακατασκευάστηκαν από άλλους µεσολαβητές, προκειµένου να 
πωληθούν σε επενδυτές µε την µορφή δοµηµένων προϊόντων.  

Η υποεκτίµηση του κινδύνου στηρίζεται κατά βάθος στην αδυναµία να εκτιµηθούν οι 
µελλοντικές τιµές των ακινήτων. Πρέπει όµως να προστεθεί ένας νέος παράγοντας που 
κατέστησε δυσκολότερη την εκτίµηση του κινδύνου: η πολυπλοκότητα των δοµηµένων 
προϊόντων. Τα προϊόντα αυτά βασίζονται σε πολλές ταυτοχρόνως χρηµατοτεχνικές 
κατασκευές, γεγονός που οδηγεί στην δηµιουργία χάσµατος µεταξύ του αρχικού κινδύνου, 
τον οποίο έχουν τα αρχικά ενυπόθηκα δάνεια και του κινδύνου που συνοδεύει τα τµήµατα 
των MBS και CDO που παραλαµβάνει ο επενδυτής. Αυτός είναι άλλωστε και ο στόχος των 
νέων µεσολαβητών. Όµως, µια τέτοια δοµή, καθιστά δυσκολότερη την ανάλυση του κινδύνου 
και, το σηµαντικότερο, δηµιουργεί µια αίσθηση ψεύτικης εξασφάλισης στους ιδιοκτήτες των 
ανώτερων τµηµάτων.  

Μελέτη της Lehman Brothers έδειχνε ότι µια ετήσια πτώση κατά 4% στις τιµές των 
ακινήτων, επί µια πενταετία, δεν θα επηρέαζε καθόλου τα τµήµατα των δοµηµένων 
οµολόγων που είχαν πάρει βαθµό ανώτερο του Α. και αυτό συµβαίνει επειδή τα χαµηλότερα 
τµήµατα απορροφούν τις απώλειες. Η προστασία την οποία υποτίθεται ότι διέθεταν τα 
ανώτερα τµήµατα ήταν ένας ισχυρός παράγοντας προσέλκυσης επενδυτών.  

Είναι σαφές ότι οι οίκοι αξιολόγησης διαδραµάτισαν σπουδαίο ρόλο στις εξελίξεις  
αυτές. Πράγµατι, η πολυπλοκότητα των προϊόντων οδήγησε τους επενδυτές να στηριχτούν 
υπέρµετρα στην βαθµολογία τους, προκειµένου να ζυγίσουν τους κινδύνους. Όµως η 
βαθµολογία ήταν πολύ γενναιόδωρη. Ιδιαίτερα για τα οµόλογα µειωµένης εξασφάλισης: το 
80% χρηµατοδοτήθηκαν µε τµήµατα MBS senior βαθµολογηµένα µε ΑΑΑ, έναντι µόλις 2% 
για τα τµήµατα που χαρακτηρίστηκαν «κερδοσκοπικά» (ΒΒ+ και χαµηλότερα) ή 
χαρακτηρίστηκαν equity και δεν βαθµολογήθηκαν. Το υπόλοιπο 18% χρηµατοδοτήθηκε µε 
τµήµατα mezzanine βαθµολογηµένα ως «επενδυτική αξία» (δηλαδή µεταξύ ΑΑ+ και ΒΒΒ- ). 
Από τα στρώµατα MBS δηµιουργήθηκαν νέα CDO µε καλύτερους βαθµούς, Α- και πάνω. Για 
τον ίδιο λόγο, στο 90% των περιπτώσεων προσφέρουν τίτλους βαθµολογηµένους µε ΑΑΑ. 
Τα CDO που βρίσκονται στο mezzanine δηµιουργούνται κυρίως µε την χρήση τριτεγγυήσεων 
χαµηλότερης ποιότητας και βαθµολογηµένες µε ΒΒΒ. Είναι εποµένως περισσότερο 
επικίνδυνοι. Από την άλλη, µόνο το 75% των τµηµάτων που προσφέρονται µέσω των CDO 
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στο επίπεδο mezzanine, βαθµολογούνται µε ΑΑΑ. Τα τµήµατα Α- και ΒΒΒ ανακυκλώνονται 
µέσω CDO squared και κατά 85% µετατρέπονται σε τµήµατα senior και super senior.  

Συµπερασµατικά, η υποεκτίµηση του κινδύνου από τους οίκους αξιολόγησης ήταν το 
αποτέλεσµα υπεραισιόδοξων εκτιµήσεων, που ήταν πάντως γενικότερα αποδεκτές, σε ότι 
αφορά τις τιµές των ακινήτων.  
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4.3 Η ΚΡΙΣΗ 
 

Τον Ιούλιο του 2007, ο Ben Bernanke, πρόεδρος της Οµοσπονδιακής Τράπεζας των 
ΗΠΑ, εκτιµούσε τις ζηµιές από δάνεια µειωµένης εξασφάλισης µεταξύ 50 και 100 δισ. 
δολαρίων, ένα «ελάχιστο» µερίδιο του συνολικού κεφαλαίου των δυτικών τραπεζών ή του 
συνολικού ενεργητικού των αµοιβαίων επενδυτικών κεφαλαίων. Η εκτίµηση αυτή άλλαζε 
προς τα πάνω καθώς η κρίση χειροτέρευε. Στις αρχές του 2008, η ίδια εκτίµηση 
τοποθετούνταν στα 400 δισ. δολάρια. Όµως και το ποσό αυτό ακόµη, όσο εντυπωσιακό και 
αν µοιάζει, δεν ανταποκρίνεται παρά σε ένα πολύ µικρό µερίδιο του παγκόσµιου πλούτου. 
Αντιστοιχεί σε περίπου 3% της χρηµατιστηριακής κεφαλαιοποίησης των ΗΠΑ. Μια µείωση 
κατά 3% των χρηµατιστηριακών τιµών δεν είναι καθόλου ασυνήθιστη. Συµβαίνει πολλές 
φορές στην διάρκεια ενός έτους, χωρίς αυτό να προκαλεί κάποια κρίση.  

Όπως είπε ο Bernanke, η αµερικανική αγορά τίτλων µειωµένων εξασφαλίσεων είναι 
µικρή, συγκριτικά µε την παγκόσµια αγορά κεφαλαίων. Γιατί λοιπόν στις περιστάσεις αυτές 
ήταν τόσο σηµαντική η επιρροή της; Σύµφωνα µε τα στοιχεία που δίνει η Ασιατική Τράπεζα 
Ανάπτυξης, η παγκόσµια απώλεια πλούτου ανέρχεται σε 50 τρισ. δολάρια, στις αρχές 
Μαρτίου του 2009. συγκρίνοντας το ποσό αυτό µε τα αρχικά οµόλογα µειωµένης 
εξασφάλισης (subprimes) του Ιουλίου 2007, προκύπτει ένας πολλαπλασιαστής µεταξύ 500 
και 1000.  

 
Είναι δυνατόν; Πως ένα αρχικό σοκ περιορισµένης εµβέλειας µας οδήγησε τελικά σε 

πλανητική καταστροφή;  
 
Πιστεύεται πως µια τέτοια έλλειψη αναλογίας καταδεικνύει ότι αποκαλείται «τάση 

υπερβολής των χρηµατοοικονοµικών αγορών». Οι ίδιοι αυτοί οι µηχανισµοί του «positive 
feedback» (θετικής αντίδρασης) που προκάλεσαν την υπερβολική άνοδο τιµών την περίοδο 
2004 – 2007, εξηγούν την σωρευτική πτώση τιµών που παρατηρήθηκε µετά τον Αύγουστο 
του 2007.  

Με άλλα λόγια, οι χρηµατοοικονοµικές αγορές πάσχουν από ενδογενή αστάθεια, αντί να 
διορθώνουν µόνες τους τις ανισορροπίες, τις ενισχύουν. 
 
 
 
4.3.1 Η πρώτη φάση της κρίσης. 

 
Στην αρχική φάση της κρίσης εµπεδώνεται η καχυποψία για την ορθή αξιολόγηση 

των δοµηµένων προϊόντων, ιδιαίτερα όσων συνδέονται µε τον κίνδυνο των subprimes. 
Καχυποψία που αγγίζει τα όρια του παροξυσµού όταν στις 9 Αυγούστου του 2007, η 
τράπεζα BNP Paribas υποχρεώνεται να καταργήσει το δικαίωµα εξαγοράς σε τρία αµοιβαία 
κεφάλαια, επειδή όπως ανακοινώνει δεν µπορεί να κάνει σωστή αποτίµηση.  

Πρόκειται για το σηµείο εκκίνησης της κρίσης: ρήξη εµπιστοσύνης στους κανόνες 
αποτίµησης, η οποία ανατρέπει τις στρατηγικές σχέσεις µεταξύ των παικτών της 
χρηµατοοικονοµικής αγοράς. ∆εν µπορεί πλέον να δοθεί απάντηση ούτε στο πολύ απλό 
ερώτηµα πόσο αξίζει κάποιος τίτλος που µέχρι πρότινος άξιζε 100.. Ή καλύτερα, πόσο 
πιστεύουν οι άλλοι επενδυτές ότι αξίζει σήµερα ο τίτλος που άξιζε 100 µέχρι χθες.  

Καθώς οι χρηµατικές επενδύσεις αντιστοιχούν µε στοιχήµατα στο µέλλον, είναι εκ 
φύσεως δύσκολο να εκτιµηθούν. Πηγή όλων των κρίσεων, όπως παρατηρείται, είναι η 
διάρρηξη της σχέσης εµπιστοσύνης στους κανόνες υπολογισµού της αξίας επενδύσεων, που 
καταλήγει σε αδυναµία αποτίµησης του ενεργητικού.  

Ο πρώτος τρόπος να αντιµετωπίσει κανείς την απότοµη αυτή αύξηση αβεβαιότητας 
είναι να προβεί σε σίγουρες επενδύσεις, σε ότι αποκαλείται «φυγή προς την ποιότητα» (flight 
to quality) και βεβαίως προς την ρευστότητα. Μέχρι τον Αύγουστο του 2007, όπου 
εκδηλώνεται µια φρενήρης κούρσα προς την ρευστότητα. Όλες οι αγορές που διοχετεύουν 
ρευστότητα (διατραπεζική αγορά, αγορά repos ή αλλιώς συµφωνιών επαναγοράς) έχουν 
τροµερή ζήτηση, όπως και οι αγορές των CDO και ABS (εκτός από όσες διαθέτουν προϊόντα 
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εξαιρετικής ποιότητας). Όλοι οι παίκτες αναζητούν πηγές ρευστότητας, είτε γιατί βρίσκονται 
ήδη ενώπιον δυσκολιών, είτε γιατί θέλουν να προετοιµαστούν για δυσκολίες που εκτιµούν 
πως θα εµφανιστούν. Απέναντι σε παρόµοια πίεση, η ζήτηση εξαφανίζεται: οι αγορές 
µπλοκάρουν και η ρευστότητα αποστραγγίζεται.  

Τον Αύγουστο του 2007 συνέβη κάτι πρωτοφανές. Το ταυτόχρονο και γενικευµένο 
πάγωµα όλων, σχεδόν, των αγορών χονδρεµπορικής διαπραγµάτευσης χρήµατος, 
συµπεριλαµβανοµένων των διατραπεζικών αγορών, των αγορών CDO, των αγορών 
εµπορικών πιστώσεων µε υποθήκες επί ενεργητικού (ABCP) και των αγορών όλων των 
τίτλων µε υποθήκες περιουσιακών στοιχείων (ABS), εκτός από όσους διέθεταν εξαιρετική 
ποιότητα.  

Η αποστράγγιση ρευστότητας από τις αγορές υπήρξε γεγονός καταστροφικό, επειδή 
σήµαινε ότι κάποιοι επενδυτές δεν µπορούσαν πλέον να ανταποκριθούν στις υποχρεώσεις 
τους. Για να αντιµετωπίσουν τις πιέσεις και να προσφέρουν την ρευστότητα που τόσο 
διψασµένα ζητούν οι αγορές, η ΕΚΤ στις 9 Αυγούστου επεµβαίνει ρίχνοντας 95 δισ. ευρώ 
στην διατραπεζική αγορά χρήµατος.  

Για να κατανοηθεί η όλη διαδικασία, πρέπει να δοθεί ιδιαίτερη προσοχή στην αγορά 
των ABCP, η οποία βρίσκεται στο επίκεντρο των γεγονότων του Αυγούστου 2007. στον 
καίριο ρόλο που διαδραµατίζει η συγκεκριµένη αγορά, σε ότι αφορά την χρηµατοδότηση των 
δοµηµένων προϊόντων, οφείλεται το µέγεθος του σοκ που δέχτηκε όταν οι δανειστές δεν 
ήθελαν πλέον να είναι εκτεθειµένοι σε κινδύνους προϊόντων µειωµένης εξασφάλισης.  

Για να χρηµατοδοτήσουν οι τράπεζες τα δοµηµένα προϊόντα που διαθέτουν, είχε 
χρειαστεί να δηµιουργήσουν διάφορες µονάδες έξω από τον ισολογισµό τους, στις οποίες 
µεταβίβαζαν τα συγκεκριµένα προϊόντα, που, κατά κανόνα, εµφανίζουν µικρή ρευστότητα. 
∆ιακρίνονται τρείς κατηγορίες τέτοιων µονάδων: 

• Τα κυκλώµατα τοποθετήσεων,  
• Τα security arbitrage conduits – SAC  

• Τα structured investment vehicles – SIV 
 

Οι συγκεκριµένες µονάδες αποτελούν µέρος αυτού που ονοµάστηκε παράλληλο 
τραπεζικό σύστηµα (shadow banking system). Το ABCP είναι µια από τις µορφές που 
παίρνει η χρηµατοδότηση αυτών των µονάδων, ιδιαίτερα των SIV. Οι εκδόσεις τους 
τεµαχίζονται σε τίτλους διαφορετικού κινδύνου, το χρονικό διάστηµα λήξης των οποίων 
ορίζεται από µια µέρα έως εννέα µήνες. Συχνά κρατούνται από αµοιβαία κεφάλαια 
διαθεσίµων. Τα προγράµµατα τύπου ABCP έχουν συνήθως καλή διαφοροποίηση, 
χαρακτηριστικό που δικαιολογεί την πολύ καλή βαθµολογία τους. Περιλαµβάνουν κατά 
κανόνα ενυπόθηκους κινδύνους υψηλής εξασφάλισης.  

Η διογκούµενη καχυποψία των επενδυτών απέναντι στα δοµηµένα προϊόντα τους 
οδήγησε σε µαζική έξοδο από την αγορά των ABCP µετά την 9η Αυγούστου 2007. Στις αρχές 
του 2008, οµόλογα αξίας 420 δισεκατοµµυρίων δεν αναθεωρήθηκαν στην αγορά των ABCP, 
εξέλιξη που µεταφράζεται σε µείωση κατά 34%, σε σύγκριση µε την κορυφή των 1,2 τρις. 
δολαρίων, που είχε µειωθεί στις 8 Αυγούστου 2007.  
(Bank of England, Financial Stability Report, Απρίλιος 2008) 

Για να αντιµετωπίσουν την κρίση αυτή των SIV, οι περισσότερες τράπεζες 
οδηγήθηκαν στην υποστήριξη των ειδικών µονάδων που είχαν δηµιουργήσει, είτε µε την 
διοχέτευση σε αυτές ειδικών γραµµών πιστώσεων, είτε µε την ενσωµάτωση τους στον 
ισολογισµό της µητρικής τράπεζας. Έτσι οι τράπεζες επεδίωκαν να ξεκαθαρίσουν ότι 
αναλαµβάνουν πλήρη ευθύνη για τις συγκεκριµένες ειδικές µονάδες. Ταυτοχρόνως όµως, 
κατέστη σαφές πως ο όρος «εκτός ισολογισµού», όπως τον χρησιµοποίησαν στην 
περίπτωση αυτών των µονάδων, οδηγούσε σε σύγχυση. Στην πράξη, οι κίνδυνοι από τα 
δοµηµένα προϊόντα που κατείχαν τα SIV µεταφέρονταν ωραία και καλά µέσα στις τράπεζες, 
αν και δεν είχαν τηρηθεί οι αντίστοιχες υποχρεώσεις σε ότι αφορά την συγκρότηση ιδίων 
εποπτικών κεφαλαίων αντίστοιχου ύψους. Επρόκειτο δηλαδή για τρανταχτή παράβαση των 
κανόνων της τραπεζικής εποπτείας. Εξαιτίας αυτών των µη εποπτευοµένων τραπεζικών 
µονάδων, εκτός ισολογισµού, οι εµπορικές τράπεζες µπόρεσαν να αυξήσουν αισθητά την 
µόχλευση των διαθεσίµων τους. Η πρακτική αυτή ήταν ακόµη πιο επικίνδυνη, καθώς τα 
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επενδυτικά οχήµατα χρηµατοδοτούσαν τις µακροχρόνιες θέσεις τους µε βραχυχρόνιες 
πιστώσεις, χωρίς να διαθέτουν ίδια κεφάλαια επαρκή για να απορροφήσουν τα σοκ.  
 
Πως όµως συνέβη και οι επόπτες της αγοράς δεν πρόσεξαν τις εξελίξεις και τους κινδύνους 
που τις συνόδευαν;  
 

Η διαµεσολάβηση που προσέφεραν οι τράπεζες στις εταιρείες ειδικού σκοπού που 
υπέστησαν την πίεση, µετέφερε τελικά την καχυποψία µέσα στις ίδιες τις τράπεζες. 
Ακολούθησαν σοβαρές εντάσεις στην διατραπεζική αγορά, καθώς τράπεζες και άλλοι 
πιστωτικού οργανισµοί αναζήτησαν έντονα πρόσθετη ρευστότητα. Πράγµα που φαίνεται 
πολύ καθαρά, όταν παρακολουθήσει κάποιος το περιθώριο (spread) µεταξύ του LIBOR 
(London Interbank Offered Rate – Μέσο επιτόκιο Κεφαλαίων στην Χρηµαταγορά του 
Λονδίνου), διάρκειας τριών µηνών και του OIS (Overnight Interest Swap – Βασικό Επιτόκιο 
Ανταλλαγής), σχέση που θεωρούταν ότι πρακτικά δεν παρουσίαζε κανένα κίνδυνο. Η 
συνήθης τιµή για το περιθώριο αυτό ήταν µόλις 11 µονάδες βάσης. Στις 10 Αυγούστου 2007, 
έφτασε στις 50 µονάδες και τον Σεπτέµβριο στις 90 µονάδες. Η εξέλιξη αυτή δίνει µια ιδέα για 
την αύξηση του κινδύνου αντιστάθµισης και ρευστότητας. Την 1η Αυγούστου, η 
Οµοσπονδιακή Τράπεζα των ΗΠΑ έριξε το κεντρικό της επιτόκιο κατά 0.5% σε 5.75% και 
αύξησε την διάρκεια των δανείων της σε 30 ηµέρες.  

 
Για να αντιµετωπίσουν την ανάγκη τους για αυξηµένη ρευστότητα ή να µειώσουν την 

εξάρτηση τους από νέο δανεισµό, οι χρηµατοοικονοµικοί οργανισµοί οδηγήθηκαν στην 
πώληση µέρους του ενεργητικού τους , που ονοµάζεται deleveraging (αποµόχλευση) ή 
διαφορετικά «αποπληθωρισµός του ισολογισµού». Το φαινόµενο αυτό παρατηρείται ήδη από 
τον Αύγουστο του 2007. Παρόλα αυτά, στον βαθµό που οι πωλήσεις αυτές αφορούν και 
τίτλους πέραν εκείνων που συνδέονταν µε τον κίνδυνο µειωµένων εξασφαλίσεων (subprime), 
η υποτίµηση των επενδυτικών τοποθετήσεων διαχέεται αυτόµατα σε νέες κατηγορίες 
περιουσιακών στοιχείων, όπως είναι τα εµπορικά ακίνητα. Έτσι, η οικογένεια δεικτών CMBX 
(οµάδα δεικτών που περιλαµβάνει τµήµατα των CMBS), οι οποίοι αφορούν τίτλους που 
συνδέονται µε ενυπόθηκα εµπορικά δάνεια, εµφανίζει αύξηση του κόστους ασφάλισης για 
προϊόντα βαθµίδας ΒΒΒ, η οποία ξεπερνά τις 200 µονάδες βάσης. Το ίδιο συνέβη και µε τον 
δείκτη LCDX (loan credit default swap index), που παρακολουθεί τα κοινοπρακτικά δάνεια. 
Πρόκειται για µια διαδικασία εξαιρετικά δυναµικής διάδοσης της κρίσης: διαµέσου των 
πανικόβλητων πωλήσεων των χρηµατοοικονοµικών οργανισµών, η κατάρρευση των τιµών 
επεκτείνεται σε νέες οµάδες τίτλων. Η δυναµική αυτή έχει ένα αποτέλεσµα τόσο 
απροσδόκητο όσο και σηµαντικό: συνδέει µεταξύ τους διαφορετικές κατηγορίες επενδύσεων, 
αν και σε µια πρώτη εξέταση των βασικών χαρακτηριστικών τους δεν εµφανίζεται κανένας 
λόγος για την ύπαρξη παρόµοιας διασύνδεσης.  

Τα SIV δεν ήταν πολύ εκτεθειµένα στον κίνδυνο επισφαλειών subprime. Όταν όµως 
πωλήθηκαν οι επενδύσεις, εθίγησαν νέες κατηγορίες τίτλων. Παρατηρείται πως τα δοµηµένα 
προϊόντα βαθµολογηµένα µε ΑΑΑ, ανεξαρτήτου προέλευσης (subprime, εµπορικό ακίνητο, 
επιχειρηµατικό δάνειο) εµφανίζουν την στιγµή της κρίσης του Αυγούστου 2007, µια απότοµη 
αλλαγή συµπεριφοράς. Πρόκειται για καθαρό φαινόµενο ανατροπής στην αγορά, που δεν 
ήταν δυνατό να ερµηνευθεί στη βάση των θεµελιωδών µεγεθών. Η επίπτωση του είναι πολύ 
σηµαντική επειδή θέτει σε κίνδυνο στρατηγικές κατανοµής και διαφοροποίησης των κινδύνων 
που στηρίζονται σε χειρισµό χαρτοφυλακίων τίτλων, µεταξύ των οποίων δεν υπάρχει 
διασύνδεση ή υπάρχει αρνητική διασύνδεση.  
 
Οι εξελίξεις δεν σταµατούν τον Αύγουστο του 2007. Γιατί όµως η πτώση των τιµών που 
συνδέεται µε τον πανικό του Αυγούστου 2007 δεν έδωσε τέλος στην κρίση; Γιατί επεκτάθηκε 
ακόµη περισσότερο;  
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4.3.2 Η εξέλιξη της κρίσης  
 
Υπάρχει ένα στοιχείο που έπαιξε καθοριστικό ρόλο: η στρατηγική διαφοροποίησης 

των επενδυτικών κινδύνων απέτυχε πλήρως. Κάποιος µπορεί εύκολα να θυµηθεί την 
επιχειρηµατολογία µε την οποία κάποιοι συνηγόρησαν υπέρ της τιτλοποίησης. Η 
συγκεκριµένη άποψη στηριζόταν σε µεγάλο βαθµό στις θεωρούµενες ως απολύτως θετικές 
συνέπειες της διαφοροποίησης: εξαιτίας της τιτλοποίησης, ο πιστωτικός κίνδυνος δεν 
συγκεντρώνεται πλέον στον ισολογισµό µερικών µόνο τραπεζών, αλλά µπορούν να τον 
αγοράσουν επενδυτές που έχουν περισσότερες ικανότητες στην διαχείριση του. Για όλους 
αυτούς τους διαφορετικούς λόγους, η τιτλοποίηση θα αύξανε, υποτίθεται, τη σταθερότητα του 
χρηµατοοικονοµικού συστήµατος.  

«Η διασπορά του πιστωτικού κινδύνου βοήθησε ώστε το τραπεζικό και 
χρηµατοοικονοµικό σύστηµα να γίνουν, στο σύνολο τους, περισσότερο προσαρµοστικά στις 
µεταπτώσεις των αγορών», σηµείωνε το ∆ΝΤ τον Απρίλιο του 2006.  

∆εν θα µπορούσε κανείς να σκεφτεί κάτι πιο λανθασµένο. Συνέβη ακριβώς το 
αντίθετο. Από την µία, η ευφορία ήταν βιαιότερη, επειδή η βάση χρηµατοδότησης της 
αυξήθηκε αισθητά. Από την άλλη, την ώρα της κρίσης ολόκληρο το διεθνές 
χρηµατοοικονοµικό σύστηµα εθίγη ακριβώς λόγω της διασποράς των τιτλοποιηµένων 
δανείων. Η διαφοροποίηση δεν περιόρισε την κρίση, αλλά την διέδωσε µαζικά.  

Σε παλαιότερες φούσκες ακινήτων, η δυνατότητα να περιορίσει κανείς τις δυσκολίες 
στους ίδιους τους παράγοντες του συγκεκριµένου τοµέα της οικονοµίας, όπως συνέβη µε την 
κρίση των αµερικανικών οργανισµών αποταµίευσης και δανείων (Savings and loans 
associations), επέτρεψε τον περιορισµό των επιπτώσεων, παρά την σοβαρότητα των 
συγκεκριµένων κρίσεων. Στην περίπτωση µας, ο συγχρονισµός των δυσκολιών επιδείνωσε 
εξαιρετικά τις ανισορροπίες. Το γεγονός ότι όλοι οι µεγάλοι διεθνείς τραπεζικοί και 
χρηµατοοικονοµικοί οίκοι ακολουθούσαν πλέον  παρεµφερείς στρατηγικές και ήταν 
εκτεθειµένοι στον ίδιο κίνδυνο αποτέλεσε σοβαρό στοιχείο της διεθνούς ανισορροπίας. Η 
παρατήρηση αυτή ενισχύει το επιχείρηµα ότι χρειάζεται να υπάρξουν περιορισµοί και 
διακρίσεις στις εργασίες τραπεζικών και χρηµατοοικονοµικών δικτύων. Με άλλα λόγια, 
οφείλουµε να επανεξετάσουµε την σηµασία που αποδίδουµε στην χρηµατική ρευστότητα.  

Η ρευστότητα δεν έχει µόνο πλεονεκτήµατα. Το µέγεθος των σηµερινών δυσκολιών 
το αποδεικνύει επειδή ακριβώς οφείλεται στην γενική αλληλοσύνδεση των αγορών. Κάτι 
τέτοιο βεβαίως θα επέφερε µεγαλύτερο κόστος. Ο τρόπος αντίδρασης του κεφαλαίου, 
δηλαδή η ικανότητα του να επενδύεται µαζικά σε τοµείς νέους και πολλά υποσχόµενους, θα 
θιγόταν αποφασιστικά. Από την άλλη όµως, είναι ο µόνος αποτελεσµατικός τρόπος να 
µειωθεί δραστικά ο κίνδυνος µιας συστηµικής κρίσης.  

Σε έναν κόσµο στον οποίο θα βασίλευε η αποτελεσµατικότητα, όπου κάθε στιγµή οι 
τιµές θα αντανακλούσαν την πραγµατική αξία των τίτλων, ένα σοκ όπως αυτό που 
προκάλεσαν τα subprimes θα οδηγούσε σε µείωση των τιµών κατ’ απόλυτη αναλογία προς 
την άνοδο των κινδύνων. Πράγµατι, µέσα σε ένα παρόµοιο πλαίσιο θεώρησης, οι τιµές δεν 
θα µπορούσαν να διατηρηθούν για µεγάλο διάστηµα κάτω από τις πραγµατικές τους αξίες. Η 
παρατηρηθείσα, όµως, πτώση των τιµών είναι πολύ µεγαλύτερη από εκείνη που θα 
δικαιολογούσαν, από µόνα τους τα θεµελιώδη µεγέθη. Η κρίση «ακουµπά» και επενδυτικά 
αγαθά τα οποία δεν είναι καθόλου εκτεθειµένα στον κίνδυνο επισφαλειών, ούτε καν στον 
κίνδυνο της αγοράς ακινήτων. Ακόµη, διαστρέβλωνε πλήρως την δοµή των συσχετισµών 
µεταξύ των επενδύσεων. Πρόκειται για κλασσικές περιπτώσεις φυγής προς την ρευστότητα 
σε καθεστώς στρες. Επειδή, όµως, διακυβεύεται η επιβίωση τους, οι παράγοντες της αγοράς 
αποδέχονται πολύ δυσµενείς όρους.  

Σύµφωνα µε την Τράπεζα της Αγγλίας (Financial Stability Report, Απρίλιος 2008), το 
επίπεδο τιµών που παρατηρήθηκε στους δείκτες τον Απρίλιο του 2008 στηρίζεται σε µια 
πρόβλεψη της κατανοµής ενδεχόµενων ζηµιών κατά µέσο όρο 38%, που αντιστοιχεί σε µια 
πιθανότητα πτώχευσης (PD) 76% και µια βαρύτητα ζηµιάς (LGD) 50%. Η Τράπεζα της 
Αγγλίας έκρινε τις τιµές απολύτως ασύνδετες µε ότι είχε, µέχρι εκείνη την στιγµή, καταγραφεί. 
Για τον ίδιο λόγο σηµείωνε, πάντοτε τον Απρίλιο του 2008, ότι η τιµή του τµήµατος ΑΑΑ στον 
δείκτη ABX HE ήταν υποεκτιµηµένη κατά περίπου 25%, σε σύγκριση µε αυτό που εκτιµούσε 
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πως αναλογεί πράγµατι σε κίνδυνο πτώχευσης εκείνη την περίοδο, κίνδυνο που θα 
µπορούσαν να προκαλέσουν τα δάνεια µειωµένης εξασφάλισης. Αυτό δίνει ένα µέτρο 
σύγκρισης, ώστε να µπορεί να υπολογιστεί η υπεραντίδραση των αγορών απέναντι στην 
αµφισβήτηση που συνοδεύει την αποτίµηση των αξιών και τα εµπόδια ρευστότητας.  

 
Γιατί τότε αυτή η υποεκτίµηση δεν προκαλεί ανάλογες κινήσεις αγοράς των αξιών από 

όσους θα ήθελαν να επωφεληθούν από τις πολύ χαµηλές τιµές;  
Ισχύει το ίδιο πάντοτε ερώτηµα και βεβαίως η ίδια απάντηση: επειδή η υποτίµηση των 
επενδύσεων θέτει τους ενδεχόµενους επενδυτές σε ασθενέστερη θέση.  
 

Κατά πρώτο λόγο, η µείωση των τιµών σηµαίνει µεγάλη καταστροφή πλούτου που 
καθιστά κατ’ αναλογία όλους τους συναλλασσόµενους στην αγορά πιο αδύναµους. ∆ιάφορα 
στοιχεία του ενεργητικού τους χάνουν ξαφνικά µέρος της αξίας τους. Η πίεση γίνεται πιο 
άµεσα και ασφυκτικά αντιληπτή όσο τα λογιστήρια εφαρµόζουν την λογική της εύλογης αξίας 
(fair value). Το σηµείο αυτό είναι θεµελιώδες και διαδραµάτισε βασικό ρόλο στην σηµερινή 
κρίση. Εξαιτίας του mark-to-market, οι µεταβολές των τιµών µετατρέπονται αυτόµατα σε 
σηµαντικές ζηµιές αφού οι τράπεζες µετρούν, ανά πάσα στιγµή, την αξία των στοιχείων του 
ενεργητικού τους σε τρέχουσες τιµές αγοράς. Όταν οι τράπεζες κρατούσαν τα δάνεια στο 
κατάστηµα τους, δηλαδή όταν µπορούσαν να αποφεύγουν την εφαρµογή των σχετικών µε 
την ρευστότητα κανόνων, δεν υπήρχε κανένας λόγος να αποτιµηθούν τα δάνεια στην 
τρέχουσα αγοραία αξία τους. Όπως συµβαίνει σήµερα µε τα περιουσιακά στοιχεία που 
διακρατούνται µέχρι την τελική ωρίµανση τους (π.χ. ένα οµόλογο που κρατείται µέχρι την 
λήξη του), έτσι, στο παρελθόν, η λογιστική τακτοποίηση τους γινόταν µε ειδικό καθεστώς που 
υπολόγιζε την σταδιακή, εντός του έτους, απόσβεση τους. Αυτό κάνει µεγάλη διαφορά. Ότι 
ανήκει ακόµη στις εν δυνάµει ζηµιές, που θα επηρεάσουν µελλοντικά τα ταµειακά διαθέσιµα, 
καταχωρείται άµεσα στα βιβλία της χρηµατοοικονοµικής εταιρείας. Εξάλλου, αν, όπως 
υποχρεώνει το mark-to-market, η αποτίµηση των ζηµιών γίνει στην βάση των τιµών που 
διαµορφώνει η αγορά, οι ζηµιές θα µεγαλώσουν σηµαντικά αφού η µείωση των τιµών 
επηρεάζει υπερβολικά το µέγεθος των ζηµιών.  

Όσο µεγαλύτερη είναι η υπερβολή, τόσο πιο χαρακτηριστικά ενισχύεται η ζηµιά. Από 
την άποψη αυτή, η προσφυγή στη µέθοδο του mark-to-market ενισχύει κατ’ αναλογία τις 
δυνάµεις που αποσταθεροποιούν τα πράγµατα, τόσο στην ανοδική, όσο και στην καθοδική 
τους πορεία: µεγαλώνει τον πλούτο σε περίοδο ευφορίας αλλά και πολλαπλασιάζει τις 
δυσκολίες σε περιόδους κρίσης. Πρόκειται, λοιπόν, για έναν ισχυρό µηχανισµό ενίσχυσης 
των κυκλικών χαρακτηριστικών της κρίσης.  

Οι υπολογισµοί που έγιναν στην Τράπεζα της Αγγλίας τον Απρίλιο του 2008 
επιτρέπουν να διαµορφώσουµε µια εικόνα για τον βαθµό υπερεκτίµησης των ζηµιών που 
δηµιουργούνται κατ’ αυτό τον τρόπο. Οι σχετικοί υπολογισµοί αφορούν αποκλειστικά τα 
προϊόντα µειωµένης εξασφάλισης. Ο πρώτος υπολογισµός καταλήγει σε ζηµιές που 
σηµειώθηκαν σε αυτά τα προϊόντα τον Απρίλιο του 2008 και είναι της τάξεως των 30 δις 
δολαρίων. Ο δεύτερος υπολογισµός αφορά τις ίδιες ζηµιές, αλλά για όλη την διάρκεια των 
επισφαλών δανείων, λαµβάνοντας υπόψη τις πιθανότητες πτώχευσης, όπως εκτιµώνται 
σήµερα. Πρόκειται λοιπόν για εκτίµηση της αποµείωσης της αξίας των δανείων, µε σηµείο 
εκκίνησης τα θεµελιώδη δεδοµένα. Η Τράπεζα της Αγγλίας υπολογίζει µε αυτή την µέθοδο 
ζηµιά 170 δις. Τέλος, ένας τρίτος υπολογισµός δείχνει απώλεια, επί των ίδιων περιουσιακών 
στοιχείων, στηριζόµενος όµως στις τιµές: ανέρχεται σε 380 δις, δηλαδή στο διπλάσιο ποσό 
από τον προηγούµενο υπολογισµό. (Financial Stability Report, Απρίλιος 2008) 

Η µη αυστηρή εφαρµογή των κανόνων της ορθής αξίας µετατράπηκε σε κρίσιµο 
διακύβευµα κατά την διάρκεια της κρίσης. Η προσφυγή στην µέθοδο αποτίµησης µε βάση 
την τρέχουσα αξία της αγοράς, (mark-to-market) οδηγεί σε διπλασιασµό των ζηµιών, σε 
σύγκριση µε εκείνη που θα µας έδινε ο κανόνας αποτίµησης στην βάση της υπολογισµένης 
αξίας (mark-to-model).  

Οι ισολογισµοί έγιναν εύθραυστοι µε την εφαρµογή του mark-to-market και οι 
χρηµατοοικονοµικοί οργανισµοί βρέθηκαν σε δύσκολη θέση, ιδιαίτερα λόγω της εξέλιξης της 
κρίσης, οπότε η δυνατότητα εξεύρεσης ρευστότητας έγινε εξαιρετικά δύσκολη.  
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Η απόσταση (gap), ανάµεσα στις πραγµατικές ζηµιές και σε εκείνες που µετρούσε η 
αγορά, ήταν µεγάλη. Η ορθολογική απάντηση στο εν λόγω πρόβληµα, ήταν από την µία 
πλευρά η αύξηση των ιδίων κεφαλαίων (όταν κάτι τέτοιο ήταν εφικτό) και ταυτόχρονα, η 
πώληση περιουσιακών στοιχείων για να µειωθεί η µόχλευση, στην οποία είχε εκτεθεί ο 
συγκεκριµένος οργανισµός. Εποµένως, η µείωση των τιµών αντί να ευνοεί την αγορά 
υποτιµηµένων περιουσιακών στοιχείων, προκάλεσε µια γιγαντιαία κίνηση πωλήσεων, που 
ήταν ακόµη µεγαλύτερη επειδή οι τιµές ήταν χαµηλές. Είναι το ακριβώς αντίθετο από εκείνο 
που διαπίστωνε κανείς την περίοδο της ευφορίας. Σε κάθε περίπτωση, όµως, η ζήτηση 
ανταποκρίνεται θετικά στην µεταβολή των τιµών.  

Με άλλα λόγια, όταν οι τιµές πέφτουν οι χρηµατοοικονοµικοί οργανισµοί 
αντιµετωπίζουν σηµαντικές δυσκολίες, που µπορεί να τους εξαναγκάσουν σε πωλήσεις 
απελπισίας προκειµένου να ανταποκριθούν στις υποχρεώσεις τους. Αυτό είναι που 
αποκαλείται «αποπληθωρισµός του ισολογισµού». Ωστόσο, ένας ακόµη λόγος για τον οποίο 
οι χρηµατοοικονοµικοί παράγοντες δεν αγοράζουν ένα περιουσιακό στοιχείο, παρόλο που η 
τιµή του είναι µικρότερη από την θεµελιώδη αξία του είναι πως όταν βρισκόµαστε σε µία 
κατάσταση όπου η τιµή (αν και µικρότερη από την θεµελιώδη αξία) ακολουθεί πτωτική τάση, 
δεν είναι επωφελές να εµφανιστεί κανείς ως πωλητής. Σε αυτές τις συνθήκες που επικρατούν 
σήµερα, ο υπεύθυνος επενδυτής θα συνεχίσει να βλέπει την αγορά πτωτικά, ακόµη και αν ο 
συγκεκριµένος τίτλος είναι υποτιµηµένος. Εδώ εντοπίζεται ο τρόπος µε τον οποίο η αγορά 
αυτοπροσδιορίζεται: µετρά η πρόβλεψη για την εξέλιξη των τιµών, όπως διαµορφώνεται από 
την αγορά, και όχι η πραγµατική αξία του τίτλου, όπως και αν την µετρήσουµε.  

Για να σταµατήσει η πτωτική πορεία των τιµών, χρειάζεται να βρεθεί ένα κατώτατο 
σηµείο, αποδεκτό από την αγορά. Όµως, ο προσδιορισµός παρόµοιας τιµής δεν προέρχεται 
από την ίδια την αγορά αλλά, συχνότερα, από τις πρωτοβουλίες της δηµόσιας αρχής. 
Πρόκειται για χαρακτηριστική ανεπάρκεια του χρηµατοοικονοµικού ανταγωνισµού.  
 
 
 
4.3.3 Οι συνέπειες του αποπληθωρισµού του ισολογισµού επί των τιµών.  
 

Οι χρηµατοοικονοµικές κινήσεις έχουν σοβαρότατη επιρροή στην πραγµατική 
οικονοµία και η τελευταία µε την σειρά της επιδρά στο χρηµατοοικονοµικό σύστηµα.  

Από την µία, ένα µέρος των πωλήσεων στοιχείων ενεργητικού που προκαλεί ο 
αποπληθωρισµός του ισολογισµού µεταφράζεται σε λιγότερα δάνεια για την πραγµατική 
οικονοµία (credit crunch). Από την άλλη, η πτώση τιµών των περιουσιακών στοιχείων οδηγεί 
σε µείωση του πλούτου για τα νοικοκυριά. Μείωση ιδιαίτερα σηµαντική σήµερα. Από τον 
Σεπτέµβριο του 2007 µέχρι τον Σεπτέµβριο του 2008, εκτιµάται ότι η απώλεια πλούτου των 
αµερικανικών νοικοκυριών ανέρχεται σε 11% και πως η αξία της περιουσίας τους µειώθηκε 
κατά 7.100 δις. (J. M. Lucas, «Ménages américains: la grande déprime», BNP Paribas, 
Conjocture, Μάρτιος 2009).  

Αυτό δεν είχε συµβεί ποτέ πριν. Οι δυο αυτοί ιµάντες µεταβίβασης δηµιουργούν 
ισχυρή πίεση για µεγαλύτερη ύφεση. Η πραγµατική αυτή ύφεση επιβαρύνει ακόµη 
περισσότερο τον χρηµατοοικονοµικό τοµέα: η µείωση των κερδών πιέζει για µεγαλύτερη 
µείωση στις αξίες των περιουσιακών στοιχείων, αυξάνει περαιτέρω τις αµφιβολίες για την 
ασφάλεια και άλλων επενδύσεων και τελικά, µεγαλώνει την ανισορροπία του ισολογισµού.  

Το διπλό αυτό κύκλωµα, στην χρηµατοοικονοµική και πραγµατική οικονοµία, είναι 
που προκαλεί µια τόσο ισχυρή δυναµική προς την ύφεση. Καθώς συνεχίζεται ο 
αποπληθωρισµός του ισολογισµού και η πραγµατική οικονοµία βυθίζεται, νέοι τοµείς της 
εµφανίζουν προβλήµατα. Κατ’ αυτό τον τρόπο, οι ζηµιές επεκτείνονται ταχύτατα σε νέες 
κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων. Πρόκειται για διαδικασία που παίρνει κάποιο χρόνο.   

 
Όπως µε όλες τις κρίσεις, η δρώσα δύναµη που πιέζει το χρηµατοοικονοµικό 

σύστηµα, υποχρεώνοντας το σε αποπληθωρισµό των ισολογισµών, είναι η ζήτηση 
ρευστότητας. Ακριβώς επειδή πρέπει να ανταποκριθεί στην ζήτηση αυτή, τα τραπεζικά και 
χρηµατοοικονοµικά ιδρύµατα αναγκάζονται να πωλήσουν τα περιουσιακά τους στοιχεία και 
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να αποπληθωρίσουν τα βιβλία τους. Έτσι καταγράφεται η έλλειψη εµπιστοσύνης των 
επενδυτών, είτε πρόκειται για προϊόντα που κρίνονται υπερβολικά επικίνδυνα, είτε για 
τράπεζες που µοιάζουν τρωτές. Παραδοσιακά, η απαίτηση για ρευστότητα οδηγεί σε 
τραπεζική κρίση, όταν οι καταθέτες ζητούν την µετατροπή των καταθέσεων τους σε ρευστό 
χρήµα. Αυτό συνέβη και κατά την µεγάλη κρίση του ΄30. 
 
 
 
4.3.4.   Παραποίηση των οικονοµικών καταστάσεων κ λογιστική απάτη 
 
Τι υποχρεούνται να δηµοσιεύουν οι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών εταιρίες, σύµφωνα 
µε τα ∆ΛΠ;  
 
Σύµφωνα µε τον κ. Παπαγεωργίου, προϊστάµενο του τµήµατος «Παρακολούθηση 
Χρηµατοοικονοµικών Πληροφοριών Εισηγµένων Εταιριών» της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς: 
 
Για τις οικονοµικές χρήσεις που αρχίζουν από 01/01/2005, οι εισηγµένες εταιρείες  
υποχρεούνται να δηµοσιεύουν, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα: 

I. Σε ετήσια βάση (ν. 2190/1920, αρ. 42α, 43α, 134),  

• Ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις (σε ατοµική και ενοποιηµένη βάση) που 
περιλαµβάνουν: Ισολογισµό, Κατάσταση Αποτελεσµάτων, Κατάσταση 
Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων, Κατάσταση Ταµειακών Ροών, Επεξηγηµατικές 
Σηµειώσεις.  

• Έκθεση διαχείρισης ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  

• Έκθεση ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή.  

• Συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες (Κοινή Υπουργική Απόφαση 
– ΚΥΑ,  6511/172/10.01.2006), που δηµοσιεύονται στον Τύπο.  

 
II. Σε περιοδική βάση (π.δ. 360/1985, αρ.2),  

• Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις  

• Στοιχεία και πληροφορίες (αποφάσεις 17/336/21.04.2005, 2/396/31.08.2006, ∆.Σ. 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς) 

 
Τα παραπάνω στοιχεία πρέπει να δηµοσιεύονται στον Τύπο και να αναρτώνται στο 
∆ιαδίκτυο.  
 
 
Για τις οικονοµικές χρήσεις που αρχίζουν από 20/01/2007, οι εισηγµένες εταιρείες  
υποχρεούνται να δηµοσιεύουν, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, σε ετήσια και 
περιοδική βάση (ν. 3556/2007, αρθρ.4), οικονοµική έκθεση που περιλαµβάνει: 

• Ελεγµένες ετήσιες (και περιοδικές αντίστοιχα) οικονοµικές καταστάσεις, σε 
ενοποιηµένη και ατοµική βάση.  

• Έκθεση διοικητικού συµβουλίου. 

• ∆ηλώσεις προέδρου, διευθύνοντος συµβούλου και ενός µέλους του διοικητικού 
συµβουλίου για αληθή απεικόνιση των ως άνω στοιχείων.  

• Έκθεση ορκωτού ελεγκτή λογιστή.  
• Συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες (ΚΥΑ), για δηµοσίευση στον τύπο.  

• Πρόσθετες πληροφορίες και στοιχεία απόφασης 7/448/11.10.2007 ∆.Σ. Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς (ΦΕΚ Β/2092/29.10.2007) 

 
Οι παραπάνω αποφάσεις έχουν ως στόχο την πλήρη ενηµέρωση για την εικόνα των 
εισηγµένων εταιρειών από όλα τα ενδιαφερόµενα µέρη (επενδυτές, κράτος, τράπεζες, 
αναλυτές κ.λπ.). Με τον τρόπο αυτό, αυξάνεται η διαφάνεια και η αξιοπιστία των 
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Οικονοµικών Καταστάσεων και όλοι οι εµπλεκόµενοι έχουν πρόσβαση στις ίδιες 
πληροφορίες, αποτρέποντας έτσι φαινόµενα χειραγώγησης µετοχών.  
 
Στην Ελλάδα, ιδιαίτερα από το 2005 και µετά, υπάρχουν πλέον όλοι οι απαραίτητοι 
κανόνες που συµβάλλουν στην αντικειµενική, ανεξάρτητη και αξιόπιστη παρουσίαση των 
Οικονοµικών Καταστάσεων, τουλάχιστον για τις εταιρείες που είναι εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών. Η υποχρεωτική υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης από τις εισηγµένες, η θέσπιση των ∆ιεθνών 
Ελεγκτικών Προτύπων και η ενδυνάµωση των εποπτικών και ρυθµιστικών µηχανισµών, 
δύναται να αυξήσει την αξιοπιστία της ελληνικής κεφαλαιαγοράς και να καταστήσει τις 
ελληνικές εισηγµένες µια καλή επενδυτική επιλογή για ξένους και Έλληνες επενδυτές.  
 
 
Τι έγινε όµως και τα πράγµατα δεν λειτούργησαν όπως θα έπρεπε; Γιατί τα Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα δεν λειτούργησαν 
ως δικλίδα ασφαλείας της Ελληνικής Οικονοµίας και οδηγηθήκαµε στην κρίση του 2008, 
και την απρόσµενη εξέλιξη του 2009, όπου ο τότε πρωθυπουργός της χώρας Γεώργιος 
Παπανδρέου ανακοίνωσε την είσοδο της χώρας στο ∆ιεθνές Νοµισµατικό Ταµείο;  

 
 

Πριν εκδηλωθεί η οικονοµική ύφεση (δηλαδή πριν το 2005), οι επιχειρήσεις 
παρουσίαζαν τις οικονοµικές τους καταστάσεις διαφορετικά σε σχέση µε σήµερα.  
Παλαιότερα, τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων ήταν περισσότερο αληθή και 
αντικειµενικά.  

Αυτό που παρατηρείται, για παράδειγµα,  όσο εµβαθύνουµε στην κρίση, είναι πως για 
να καλυφθεί τυχόν ζηµιά στα αποτελέσµατα, η επιχείρηση θα καταφύγει σε αύξηση του 
µετοχικού της κεφαλαίου.  

Ουσιαστικά, αυτό που οι επιχειρήσεις προσπαθούν να επιτύχουν αλλοιώνοντας τις 
οικονοµικές τους καταστάσεις, είναι η εικόνα τους προς τους πιστωτές και τους επενδυτές 
τους να είναι υγιής και «ελκυστική». Πρέπει να εµφανίζονται κέρδη, έτσι ώστε να φαίνεται 
πως η επιχείρηση είναι κερδοφόρα και να κρίνεται φερέγγυα από τους πιστωτές της.  
 

Απόρροια της κρίσης, σε συνδυασµό µε τις ανακριβείς απεικονίσεις των οικονοµικών 
καταστάσεων των επιχειρήσεων, είναι το γεγονός ότι οι τράπεζες δεν χορηγούν πλέον τόσο 
εύκολα δάνεια στις επιχειρήσεις.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5 
 

 ΥΙΟΘΕΤΗΣΗ ΤΩΝ ∆ΛΠ ΑΠΟ ΤΙΣ ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 
 
 
5.1  Η άποψη Ορκωτών Ελεγκτών και Λογιστών  
 
Σε µια προσπάθεια τους να εµβαθύνουν στα ∆.Λ.Π., βάσει της πρακτικής τους εφαρµογής, 
και να παρουσιάσουν τεκµηριωµένα τα υπερ και τα κατά της εφαρµογής τους, οι καθηγητές 
κ. Κ. Καραµάνης (Αν. Καθηγητής Λογιστικής) και κ. Β. Παπαδάκης (Καθηγητής Στρατηγικής), 
εκπόνησαν µια µελέτη έρευνας τους µε τίτλο: 
«Η εφαρµογή των ∆ΛΠ (∆ΠΧΠ) στην Ελλάδα:  
  Επιπτώσεις για Ελεγκτές, Λογιστές, Επιχειρήσεις και Εποπτικές Αρχές » 
  (Οικονοµικό Πανεπιστήµιο Αθηνών – ΑΣΟΕΕ, Αθήνα - Σεπτέµβριος 2008).  
 
Στην έρευνα συµµετείχαν δυο οµάδες που διαδραµατίζουν πρωτεύοντα ρόλο στην εφαρµογή 
των ∆ΛΠ:  

• Ορκωτοί Ελεγκτές και  

• Λογιστές των επιχειρήσεων.  
 
Η µελέτη εξετάζει, µέσω ερωτηµατολογίου, τις ευρύτερες επιπτώσεις αλλά και τα 
προβλήµατα που παρουσιάστηκαν κατά την εφαρµογή των ∆ΛΠ, φωτίζοντας µια σειρά από 
σηµαντικά θέµατα, τα οποία δεν έχουν µέχρι σήµερα ερευνηθεί συστηµατικά και τεθεί σε 
δηµόσιο διάλογο.  
Συγκεκριµένα, η έρευνα επικεντρώνεται σε θέµατα όπως: 

• Κόστη και προβλήµατα εφαρµογής,  

• Επάρκεια καταρτισµένου στα ∆ΛΠ ανθρώπινου δυναµικού,  
• Αξιολόγηση του ρόλου των εποπτικών και ρυθµιστικών αρχών,  

• Η καθοδήγηση ή υποστήριξη που είχαν οι υποκείµενοι στην εφαρµογή των ∆ΛΠ,  
• Οι επιπτώσεις της εφαρµογής στην οργάνωση και την διοίκηση των επιχειρήσεων και 

την λήψη αποφάσεων στο διεθνοποιηµένο οικονοµικό περιβάλλον,  
• Η λειτουργικότητα και επάρκεια του ευρύτερου νοµοθετικού πλαισίου,  

• Οι επιπτώσεις στα επαγγέλµατα του Ελεγκτή και του Λογιστή / Οικονοµικού 
∆ιευθυντή.  

 
Τα αποτελέσµατα της έρευνας αυτής αναδεικνύουν µια σειρά από αλληλένδετα προβλήµατα 
και αδυναµίες που σχετίζονται µε το χρονίζον ζήτηµα του εκσυγχρονισµού της ελληνικής 
οικονοµίας και του θεσµικού πλαισίου λειτουργίας της αλλά και του εξορθολογισµού των 
διοικητικών υποδοµών της χώρας.  
Την ίδια όµως στιγµή, η έρευνα σκιαγραφεί πέρα από τις δυσκολίες και τα προβλήµατα, τα 
οφέλη και τις δυνατότητες που προκύπτουν από την εφαρµογή των ∆ΛΠ και έχει να 
προσφέρει ένα αισιόδοξο µήνυµα: η ανάγκη εκσυγχρονισµού και ενσωµάτωσης στο διεθνές 
περιβάλλον φαίνεται ότι έχει γίνει κατανοητή και διαµορφώνεται ως ευρύτερο αίτηµα.   
 
 
5.1.1   Εφαρµογή των ∆ΛΠ και Φορολογικές Ρυθµίσεις.  
 
Σύµφωνα µε την έρευνα, υπάρχει έντονα αρνητική εικόνα µεταξύ Ελεγκτών και Λογιστών για 
την πληρότητα, την απλότητα και την ευκολία εφαρµογής των φορολογικών ρυθµίσεων για τα 
∆ΛΠ, ώστε να µην υπάρχουν περιθώρια αµφισβήτησης από τα φορολογικά όργανα. Με 
συντριπτική πλειοψηφία, Ελεγκτές και Λογιστές, θεωρούν ότι οι φορολογικοί ελεγκτές δεν 
έχουν ενηµερωθεί επαρκώς σχετικά µε την εφαρµογή των ∆ΛΠ.  
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Εποµένως, απαιτείται λεπτοµερέστερη µελέτη των ∆ΛΠ και κατάλληλη παρέµβαση για την 
επίλυση των σχετικών προβληµάτων.  
 
 
 
5.1.2   Επιπτώσεις των ∆ΛΠ στο εσωτερικό των εταιρειών.  
 
Σε γενικές γραµµές, υπάρχει αρκετά σαφής εικόνα για θετικές επιπτώσεις από την εφαρµογή 
των ∆ΛΠ στο εσωτερικό των επιχειρήσεων. Η εκτίµηση για θετικές επιπτώσεις αναφέρεται 
συνήθως στην σχετική και σε λίγες περιπτώσεις στην απόλυτη πλειοψηφία των 
ερωτώµενων, µε τους Λογιστές να εκφράζουν κατά κανόνα πιο θετική άποψη.  
Οι θετικές επιπτώσεις αναφέρονται κυρίως στην παροχή χρήσιµης πληροφόρησης στις 
επιµέρους λειτουργικές µονάδες της επιχείρησης, στην ανάδειξη σηµαντικών θεµάτων ή 
κινδύνων και στην υποβοήθηση της λήψης στρατηγικών αποφάσεων και της αξιολόγησης 
των αποτελεσµάτων αυτών.  
 
Πιο συγκεκριµένα, η εφαρµογή των ∆ΛΠ: 

• Παρέχει ακριβέστερες πληροφορίες στα διάφορα τµήµατα της επιχείρησης για τα 
οικονοµικά µεγέθη που τα αφορούν.  

• Συµβάλλει στην ορθολογικότερη οργάνωση της επιχείρησης.  
• Έχει δηµιουργήσει την ανάγκη αναδιοργάνωσης του οικονοµικού τµήµατος.  

• Προκάλεσε οργανωτικές αλλαγές στο οικονοµικό τµήµα, που προσθέτουν αξία.  

• Έχει αναδείξει τα δυνατά σηµεία της εταιρείας.  
• Έχει βοηθήσει στον εντοπισµό ανεκµετάλλευτων πόρων.  

• Έχει αναδείξει σηµαντικούς επιχειρηµατικούς κινδύνους που δεν είχαν γίνει 
αντιληπτοί.  

• ∆ιευκολύνει την λήψη επιχειρηµατικών αποφάσεων.  
• Παρέχει πληροφορίες για την λήψη στρατηγικών αποφάσεων.  

• Παρέχει πληροφορίες για την αξιολόγηση του αποτελέσµατος των στρατηγικών 
αποφάσεων.  

• Έχει βοηθήσει στον εντοπισµό δυνατοτήτων / ευκαιριών για νέες δραστηριότητες.  
 
Εποµένως, οι πληροφορίες που προκύπτουν από τα ∆ΛΠ έχουν συνάφεια στην καθηµερινή 
διοίκηση των επιχειρήσεων και στην λήψη επιχειρηµατικών αποφάσεων για σηµαντική 
µερίδα των ελληνικών επιχειρήσεων.  
 
 
 
5.1.3.   Η εφαρµογή των ∆ΛΠ και η θέση της επιχείρησης στην ελληνική και διεθνή αγορά.  
 
Η υιοθέτηση των ∆ΛΠ θεωρείται ότι έχει προσδώσει κύρος στην επιχείρηση και έχει 
βελτιώσει την πιστοληπτική της ικανότητα, τόσο στο εσωτερικό όσο και στο εξωτερικό.  
Με ισχυρή πλειοψηφία, Ελεγκτές και Λογιστές θεωρούν ότι η εφαρµογή των ∆ΛΠ διευκολύνει 
την διεθνοποίηση των ελληνικών επιχειρήσεων, µε την κεφαλαιακή συµµετοχή αλλοδαπών 
θεσµικών επενδυτών ή επιχειρήσεων, καθώς και την συνεργασία και τις στρατηγικές 
συµµαχίες µε ξένες επιχειρήσεις.  
Σηµειώνεται, επίσης, ότι ένα σηµαντικό ποσοστό ερωτώµενων (~ 25% - 35%) συνδέει την 
υιοθέτηση των ∆ΛΠ µε επαναδιαπραγµάτευση συµφωνιών µε τράπεζες και πιστωτές, καθώς 
και µε κεφαλαιακή ενίσχυση µέσω αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου.  
Εποµένως, η εφαρµογή των ∆ΛΠ έχει θετικές επιπτώσεις στην θέση των επιχειρήσεων στην 
ελληνική και διεθνή αγορά, τόσο σε ότι αφορά την πρόσβαση σε πηγές χρηµατοδότησης, 
όσο και στην διευκόλυνση της διεθνοποίησης τους.  
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5.1.4   Κόστος εφαρµογής των ∆ΛΠ.  
 

• Κατά την γνώµη των Λογιστών, σε ποσοστό 54%, οι επιχειρήσεις είχαν ορθά 
προϋπολογίσει το κόστος εφαρµογής των ∆ΛΠ, ενώ σε ποσοστό 42%, είχε γίνει 
υποεκτίµηση του κόστους.  

• Κατά συντριπτική πλειοψηφία, Ελεγκτές και Λογιστές (82% και 93% αντίστοιχα) 
θεωρούν ότι το κόστος εφαρµογής των ∆ΛΠ είτε δεν είναι σηµαντικό, ή µπορεί εύκολα 
να απορροφηθεί. 

• Με απόλυτη πλειοψηφία, Ελεγκτές και Λογιστές θεωρούν ότι το κόστος εφαρµογής 
των ∆ΛΠ µπορεί να ανακτηθεί µακροπρόθεσµα µέσω διαφόρων ωφελειών, µε τους 
Ελεγκτές να έχουν πιο θετική στάση.  

• Με συντριπτική πλειοψηφία, υποστηρίζεται η άποψη ότι, ανεξάρτητα από το κόστος 
εφαρµογής, η υιοθέτηση των ∆ΛΠ ήταν ένα χρήσιµο βήµα για τον εκσυγχρονισµό των 
διοικητικών συστηµάτων των επιχειρήσεων.  

 
Συµπερασµατικά: 

• Το κόστος εφαρµογής των ∆ΛΠ δεν φαίνεται να δηµιούργησε πρόβληµα στην αγορά, 
ενώ σε σηµαντικό βαθµό, το κόστος αυτό θεωρείται ότι είναι ανακτήσιµο.  

• Η υιοθέτηση των ∆ΛΠ ήταν ένα χρήσιµο βήµα για τον εκσυγχρονισµό των 
επιχειρήσεων, ανεξάρτητα από το απαιτούµενο κόστος.  

 
 
 
5.1.5   Εφαρµογή των ∆ΛΠ και προσαρµογή των Πληροφοριακών Συστηµάτων.  

 
• Η εφαρµογή των ∆ΛΠ κατέστησε αναγκαίες σηµαντικές αλλαγές στα πληροφοριακά 

συστήµατα των επιχειρήσεων για την δηµιουργία νέων ή βελτιωµένων υποδοµών.  
• Σε αρκετές περιπτώσεις, αιτήθηκε η προµήθεια νέου ολοκληρωµένου πληροφοριακού 

συστήµατος.  
• Αξιοσηµείωτη είναι η γενική συµφωνία ότι η πληροφορική (λειτουργία 

µηχανογράφησης) καθίσταται σηµαντικός επιχειρησιακός πόρος.  
 
Συµπερασµατικά: 
Η εφαρµογή των ∆ΛΠ είχε σηµαντικές επιπτώσεις σε ότι αφορά την χρήση πληροφοριακών 
συστηµάτων, για την βελτίωση των υποδοµών.  
Η πληροφοριακή τεχνολογία καθίσταται σηµαντικός επιχειρησιακός πόρος. 
 
 
 
5.1.6   Το µέλλον των ∆ΛΠ – Προτιµώµενο Πλαίσιο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης.  

 
• Υπάρχει σαφής υποστήριξη για την διατήρηση βασικών χαρακτηριστικών των ∆ΛΠ 

(εναλλακτικές επιλογές στην επιµέτρηση, χρήση εύλογων αξιών, εφαρµογή 
επαγγελµατικής κρίσης) 

• Με σχετική πλειοψηφία απορρίπτεται από του Ελεγκτές η επέκταση της χρήσης 
εύλογων αξιών, ενώ η πρόταση αυτή υποστηρίζεται µε την ίδια πλειοψηφία από τους 
Λογιστές.  

• Με σχετική πλειοψηφία υποστηρίζεται η σύγκλιση των ∆ΛΠ µε τα αµερικανικά 
λογιστικά πρότυπα.  

• Η συντριπτική πλειοψηφία Ελεγκτών και Λογιστών απορρίπτει τα Ελληνικά Λογιστικά 
Πρότυπα (ΕΛΠ) στην σηµερινή τους µορφή, ως πλαίσιο χρηµατοοικονοµικής 
πληροφόρησης. Αντί αυτών, οι Ελεγκτές φαίνεται να προτιµούν τα ΕΛΠ µε κατάλληλη 
προσαρµογή προς τα ∆ΛΠ, ενώ οι Λογιστές µε απόλυτη πλειοψηφία τάσσονται υπέρ 
των ∆ΛΠ.  



 143 

Συµπερασµατικά: 
Σε γενικές γραµµές, Ελεγκτές και Λογιστές εκφράζουν ικανοποίηση για τα βασικά 
χαρακτηριστικά και την φιλοσοφία των ∆ΛΠ.  
Μόνο µια  εξαιρετικά ισχνή µειοψηφία Ελεγκτών και Λογιστών δηλώνει προτίµηση για τα 
ΕΛΠ αντί των ∆ΛΠ ή άλλου πλαισίου χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. Αυτό υποδηλώνει 
ότι έχουν ωριµάσει οι συνθήκες για µια γενικότερη αναµόρφωση των ΕΛΠ, τρείς δεκαετίες 
µετά την εισαγωγή τους.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 144 

5.2   Παραδείγµατα εταιρειών που υιοθέτησαν τα ∆ΛΠ 
 

Παραδείγµατα εταιρειών που υιοθέτησαν τα ∆ΛΠ είναι η ALPHA BANK (η οποία 
άρχισε να τα υιοθετεί από το 2001), η ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΕΛΛΑΣ (η οποία άρχισε να τα υιοθετεί 
από το 1994 λόγω επέκτασης σε διεθνή χρηµατιστήρια) και η ΤΙΤΑΝ (η οποία άρχισε να τα 
υιοθετεί από το 1998, µε την επέκταση της στα Βαλκάνια, στην Αίγυπτο και την Αµερική).  
 

Το γεγονός ότι διεθνοποιήθηκε η ALPHA BANK και το γεγονός ότι οι αναλυτές δεν 
µπορούσαν να συγκρίνουν τις οικονοµικές καταστάσεις της τράπεζας µε καταστάσεις άλλων 
ευρωπαϊκών τραπεζών, επέφερε την ανάγκη για την χρήση των ∆ΛΠ. Παρά το γεγονός ότι η 
Ελλάδα ήταν µια αναπτυσσόµενη χώρα, η προετοιµασία και η επιβολή των οικονοµικών 
καταστάσεων γινόταν σύµφωνα µε τα ελληνικά λογιστικά πρότυπα. Για τον λόγο αυτό, όταν 
οι ∆ιεθνείς Αγορές αναπτύχθηκαν περισσότερο, έγινε επιτακτική η ανάγκη για σύγκριση των 
οικονοµικών καταστάσεων, µεταξύ της ελληνικής και της ευρωπαϊκής τράπεζας, υπό το ίδιο 
πρίσµα.  

Σε συνέντευξη του, ο Γενικός ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών της Alpha Bank κ. 
Κοντός, εξηγεί πως κατά την  υιοθέτηση των ∆ΛΠ από την τράπεζα παρουσιάστηκε δυσκολία 
όσον αφορά στο θέµα της αναβαλλόµενης φορολογίας. Το θέµα αυτό ήταν ο πιο δύσκολος 
τοµέας για τις ελληνικές εταιρείες, επειδή ο τοµέας αυτός ήταν εντελώς άγνωστος για τους 
έλληνες λογιστές. Οι δηλώσεις εισοδήµατος που διεξάγονταν µέχρι και το 2001 ήταν 
αποκλειστικά συνδεδεµένες για φορολογικούς σκοπούς, και από την έναρξη της χρήσης των 
∆ΛΠ έπρεπε να γίνει διάκριση µεταξύ λογιστικών και φορολογικών συντελεστών. Τέλος, 
καταλήγει στο συµπέρασµα ότι το να εφαρµοστούν τα ∆ΛΠ ήταν µια µεγάλη εµπειρία για την 
τράπεζα και πιστεύει ότι τα εµπόδια που παρουσιάστηκαν ήταν εύκολο να ξεπεραστούν.  

 
Σε αντίθεση µε την Alpha Bank, η οποία προσάρµοσε το λογιστικό της σύστηµα στα 

∆ΛΠ, η ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΕΛΛΑΣ επέλεξε να χρησιµοποιήσει δύο λογιστικά συστήµατα 
παράλληλα, ένα σύµφωνα µε τα ελληνικά λογιστικά πρότυπα και ένα άλλο σύµφωνα µε τα 
∆ΛΠ.  

Σύµφωνα µε τον κ. ∆ήµου (Οικονοµικός ∆ιευθυντής της ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΕΛΛΑΣ), η 
εταιρεία τηρεί δύο διαφορετικά σχέδια λογιστικής, το πρώτο σύµφωνα µε το USA-GAAP (ίδια 
λογιστικά πρότυπα µε τα ∆ΛΠ) και το δεύτερο σύµφωνα µε το ελληνικό λογιστικό σχέδιο. 
Υπάρχει πλήρης αντιστοιχία των λογαριασµών των δύο λογιστικών σχεδίων. Η εταιρεία, 
επίσης, παρουσιάζει δύο διαφορετικούς ισολογισµούς κάθε χρόνο, στα αντίστοιχα 
Χρηµατιστήρια. Υπάρχουν ωστόσο, ορισµένες προϋποθέσεις για την εύρυθµη και 
αποτελεσµατική λειτουργία του συστήµατος. Πρώτα απ’ όλα, θα πρέπει να ορίζεται από την 
αρχή της χρονιάς ποιο θα είναι το κύριο λογιστικό σχέδιο. ∆εύτερον, η εταιρεία πρέπει να έχει 
δύο µητρώα πάγιων περιουσιακών στοιχείων. Η εταιρεία πρέπει αν χρησιµοποιεί δύο 
διαφορετικά βιβλία µητρώων παγίων, διότι υπάρχουν δύο διαφορετικοί συντελεστές 
απόσβεσης. Η διαφορά που προκύπτει στην διαφορά της απόσβεσης και της 
αναπροσαρµογής είναι ότι πρέπει να γίνονται κάθε τέσσερα χρόνια από την ελληνική 
νοµοθεσία.  

 
Τέλος, ο όµιλος ΤΙΤΑΝ, δεδοµένου του γεγονότος ότι είχε επεκταθεί σε περισσότερες 

από µία χώρες, άρχισε να εξετάζει τον τρόπο µε τον οποίο ο Ισολογισµός θα πρέπει να 
εµφανίζεται και πως θα πρέπει να συνδέεται µε τις οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου. Οι 
διευθύνοντες σύµβουλοι έκριναν πως επικρατέστερη λύση ήταν τα ∆ΛΠ.  

Λόγω του γεγονότος ότι τα ∆ΛΠ έπρεπε να υιοθετηθούν από κάθε θυγατρική του 
οµίλου στο εξωτερικό, θα έπρεπε να θεσπιστούν ορισµένες λογιστικές αρχές, οι οποίες θα 
µπορούσαν να αντιµετωπισθούν και ως εναλλακτικές λύσεις των ∆ΛΠ.  

Συγκεκριµένα: 

• Τα περιουσιακά στοιχεία παρέµεναν στο ιστορικό κόστος, για τον λόγο ότι η µητρική 
εταιρεία εκτιµούσε τα περιουσιακά στοιχεία στο ιστορικό κόστος. ∆εν θα ήταν σωστό 
να προστεθούν στοιχεία Ενεργητικού µε αναπροσαρµοσµένες τιµές.  
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• Όσον αφορά τις προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις, η εταιρεία εξέταζε την κάθε 
οφειλή ξεχωριστά.  

• Όσον αφορά στους τόκους των δανείων για την αγορά των περιουσιακών στοιχείων, 
η εταιρεία επέλεξε την κεφαλαιοποίηση τους.  

• Η µέθοδος για την αποτίµηση των αποθεµάτων, ήταν η µέθοδος του µέσου κόστους.  
• Η εταιρεία αρνήθηκε την αποδοχή της αναβαλλόµενης φορολογίας, την οποία 

θεωρούσε ως µια ακραία περίπτωση.  
 
Το συµπέρασµα στο οποίο κατέληξε ο όµιλος ΤΙΤΑΝ είναι ότι εµφανίζονται περισσότερα 
κέρδη ακολουθώντας τα ∆ΛΠ, σε αντίθεση µε τα ελληνικά λογιστικά πρότυπα. 
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5.3   Βασικά σφάλµατα κατά την µετατροπή.  
 
Η µετάβαση από τα ελληνικά λογιστικά πρότυπα στα ∆ΛΠ αποτέλεσε µια δύσκολη και 

επίπονη διαδικασία, µε δεδοµένη τόσο την ελλιπή προετοιµασία των επιχειρήσεων, όσο και 
την πληθώρα των αλλαγών που επέφερε ο νέος τρόπος απεικόνισης των οικονοµικών 
καταστάσεων. Κατά την εφαρµογή των ∆ΛΠ παρουσιάστηκαν διάφορα προβλήµατα, τα 
οποία ήταν αναγκαίο να αντιµετωπισθούν.  
Το κυριότερο πρόβληµα ήταν η ανύπαρκτη εµπειρία των στελεχών ως προς την εφαρµογή 
των ∆ΛΠ και την απεικόνιση τους τις οικονοµικές καταστάσεις των εταιρειών.  
 
Ακολουθούν τα πιο βασικά σφάλµατα που παρουσιάστηκαν κατά την εφαρµογή των ∆ΛΠ: 

• Χρησιµοποίηση µη επίκαιρης έκδοσης των ∆ΛΠ.  
Είναι πολύ σηµαντικό να χρησιµοποιούνται οι πλέον επίκαιρες εκδόσεις των ∆ΛΠ, 

δεδοµένου ότι σε αντίθετη περίπτωση οι συνέπειες είναι δυσάρεστες.  
 

• Λανθασµένος υπολογισµός των αποσβέσεων.  
Σε περίπτωση που τα πάγια παρακολουθούνται σε δύο διαφορετικά µητρώα παγίων, 

το ένα κατά τα εγχώρια λογιστικά πρότυπα και το άλλο κατά τα διεθνή, εξασφαλίζεται ο 
σωστός υπολογισµός των αποσβέσεων. Βέβαια, απαραίτητη προϋπόθεση είναι η σωστή 
αρχική καταχώρηση της αρχικής αξίας των παγίων και η βάσιµη εκτίµηση της ωφέλιµης ζωής 
τους. Σε αντίθετη περίπτωση, πρέπει να υπολογισθεί η διαφορά των αποσβέσεων µεταξύ 
των ελληνικών προτύπων, όπως έχουν καταχωρηθεί, και των διεθνών, όπως θα έπρεπε να 
είχαν καταχωρηθεί.  
 

• ∆ιαφορετική λογιστική αντιµετώπιση από διαφορετικές εταιρείες του οµίλου.  
Ο ενοποιηµένος ισολογισµός εµφανίζει όλα τα περιουσιακά στοιχεία των 

ενοποιηµένων εταιρειών σαν αυτά να άνηκαν στην µητρική εταιρεία. ∆εν είναι, συνεπώς, 
αποδεκτό ο λογιστικός χειρισµός µιας εταιρείας σε διάφορα θέµατα (όπως π.χ. στην µέθοδο 
αποτίµησης των αποθεµάτων) να είναι διαφορετικός από τον αντίστοιχο µιας άλλης εταιρείας 
του ίδιου οµίλου, ακόµη και εάν πρόκειται για δύο χειρισµούς αποδεκτούς από τα ∆ΛΠ. Αξίζει 
να αναφερθεί ότι για επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται σε συγκεκριµένους κλάδους 
υπάρχουν και άλλα σηµεία που είναι πιθανόν να οδηγήσουν σε λογιστικά σφάλµατα.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 147 

5.4   Προβλήµατα από την µετάβαση στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα.  
 

Η µετάβαση των επιχειρήσεων από τα ελληνικά στα ∆ΛΠ προκάλεσε µια σειρά από 
πολύπλοκα προβλήµατα. Είναι χαρακτηριστική η εκτίµηση που διατυπώνουν µεγάλες 
εταιρείες ορκωτών ελεγκτών ότι κατά τον πρώτο χρόνο εφαρµογής τους, επήλθε σηµαντική 
µείωση της καθαρής λογιστικής θέσης αρκετών επιχειρήσεων, καθώς επιβαρύνθηκε από τις 
αρχικές διαφορές µετασχηµατισµού. Η νοµοθετική ρύθµιση για την εφαρµογή των ∆ΛΠ στην 
χώρα µας δεν έχει σαφή πρόβλεψη για τον τρόπο χειρισµού των αρχικών διαφορών 
µετασχηµατισµού.  

Με δεδοµένο ότι η πρώτη χρήση εφαρµογής τους στην χώρα µας έγινε το 2005, οι 
επιχειρήσεις έπρεπε να αναµορφώσουν και τα στοιχεία της χρήσης 2004, ούτως ώστε να τα 
καταστήσουν συγκρίσιµα µε εκείνα της χρήσης 2005. ως άµεση συνέπεια αναφέρεται η επί 
το χείρον µεταβολή των βασικών αριθµοδεικτών των εν λόγω επιχειρήσεων. Εκτός όµως 
από την αξία της καθαρής θέσης, οι αλλαγές άσκησαν επίδραση στην αξία των 
περιουσιακών στοιχείων, καθώς και στην προ και µετά φόρων κερδοφορία (π.χ. ζηµιές αντί 
για κέρδη).  

Από την πλευρά των συντακτών των οικονοµικών καταστάσεων, ήταν δύσκολο να 
καταρτίζουν τις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τα εθνικά λογιστικά πρότυπα των χωρών 
που διατηρούν θυγατρικές επιχειρήσεις, µε βάση τα αντίστοιχα της χώρας που έχουν την 
έδρα τους και µε βάση τα λογιστικά πρότυπα των χωρών στις οποίες οι µετοχές τους είναι 
εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο. Οι διαφορές που εντοπίζονται δηµιουργούν τεράστιο 
χρηµατοοικονοµικό κόστος για την σύνταξη και τον έλεγχο των οικονοµικών καταστάσεων.  

Οι Κλαυδιανός – Τσατσούλη, αναφέρονται στον τρόπο προσδιορισµού της εύλογης 
αξίας (fair value) ενός περιουσιακού στοιχείου. Η δυσκολία φαίνεται να είναι η 
πολυπλοκότητα των προτύπων που εισάγουν την έννοια της εύλογης αξίας σε 
αντικατάσταση της µεθόδου του ιστορικού κόστους. Συγκεκριµένα, µε βάση τα ∆ΛΠ 
πραγµατοποιείται υπολογισµός της τρέχουσας αξίας από ειδικό εξωτερικό εκτιµητή και δεν 
ισχύει ο ιστορικός τρόπος υπολογισµού. Το ζήτηµα αυτό είναι ιδιαίτερα σοβαρό, διότι οι αξίες 
που προκύπτουν µε το νέο σύστηµα είναι πολύ υψηλότερες.  

Επιπλέον, παρουσιάζονται προβλήµατα που συνδέονται µε τις επιπτώσεις της 
εφαρµογής των ∆ΛΠ σε ορισµένους κλάδους της ελληνικής οικονοµίας. Εξαιτίας των ειδικών 
χαρακτηριστικών τους, η προσαρµογή σε αυτούς τους κλάδους παρουσίασε δυσκολίες. Στην 
κατηγορία των ευαίσθητων κλάδων ανήκουν οι τράπεζες, οι ασφαλιστικές εταιρείες και οι 
τεχνικές εταιρείες.  
 

Πιο έντονα προβλήµατα αντιµετωπίζουν οι ασφαλιστικές εταιρείες σε ελληνικό και σε 
ευρωπαϊκό επίπεδο, οι οποίες δέχθηκαν καίρια πλήγµατα από την παρατεταµένη 
χρηµατιστηριακή κρίση. Το µοντέλο των ∆ΛΠ, όπως εµφανίζεται σήµερα δεν µπορεί να 
εφαρµοστεί στις ασφαλιστικές εταιρείες, διότι δεν «λαµβάνει» υπόψη τις ιδιαιτερότητες του 
αντικειµένου δραστηριότητας τους και τις ιδιορρυθµίες της συγκεκριµένης αγοράς, σύµφωνα 
µε πηγές του κλάδου.  
 
Η άποψη αυτή στηρίζεται στο γεγονός ότι οι ασφαλιστικές εταιρείες αναλαµβάνουν κινδύνους 
και κάνουν υπολογισµούς µε βάση τις πιθανότητες:  

• Θα συµβεί ή όχι το γεγονός;  
• Θα επέλθει ή όχι ο κίνδυνος;  

 
Επίσης, το προϊόν της ασφαλιστικής εταιρείας δεν απευθύνεται σε δευτερογενή 

αγορά. Για παράδειγµα, ένα ασφαλιστήριο συµβόλαιο δεν µπορεί να πωληθεί από τον 
κάτοχο του σε κάποιον άλλο. Αυτό έχει σαν αποτέλεσµα να επιβάλλεται η διαφορετική 
αντιµετώπιση των ασφαλιστικών εταιρειών από τις υπόλοιπες εµπορικές επιχειρήσεις.  
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Οι κυριότερες αλλαγές που προκύπτουν στον ασφαλιστικό κλάδο µε την εφαρµογή των ∆ΛΠ 
είναι: 

• Ο υπολογισµός των αξιών των ακινήτων, και  
• Ο υπολογισµός των αξιών των µετοχών.  

 
Ως προς την πρώτη αλλαγή, οι αποτιµήσεις των ακινήτων γίνονται βάσει των 

εµπορικών τους αξιών και όχι βάσει των αντικειµενικών, όπως προβλέπει η σχετική ρύθµιση 
του Υπουργείου Οικονοµικών. Από το καθεστώς αυτό υπήρξαν τεράστια οφέλη για τον 
ασφαλιστικό κλάδο, διότι οι περισσότερες ασφαλιστικές εταιρείες βελτίωσαν τις τοποθετήσεις 
τους σε ακίνητα. Παράλληλα, οι αλλαγές υπήρξαν και στην αποτίµηση των µετοχών, όπου 
ισχύουν δύο ταχύτητες. Η πρώτη, αφορά στις τοποθετήσεις σε ασφαλιστικά προϊόντα ζωής, 
όπου η αποτίµηση των µετοχών αυτών γίνεται µε βάση την τιµή κτήσης τους. Η δεύτερη 
αφορά στις τοποθετήσεις σε προϊόντα των γενικών ασφαλειών, όπως του κλάδου πυρός, 
όπου οι αποτιµήσεις γίνονται µε βάση την τρέχουσα τιµή.  
 

Στις τεχνικές εταιρείες προκύπτουν δύο προβλήµατα από την υιοθέτηση των ∆ΛΠ. Το 
πρώτο είναι φορολογικής φύσεως. Οι τεχνικές εταιρείες δεν φορολογούνται όπως οι 
υπόλοιπες εισηγµένες ανώνυµες εταιρείες, αλλά το φορολογητέο εισόδηµα προκύπτει 
περίπου τεκµαρτά. Το δεύτερο ζήτηµα σχετίζεται µε το χρονικό διάστηµα κατά το οποίο 
πρέπει να αναγνωρίζεται το «προϊόν» ως έσοδο για την εταιρεία που το παράγει. 
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5.5  Τα δέκα πιο συνηθισµένα σφάλµατα κατά την µετατροπή των ΕΛΠ     
       σε ∆ΛΠ.  
 
Τα σφάλµατα αυτά είναι: 

i. Χρησιµοποίηση µη επικυρωµένης έκδοσης των ∆ΛΠ.  
Όσοι προσπαθούν να εφαρµόσουν τα ∆ΛΠ, πρέπει να προσέξουν πολύ την έκδοση 
που χρησιµοποιούν, είτε το πρότυπο κείµενο στην Αγγλική, είτε η µετάφραση του στα 
Ελληνικά.  

 
ii. Εσφαλµένος υπολογισµός ή χειρισµός της υπεραξίας, δηλαδή της διαφοράς του 

τµήµατος που καταβάλλεται για την απόκτηση µιας µετοχής.  
Τα περισσότερα λάθη γίνονται στον υπολογισµό της λογιστικής αξίας της εκδότριας 
εταιρείας κατά την ηµεροµηνία απόκτησης της µετοχής, δεδοµένου ότι στην λογιστική 
αξία πρέπει να περιλαµβάνεται το αποτέλεσµα της περιόδου που δεν έχει υπολογισθεί 
και δεν έχει µεταφερθεί στα ίδια κεφάλαια και η αναλογία των πληρωτέων µερισµάτων 
που θα εισπραχθούν στη συνέχεια από τον αγοραστή.  

 
iii. Εσφαλµένος υπολογισµός αποσβέσεων.  

Αυτό σηµαίνει ότι πρέπει να έχει καταχωρηθεί σωστά η αρχική αξία των παγίων και να 
έχει εκτιµηθεί σωστά η ωφέλιµη ζωή τους, ώστε το τελικό αποτέλεσµα που 
κοστολογείται να είναι το σωστό. Επιπλέον, πρέπει το αποτέλεσµα που προκύπτει από 
την πώληση ενός παγίου να υπολογίζεται σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ και να καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα.  

 
iv. Εσφαλµένες µεταβολές σε χαρτοφυλάκια χρεογράφων.  

Ο κίνδυνος που εγκυµονεί σε αυτή την περίπτωση είναι πως αν εκ παραδροµής, ή από 
αδύναµο σύστηµα παρακολούθησης των χαρτοφυλακίων, έστω και ένας τίτλος 
συµπεριληφθεί σε λανθασµένο χαρτοφυλάκιο, τότε το αποτέλεσµα θα είναι να υπάρχει 
σηµαντική διαφοροποίηση στα Αποτελέσµατα Χρήσης.  

 
v. Ασυµφωνία ή πλασµατική συµφωνία των Αποτελεσµάτων Χρήσης.  
vi. Εσφαλµένος υπολογισµός ή παρουσίαση των δικαιωµάτων µειοψηφίας.  
vii. Εσφαλµένος υπολογισµός των αναβαλλόµενων φόρων.  
viii. Σφάλµατα κοστολόγησης.  
ix. Χρησιµοποίηση λογαριασµών ευκολίας, για τακτοποίηση των διαφορών.  
x. ∆ιαφορετική αντιµετώπιση από διαφορετικές εταιρείες του οµίλου.  
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5.6   Συµπεράσµατα.  
 

Τα ∆ΛΠ ή ∆ΠΧΠ εκπονούνται από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, της 
οποίας βασικός σκοπός είναι η δηµιουργία µιας ενιαίας δέσµης παγκόσµιων λογιστικών 
προτύπων.  
Η καθιέρωση τους έχει ως στόχο της οµοιόµορφη και ορθή πληροφόρηση των χρηστών των 
οικονοµικών καταστάσεων. Με αυτό τον τρόπο επιδιώκεται να διασφαλιστεί ένα υψηλό 
επίπεδο διαφάνειας και κυρίως η αποτελεσµατική λειτουργία των κεφαλαιαγορών της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης.  
 
Μειονεκτήµατα που προκύπτουν από την εφαρµογή των ∆ΛΠ: 

• Πολλές οικονοµικές καταστάσεις βάσει ∆ΛΠ διακρίνονται από µια ισχυρή εθνική 
ταυτότητα. Η κύρια επίδραση των ∆ΛΠ ήταν στον τρόπο µε τον οποίο µια επιχείρηση 
αναγνωρίζει, αποτιµά και γνωστοποιεί την κάθε πληροφορία και όχι στον τρόπο 
παρουσίασης των αποτελεσµάτων. Κάποιες επιχειρήσεις έχουν υιοθετήσει µια 
προσέγγιση που ελαχιστοποιεί τις αλλαγές σε σχέση µε τα προηγούµενα εθνικά 
πρότυπα, περιορίζοντας, για παράδειγµα, την δυνατότητα διενέργειας συγκρίσεων σε 
επίπεδο κλάδου.  

 

• Εξαιτίας κενών και ανακολουθιών στα ίδια τα ∆ΛΠ καθώς και της απουσίας 
λογιστικής καθοδήγησης προσανατολισµένης στης ανάγκες του κάθε κλάδου, η 
εφαρµογή των ∆ΛΠ εµπλέκει σε µεγάλο βαθµό υποκειµενικές κρίσεις στην επιλογή 
και την εφαρµογή των σχετικών λογιστικών χειρισµών. Αυτό αποβαίνει εις βάρος της 
συνέπειας και της συγκρισιµότητας.  

 
• Οι επιχειρήσεις δεν έχουν πεισθεί ότι η οικονοµική πληροφόρηση που παρέχεται 

βάσει ∆ΛΠ είναι επαρκής ή και σε ορισµένες περιπτώσεις κατάλληλη για να 
επικοινωνήσουν την απόδοση τους στην αγορά.  

 
• Οι Οικονοµικές καταστάσεις που βασίζονται στα ∆ΛΠ είναι πολύ πιο σύνθετες από 

εκείνες που στηρίζονται σε εθνικά λογιστικά πρότυπα. Η πολυπλοκότητα αυτή απειλεί 
να υποβαθµίσει την χρησιµότητα των ∆ΛΠ, σε ότι αφορά στην λήψη αποφάσεων. Η 
προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων κινδυνεύει να εξελιχθεί σε µια άσκηση 
τεχνικής συµµόρφωσης, που απευθύνεται σε απολύτως εξειδικευµένους 
επαγγελµατίες και όχι σε έναν µηχανισµό για την επικοινωνία της απόδοσης και της 
οικονοµικής κατάστασης των επιχειρήσεων.  

 
Πλεονεκτήµατα που προκύπτουν από την εφαρµογή των ∆ΛΠ: 

• Η συγκρισιµότητα των µεγεθών  

• Η ταχύτητα αξιολόγησης  
• Η ακρίβεια των δεδοµένων  

• Η αποφυγή λανθασµένων εκτιµήσεων  
• Η προσέλκυση διεθνούς πελατείας.  

 
Η Ευρωπαϊκή Ένωση καθιέρωσε την υποχρεωτική εφαρµογή των ∆ΛΠ από το 2003, 

για τις εισηγµένες εταιρείες που η µετοχή τους διαπραγµατεύεται σε διάφορα Χρηµατιστήρια 
της Ευρώπης. Η πρώτη εφαρµογή των ∆ΛΠ για τις εισηγµένες εταιρείες στο Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών έγινε το 2005.  
 

Η λογιστική πρακτική έχει ως κύριο και παγκοσµίως αποδεκτό µέσο έκφρασης τα 
∆ΛΠ. Συνήθως, η λογιστική πρακτική διαφέρει από χώρα σε χώρα και η διαφορά αυτή 
οφείλεται στις λογιστικές αρχές που θεσπίζει κάθε χώρα. Στην Ελλάδα, η λογιστική πρακτική 
καθορίζεται από το κύριο λογιστικό πλαίσιο που δηµιουργήθηκε µε την εφαρµογή του 
Ν.2190/1920 και του Ελληνικού Λογιστικού Σχεδίου, καθώς και των κλαδικών λογιστικών 
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σχεδίων.  Ωστόσο, υπάρχουν φορολογικές ή άλλες διατάξεις που επηρεάζουν σε σηµαντικό 
βαθµό την λογιστική πρακτική.  
 
Οι διαφορές που προκύπτουν ακολουθώντας την λογιστική πρακτική της ελληνικής 
νοµοθεσίας, σε σχέση µε την τήρηση των ∆ΛΠ είναι ιδιαίτερα σηµαντικές.  
Οι διαφορές αυτές µπορούν να ενταχθούν σε δυο κατηγορίες: 

i. Στις συντασσόµενες Οικονοµικές Καταστάσεις και στις πληροφορίες που παρέχονται 
από αυτές.  

ii. Στην διαφορετική λογιστική αντιµετώπιση συγκεκριµένων περιπτώσεων και γεγονότων.  
 

Αναµφισβήτητα, τα ∆ΛΠ συνεπάγονται σηµαντικές αλλαγές στα ως σήµερα ισχύοντα 
Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα. Οι αλλαγές αυτές είναι καινοτόµες για τα ελληνικά δεδοµένα 
και χρειάστηκε να εφαρµοστούν µε ιδιαίτερη προσοχή από τις εισηγµένες επιχειρήσεις.  
Οι σηµαντικές αυτές αλλαγές αποτέλεσαν µεγάλη πρόκληση για τις ελληνικές επιχειρήσεις.  
 

Τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα µπορούν και πρέπει να χρησιµοποιηθούν ως εργαλεία 
εξυγίανσης των επιχειρήσεων.  
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