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θαη ηελ ζπκπαξάζηαζε ηνπο.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



6 
 

ΔΗΑΓΩΓΖ 

Λνγηζηηθή είλαη ν επηζηεκνληθφο θιάδνο, ν νπνίνο αζρνιείηαη κε ηε 

ζπγθέληξσζε θαη ηελ ζπζηεκαηηθή θαηάηαμε ησλ νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ θαη 

γεγνλφησλ θαη έρεη σο θχξην ζηφρν ηελ παξνρή πιεξνθνξηψλ πνπ κπνξνχλ λα 

βνεζήζνπλ ηνπο ελδηαθεξφκελνπο γηα ηηο επηρεηξεκαηηθέο κνλάδεο λα ιάβνπλ 

ζσζηέο απνθάζεηο. Βαζηθφ εξγαιείν επίηεπμεο ηνπ ζθνπνχ απηνχ είλαη ε 

δηακφξθσζε ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ε αλάιπζε ηνπο.  

Οη ινγηζηηθέο ή ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο απνηεινχλ κηα πνιχ 

ζεκαληηθή πεγή πιεξνθνξηψλ. Η πιένλ ζεκαληηθή πεγή πιεξνθνξηψλ γηα ηελ 

δξαζηεξηφηεηα κηαο επηρείξεζεο είλαη νη βαζηθέο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, νη 

νπνίεο σο γλσζηφλ είλαη ν ηζνινγηζκφο θαη ε θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεσο. 

ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ζηνηρείσλ ησλ επηρεηξήζεσλ, είλαη 

απαξαίηεην, νη νκάδεο ησλ ελδηαθεξνκέλσλ, λα πξνβνχλ ζε ζπγθξίζεηο θαη λα 

ππνινγίζνπλ ζρέζεηο, νη νπνίεο ζ’απνηειέζνπλ ηε βάζε επί ηεο νπνίαο ζα 

ζηεξίμνπλ ηηο απνθάζεηο ηνπο.  

Η ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ έρεη σο 

αληηθείκελν ηελ κειέηε ησλ ζρέζεσλ ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ πνπ αλαθέξνληαη 

ζε απηέο ζε δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή, θαζψο θαη ησλ ηάζεσλ απηψλ δηαρξνληθά. 

Ο ζθνπφο ηεο κειέηεο  κέζσ ηεο αλάιπζεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη λα 

αμηνινγεζεί ε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη νη δπλαηφηεηεο εμέιημεο ηεο εηαηξίαο. ζα 

πξέπεη λα ηνλίζνπκε φηη δηα ηεο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο 

εηαηξίαο, απνβιέπνπκε φρη ηφζν ζηελ απιή παξάζεζε αξηζκψλ, φζν ζηελ εμαγσγή 

ζπκπεξαζκάησλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ζπγθξίζεηο δηαθνξεηηθψλ αξηζκψλ ησλ 

θαηαζηάζεσλ απηψλ. Βέβαηα ε αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ δελ 

απνδπλακψλεη ηνλ αλζξψπηλν (ππνθεηκεληθφ) παξάγνληα, ν νπνίνο πάληνηε 

ζθξαγίδεη θαη ρξσκαηίδεη ηε ιήςε απνθάζεσλ 

Η νπζηαζηηθή αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ πξέπεη λα δίλεη κηα 

πιήξε θαη νινθιεξσκέλε εηθφλα ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ παξέρεη θάζε 

αξηζκνδείθηεο, αλάινγα βέβαηα κε ην ηη επηδηψθεη ν θάζε αλαιπηήο. Οη 

Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηφζν ηεο 

βξαρπρξφληαο νηθνλνκηθήο ζέζεσο κηαο επηρείξεζεο φζν θαη ηεο ηθαλφηεηαο ηεο λα 

αληαπνθξηζεί ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Οη Αξηζκνδείθηεο 

Γξαζηεξηφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα κεηξεζεί ν βαζκφο 
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απνηειεζκαηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο ζηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ.  Οη Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ κέηξεζε 

ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο, ηε δπλακηθφηεηα ησλ θεξδψλ ηεο θαη ηελ 

ηθαλφηεηα ηεο δηνηθήζεσο ηεο. Οη Αξηζκνδείθηεο Γηαξζξψζεσο θεθαιαίσλ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ψζηε λα εθηηκεζεί ε καθξνρξφληα ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο 

λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη ν βαζκφο πξνζηαζίαο πνπ 

απνιακβάλνπλ νη πηζησηέο ηεο. Οη Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο  ζπζρεηίδνπλ ηνλ 

αξηζκφ ησλ κεηνρψλ κηαο επηρείξεζεο θαη ηε ρξεκαηηζηεξηαθή ηνπο ηηκή κε ηα 

θέξδε, ηα κεξίζκαηα θαη ηα άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο. 

ηελ παξνχζα εξγαζία, εμεηάδεηαη ε επηρείξεζε  ΣΙΣΑΝ Α.Δ. Πην 

ζπγθεθξηκέλα ζην 1
ν
 θεθάιαην αλαπηχζζνληαη ε έλλνηα, ν ζθνπφο, νη θιάδνη θαη νη 

ρξήζηεο ηεο ινγηζηηθήο επηζηήκεο, θαζψο θαη ε έλλνηα θαη ν ζθνπφο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ βάζε Διιεληθνχ Γεληθνχ Λνγηζηηθνχ ρεδίνπ 

θαη Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ. ην 2
ν
 θεθάιαην εμεηάδνληαη ε έλλνηα θαη ν 

ξφινο ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηελ επηρείξεζε θαζψο αλαπηχζζνληαη ζεσξεηηθά θαη 

νη αξηζκνδείθηεο αλά θαηεγνξία. ην 3
ν
 θεθάιαην γίλεηαη κηα πεξηγξαθή ηνπ 

θιάδνπ ηεο ηζηκεληνβηνκεραλίαο έλσ ζην 4
ν
 θεθάιαην γίλεηαη πεξηγξαθή ηεο 

εηαηξίαο ΣΙΣΑΝ Α.Δ, πξαθηηθή εθαξκνγή ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηα ηα έηε 2010 -

2011 θαη 2012, αμηνιφγεζε ησλ απνηειεζκάησλ κε γξαθηθέο απεηθνλίζεηο, ελψ 

εμάγνληαη  ζπκπεξάζκαηα βάζεη ηεο αλάιπζεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ θαηά ηελ 

ηξηεηία πνπ εμεηάζακε. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1
Ο
 

Ζ ΔΠΗΣΖΜΖ ΣΖ ΛΟΓΗΣΗΚΖ 

1.1 θνπόο Λνγηζηηθήο1 

 Λνγηζηηθή είλαη ν επηζηεκνληθφο θιάδνο, ν νπνίνο αζρνιείηαη κε ηε 

ζπγθέληξσζε θαη ηελ ζπζηεκαηηθή θαηάηαμε ησλ νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ θαη 

γεγνλφησλ. Δπίζεο αζρνιείηαη ηφζν κε ηελ ηερληθή ηεο αλάιπζεο θαη εξκελείαο 

ησλ γεγνλφησλ απηψλ, φζν θαη κε ηελ παξνρή πιεξνθνξηψλ γηα ηα απνηειέζκαηα 

νηθνλνκηθψλ δξαζηεξηνηήησλ κε ζθνπφ ηε ιήςε απνθάζεσλ.  

Αληηθείκελν ελδηαθέξνληνο θαη κειέηεο ηεο ινγηζηηθήο απνηεινχλ φιεο νη 

νηθνλνκηθέο κνλάδεο, αλεμάξηεηα απφ ην κέγεζνο ηνπο, ηελ ηδηφηεηα ηνπ θνξέα, ην 

αληηθείκελν δξάζεο ή ηε λνκηθή κνξθή ηνπο. Έηζη φιεο αλεμαξηήησο νη 

νηθνλνκηθέο κνλάδεο, ιφγσ ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ ρξεηάδνληαη, ρξεζηκνπνηνχλ ζε 

κεγαιχηεξν ή κηθξφηεξν βαζκφ ηε ινγηζηηθή. 

θνπφο ηεο ινγηζηηθήο είλαη: 

α) Να θαηαγξάςεη ηηο ζπλαιιαγέο ηεο επηρείξεζεο κε ηξίηνπο, λα εκθαλίζεη ηελ 

δνκή ηεο πεξηνπζίαο ηεο θαη ηα ζπλνιηθά απνηειέζκαηα. Απηφ γίλεηαη 

δεκνζηεχνληαο , αλά ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα, ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, 

β) Η παξνρή πιεξνθνξηψλ ζηε δηνίθεζε, δειαδή ζηελ εγεζία, ησλ νηθνλνκηθψλ 

κνλάδσλ γηα ηνλ απνηειεζκαηηθφ έιεγρν θαη ιεηηνπξγία απηψλ. Απηφ 

επηηπγράλεηαη αλαιχνληαο ηα δηάθνξα πιεξνθνξηαθά ζηνηρεία πνπ πξνθχπηνπλ. 

γ) Η παξνρή πιεξνθνξηψλ ζε πξφζσπα πνπ βξίζθνληαη εθηφο ησλ νηθνλνκηθψλ 

κνλάδσλ γηα ηε ιήςε νξζψλ απνθάζεσλ επί ζεκάησλ επελδχζεσλ, ρνξήγεζεο 

πηζηψζεσλ, θξαηηθήο πνιηηηθήο θ.ι.π 

 

 

                                                           
1
 Σταυρόπουλοσ Α.-Βαηακίδθσ Α.-Τςόπογλου Σ., (2004), Χρθματοοικονομικι Λογιςτικι-Λογιςτικό 

Σχζδιο, Γραφικζσ Τζχνεσ ‘’Μζλιςςα’’, Θεςςαλονίκθ. 
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1.2 Κιάδνη ινγηζηηθήο 2 

Σελ Λνγηζηηθή κπνξνχκε λα ηελ δηαηξέζνπκε ζε θιάδνπο, ρξεζηκνπνηψληαο 

δηάθνξα θξηηήξηα φπσο α) ηνλ ηνκέα ηεο νηθνλνκίαο (Γεκφζηα θαη Ιδησηηθή 

Λνγηζηηθή), β)ηνλ θιάδν ηεο δξαζηεξηφηεηαο (Σξαπεδηθή Λνγηζηηθή, λαπηηιηαθή 

Λνγηζηηθή θ.η.ι) γ) ηε λνκηθή κνξθή ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο (Λνγηζηηθή 

Δηαηξηψλ θ.ι.π), δ) ηα πξφζσπα γηα ηα νπνία πξνεηνηκάδεη θαη παξέρεη ηηο 

πιεξνθνξίεο ηεο θ.ν.θ. 

Γχν βαζηθνί θιάδνη ηεο ινγηζηηθήο απνηεινχλ: 

Υξεκαηννηθνλνκηθή ή Γεληθή Λνγηζηηθή  

Δίλαη ν θιάδνο ηεο Λνγηζηηθήο πνπ αζρνιείηαη κε ηηο γεληθέο αξρέο νη 

νπνίεο εθαξκφδνληαη ζε φιεο ηηο κνξθέο ησλ επηρεηξήζεσλ, θαηαγξάθνληαη νη 

ζπλαιιαγέο ηεο επηρείξεζεο αλεμάξηεηα απφ ην αληηθείκελν δξάζεο θαη ηε λνκηθή 

κνξθή απηήο. Παξάιιεια αλαπηχζζνληαη ινγηζηηθέο κέζνδνη θαη ζπζηήκαηα γηα 

ηελ παξαθνινχζεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο, ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο ζηνπο επηρεηξεκαηίεο θαη ζε ηξίηνπο, ηελ παξαθνινχζεζε ησλ 

εζφδσλ θαη εμφδσλ θαη ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ απνηειέζκαηνο γηα φιε ηελ 

νηθνλνκηθή κνλάδα. Η πξνεηνηκαζία θαη παξνπζίαζε ησλ ινγηζηηθψλ 

πιεξνθνξηψλ πξννξίδνληαη θπξίσο ζε πξφζσπα ή θνξείο έμσ απφ ηελ νηθνλνκηθή 

κνλάδα φπσο νη κέηνρνη, νη επελδπηέο, νη ηξάπεδεο, νη δηάθνξεο θξαηηθέο 

ππεξεζίεο, νη πξνκεζεπηέο θαη νη πειάηεο ηεο επηρείξεζεο. 

Γηνηθεηηθή Λνγηζηηθή ή Λνγηζηηθή ηεο Γηνίθεζεο  

Δίλαη ν θιάδνο ηεο Λνγηζηηθήο πνπ αζρνιείηαη κε ηελ πξνεηνηκαζία θαη 

παξνπζίαζε ησλ ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ ζηα ζηειέρε θπξίσο ηεο επηρείξεζεο π.ρ 

δηεπζπληέο, πξντζηακέλνπο ηκεκάησλ έηζη ψζηε λα ιάβνπλ απνθάζεηο, λα 

πξνγξακκαηίζνπλ ηνλ έιεγρν, ηελ δξαζηεξηφηεηα θαη γεληθά ηελ πνιηηηθή ηεο 

επηρείξεζεο. Η Γηνηθεηηθή Λνγηζηηθή είλαη έλαο θιάδνο ζρεηηθά πξφζθαηνο. 

Αλαπηχρζεθε θπξίσο κεηά ην 1950 θαη αζρνιείηαη θπξίσο κε ηε κειινληηθή πνξεία 

                                                           
2
 Σταυρόπουλοσ Α.-Βαηακίδθσ Α.-Τςόπογλου Σ., (2004), Χρθματοοικονομικι Λογιςτικι-Λογιςτικό 

Σχζδιο, Γραφικζσ Τζχνεσ ‘’Μζλιςςα’’, Θεςςαλονίκθ. 
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ηεο επηρείξεζεο, ελψ ε Γεληθή Λνγηζηηθή παξέρεη πιεξνθνξίεο γηα γεγνλφηα πνπ 

ζπλέβεζαλ ζην παξειζφλ. Η γλψζε ησλ κεραληζκψλ φκσο ηεο Γεληθήο Λνγηζηηθήο 

είλαη απαξαίηεηε ζηε Γηνηθεηηθή Λνγηζηηθή θαη ζηηο απνθάζεηο πνπ ζα ιεθζνχλ. 

Η Γεληθή Λνγηζηηθή ρξεζηκνπνηεί ηζηνξηθά ζηνηρεία (πξνεγνχκελεο 

ρξήζεο) θαη βαζηθά ζηνηρεία ηεο είλαη ν ηζνινγηζκφο, ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο, ε 

δηαλνκή ησλ θεξδψλ θ.η.ι. Σα ζηνηρεία απηά ρξεζηκνπνηνχληαη κεηά απφ 

ηξνπνπνηήζεηο, πξνζαξκνγέο θαη παξνπζηάδνπλ κεγάιν ελδηαθέξνλ ζηελ 

Γηνηθεηηθή Λνγηζηηθή πνπ αζρνιείηαη κε πξνυπνινγηζκνχο, αλάιπζε 

αξηζκνδεηθηψλ, πξνβιεπφκελεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θ.ι.π. Δπίζεο ζα 

πξέπεη λα ηνληζζεί φηη ν θιάδνο ηεο Γηνηθεηηθήο Λνγηζηηθήο έιαβε κεγάιε ψζεζε 

ιφγσ ηεο εμάπισζεο ησλ ειεθηξνληθψλ ππνινγηζηψλ, ηεο εθαξκνγήο 

καζεκαηηθψλ θαη ζηαηηζηηθψλ ηερληθψλ ζηελ επίιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

πξνβιεκάησλ ησλ επηρεηξήζεσλ. 

 

1.3 Υξεζηκόηεηα θαη Υξήζηεο Λνγηζηηθήο3 

Η παξνρή αξκνληθψλ αξηζκεηηθψλ ζηνηρείσλ απφ ηνπο ινγαξηαζκνχο θαη 

ηηο δίαθνξεο άιιεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ρξεζηκεχνπλ γηα ηε κειέηε ηεο δσήο 

θαη ηεο δξάζεσο ηνπ νηθνλνκηθνχ νξγαληζκνχ π.ρ γηα ηε κειέηε ηεο δνκήο ηεο 

πεξηνπζηαθήο ζπγθξνηήζεσο ηνπ, ηεο παξαγσγηθφηεηαο ηνπ, ηεο απνδνηηθφηεηαο 

ηνπ, ηεο ξεπζηφηεηαο, ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο, ησλ δηαρξνληθψλ 

ζπγθξίζεσλ, ησλ ζέζεσλ θαη ησλ ζπγθξίζεσλ ησλ δηάθνξσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, ηεο ζπγθξίζεσο ηνπ κε άιινπο νκνεηδείο νξγαληζκνχο θιπ. 

Η ρξήζε ησλ ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ δελ πεξηνξίδεηαη κφλν ζηνλ θφζκν 

ησλ επηρεηξήζεσλ. Ο θάζε κειεηεηήο ζε δηάθνξεο πεξηπηψζεηο, ρξεηάδεηαη λα 

ζπγθεληξψζεη ινγηζηηθέο πιεξνθνξίεο πνπ απνηεινχλ αληηθείκελα κειέηεο γηα 

απηφλ. Οη  Μειεηεηέο δηαθξίλνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο: 

Δζσηεξηθνί Μειεηεηέο 

Δίλαη απηνί πνπ παίξλνπλ κέξνο ζηε δηνίθεζε θαη δηαρείξηζε ηνπ 

νηθνλνκηθνχ νξγαληζκνχ θαη εξεπλνχλ, γηα ηε ιήςε ζσζηψλ απνθάζεσλ γηα ηε 

                                                           
3
 Κοντάκοσ Α.,(2006), Γενικι Λογιςτικι, Εκδόςεισ ‘’ΕΛΛΗΝ’’, Ακινα. 
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δξαζηεξηφηεηα ηνπ. Γειαδή νη ηδηνθηήηεο, δηεπζπληέο, ινγηζηέο, δηαρεηξηζηέο 

θιπ.ηνπ νηθνλνκηθνχ νξγαληζκνχ. 

Δμσηεξηθνί Μειεηεηέο 

Δίλαη απηνί πνπ δε ζπκκεηέρνπλ ζηε δηνίθεζε θαη δηαρείξηζε ηνπ 

νηθνλνκηθνχ νξγαληζκνχ, αιιά κειεηνχλ ηελ πνξεία ηνπ, γηα δηαθνξεηηθνχο ν 

θαζέλαο ιφγνπο. Δμσηεξηθνί κειεηεηέο είλαη νη αθφινπζνη: 

Το Γημόζιο, ρξεζηκνπνηεί ινγηζηηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηελ άζθεζε ηεο 

νηθνλνκηθήο, θνηλσληθήο θαη δεκνζηνλνκηθήο ηνπ πνιηηηθήο. 

Οι Τράπεζες και ηα άλλα Πιζηωηικά Ιδρύμαηα, γηα ρνξεγήζεηο δαλείσλ, 

πξνεμνθιήζεηο αμηψλ, ρνξεγήζεηο εγγπήζεσλ, έιεγρν δηαζέζεσο πηζηψζεσλ θιπ. 

Τα Δπαγγελμαηικά Σωμαηεία και Δπιμεληηήρια, πνπ είλαη ζρεηηθά κε ηνλ θιάδν 

ζηνλ νπνίν αλήθεη ν νηθνλνκηθφο νξγαληζκφο, γηα ηελ πην νξζή επίιπζε ησλ 

πξνβιεκάησλ ηνπ θιάδνπ. 

Το Προζωπικού ηοσ Οικονομικού Οργανιζμού, γηα λα αηζζάλεηαη πεξηζζφηεξε 

νηθνλνκηθή αζθάιεηα, απφ ηε γλψζε ηεο πνξείαο ηνπ νξγαληζκνχ. 

Τα Δργαηικά Σωμαηεία, γηα ηελ επίιπζε ησλ εξγαηηθψλ ζεκάησλ. 

Η Τοπική Ασηοδιοίκηζη, γηα ηε κειέηε θαη επίιπζε ηνπηθψλ νηθνλνκηθψλ θαη 

θνηλσληθψλ πξνβιεκάησλ 

Οι Προμηθεσηές, Γανειζηές, Πελάηες  κλπ. Γηα ηελ ξχζκηζε ησλ ζρέζεσλ ηνπο κε 

ηνλ νηθνλνκηθφ νξγαληζκφ. 

Οι Ανηαγωνιζηές, γηα λα επσθειεζνχλ απφ ηα πιενλεθηήκαηα θαη κεηνλεθηήκαηα, 

πνπ ζα παξνπζηάζεη θαηά ηε ιεηηνπξγία ηνπ ν νξγαληζκφο. 

Γιάθοροι άλλοι Μελεηηηές, φπσο Ιδξχκαηα Δξεπλψλ, ηαηηζηηθή Τπεξεζία, 

Δπηζηήκνλεο Δξεπλεηέο, Δηδηθά Γξαθεία Μειεηψλ.  
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1.4 Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 

1.4.1 Έλλνηα θαη ζθνπόο ηεο αλάιπζεο ηωλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεωλ.4 

Οη νηθνλνκηθέο κνλάδεο κνηάδνπλ κε ηνπο δσληαλνχο νξγαληζκνχο. 

δεκηνπξγνχληαη, αλαπηχζζνληαη, αθκάδνπλ, παξαθκάδνπλ θαη πεζαίλνπλ κέζα ζε 

έλα αβέβαην πεξηβάιινλ. Η λνκνηειεηαθή πνξεία ηνπο, φκσο, απφ ηελ γέλλεζε 

πξνο ηνλ ζάλαην είλαη δπλαηφ λα δηαθνξνπνηεζεί πνηνηηθά, κέζσ ηεο παξάηαζεο 

ησλ θάζεσλ ηεο αλάπηπμεο θαη ηεο αθκήο. Γηα λα ζπκβεί απηφ ζα πξέπεη, ζην 

κέηξν ηνπ δπλαηνχ, λα πξνγξακκαηίδεηαη ε κειινληηθή ηνπο δξάζε, ψζηε λα 

εληνπίδνληαη εχθνια, λα εθηηκψληαη ζσζηά θαη λα αληηκεησπίδνληαη 

απνηειεζκαηηθά νη θίλδπλνη πνπ ηηο απεηινχλ. Παξάιιεια δε, λα αμηνπνηνχληαη νη 

επθαηξίεο πνπ πεγάδνπλ απφ ην επξχηεξν θνηλσληθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. 

Δίλαη αλαγθαία, επνκέλσο, ε δηαξθήο θαη ζπζηεκαηηθή θαηαγξαθή, παξαηήξεζε, 

ηαμηλφκεζε, αμηνιφγεζε θαη αμηνπνίεζε ησλ θάζε θνξά δηαζέζηκσλ δεδνκέλσλ, 

ηα νπνία εθθξάδνληαη ζπλεζέζηεξα σο πηζαλνινγηθέο θαηαλνκέο θαη ζπαληφηεξα 

σο κνλνζήκαληα κεγέζε. 

Σν έξγν ηεο ινγηζηηθήο εκθαλίδεη δχν ζηάδηα. ην πξψην ζηάδην 

ζπγθεληξψλνληαη, αλαιχνληαη, ηαμηλνκνχληαη θαη θαηαγξάθνληαη θαηά 

ρξνλνινγηθή ζεηξά θαη κε ζπγθεθξηκέλν ηξφπν νη νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο πνπ 

αθνξνχλ ηε δξάζε ησλ επηρεηξήζεσλ. Ο ξφινο φκσο ηεο ινγηζηηθήο δελ 

εμαληιείηαη ζην ζεκείν ηεο θαηαγξαθήο αιιά απελαληίαο ζην ζεκείν απηφ μεθηλάεη 

ην δεχηεξν ζηάδην ηεο ινγηζηηθήο πνπ είλαη θαη ην ζπνπδαηφηεξν. ’απηφ γίλεηαη ε 

αμηνιφγεζε θαη ε αμηνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ πνπ έρνπλ θαηαγξαθεί γηα λα δνζνχλ 

ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο ζηνλ (ζηνπο) ηδηνθηήηε (-ηεο) ηεο επηρείξεζεο, ζηνπο 

αζθνχληεο δηνίθεζε πξνθεηκέλνπ λα βνεζεζνχλ γηα ηελ ιήςε νξζνινγηθψλ 

απνθάζεσλ, ζηνπο δαλεηζηέο ηεο επηρείξεζεο γηα ηνλ βαζκφ αζθαιείαο πνπ ηνπο 

παξέρεηαη γηα ηελ επηζηξνθή ησλ δαλείσλ ηνπο ζηνπο ππνςήθηνπο επελδπηέο, γηα 

ηελ αλακελφκελε απνδνηηθφηεηα ηεο επέλδπζήο ηνπο, ζηε θνξνινγηθά αξρή γηα 

ηνλ έιεγρν ηεο αιήζεηαο ησλ δεδνκέλσλ γηα ηελ επηβνιή δίθαηνπ θφξνπ θαη ζε 

                                                           
4
 Αργφρθσ Α., (2008), Ανάλυςθ χρθματοοικονομικών καταςτάςεων, εκδόςεισ ‘’university studio 

press’’, Θεςςαλονίκθ. 
 



13 
 

ινηπνχο ελδηαθεξφκελνπο ( εξγαδφκελνπο, επηκειεηήξηα, ρξεκαηηζηεξηαθνχο 

θχθινπο) γηα ηελ πνξεία ηεο επηρείξεζεο. 

Ο φξνο << αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ>>, ζεκαίλεη ηελ 

θξηηηθή δηεξεχλεζε ησλ δεδνκέλσλ ησλ βαζηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ, δειαδή ησλ δεδνκέλσλ ηνπ Ιζνινγηζκνχ, ησλ Απνηειεζκάησλ 

ρξήζεο, ηνπ πίλαθα δηάζεζεο θεξδψλ, αιιά θαη ησλ ινηπψλ πηλάθσλ θαη 

ζπκπιεξσκαηηθψλ δεδνκέλσλ.Γηα λα αλαιπζνχλ ηα δεδνκέλα ησλ βαζηθψλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ζα πξέπεη λα είλαη δηαρξνληθά θαη 

επηρεηξεζηαθά ζπγθξίζηκα. Σνχην επηηπγράλεηαη εθφζνλ νη επηρεηξήζεηο 

εθαξκφδνπλ ίδηεο ινγηζηηθέο αξρέο, κεζφδνπο θαη ηδηαίηεξα εθφζνλ ππάξρεη 

ηππνπνίεζε ζηελ φιε ινγηζηηθή δηαδηθαζία. 

θνπφο ηεο αλάιπζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ είλαη ε 

δηεπθφιπλζε ηεο ιήςεο νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ νη νπνίεο αθνξνχλ ηελ 

απνηειεζκαηηθή θαηαλνκή πφξσλ. Έρνπλ πξννξηζκφ λα παξνπζηάζνπλ κε ζαθή 

θαη πεξηεθηηθφ ηξφπν ηα απνηειέζκαηα ηεο δξαζηεξηφηεηαο κηαο επηρείξεζεο. 

Η εξµελεία θαη ε αμηνιφγεζε ησλ ζηνηρείσλ ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ 

απαηηεί θάπνηα εμνηθείσζε µε ηηο βαζηθέο µεζφδνπο ρξεµαηννηθνλνµηθήο  

αλαιχζεσο θαη  εμαξηάηαη απφ ην ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ θαη ηηο επηδηψμεηο απηψλ 

πνπ πξαγµαηνπνηνχλ ηελ αλάιπζε ( µέηνρνη, επελδπηέο, πηζησηέο, δηνίθεζε, 

θξαηηθέο ππεξεζίεο, εξγαδφµελνη, ρξεµαηηζηέο θ.ι.π.). 
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1.4.2 Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο βάζε Δ.Γ.Λ. ( 

Διιεληθνύ Γεληθνύ Λνγηζηηθνύ ρεδίνπ) θαη Γ.Λ.Π ( 

Γηεζλώλ Λνγηζηηθώλ Πξνηύπωλ).5 

Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο γηα ηα ειιεληθά ινγηζηηθά πξφηππα (Δ.Γ.Λ.) 

είλαη νη εμήο: 

α) Ιζνινγηζµφο 

β) Καηάζηαζε Απνηειεζµάησλ Υξήζεο 

γ)Πίλαθαο Γηάζεζεο Απνηειεζµάησλ 

δ)Πξνζάξηεµα 

Σα Γηεζλή ινγηζηηθά πξφηππα (Γ.Λ.Π) πεξηιακβάλνπλ κία πιήξε ζεηξά 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ νη νπνίεο είλαη: 

α) Ιζνινγηζµφο 

β) Καηάζηαζε Απνηειεζµάησλ Υξήζεο 

γ) Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ 

δ) Καηάζηαζε κεηαβνιψλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 

ε) νη εµεηψζεηο  

Οη θχξηεο δηαθνξέο κεηαμχ  Γ.Λ.Π θαη Δ.Γ.Λ. κπνξνχλ λα ηαμηλνκεζνχλ ζε δχν 

θαηεγνξίεο: 

α) ηηο ζπληαζζφκελεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνπλ 

απφ απηέο.  

Η πξψηε δηαθνξά είλαη φηη, ελψ ηα Γ.Λ.Π πξνβιέπνπλ ηε ζχληαμε 

θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ ξνψλ, ε Διιεληθή λνκνζεζία δελ απαηηεί ηέηνηα 

θαηάζηαζε. Τπάξρνπλ δχν κέζνδνη παξνπζίαζεο ησλ θαηαζηάζεσλ ηακεηαθψλ 

ξνψλ : ε άκεζε θαη ε έκκεζε κέζνδνο. Καη ζηηο δχν κεζφδνπο νη ηακεηαθέο ξνέο 

                                                           
5
 Σταυρόπουλοσ Α.-Βαηακίδθσ Α.-Τςόπογλου Σ., (2004), Χρθματοοικονομικι Λογιςτικι-Λογιςτικό 

Σχζδιο, Γραφικζσ Τζχνεσ ‘’Μζλιςςα’’, Θεςςαλονίκθ. 
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δηαρσξίδνληαη ζε ηξείο θαηεγνξίεο: ζε φζνπο αθνξνχλ ιεηηνπξγηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο, ζε φζνπο αθνξνχλ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ζε φζνπο 

αθνξνχλ ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο. 

Η δεχηεξε δηαθνξά είλαη φηη, ελψ απφ ηα Γ.Λ.Π πξνθχπηεη ε ππνρξέσζε 

γηα ηελ θαηάξηεζε πίλαθα κεηαβνιψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, δελ ππάξρεη ηέηνηα 

απαίηεζε απφ ηελ Διιεληθή λνκνζεζία. Σν θελφ απηφ ζηε ρψξα καο, θαιχπηεηαη 

θάπσο απφ ηε ζχληαμε ηνπ πίλαθα δηάζεζεο ησλ απνηειεζκάησλ. 

Η Σξίηε δηαθνξά αθνξά ην πεξηερφκελν ηνπ πξνζαξηήκαηνο. Πην 

ζπγθεθξηκέλα ηα Γ.Λ.Π απαηηνχλ λα πεξηιακβάλνληαη ζην πξνζάξηεκα πνιχ 

πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο απφ φζεο απαηηεί ε Διιεληθή λνκνζεζία. 

β) Γηαθνξεηηθή ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε πεξηπηψζεσλ θαη γεγνλφησλ. 

Κάπνηεο απφ ηηο πεξηπηψζεηο δηαθνξεηηθήο ξχζκηζεο ζεκάησλ ζηα Γ.Λ.Π θαη ζηελ 

Διιεληθή λνκνζεζία είλαη νη εμήο: 

 ηα έμνδα εξεπλψλ θαη αλάπηπμεο 

 ηνπο ζπληειεζηέο απνζβέζεσλ ησλ παγίσλ 

 ηηο αλαπξνζαξκνγέο ησλ παγίσλ 

 ηα κηζζψκελα κε ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε πάγηα (leasing) 

 ηηο ζπκκεηνρέο ησλ επηρεηξήζεσλ 

 ηηο πξνβιέςεηο ησλ επηρεηξήζεσλ θιπ. 
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Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο βάζε Δ.Γ.Λ. ( Διιεληθνύ Γεληθνύ 

Λνγηζηηθνύ ρεδίνπ)6
 

ηελ παξάγξαθν απηή ζα δνχκε αλαιπηηθά ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ζχκθσλα κε ην Δ.Γ.Λ.. Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πξνβιέπνληαη είλαη: 

 

Α) Ηζνινγηζµόο 

Ο ηζνινγηζκφο κηαο επηρείξεζεο ζπλνςίδεη ηελ νηθνλνκηθή ηεο θαηάζηαζε 

ζε κηα δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή, γη’ απηφ θαη ε εηθφλα πνπ παξέρεη είλαη ζηαηηθή. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, παξνπζηάδνληαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο 

νκαδνπνηεκέλα (κε θξηηήξην ην ρξφλν παξακνλήο ηνπο ζε απηή) ζε πάγηα, 

θπθινθνξνχληα θαη δηαζέζηκα θαη νη πεγέο ησλ θεθαιαίσλ ηεο (ίδηα θεθάιαηα, 

καθξνπξφζεζκεο θαη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο). Γειαδή, ν ηζνινγηζκφο 

δείρλεη πνηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία έρνπλ απνθηεζεί θαη κε ηη θεθάιαηα έρεη 

ρξεκαηνδνηεζεί.  

ηνλ Ιζνινγηζκφ έρνπκε ην Δλεξγεηηθφ θαη ηα Παζεηηθφ. Σν Δ.Γ.Λ. θαηαηάζζεη 

ηα ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ ζε πέληε βαζηθέο θαηεγνξίεο θαη ηα ζηνηρεία ηνπ 

παζεηηθνχ ζε ηέζζεξηο  βαζηθέο θαηεγνξίεο. 

ην ελεξγεηηθφ ηνπ ηζνινγηζκνχ εκθαλίδνληαη εθείλα ηα κέζα δξάζεο ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο ησλ νπνίσλ έρεη ηελ θπξηφηεηα θαη ηα νπνία κπνξνχλ λα 

εθθξαζηνχλ ζε ρξεκαηηθέο κνλάδεο θαηά ηξφπν αληηθεηκεληθφ. Σν ελεξγεηηθφ 

δηαθξίλεηαη ζε: 

α) Οθεηιφκελν θεθάιαην: ζηελ θαηεγνξία απηή θαηαγξάθνληαη νη δφζεηο ηνπ 

θεθαιαίνπ, νη νπνίεο πξέπεη λα θαηαβιεζνχλ απφ ηνπο κεηφρνπο αλψλπκσλ 

εηαηξεηψλ ζηε κεζεπφκελε ινγηζηηθή ρξήζε 

β) Έμνδα εγθαηάζηαζεο: ηα έμνδα γηα ηελ ίδξπζε αιιά θαη ηελ αλαδηνξγάλσζε 

κηαο επηρείξεζεο, ηα νπνία πξαγκαηνπνηνχληαη γηα φιε ή ηνπιάρηζηνλ γηα κία 

αξθεηά κεγάιε δηάξθεηα ηεο δσήο ηεο επηρείξεζεο θαη επνκέλσο επηβαξχλνπλ 

πεξηζζφηεξεο απφ κία ινγηζηηθέο ρξήζεο. 

γ) Πάγην Δλεξγεηηθφ: Σα πάγηα ζηνηρεία είλαη πιηθά αγαζά ή άπια, πξννξίδνληαη 

γηα δηαξθή θαη πάγηα ρξήζε κέζα ζηελ επηρείξεζε θαη δηαθξίλνληαη απφ κηθξφ 

                                                           
6
 Σταυρόπουλοσ Α.-Βαηακίδθσ Α.-Τςόπογλου Σ., (2004), Χρθματοοικονομικι Λογιςτικι-Λογιςτικό 

Σχζδιο, Γραφικζσ Τζχνεσ ‘’Μζλιςςα’’, Θεςςαλονίκθ. 
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βαζκφ ξεπζηφηεηαο. Μεξηθνί ινγαξηαζκνί παγίσλ ζηνηρείσλ είλαη: ηα κεραλήκαηα, 

ηα θηίξηα, νη εδαθηθέο εθηάζεηο, ηα κεηαθνξηθά κέζα,ηα δηθαηψκαηα επξεζηηερλίαο 

θιπ. 

δ) Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ: Σα θπθινθνξνχληα ζηνηρεία είλαη ηα απνζέκαηα ( 

εκπνξεχκαηα, πξντφληα, πξψηεο χιεο θιπ), νη απαηηήζεηο θάζε είδνπο (γξακκάηηα 

εηζπξαθηέα, νθεηιέο ησλ πειαηψλ θιπ), ηα ρξεφγξαθα (νκφινγα θαη κεηνρέο 

άιισλ εηαηξηψλ θιπ). Οη ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο φςεσο θαη ηα κεηξεηά ηεο 

επηρείξεζεο απνηεινχλ ηα δηαζέζηκα ηεο, ηα νπνία εληάζζνληαη επίζεο ζην 

θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ. 

ε) Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ: Γεκηνπξγνχληαη θαηά θαλφλα ζην ηέινο 

ηεο δηαρεηξεζηηθήο ρξήζεο κε ζθνπφ ηε ηαθηνπνίεζε ησλ δηάθνξσλ 

πξνπιεξσζέλησλ εμφδσλ, ηα νπνία αλήθνπλ ζηελ επφκελε ρξήζε (έμνδα 

επφκελσλ ρξήζεσλ) θαη ησλ εηζπξαθηέσλ εζφδσλ, ηα νπνία πξαγκαηνπνηήζεθαλ 

ζηε ρξήζε πνπ αλαθέξεηαη ν ηζνινγηζκφο αιιά ζα εηζπξαρζνχλ ζηελ επνκελε 

(έζνδα ρξήζεο εηζπξαθηέα). 

ην Παζεηηθφ εκθαλίδνληαη νη πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ κέζσλ δξάζεο 

ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, δειαδή νη ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο ηδηνθηήηεο ηεο θαη 

πξνο ηνπο ηξίηνπο. Σν Παζεηηθφ δηαθξίλεηαη ζε: 

α) Ίδηα θεθάιαηα : απνηεινχληαη απφ ην αξρηθφ θεθάιαην, ην νπνίν θαηεηέζε γηα 

ηελ ίδξπζε κηαο επηρείξεζεο θαη απφ ηηο ηπρφλ απμήζεηο ηνπ ( αηνκηθφ ή εηαηξηθφ ή 

κεηνρηθφ θεθάιαην), απφ ηηο δηάθνξεο αλαπξνζαξκνγήο ηεο αμίαο δηαθφξσλ 

ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο, απφ ηα απνζεκαηηθά θεθάιαηα. Σα απνζεκαηηθά 

θεθάιαηα πξνέξρνληαη απφ παξαθξαηεζέληα θέξδε, θέξδε δειαδή παξειζνπζψλ 

ρξήζεσλ, ηα νπνία δελ δηαλεκήζεθαλ ζηνπο εηαίξνπο γηα θνξνινγηθνχο, 

επελδπηηθνχο θαη άιινπο ιφγνπο. 

β) Πξνβιέςεηο γηα θηλδχλνπο θαη έμνδα: ππνινγίδνληαη ζην ηέινο ηεο ρξήζεο γηα 

ηελ αληηκεηψπηζε κειινληηθψλ, κέζα ζηε δηάξθεηα ηεο επφκελεο ρξήζεο, 

εθηάθησλ αλαγθψλ, απνδεκηψζεσλ ηνπ πξνζσπηθνχ γηα ηελ έμνδν ηνπ απφ ηελ 

νηθνλνκηθή κνλάδα ιφγσ ζπληαμηνδφηεζεο, δεκηψλ πνπ κπνξνχλ λα πξνθαιέζνπλ 

νη επηζθαιείο απαηηήζεηο θιπ. 

γ) Τπνρξεψζεηο: νη ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο έλαληη ηξίησλ( μέλν θεθάιαην) 

δηαθξίλνληαη ζε καθξνπξφζεζκεο θαη βξαρππξφζεζκεο. Οη καθξνπξφζεζκεο έρνπλ 

ρξνληθφ νξίδνληα πέξαλ ηνπ ελφο έηνπο, φπσο είλαη ηα καθξνρξφληα ελππφζεθα 
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δάλεηα ηξαπεδψλ, ηα νκνινγηαθά δάλεηα θιπ. Οη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

πξέπεη ζπλήζσο λα εμνθιεζνχλ θαηά ηε δηάξθεηα ελφο έηνπο ή κηαο ινγηζηηθήο 

πεξηφδνπ (γξακκάηηα πιεξσηέα, πξνκεζεπηέο, ππνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 

θιπ). Τπνρξέσζε ηεο επηρείξεζεο θαη επνκέλσο ζηνηρείν ηνπ παζεηηθνχ 

απνηεινχλ θαη νη ρξεκαηηθέο πξνθαηαβνιέο πνπ έρεη ιάβεη απφ ηνπο πειάηεο ηεο 

έλαληη κειινληηθψλ αγνξψλ ηνπο. 

δ) Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ: ζε απηήλ ηελ θαηεγνξία πεξηιακβάλνληαη 

έμνδα ηα νπνία αθνξνχλ ηε ρξήζε ζηελ νπνία αλαθέξεηαη ν ηζνινγηζκφο αιιά ζα 

πιεξσζνχλ ζηελ επφκελε ρξήζε (έμνδα δεδνπιεπκέλα - πιεξσηέα). 

Πεξηιακβάλνληαη επίζεο έζνδα ηα νπνία εηζπξάρζεθαλ ζηε ζπγθεθξηκέλε ρξήζε 

αιιά αθνξνχλ ηελ επφκελε (έζνδα επφκελσλ ρξήζεσλ).  

 

Β) Καηάζηαζε απνηειεζµάησλ ρξήζεο 

Η θαηάζηαζε ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο, παξνπζηάδεη ηα νηθνλνκηθά 

απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκίεο) κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ζε κηα δηαρεηξηζηηθή 

ρξήζε ή πεξίνδν. Σν πεξηερφκελν ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

δηαηξείηαη ζε δχν κέξε. ην πξψην παξαζέηνληαη ηα ζηνηρεία 

ησλ ινγαξηαζκψλ ησλ ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ θαη ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ, δειαδή 

ησλ ζηνηρείσλ πνπ πξνζδηνξίδνπλ ην απνηέιεζκα εθκεηάιιεπζεο. ην δεχηεξν 

κέξνο παξνπζηάδνληαη νη ινγαξηαζκνί ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ (έθηαθησλ) εζφδσλ 

θαη θεξδψλ θαη θαηφπηλ απηνχο ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ θαη δεκηψλ. 

 

Μία απιή κνξθή παξνπζίαζεο ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

είλαη ε εμήο: 

 νξγαληθά έζνδα 

(κείνλ) -νξγαληθά έμνδα 

= απνηέιεζκα εθκεηάιιεπζεο 

(ζπλ)    + έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα 

(κείνλ) - έθηαθηα θαη αλφξγαλα έμνδα 

= θαζαξφ θέξδνο ή δεκία ρξήζεο πξνο θφξσλ 

 

Πξψηα πξνζδηνξίδεηαη ην απνηέιεζκα ηεο εθκεηάιιεπζεο κε ηελ αθαίξεζε 

απφ ηα νξγαληθά έζνδα ησλ νξγαληθψλ εμφδσλ εθκεηάιιεπζεο. Μεηά, ζην 

http://www.euretirio.com/2010/06/logariasmos.html
http://www.euretirio.com/2010/06/apotelesma-ekmetalefsis.html
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απνηέιεζκα απηφ πξνζηίζεληαη ηα αλφξγαλα έζνδα θαη θέξδε θαη αθαηξνχληαη ηα 

αλφξγαλα έμνδα θαη δεκίεο. 

 

Γ) Πίλαθαο  δηάζεζεο απνηειεζκάησλ 

Ο πίλαθαο απηφο παξνπζηάδεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ε επηρείξεζε δηαζέηεη 

ην απνηέιεζκα πνπ πέηπρε. Αλαθέξνληαη ηα θαζαξά θέξδε ή δεκίεο ρξήζεσο  θαη 

αλ ππάξρνπλ ππφινηπα θεξδψλ ή δεκηψλ απφ πξνεγνχκελε ρξήζε. Απφ ην 

άζξνηζκα πνπ πξνθχπηεη αθαηξνχληαη νη θφξνη θαη αλ ε νηθνλνκηθή κνλάδα έρεη 

θέξδνο, δηαηίζεηαη ζηνπο κεηφρνπο ζχκθσλα κε ην λφκν θαη ηελ απφθαζε πνπ 

ιακβάλεηαη απφ ην αξκφδην θάζε θνξά φξγαλν. Αλ ηα απνηειέζκαηα είλαη 

αξλεηηθά, δειαδή έρνπκε δεκία, κεηαθέξνληαη ζηελ επφκελε ρξήζε. Καηαξηίδεηαη 

ππνρξεσηηθά, θαηαρσξείηαη ζην βηβιίν απνγξαθψλ θαη δεκνζηεχεηαη ππνρξεσηηθά 

ζην ηέινο θάζε ρξήζεσο καδί κε ηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηελ θαηάζηαζε 

απνηειεζκάησλ ρξήζεο. 

 

Γ) Πξνζάξηεκα 

Σν πξνζάξηεκα είλαη έλα ζπκπιήξσκα ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ησλ 

απνηειεζκάησλ ρξήζεο, κε ηνλ νπνίν δίλνληαη πξφζζεηεο ή επεμεγεκαηηθέο 

πιεξνθνξίεο. Οη πιεξνθνξίεο απηέο έρνπλ ζθνπφ λα δηεπθνιχλνπλ φινπο ηνπο 

παξάγνληεο, πξνο ηνπο νπνίνπο απεπζχλνληαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ζην λα 

θαηαλννχλ ην πεξηερφκελν ηνπο θαη λα πξνζδηνξίδνπλ ηελ αιεζηλή νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε θαη ηα αθξηβή απνηειέζκαηα ησλ επηρεηξήζεσλ. Μεξηθά απφ ηα 

ζηνηρεία πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην πξνζάξηεκα είλαη: 

 Οη κέζνδνη απνηίκεζεο δηαθφξσλ ζηνηρείσλ ή πηζαλέο αιιαγέο απηψλ. 

 Οη κέζνδνη ππνινγηζκνχ ησλ απνζβέζεσλ. 

 Οη  λέεο κεηνρέο πνπ εμέδσζε ή κεηαβίβαζε. 

 Σα πνζά θφξσλ πνπ νθείινληαη. 

 Οη  κεηαβνιέο ησλ παγίσλ. 
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Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο βάζε Γ.Λ.Π ( Γηεζλή Λνγηζηηθά 

Πξώηππα).7 

ηελ παξάγξαθν απηή ζα δνχκε αλαιπηηθά ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ζχκθσλα κε ηα Γ.Λ.Π. Δθηφο απφ Α) ηον Ιζολογιζμό θαη Β) ηην Καηάζηαζη 

Αποηελεζμάηων Χρήζης πνπ είλαη θνηλέο θαηαζηάζεηο θαη ηνπ Δ.Γ.Λ. θαη ησλ 

Γ.Λ.Π. Οη επηπξφζζεηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πξνβιέπνληαη είλαη νη εμήο: 

 

Γ) Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ. 

Η Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ παξνπζηάδεη ηηο ηακεηαθέο θηλήζεηο πνπ 

έιαβαλ ρψξα ζε κηα επηρείξεζε θαηά ηε δηάξθεηα κηαο πεξηφδνπ θαη δείρλεη ηηο 

ηακεηαθέο ξνέο (εηζξνέο θαη εθξνέο) πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο αληίζηνηρεο 

δξαζηεξηφηεηεο κηαο επηρείξεζεο. 

Οη ηξεηο νκάδεο δξαζηεξηνηήησλ κηαο επηρείξεζεο είλαη νη εμήο : 

 

Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο  

ηηο ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο αλήθνπλ νη πιεξσκέο θαη εηζπξάμεηο πνπ 

αθνξνχλ ηελ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο εηαηξείαο π.ρ. εηζπξάμεηο απφ πειάηεο θαη 

πιεξσκέο ζε πξνκεζεπηέο, πιεξσκέο ζην πξνζσπηθφ, πιεξσκέο γηα άιια 

ιεηηνπξγηθά έμνδα θαη θφξνπο, θαζψο θαη νπνηεζδήπνηε πιεξσκέο θαη εηζπξάμεηο 

δελ αλήθνπλ ζηηο επφκελεο δχν νκάδεο δξαζηεξηνηήησλ. 

 

Δπελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο  

ηηο επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο αλήθνπλ νη πιεξσκέο θαη νη εηζπξάμεηο 

πνπ αθνξνχλ θπξίσο αγνξά θαη πψιεζε παγίσλ ή αγνξά θαη πψιεζε ρξενγξάθσλ 

ή είζπξαμε κεξηζκάησλ. 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο  

ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο αλήθνπλ νη πιεξσκέο θαη νη 

εηζπξάμεηο πνπ αθνξνχλ θπξίσο δάλεηα θαη ηνπο ζρεηηθνχο ηφθνπο θαζψο θαη 

εηζπξάμεηο απφ αχμεζε θεθαιαίνπ θαη πιεξσκέο κεξηζκάησλ. 

                                                           
7
 Βλάχοσ χ.- Λουκάσ Λ.,(2009), Λογιςτικά Πρότυπα 2009, Minos Books φορολογικζσ εκδόςεισ, 

Ακινα 
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Γ) Καηάζηαζε Μεηαβνιώλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. 

Η Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ ησλ Ιδίσλ Κεθαιαίσλ πνπ απαηηείηαη απφ ηα 

Γ.Λ.Π., δείρλεη ηα θνλδχιηα θαη ηηο αληίζηνηρεο πξάμεηο πνπ είραλ σο ζπλέπεηα ηελ 

ηξνπνπνίεζε ησλ θνλδπιίσλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζηνλ ηζνινγηζκφ απφ ηελ αξρή 

ηεο πεξηφδνπ κέρξη ηε ιήμε ηεο πεξηφδνπ, αθνχ ιεθζνχλ ππφςε θαη ηα ζέκαηα ηεο 

δηαλνκήο ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ηξέρνπζαο  πεξηφδνπ. Η Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ 

Ιδίσλ Κεθαιαίσλ, κηα νπζηαζηηθά ελδηάκεζε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε,  

ελζσκαηψλεη ηηο δηαθνξνπνηήζεηο πνπ αλακέλνληαη ιφγσ Γ.Λ.Π λα παξαηεξεζνχλ 

ηφζν ζε επίπεδν ηζνινγηζκνχ φζν θαη ζε επίπεδν απνηειεζκάησλ ρξήζεο. ζεο 

κάιηζηα δηαθνξνπνηήζεηο αλαθέξνληαη ζε πξνεγνχκελεο ρξήζεηο ζα 

ελζσκαηψλνληαη ζηε γξακκή ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ελάξμεσο θαη φζεο 

αλαθέξνληαη ζην ηέινο ηεο ρξήζε ζα παξνπζηάδνληαη ζε άιιε, ηδηαίηεξε γξακκή. 

ιεο φκσο νη δηαθνξνπνηήζεηο, ζα ελζσκαηψλνληαη αζξνηζηηθά ζηε γξακκή ησλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο ιήμεσο. 

 

Δ) εµεηώζεηο  

Οη εκεηψζεηο απνηεινχλ κηα πνιπζέιηδε έθζεζε, ζε κνξθή θεηκέλνπ, 

εκπεξηέρνληαο θαη νξηζκέλνπο πίλαθεο πνπ παξέρνπλ πιεξνθνξίεο γηα ηηο 

αθνινπζνχκελεο ινγηζηηθέο αξρέο. Αλαιχνπλ δηάθνξα θνλδχιηα ησλ άιισλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (ηζνινγηζκνχ, θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο, 

θαηάζηαζεο ηακεηαθψλ ξνψλ) θαη παξέρνπλ επηπξφζζεηεο ζεκαληηθέο 

πιεξνθνξίεο. Οη πιεξνθνξίεο απηέο έρνπλ σο ζθνπφ λα δηεπθνιχλνπλ φινπο ηνπο 

παξάγνληεο, πξνο ηνπο νπνίνπο απεπζχλνληαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ζην λα 

θαηαλννχλ ην πεξηερφκελφ ηνπο θαη λα πξνζδηνξίδνπλ ηελ αιεζηλή νηθνλνκηθή 

θαηάζηαζε θαη ηα αθξηβή απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκίεο) ησλ νηθνλνκηθψλ 

κνλάδσλ. 

Οη ζεκεηψζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κηαο επηρεηξήζεσο πξέπεη: 

 λα παξνπζηάδνπλ πιεξνθνξίεο γηα ηνπο ηξφπνπο θαηαξηίζεσο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη γηα ηηο ζπγθεθξηκέλεο ινγηζηηθέο κεζφδνπο πνπ 

επηιέγεζαλ θαη εθαξκφζηεθαλ γηα ζεκαληηθέο ζπλαιιαγέο θαη γεγνλφηα. 

 λα γλσζηνπνηνχλ ηηο πιεξνθνξίεο πνπ απαηηνχληαη απφ ηα Γηεζλή 

Λνγηζηηθά Πξφηππα, νη νπνίεο δελ παξνπζηάδνληαη αιινχ ζηηο νηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο, θαη 
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 λα παξέρνπλ πξφζζεηεο πιεξνθνξίεο, νη νπνίεο δελ παξνπζηάδνληαη ζηνλ 

πίλαθα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, αιιά πνπ είλαη αλαγθαίεο γηα κηα 

αθξηβνδίθαηε παξνπζίαζε. 

Οη ζεκεηψζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πξέπεη λα παξνπζηάδνληαη 

κε ζπζηεκαηηθφ ηξφπν. Κάζε ζηνηρείν ζηνλ πίλαθα ηνπ Ιζνινγηζκνχ, ηεο 

Καηαζηάζεσο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη ηεο Καηαζηάζεσο Σακηαθψλ Ρνψλ 

πξέπεη λα παξαπέκπεη ζε ηπρφλ ζρεηηθή πιεξνθνξία ησλ ζεκεηψζεσλ. 

Πεξηιακβάλεη επεμεγήζεηο ή πην ιεπηνκεξείο αλαιχζεηο ησλ θνλδπιίσλ πνπ 

εκθαλίδνληαη ζηνλ πίλαθα ηνπ Ιζνινγηζκνχ, ηεο Καηαζηάζεσο Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο , ηεο Καηαζηάζεσο Σακηαθψλ Ρνψλ θαη ηεο Καηαζηάζεσο Μεηαβνιψλ 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, θαζψο θαη επηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο, φπσο π.ρ. γηα 

ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο θαη δεζκεχζεηο. Πεξηιακβάλεη επίζεο πιεξνθνξίεο πνπ 

απαηηνχληαη θαη πξνηξέπεηαη λα γλσζηνπνηνχληαη απφ ηα Γ.Λ.Π, θαζψο θαη άιιεο 

γλσζηνπνηήζεηο αλαγθαίεο γηα λα επηηεπρζεί κία αθξηβνδίθαηε παξνπζίαζε. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2
Ο
  

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ  

2.1 Έλλνηα θαη ξόινο αξηζκνδεηθηώλ γηα ηελ επηρείξεζε.8 

Οη αξηζκνδείθηεο ή ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο  είλαη ην πειίθν κεηαμχ 

επηιεγκέλσλ αξηζκεηηθψλ ηηκψλ πνπ ιακβάλνληαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο κηαο επηρείξεζεο. Καηαξηίδνληαη κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

πξαγκαηηθήο ζέζεσο ή ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ δηάθνξσλ ηκεκάησλ ή νιφθιεξσλ 

ηνκέσλ νη νπνίνη αθνξνχλ κία νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ζε ηειηθή αλάιπζε ηεο 

πξαγκαηηθήο θαηαζηάζεσο νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ή θαη γεληθφηεξα 

ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε κνλάδα απηή. 

Έλαο αξηζκνδείθηεο παξηζηάλεηαη ζπλήζσο είηε κε ηε κνξθή 

πειίθνπ θάπνησλ κεγεζψλ είηε κε ηε κνξθή πνζνζηνχ. Δάλ πξνηηκεζεί ε κνξθή 

ηνπ πνζνζηνχ, ηφηε ζπλήζσο ιακβάλνπκε σο δηαηξεηέν ηνλ αξηζκφ πνπ δείρλεη ηελ 

επλντθή αμία γηα ηελ επηρείξεζε νχησο ψζηε νπνηαδήπνηε βειηίσζε ηεο 

θαηάζηαζεο λα κεηαθξάδεηαη ζε αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ. 

Η ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί κία απφ ηηο πιένλ δηαδεδνκέλεο θαη 

δπλακηθέο κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο  αλαιχζεσο. Ο ιφγνο πνπ νδήγεζε ζηελ 

θαζηέξσζε ηεο ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ αξηζκνδεηθηψλ πξνέξρεηαη απφ ηελ αλάγθε 

λα γίλεηαη ακέζσο αληηιεπηή ε πξαγκαηηθή αμία θαη ε ζπνπδαηφηεηα ησλ 

απφιπησλ κεγεζψλ. Γηα λα έρεη έλαο αξηζκνδείθηεο θάπνηα αμία, ζα πξέπεη λα 

εθθξάδεη ζρέζεηο πνπ παξνπζηάδνπλ νηθνλνκηθφ ελδηαθέξνλ θαη καο νδεγνχλ ζε 

ζπγθεθξηκέλα ζπκπεξάζκαηα. 

Οη αλαιπηέο (εζσηεξηθνί ή εμσηεξηθνί) πξνθεηκέλνπ λα αλαιχζνπλ ηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ( ηζνινγηζκφο, θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο , 

θαηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ) ρξεζηκνπνηνχλ σο κέζα ηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο 

δείθηεο ή αξηζκνδείθηεο. Με ηελ ρξήζε απηψλ κπνξνχλ λα θαζνξίζνπλ ηηο αλάγθεο 

ρξεκαηνδφηεζεο ηεο επηρείξεζεο θαζψο επίζεο θαη ηηο δπλαηφηεηεο 

δηαπξαγκάηεπζεο πνπ έρεη κε ηνπο εμσηεξηθνχο ηεο ρξεκαηνδφηεο. Έηζη, κπνξνχκε 

                                                           
8
 Νιάρχοσ Ν., (2004), Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ Λογιςτικών Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Σταμοφλθσ 

Α., Ακινα. 
 

http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%9F%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CE%BD%CE%BF%CE%BC%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%BC%CE%BF%CE%BD%CE%AC%CE%B4%CE%B1
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%99%CF%83%CE%BF%CE%BB%CE%BF%CE%B3%CE%B9%CF%83%CE%BC%CF%8C%CF%82&action=edit&redlink=1
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%9A%CE%B1%CF%84%CE%AC%CF%83%CF%84%CE%B1%CF%83%CE%B7_%CE%B1%CF%80%CE%BF%CF%84%CE%B5%CE%BB%CE%B5%CF%83%CE%BC%CE%AC%CF%84%CF%89%CE%BD_%CF%87%CF%81%CE%AE%CF%83%CE%B7%CF%82&action=edit&redlink=1
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%9A%CE%B1%CF%84%CE%AC%CF%83%CF%84%CE%B1%CF%83%CE%B7_%CF%84%CE%B1%CE%BC%CE%B5%CE%B9%CE%B1%CE%BA%CF%8E%CE%BD_%CF%81%CE%BF%CF%8E%CE%BD&action=edit&redlink=1
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λα πιεξνθνξεζνχκε ζε γεληθέο γξακκέο γηα ηε ξεπζηφηεηα, ηε δξαζηεξηφηεηα, ηελ 

απνδνηηθφηεηα θαη ηελ βησζηκφηεηα κηαο επηρείξεζεο ζε ζρέζε µε ηελ δηάξζξσζε 

ησλ θεθαιαίσλ ηεο θαη ζε ηειηθή αλάιπζε ηελ πξαγκαηηθή θαηάζηαζε νιφθιεξεο 

ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο. 

Δπίζεο είλαη πνιχ ζεκαληηθνί γηαηί βνεζνχλ ηνλ αλαιπηή λα πξαγκαηνπνηήζεη: 

Γηαρξνληθή αλάιπζε  

χγθξηζε ησλ παξφλησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο 

κε ηα αληίζηνηρα πνπ παξνπζίαζε ε ίδηα ζην παξειζφλ ή ζα παξνπζηάζεη ζην 

πξνβιεπφκελν κέιινλ. Δμεηάδεηαη εάλ ε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε ή 

απφδνζε ηεο επηρείξεζεο έρεη βειηησζεί ή έρεη ρεηξνηεξεχζεη κε ηελ πάξνδν ηνπ 

ρξφλνπ. 

Γηαζηξσκαηηθή αλάιπζε  

χγθξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο κε ηα 

αληίζηνηρα παξφκνησλ επηρεηξήζεσλ ή ηε κέζε ηηκή ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη 

θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ ίδηνπ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο. 
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2.2 Καηεγνξίεο Αξηζκνδεηθηώλ.9 

2.2.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο. 

Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο αλαθέξνληαη ζην κέγεζνο θαη ζηηο ζρέζεηο 

ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ θαη ησλ ζηνηρείσλ ηνπ  θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ κηαο επηρείξεζεο, ηα νπνία απνηεινχλ ηηο πεγέο θαιχςεσο απηψλ ησλ 

ππνρξεψζεσλ. Η νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο κπνξεί λα ζεσξεζεί 

θαιή κφλνλ αλ απηή έρεη επαξθή ξεπζηφηεηα. 

Οη βαζηθφηεξνη Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο είλαη: 

 

Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Κςκλοθοπούν ενεπγηηικό 

Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

Ο Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο πξνθχπηεη αλ δηαηξέζνπκε ην 

ζχλνιν ησλ ζηνηρείσλ ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ κε ην ζχλνιν ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο. ην Κπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ 

πεξηιακβάλνληαη ηα δηαζέζηκα, νη απαηηήζεηο θαη ηα απνζέκαηα. 

Η παξαπάλσ ζρέζε δίλεη ηνλ βαζκφ θαηά ηνλ νπνίν ε επηρείξεζε κπνξεί λα 

αληηκεησπίζεη ηηο ηξέρνπζεο ή ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο κε ρξήζε ησλ 

θπθινθνξηαθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο. Ο βαζκφο ξεπζηφηεηαο εμαξηάηαη 

ζεκαληηθά απφ ηε δπλαηφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα ξεπζηνπνηεί έγθαηξα ηα 

απνζέκαηα, ηηο βξαρππξφζεζκεο απαηηήζεηο ηεο, ηα ρξεφγξαθα θαη ηα δηαζέζηκα 

ηεο. ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο, ηφζν θαιχηεξε, απφ πιεπξάο 

ξεπζηφηεηαο, είλαη ε ζέζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηρείξεζεο. ηαλ ν Αξηζκνδείθηεο 

ηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, ην θαζαξφ θεθάιαην 

θηλήζεσο είλαη ζεηηθφ (θαζαξφ θεθάιαην θίλεζεο = θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ – 

                                                           
9
 Νιάρχοσ Ν., (2004), Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ Λογιςτικών Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Σταμοφλθσ 

Α., Ακινα. 
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βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο). ηελ πεξίπησζε, πνπ είλαη κηθξφηεξνο ηεο 

κνλάδαο, ε βξαρππξφζεζκε θεξεγγπφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο δε ζεσξείηαη 

ηθαλνπνηεηηθή. 

 

Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Κςκλοθοπούν ενεπγηηικό – Αποθέμαηα 

Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

 Ο Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο πξνθχπηεη απφ ην πειίθν ηεο 

δηαηξέζεσο ηνπ ζπλφινπ ησλ άκεζσλ ξεπζηνπνηήζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

κηαο επηρείξεζεο (κεηξεηά ζην ηακείν, ηξαπεδηθέο θαηαζέζεηο, ρξεφγξαθα, 

απαηηήζεηο) κε ην ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Απνηειεί έλαλ 

ζπληεξεηηθφηεξν δείθηε απφ ηνλ πξνεγνχκελν. ηνλ αξηζκεηή απηνχ ηνπ δείθηε, 

απνθιείεηαη ν ππνινγηζκφο ησλ απνζεκάησλ, έλα ζηνηρείν ην νπνίν ζεσξείηαη απφ 

ηνπο ζπληεξεηηθνχο αλαιπηέο σο κε άκεζα ξεπζηνπνηήζηκν. 

Δάλ ηα ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο (θπθινθνξνχλ – 

απνζέκαηα) είλαη ίζα ή κεγαιχηεξα ησλ ηξερνπζψλ ππνρξεψζεσλ, ηφηε, 

ζεσξεηηθά ηνπιάρηζηνλ, ε επηρείξεζε έρεη θαιή ηξέρνπζα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε. 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο καο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα ηαρέσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο θαιχπηνπλ ηηο βξαρπρξφληεο 

ππνρξεψζεηο ηεο. 

Έλαο αξηζκνδείθηεο κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο δείρλεη φηη ηα ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο είλαη αλεπαξθή γηα λα θαιχςνπλ ηηο 

ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο, κε απνηέιεζκα ε επηρείξεζε λα εμαξηάηαη απφ ηηο 

κειινληηθέο ηεο πσιήζεηο, πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιίζεη επαξθή ξεπζηφηεηα. Έηζη, 

αλ πξνβιέπεηαη θάπνηα κείσζε ησλ κειινληηθψλ πσιήζεσλ, ζα πξέπεη λα 

αλαδεηεζνχλ λέα θεθάιαηα, είηε κε ηελ έθδνζε λέσλ ηίηισλ κεηνρψλ, είηε κε 

πξνζθπγή ζηνλ δαλεηζκφ. 
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Αξηζκνδείθηεο Σακεηαθήο Ρεπζηόηεηαο 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Γιαθέζιμο ενεπγηηικό 

Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

Ο Αξηζκνδείθηεο Σακεηαθήο ξεπζηφηεηαο πξνθχπηεη απφ ην πειίθν ηεο 

δηαηξέζεσο ηνπ ζπλφινπ ηνπ δηαζέζηκνπ ελεξγεηηθνχ κηαο επηρείξεζεο κε ην 

ζχλνιν ησλ ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο εκθαλίδεη 

ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα αληαπνθξίλεηαη ακέζσο ζηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο ζηεξηδφκελε απνθιεηζηηθά ζηα δηαζέζηκα ηεο (ηακείν, ηξαπεδηθέο 

θαηαζέζεηο) ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο, ηφζν θαιχηεξνο είλαη ν 

βαζκφο ξεπζηφηεηαο.  

Θα πξέπεη φκσο λα αλαθέξνπκε φηη πνιχ κεγάινο βαζκφο ξεπζηφηεηαο, δελ 

ζεκαίλεη πάληνηε ζσζηή νηθνλνκηθή δηαρείξηζε , ηδίσο φηαλ ε επηρείξεζε είλαη ζε 

ζέζε λα αληαπεμέξρεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο κε κηθξφηεξν βαζκφ ξεπζηφηεηαο. 

Άξα, ην άξηζην χςνο ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ πξέπεη λα θπκαίλεηαη ζ’ελα ζεκείν, 

ην νπνίν ζα επηηξέπεη ζηελ επηρείξεζε λα αληαπνθξίλεηαη ζηα βξαρχρξνλα ρξέε 

ηεο κε ζρεηηθή άλεζε, ρσξίο φκσο έλα ζεκαληηθφ κέξνο ησλ δηαζεζίκσλ ηεο λα 

δεζκεχεηαη θαη λα ππνεπελδχεηαη. 
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2.2.2 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο ή Κπθινθνξηαθήο 

Σαρύηεηαο. 

Τπάξρνπλ δηάθνξνη κέζνδνη πνπ κπνξνχκε λα κεηξήζνπκε ηελ 

παξαγσγηθφηεηα θαη ηνλ βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

κηαο επηρείξεζεο. Γεληθά, φζν πην εληαηηθή είλαη ε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ 

κηαο επηρείξεζεο ηφζν απνβαίλεη πξνο φθεινο ηεο. Σν πνζνζηφ απνζεκάησλ πνπ 

δηαηεξεί κία επηρείξεζε πξέπεη λα ζρεηίδεηαη πάληνηε κε ην χςνο ησλ πσιήζεσλ 

ηεο, ελψ ην πνζνζηφ απαηηήζεσλ πνπ εκθαλίδεη κία επηρείξεζε έρεη πάληα ζρέζε 

θαη πξέπεη λα εμεηάδεηαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο πηζησηηθέο ηεο πσιήζεηο. 

Δίλαη ινηπφλ απαξαίηεην, παξάιιεια κε ηνπο αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο, 

λα πξνζδηνξίδνληαη θαη νη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο. 

Οη βαζηθφηεξνη Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο ή Κπθινθνξηαθήο 

Σαρχηεηαο είλαη νη εμήο: 

 

 

Αξηζκνδείθηεο Σαρύηεηαο Δηζπξάμεσο Απαηηήζεσλ. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Καθαπέρ πυλήζειρ 

Μέζορ όπορ απαιηήζευν 

Ο Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Δηζπξάμεσο Απαηηήζεσλ πξνθχπηεη αλ 

δηαηξέζνπκε ηελ αμία ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ κηαο επηρείξεζεο , κέζα ζηελ 

ρξήζε, κε ην κέζν φξν ησλ απαηηήζεσλ ηεο. ηηο απαηηήζεηο πεξηιακβάλνληαη 

ζηνηρεία φπσο νη επηηαγέο εηζπξαθηέεο, ηα γξακκάηηα εηζπξαθηέα θαη νη απαηηήζεηο 

κε αλνηρηνχο ινγαξηαζκνχο ( πειάηεο). 

Ο Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο εηζπξάμεσο Απαηηήζεσλ δείρλεη πφζεο θνξέο, 

θαηά κέζν φξν, εηζπξάηηνληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ινγηζηηθήο ρξήζεσο νη 

απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο. 

ζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηαρχηεηα εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ κηαο 

επηρείξεζεο, ηφζν κηθξφηεξνο είλαη ν ρξφλνο  δεζκεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ θαη 

ηφζν θαιχηεξε ε ζέζε ηεο απφ απφςεσο ρνξεγνπκέλσλ πηζηψζεσλ. Δπίζεο, 
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κεγάιε ηαρχηεηα ζηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ, ζεκαίλεη κηθξφηεξε πηζαλφηεηα 

δεκηψλ απφ επηζθαιείο πειάηεο. 

ζν κεγαιχηεξνο ν αξηζκνδείθηεο, ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηαρχηεηα 

ξεπζηνπνηήζεσο ησλ απαηηήζεσλ θαη επνκέλσο ηφζν θαιχηεξε ε θαηάζηαζε απφ 

πιεπξάο ξεπζηφηεηαο ηεο επηρεηξήζεσο. Ο αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα βειηησζεί είηε 

κε ηελ αχμεζε ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ δηαηεξνχκελσλ ησλ απαηηήζεσλ ζην ίδην 

επίπεδν, είηε κε ηελ κείσζε ησλ απαηηήζεσλ δηαηεξνχκελνπ ησλ θαζαξψλ 

πσιήζεσλ ζην ίδην επίπεδν, είηε κε ηελ ηαπηφρξνλε αχμεζε ησλ θαζαξψλ 

πσιήζεσλ θαη ησλ απαηηήζεσλ, αιιά ζε κηθξφηεξν βαζκφ ησλ ηειεπηαίσλ. 

Γηα ηελ εχξεζε ηεο κέζεο πξαγκαηηθήο δεζκεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ κηαο 

επηρείξεζεο απφ ηνπο πειάηεο ηεο ζε αξηζκφ εκεξψλ ή ηε κέζε ρξνληθή πεξίνδν 

πνπ απαηηείηαη γηα ηελ είζπξαμε  ησλ απαηηήζεσλ ηεο, δηαηξνχκε ην ζχλνιν ησλ 

εκεξψλ ηνπ έηνπο (365 εκέξεο) κε ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο εηζπξάμεσο ησλ 

απαηηήζεσλ. 

Δπνκέλσο, φζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηαρχηεηα εηζπξάμεσο ησλ απαηηήζεσλ, 

ηφζν κηθξφηεξνο είλαη ν ρξφλνο παξακνλήο απηψλ ζηελ επηρείξεζε. 

Η κέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε, κέρξηο φηνπ  

εηζπξαρζνχλ, ππνινγίδεηαη θαη απφ ηελ παξαθάησ ζρέζε: 

365 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ ειζππάξευρ ηυν απαιηήζευν 

 

Η κέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε, πξέπεη λα 

δηαηεξείηαη φζν γίλεηαη κηθξφηεξε, φρη κφλνλ δηφηη ηα θεθάιαηα πνπ δεζκεχνληαη 

γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ πσιήζεσλ έρνπλ θάπνην θφζηνο, άιια δηφηη έρνπλ θαη 

έλα θφζηνο επθαηξίαο ιφγσ ηνπ φηη ζα κπνξνχζαλ λα επελδπζνχλ απνδνηηθά θάπνπ 

αιινχ. 
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Αξηζκνδείθηεο Σαρύηεηαο Δμνθιήζεσο Βξαρππξόζεζκσλ 

Τπνρξεώζεσλ. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

Κόζηορ πυληθένηυν 

Μέζυ ύτορ βπασςππόθεζμυν ςποσπεώζευν 

 

Ο ελ ιφγσ Αξηζκνδείθηεο δείρλεη πφζεο θνξέο κέζα ζηελ ρξήζε 

αλαλεψζεθαλ νη ιεθζείζεο απφ ηελ επηρείξεζε πηζηψζεηο ή αιιηψο πφζεο θνξέο ην 

θφζηνο πσιεζέλησλ θαιχπηεη ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο επηρεηξήζεσο. 

Η παξαθνινχζεζε ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ γηα κηα ζεηξά εηψλ δείρλεη ηελ 

πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο σο πξνο ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ αγνξψλ ηεο. Μηα 

κεηαβνιή ηνπ αξηζκνδείθηε δηαρξνληθά δείρλεη φηη ε επηρείξεζε αιιάδεη ηελ 

πηζησιεπηηθή ηεο πνιηηηθή. 

Ο αξηζκφο ησλ εκεξψλ πνπ νη ππνρξεψζεηο κηαο επηρείξεζεο παξακέλνπλ 

απιήξσηεο , ππνινγίδεηαη  απφ ηελ παξαθάησ ζρέζε: 

 

365 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ βπασςππόθεζμυν ςποσπεώζευν 

 

Μηα ζχγθξηζε ηνπ Αξηζκνδείθηε Σαρχηεηαο Βξαρπρξφλησλ Τπνρξεψζεσλ 

ή ηεο ρξνληθήο πεξηφδνπ παξακνλήο απιήξσησλ ησλ ππνρξεψζεσλ απφ ηηο αγνξέο 

ηεο κε ηηο αληίζηνηρεο ηηκέο άιισλ νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ δείρλεη αλ απηή 

εθπιεξψλεη κε βξαδχηεξν ή φρη ξπζκφ ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. 
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Αξηζκνδείθηεο Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Απνζεκάησλ. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Κόζηορ πυληθένηυν 

Μέζορ όπορ αποθεμάηυν 

Ο Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Κπθινθνξίαο Απνζεκάησλ πξνθχπηεη αλ 

δηαηξέζνπκε ην θφζηνο πσιεζέλησλ πξντφλησλ ή εκπνξεπκάησλ κίαο επηρείξεζεο 

κε ην κέζν απφζεκα ησλ πξντφλησλ ηεο. Αλ δελ είλαη γλσζηφ ζηνλ αλαιπηή ην 

θφζηνο ησλ πσιεζέλησλ, γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο 

απνζεκάησλ ρξεζηκνπνηείηαη ε αμία ησλ πσιήζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ κέζα 

ζε κία ρξνληθή πεξίνδν. 

Χο κέζν απφζεκα πξντφλησλ, ιακβάλεηαη ην κέζν κεληαίν απφζεκα ζε 

ηηκέο πσιήζεσο, δειαδή ην άζξνηζκα ησλ κεληαίσλ απνγξαθψλ εκπνξεπκάησλ 

δηαηξνχκελν κε ην 12. ηελ πεξίπησζε πνπ έλαο ηέηνηνο ππνινγηζκφο είλαη 

εμαηξεηηθά δχζθνινο, ηφηε ιακβάλεηαη ν κέζνο φξνο ησλ απνζεκάησλ αξρήο θαη 

ηέινπο ρξήζεσο. 

Ο Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Κπθινθνξίαο Απνζεκάησλ δείρλεη πφζεο 

θνξέο αλαλεψζεθαλ ηα απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο 

κέζα ζηε ρξήζε. 

Αλ δηαηξέζνπκε ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ ηνπ έηνπο (365 εκέξεο) κε ηνλ 

Αξηζκνδείθηε Σαρχηεηαο Κπθινθνξίαο Απνζεκάησλ, ηφηε ζα έρνπκε ζε αξηζκφ 

εκεξψλ ην ρξφλν πνπ παξέκεηλαλ ηα απνζέκαηα ζηελ επηρείξεζε κέρξηο φηνπ 

πσιεζνχλ ή αιιηψο  ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ πνπ απαηηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα 

αλαλεσζνχλ ηα απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο. 

 

365 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ κςκλοθοπίαρ αποθεμάηυν 

 

Γεληθά φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Κπθινθνξία 

Απνζεκάησλ, ηφζν πην απνηειεζκαηηθά ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε. 
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Αξηζκνδείθηεο Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Δλεξγεηηθνύ. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Καθαπέρ πυλήζειρ 

Μέζορ όπορ ενεπγηηικού 

 

Ο Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Κπθινθνξίαο Δλεξγεηηθνχ είλαη ην πειίθν 

ηεο δηαηξέζεσο ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ κηαο ρξήζεσο κε ην κέζν φξν ησλ 

ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο, πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο ρξήζεο γηα ηελ επίηεπμε ησλ πσιήζεσλ ηεο. 

Έλαο πςειφο  Αξηζκνδείθηεο Σαρχηεηαο Κπθινθνξίαο Δλεξγεηηθνχ 

ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία 

πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηεί ηηο πσιήζεηο ηεο. Έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο 

απνηειεί έλδεημε φρη εληαηηθήο ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, 

νπφηε ζα πξέπεη  ε επηρείξεζε ή λα απμήζεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο απηψλ ή 

λα πξνβεί ζε ξεπζηνπνίεζε κέξνπο ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ. 

Ο ελ ιφγσ δείθηεο εθθξάδεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο, θαζψο θαη αλ ππάξρεη ή φρη 

ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζηελ επηρείξεζε ζε ζρέζε κε ην χςνο ησλ πσιήζεσλ 

πνπ πξαγκαηνπνηεί. 
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2.2.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

Πνιχ κεγάιε ζεκαζία γηα ηελ επηρείξεζε έρεη θαη ε αλάιπζε ηεο 

θαηαζηάζεσο ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο θη απηφ γηαηί, θαηά θαλφλα, φιεο νη 

επηρεηξήζεηο έρνπλ σο ζθνπφ ην θέξδνο θαη θαηά ζπλέπεηα νη ελδηαθεξφκελνη 

δίλνπλ κεγάιε ζεκαζία ζην πφζν απνδνηηθή ππήξμε απηή απφ άπνςε θεξδψλ, 

θαζψο θαη πνηέο είλαη νη πξννπηηθέο ηεο γηα ην κέιινλ. 

Η απνδνηηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο αληαλαθιά ηελ ηθαλφηεηα ηεο λα 

πξαγκαηνπνηεί θέξδε. Γηα λα κεηξεζεί ε απνδνηηθφηεηα ρξεζηκνπνηνχληαη 

δηάθνξα θξηηήξηα φπσο ε πνξεία ηνπ φγθνπ ησλ πσιήζεσλ, ηεο παξαγσγήο, ησλ 

θεξδψλ θηι. Γηα λα απνθηήζνπλ νπζηαζηηθή ζεκαζία ηα θξηηήξηα απηά πξέπεη λα 

ζπζρεηηζηνχλ ηφζν κεηαμχ ηνπο φζν θαη κε άιια κεγέζε, πνπ έρνπλ, άκεζε ή 

έκκεζε, ζρέζε κε ηελ επηρείξεζε. 

πκπεξαζκαηηθά, νη Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο αλαθέξνληαη αθελφο 

ζηηο ζρέζεηο θεξδψλ θαη απαζρνινχκελσλ ζηελ επηρείξεζε θεθαιαίσλ θαη 

αθεηέξνπ ζηηο ζρέζεηο κεηαμχ θεξδψλ θαη πσιήζεσλ. Τπνινγίδνληαη είηε κε βάζε 

ηηο πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο θαηά ηε δηάξθεηα κηαο ρξήζεσο, είηε κε βάζε ηηο 

επελδχζεηο ηεο. 

Οη βαζηθφηεξνη Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο είλαη νη εμήο : 

 

Αξηζκνδείθηεο Μηθηνύ Πεξηζσξίνπ ή Μηθηνύ Κέξδνπο. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

        100  *     Μικηά κέπδη 

Καθαπέρ πυλήζειρ 

Ο Αξηζκνδείθηεο Μηθηνχ Πεξηζσξίνπ ή Μηθηνχ Κέξδνπο πξνθχπηεη αλ 

δηαηξέζνπκε ηα κηθηά θέξδε ηεο ρξήζεσο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο απηήο θαη καο 

δείρλεη ην κηθηφ θέξδνο πνπ απνιακβάλεη κία επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε 

πξντφλησλ αμίαο 100 επξψ. 
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Ο ππνινγηζκφο ηνπ κηθηνχ θέξδνπο είλαη πνιχ ζεκαληηθφο γηα ηηο 

εκπνξηθέο θαη βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο, γηαηί παξέρεη έλα κέηξν αμηνινγήζεσο 

ηεο απνδνηηθφηεηαο ηνπο. 

Γηα λα ζεσξεζεί κηα επηρείξεζε επηηπρεκέλε, ζα πξέπεη λα έρεη έλα αξθεηά 

πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο, πνπ λα ηεο επηηξέπεη λα θαιχπηεη ηα ιεηηνπξγηθά 

θαη άιια έμνδα ηεο θαη ζπγρξφλσο λα ηεο αθήλεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ θαζαξφ 

θέξδνο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο θαη ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ απαζρνιεί. 

ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν Αξηζκνδείθηεο Μηθηνχ Πεξηζσξίνπ ή Μηθηνχ 

Κέξδνπο, ηφζν θαιχηεξε, απφ άπνςε θεξδψλ, είλαη ε ζέζε ηεο επηρείξεζεο θαη 

δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνηθήζεσο ηεο, λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα 

πσιεί ζε πςειέο ηηκέο. 

 

Αξηζκνδείθηεο Καζαξνύ Πεξηζσξίνπ ή Καζαξνύ Κέξδνπο 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

     100 *   Κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν 

    Καθαπέρ πυλήζειρ 

 

Ο Αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ ή Καζαξνχ Κέξδνπο πξνθχπηεη αλ 

δηαηξέζνπκε ηα θαζαξά θέξδε κίαο πεξηφδνπ κε ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ 

πσιήζεσλ ηεο ίδηαο πεξηφδνπ. 

Ο Αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ Πεξηζσξίνπ ή Καζαξνχ Κέξδνπο εθθξάδεη ην 

πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο πνπ επηηπγράλεη κηα επηρείξεζε απφ ηηο πσιήζεηο 

ηεο, δειαδή δείρλεη ην θέξδνο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο. Πην 

ζπγθεθξηκέλα, ν ελ ιφγν αξηζκνδείθηεο καο δείρλεη ην θαζαξφ θέξδνο πνπ έρεη κηα 

επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε πξντφλησλ αμίαο 100 επξψ. 

ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν Αξηζκνδείθηεο Καζαξνχ Κέξδνπο, ηφζν πην 

επηθεξδήο είλαη ε επηρείξεζε. 
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Πξφθεηηαη γηα έλα πνιχ ζεκαληηθφ δείθηε , δεδνκέλνπ φηη ηφζν ε δηνίθεζε 

φζν θαη πνιινί αλαιπηέο βαζίδνπλ ηηο πξνβιέςεηο ηνπο γηα ηα κειινληηθά θαζαξά 

θέξδε ηεο επηρείξεζεο επί ηνπ πξνβιεπφκελνπ χςνπο πσιήζεσλ θαη ηνπ πνζνζηνχ 

θαζαξνχ θέξδνπο. 

 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Δλεξγεηηθνύ. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

100 * Κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν 

Μέζορ όπορ ενεπγηηικού 

 

Ο Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Δλεξγεηηθνχ πξνθχπηεη δηαηξψληαο ην 

ζχλνιν ησλ θεξδψλ ηεο ρξήζεο πξν θφξσλ κε ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ( χλνιν ελεξγεηηθνχ) πνπ κεηέρνπλ ζηελ πξαγκαηνπνίεζε ησλ ελ ιφγσ 

θεξδψλ. 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο κεηξά ηελ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο. 

 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Ηδίσλ  Κεθαιαίσλ. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

100  *  Κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν 

        Μέζορ όπορ ιδίυν κεθαλαίυν 

Ο Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Ιδίσλ  Κεθαιαίσλ πξνθχπηεη απφ ην 

πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ θεξδψλ ηεο ρξήζεο πξν θφξσλ κε ηνλ κέζν φξν ησλ  

ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. 
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Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο είλαη έλαο αθφκε ζεκαληηθφο δείθηεο πνπ 

απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαη παξέρεη έλδεημε 

ηνπ θαηά πφζν επηηεχρζεθε ν ζηφρνο πξαγκαηνπνηήζεσο ελφο ηθαλνπνηεηηθνχ 

απνηειέζκαηνο. 

ηαλ ν Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Ιδίσλ  Κεθαιαίσλ είλαη ρακειφο, 

είλαη ελδεηθηηθφ φηη ε επηρείξεζε πάζρεη ζε θάπνην ηνκέα ηεο (αλεπαξθήο 

δηνίθεζε, ρακειή παξαγσγηθφηεηα, ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ηα νπνία δελ 

απαζρνινχληαη πιήξσο παξαγσγηθά, δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θιπ). 

Αληίζεηα, φηαλ ν Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο Ιδίσλ  Κεθαιαίσλ είλαη πςειφο, 

απνηειεί έλδεημε φηη ε επηρείξεζε επεκεξεί (επηηπρεκέλε δηνίθεζε, επλντθέο 

γη’απηήλ νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, εχζηνρε ρξεζηκνπνίεζε θεθαιαίσλ θιπ) 

 

2.2.4 Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξωζεο Κεθαιαίωλ. 

Απφ καθξνρξφληα ζθνπηά, ε δηαδηθαζία πξνζδηνξηζκνχ ηεο νηθνλνκηθήο 

θαηάζηαζεο κηαο επηρείξεζεο, πεξηιακβάλεη ηελ αλάιπζε ηεο δηάξζξσζεο ησλ 

θεθαιαίσλ ηεο. Λέγνληαο δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο, ελλννχκε 

ηα δηάθνξα είδε θαη ηηο κνξθέο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί γηα ηελ 

ρξεκαηνδφηεζε ηεο. Έηζη έρνπκε ηα κφληκα ή ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο, 

θαζψο θαη ηηο βξαρππξφζεζκεο, κεζνπξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

ηεο. 

Οη δηάθνξεο κνξθέο δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο, είλαη θαλεξφ 

φηη πεξηθιείνπλ θαη δηαθνξεηηθά πνζνζηά θηλδχλνπ γηα ηνπο πηζησηέο ηεο. Μεηαμχ 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ππάξρεη κηα ζπνπδαηφηεηα 

πνπ απνξξέεη απφ ηελ νπζηαζηηθή δηαθνξά πνπ ππάξρεη. 

 Σα ίδηα θεθάιαηα είλαη απηά πνπ επσκίδνληαη ηνλ επηρεηξεκαηηθφ θίλδπλν 

πνπ αλαπφθεπθηα ππάξρεη ζε θάζε επηρείξεζε. Γελ έρνπλ νξηζκέλν ρξφλν 

επηζηξνθήο, νχηε εμαζθαιηζκέλε απφδνζε, δεδνκέλνπ φηη ε δηαλνκή κεξίζκαηνο 

ζηνπο κεηφρνπο ( ζηηο Α.Δ) εμαξηάηαη απφ ην χςνο ησλ θεξδψλ θαη ηελ απφθαζε 

ηεο δηνηθήζεσο θαη ηεο γεληθήο ζπλειεχζεσο ησλ κεηφρσλ. 
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Σα δαλεηαθά θεθάιαηα, ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα πξέπεη λα 

εμνθιεζνχλ πξνζαπμεκέλα κε ηνπο ηφθνπο ηνπο, αλεμάξηεηα απφ ηελ νηθνλνκηθή 

ζέζε ηεο επηρείξεζεο. Μία επηρείξεζε πνπ δελ είλαη ζε ζέζε λα εμνθιήζεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο , νη νπνίεο απνξξένπλ, απφ ηε ρξεζηκνπνίεζε μέλσλ θεθαιαίσλ ( 

επηζηξνθή θεθαιαίσλ θαη πιεξσκή ηφθσλ) , ζα έρεη σο απνηέιεζκα λα ππνζηνχλ 

δεκία ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο. ζν κεγαιχηεξε είλαη ε αλαινγία ησλ μέλσλ 

θεθαιαίσλ ζην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο, ηφζν πεξηζζφηεξν 

ρξεσκέλε θαίλεηαη απηή θαη ηφζν κεγαιχηεξεο είλαη νη ζηαζεξέο επηβαξχλζεηο θαη 

ππνρξεψζεηο ηεο γηα ηελ εμφθιεζε ηνπο. 

 Γηα ηελ αλάιπζε θαη ηελ κειέηε ηεο καθξνρξφληαο νηθνλνκηθήο 

θαηάζηαζεο κηαο επηρείξεζεο ρξεζηκνπνηνχληαη νη εμήο αξηζκνδείθηεο: 

 

Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ πξνο πλνιηθά θεθάιαηα. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 100  *  Ίδια κεθάλαια  

ςνολικά κεθάλαια 

Ο Αξηζκνδείθηεο Ιδίσλ πξνο πλνιηθά θεθάιαηα, πξνθχπηεη αλ 

δηαηξέζνπκε ηα ίδηα θεθάιαηα κηαο επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο. 

Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ ζπλφινπ ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ κηαο επηρείξεζεο, πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο. 

 

Ο αξηζκνδείθηεο μέλσλ ή δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ δίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

    100 *    Ξένα κεθάλαια 

  ςνολικά κεθάλαια 

Ο αξηζκνδείθηεο μέλσλ ή δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ, πξνθχπηεη αλ δηαηξέζνπκε 

ηα μέλα θεθάιαηα κηαο επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο. Ο ελ ιφγσ 

αξηζκνδείθηεο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, πνπ έρεη 
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ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο βξαρππξφζεζκνπο θαη καθξνπξφζεζκνπο πηζησηέο ηεο 

επηρείξεζεο. 

Οη παξαπάλσ δχν αξηζκνδείθηεο δείρλνπλ ηελ ζρέζε ησλ ηδίσλ θαη ησλ 

δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κεηαμχ ηνπο, θαζψο θαη ηνλ βαζκφ πξνζηαζίαο  ησλ 

πηζησηψλ κηαο επηρείξεζεο. ζν κεγαιχηεξν είλαη ην χςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

κηαο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο ππνρξεψζεηο ηεο, ηφζν κεγαιχηεξε πξνζηαζία 

παξέρεηαη ζηνπο δαλεηζηέο ηεο θαη ηφζν κηθξφηεξε πίεζε αζθείηαη ζ’απηή γηα ηελ 

εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο θαη ηελ πιεξσκή ηφθσλ. 

 Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα δείρλεη φηη 

ππάξρεη κηθξή πηζαλφηεηα νηθνλνκηθήο δπζθνιίαο γηα ηελ εμφθιεζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ κηαο επηρείξεζεο, ζε αληίζεζε κε έλα ρακειφ αξηζκνδείθηε πνπ 

απνηειεί έλδεημε κηαο πην επηθίλδπλεο θαηαζηάζεσο, ιφγσ ηεο πηζαλφηεηαο λα 

πξνθχςνπλ κεγάιεο δεκηέο ζηελ επηρείξεζε, ησλ νπνίσλ ην βάξνο γηα ηελ θάιπςε 

ζα θέξνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα. Απηφ είλαη πην εκθαλέο, ζε πεξηφδνπο ρακειψλ 

θεξδψλ ζπλνδεπφκελσλ απφ ηελ πίεζε εμνθιήζεσο ππνρξεψζεσλ θαη ζε 

επηρεηξήζεηο κε ρακειή ζρέζε ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα φπνπ βξίζθνληαη ζε 

δχζθνιε ζέζε. 

Κάηη ηειεπηαίν πνπ πξέπεη λα ηνληζηεί γηα ηνλ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε είλαη 

φηη είλαη ηφζν ζπνπδαίνο, φζν θαη ν αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο κηαο επηρείξεζεο, 

γηαηί εκθαλίδεη ηελ νηθνλνκηθή δχλακε ηεο επηρείξεζεο θαη αληαλαθιά ηε 

καθξνρξφληα ξεπζηφηεηα ηεο κε ην λα παξέρεη έλδεημε γηα ηελ χπαξμε ή φρη 

πηέζεσο γηα ηελ εμφθιεζε θαη εμππεξέηεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 
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Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο Σόθσλ 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

Καθαπά κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν και ηόκυν 

ύνολο ηόκυν 

Ο Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο Σφθσλ πξνθχπηεη απφ ην πειίθν ηεο 

δηαηξέζεσο ησλ θεξδψλ, πξηλ απφ ηελ θαηαβνιή ησλ ηφθσλ ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ, 

κε ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ. 

Ο ελ ιφγσ αξηζκνδείθηεο πνπ πξέπεη λα θαηαβάιεη κία επηρείξεζε κέζα ζε 

κία ρξήζε γηα ηελ ρξεζηκνπνίεζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ, θπξίσο καθξνπξφζεζκσλ 

θεθαιαίσλ, δείρλεη πφζεο θνξέο απηνί νη ηφθνη θαιχπηνληαη απφ ηα θαζαξά θέξδε 

ηεο επηρείξεζεο. Γειαδή, εθθξάδεη ηε ζρέζε κεηαμχ θαζαξψλ θεξδψλ κηαο 

επηρείξεζεο θαη ησλ ηφθσλ κε ηνπο νπνίνπο ε επηρείξεζε επηβαξχλεηαη κέζα ζηε 

ρξήζε γηα ηα μέλα καθξνπξφζεζκα θεθάιαηα. Δπίζεο, κπνξνχκε λα πνχκε φηη 

απνηειεί έλα κέηξν δαλεηαθήο θαηαζηάζεσο γηα ηελ επηρείξεζε ζε ζρέζε κε ηελ 

θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο. 

Ο Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο Σφθσλ παξέρεη έλδεημε γηα ην πεξηζψξην 

αζθαιείαο πνπ απνιακβάλνπλ νη καθξνρξφληνη πηζησηέο θαη παξνπζηάδεη ηδηαίηεξε 

ζπνπδαηφηεηα γηα απηνχο, θαζφηη εκθαλίδεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα 

εμνθιεί ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ απφ ηα θέξδε ηεο. 

ζν κεγαιχηεξνο είλαη α αξηζκνδείθηεο απηφο, ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε 

ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα πιεξψλεη ηνπο ηφθνπο ηεο θαη ηφζν κηθξφηεξνο είλαη 

ν θίλδπλνο αζεηήζεσο ζηελ εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. Αληίζεηα, φζν 

κηθξφηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο απηφο, ηφζν κεγαιχηεξνο, είλαη ν δαλεηζκφο ηεο 

επηρείξεζεο θαη ηφζν κεγαιχηεξε ε πηζαλφηεηα απνηπρίαο ηεο. 
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2.2.5  Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο 

Οη Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο επελδπηέο φηαλ 

πξφθεηηαη λα απνθαζίζνπλ αλ ζα πξέπεη λα αγνξάζνπλ, λα πσιήζνπλ ή λα 

δηαηεξήζνπλ ηελ επέλδπζε ηνπο ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο κηαο επηρείξεζεο. 

Οη βαζηθφηεξνη επελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο είλαη νη εμήο : 

 

Μέξηζκα αλά Μεηνρή. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

ύνολο μεπιζμάηυν σπήζηρ 

Μέζορ απιθμόρ μεηοσών ζε κςκλοθοπία 

 

Σν κέξηζκα αλά κεηνρή πξνθχπηεη αλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ 

κεξηζκάησλ κε ην κέζν αξηζκφ ησλ κεηνρψλ πνπ ήηαλ ζε θπθινθνξία θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. Ο δείθηεο απηφο ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ πιεξνθφξεζε 

ζρεηηθά κε ην πνζνζηφ ησλ θεξδψλ πνπ κνηξάδνληαη ζηνπο κεηφρνπο (κέξηζκα). 

 

Κέξδε θαηά Μεηνρή. 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

ύνολο κεπδών σπήζηρ ππο θόπυν 

Μέζορ απιθμόρ μεηοσών ζε κςκλοθοπία 

Σα θαηά κεηνρή θέξδε κηαο επηρείξεζεο είλαη έλαο απφ ηνπο πην 

ζπνπδαίνπο δείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε. Ο 

ππνινγηζκφο ηνπ  βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ θεξδψλ ηεο 

ρξήζεο κε ην κέζν αξηζκφ ησλ κεηνρψλ ηεο πνπ ήηαλ ζε θπθινθνξία θαηά ηε 

δηάξθεηα απηήο. Μαο δείρλεη ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ, πνπ αληηζηνηρεί ζε 
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θάζε κεηνρή ηεο επηρείξεζεο θαη επεξεάδεηαη ηφζν απφ ην ζπλνινηθφ χςνο ησλ 

θεξδψλ φζν θαη απφ ησλ αξηζκφ ησλ κεηνρψλ ηεο.  

 

Λόγνο ηηκήο πξνο θέξδε αλά κεηνρή. 

Ο ιφγνο ηηκήο πξνο θέξδε θαηά κεηνρή, φπσο δηεζλψο εθθξάδεηαη κε ηνλ 

ζπκβνιηζκφ P/E ,βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηελ ηξέρνπζα αμία κηαο κεηνρήο κε ηα 

θαηά κεηνρή θέξδε ηεο πξνεγνχκελεο ή ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεσο ( εθφζνλ είλαη 

γλσζηά). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Υπημαηιζηηπιακή ηιμή μεηοσήρ 

Κέπδη καηά μεηοσή 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη πφζεο θνξέο δηαπξαγκαηεχεηαη κηα κεηνρή 

ηα θέξδε ηνπ πξνεγνχκελνπ έηνπο ζην ρξεκαηηζηήξην ή πφζα επξψ είλαη 

δηαηεζεκέλνο λα θαηαβάιεη έλαο επελδπηήο γηα θάζε επξψ θέξδνπο ηεο 

επηρείξεζεο. πγρξφλσο καο πιεξνθνξεί γηα ηνλ αξηζκφ ησλ εηψλ πνπ απαηηνχληαη 

ζε θαζαξά θέξδε αλά κεηνρή γηα λα αγνξαζηεί ε κεηνρή. Ο ππνινγηδφκελνο 

θαη’απηφ ηνλ ηξφπν ιφγνο ηηκήο πξνο θέξδε, πξνυπνζέηεη φηη ηα θέξδε, κε βάζε ηα 

νπνία ππνινγίδεηαη, ζα παξακείλνπλ ηα ίδηα θαη ζην κέιινλ. 

Ο αξηζκνδείθηεο ηηκήο πξνο θέξδε αλά κεηνρή είλαη πάληνηε ζεηηθφ 

κέγεζνο θαη δελ ππνινγίδεηαη φηαλ ε επηρείξεζε έρεη δεκηέο. Δπίζεο, φηαλ ηα 

θέξδε είλαη κεδέλ, ν αξηζκνδείθηεο P/E ηζνχηαη κε ην άπεηξν θαη δελ ππνινγίδεηαη. 
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2.2.6 Πεξηνξηζκνί  θαη κεηνλεθηήκαηα Αξηζκνδεηθηώλ.10,11,12 

Οη Αξηζκνδείθηεο είλαη έλα πνιχ ρξήζηκν εξγαιείν ζηα ρέξηα ηνπ ηθαλνχ 

αλαιπηή. Μπνξνχλ λα αλαθαιχςνπλ αδπλακίεο ηεο επηρεηξήζεσο ζε δηάθνξνπο 

ηνκείο θαη λα βνεζήζνπλ ηε δηνίθεζε ηεο λα ιάβεη έγθαηξα ηα θαηάιιεια κέηξα. 

ε νξηζκέλεο κάιηζηα πεξηπηψζεηο , φπσο ζε ζπγθξίζεηο κεηαμχ επηρεηξήζεσλ, ε 

ρξήζε ηνπο απνδεηθλχεηαη φρη κφλν πνιχηηκε, αιιά θαη απαξαίηεηε, αθνχ ηα 

απφιπηα κεγέζε, φπσο θέξδε, πσιήζεηο, πάγηα θ.α δελ αξθνχλ ή ειάρηζηα 

πξνζθέξνπλ. 

 Αθφκε θαη ζε δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο κεγεζψλ ηεο ίδηαο επηρείξεζεο νη 

Αξηζκνδείθηεο απνδεηθλχνληαη πνιχ πην πηζηηθνί, φηαλ ηα κεγέζε απηά 

ζπζρεηίδνληαη πξνο άιια. Παξά ηα πιενλεθηήκαηά ηνπο, νη αξηζκνδείθηεο πξέπεη 

λα ρξεζηκνπνηνχληαη κε πξνζνρή θαη επηθχιαμε, γηαηί είλαη δπλαηφλ λα νδεγήζνπλ 

ζε παξαπιαλεηηθά ζπκπεξάζκαηα. Ιδηαίηεξα πξέπεη λα πξνζερζνχλ ηα παξαθάησ 

ζεκεία: 

α) Σα ζπζρεηηδφκελα πνζά πξέπεη λα είλαη θαηά ην δπλαηφλ αθξηβή θαη 

αληηθεηκεληθά. 

β) Ο Αξηζκνδείθηεο πξέπεη λα δίλεη ινγηθή θαη αιεζνθαλή ζρέζε. Πνιχ πςεινί ή 

ρακεινί δείθηεο κπνξεί λα πξνθχπηνπλ απφ πνιχ κηθξά πνζά ζηνπο φξνπο ησλ 

δεηθηψλ. ηελ πεξίπησζε απηή, πξέπεη λα πξνζερζεί ηδηαίηεξα ν ππνινγηζκφο ησλ 

δεηθηψλ κέζσ ειεθηξνληθνχ ππνινγηζηή. 

γ) ηελ αλάιπζε Ιζνινγηζκψλ νη Αξηζκνδείθηεο απνηεινχλ ην ζεκαληηθφηεξν 

εξγαιείν ζηα ρέξηα ηνπ αλαιπηή. Ο ηξφπνο ρξεζηκνπνηήζεσο ηνπο, κπνξεί λα 

ππνβαζκίζεη ηε ζεκαζία ηνπο. Έηζη νη δείθηεο απφ κφλνη ηνπο κηθξή πιεξνθφξεζε 

πξνζθέξνπλ, αλ δελ ζπζρεηηζζνχλ : 

 Με δείθηεο πξνεγνχκελσλ εηψλ ηεο ίδηαο επηρεηξήζεσο 

 Με δείθηεο πξφηππνπο ή πξνυπνινγηζηηθνχο 

 Με δείθηεο αληηπξνζσπεπηηθψλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ. 

                                                           
10

 Νιάρχοσ Ν., (2004), Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ Λογιςτικών Καταςτάςεων, Εκδόςεισ 
Σταμοφλθσ Α., Ακινα. 
 
11

 Αργφρθσ Α., (2008), Ανάλυςθ χρθματοοικονομικών καταςτάςεων, εκδόςεισ ‘’university studio 
press’’, Θεςςαλονίκθ. 
 
12

 Κοντάκοσ Α.,(2006), Γενικι Λογιςτικι, Εκδόςεισ ‘’ΕΛΛΗΝ’’, Ακινα. 
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Ο αλαιπηήο ν νπνίνο ρξεζηκνπνηεί ρξεκαηννηθνλνκηθνχο Αξηζκνδείθηεο  

ζα πξέπεη λα γλσξίδεη θαη ηνπο πεξηνξηζκνχο ηνπο νπνίνπο ππφθεηληαη. Μεξηθνί 

απφ απηνχο είλαη νη εμήο: 

α) Οη αθνινπζνχκελεο ινγηζηηθνί κέζνδνη δηαθέξνπλ απφ επηρείξεζε ζε 

επηρείξεζε θαη κπνξεί λα νδεγήζνπλ ζε δηαθνξεηηθνχο ππνινγηζκνχο 

αξηζκνδεηθηψλ. 

β) Οξηζκέλεο επηρεηξήζεηο παξνπζηάδνπλ επνρηθέο δηαθπκάλζεηο ζηε ιεηηνπξγία 

ηνπο, νη νπνίεο επεξεάδνπλ ηνπο Αξηζκνδείθηεο ηνπο, πνπ ζπλήζσο ππνινγίδνληαη 

ζε εηήζηα βάζε. 

γ) Οξηζκέλνη ρξεκαηννηθνλνκηθνί Αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα είλαη πνιχ πςεινί ή 

πνιχ ρακεινί θαη παξφια απηά, ε εξκελεία ηνπο λα είλαη δχζθνιε. Γηα παξάδεηγκα 

έλαο πςειφο Αξηζκνδείθηεο Άκεζεο Ρεπζηφηεηαο κπνξεί λα ζεκαίλεη φηη ε 

επηρείξεζε έρεη κηα ηζρπξή ζέζε ξεπζηφηεηαο, ε νπνία απνηειεί κηα θαιή έλδεημε. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά φκσο, ν ίδηνο Αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα ζεκαηνδνηεί κηα 

ππεξβνιηθή πνζφηεηα κεηξεηψλ, ε νπνία απνηειεί, θαθή έλδεημε, θαζψο ηα 

κεηξεηά έρνπλ κεδεληθή απφδνζε. 

δ) Μεξηθέο θνξέο νη επηρεηξήζεηο εθαξκφδνπλ ην νλνκαδφκελν <<ζηφιηζκα 

βηηξίλαο>> (window dressing) , γηα λα εκθαλίδνπλ ηηο ινγηζηηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο 

θαη επνκέλσο θαη ηνπο Αξηζκνδείθηεο ηνπο θαιχηεξνπο απ’φηη είλαη ζηελ 

πξαγκαηηθφηεηα. 

 ε)Η πνηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ δελ εκθαλίδεηαη ζηνπο Αξηζκνδείθηεο. 

Απφ ηα παξαπάλσ γίλεηαη θαλεξφ φηη νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί 

Αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα πξνζθέξνπλ ζεκαληηθή πιεξνθφξεζε γηα ηηο ιεηηνπξγίεο 

κηαο επηρείξεζεο. Θα πξέπεη φκσο λα ιεθζεί ππφςε, φηη ε κέζνδνο απηή έρεη 

νξηζκέλνπο πεξηνξηζκνχο θαη ζα πξέπεη λα εθαξκφδεηαη κε θξίζε θαη πξνζνρή θαη 

φρη κε έλαλ κεραληθφ ηξφπν. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3
Ο
  

ΠΔΡΗΓΡΑΦΖ ΣΟΤ ΚΛΑΓΟΤ ΣΟΤ ΣΗΜΔΝΣΟΤ 

3.1 Γεληθά13 

O θιάδνο ηεο Σζηκεληνβηνκεραλίαο είλαη έλαο απφ ηνπο θιάδνπο κε ηε 

καθξνβηφηεξε δξαζηεξηφηεηα ζηελ νηθνλνκηθή δσή ηνπ ηφπνπ καο. Η ίδξπζε ησλ 

πξψησλ ηζηκεληνβηνκεραληψλ απνηέιεζε εθαιηήξην γηα ηελ εθβηνκεράληζε ηεο 

ρψξαο καο. ήκεξα, κεηά απφ έλαλ αηψλα ζπλερνχο θαη δεκηνπξγηθήο παξνπζίαο, ν 

θιάδνο ηνπ ηζηκέληνπ ζπγθαηαιέγεηαη κεηαμχ ησλ βαζηθψλ ηνκέσλ ηεο νηθνλνκίαο 

καο. Η Διιεληθή Σζηκεληνβηνκεραλία γελλήζεθε ζηηο αξρέο ηνπ πεξαζκέλνπ 

αηψλα κε ηελ ίδξπζε ησλ 4 εηαηξηψλ. Πην ζπγθεθξηκέλα: 

 

 

1902 Ίδξπζε ηεο Αλσλχκνπ Δηαηξείαο Σζηκέλησλ "ΣΙΣΑΝ" 

 

1911 
Ίδξπζε ηεο Αλσλχκνπ Γεληθήο Δηαηξίαο Σζηκέλησλ 

"ΗΡΑΚΛΗ" 

 

1926 Ίδξπζε ηεο Δηαηξίαο "ΣΙΜΔΝΣΑ ΥΑΛΚΙΓΟ Α.Δ." 

 

1934 
Πξψηε ίδξπζε ηεο Δηαηξίαο κε ηελ Δπσλπκία ''. 

ΚΟΣΙΡΑ & ΙΑ Δ.Π.Δ." 

1943 

Δπαλίδξπζε ηεο Δηαηξίαο ". ΚΟΣΙΡΑ & ΙΑ 

Δ.Π.Δ." κε λέα επσλπκία "ΔΣΑΙΡΑ ΣΙΜΔΝΣΧΝ 

ΥΑΛΤΦ Α.Δ." 

 

2001 

πγρψλεπζε ηεο Αλσλχκνπ Γεληθήο Δηαηξίαο 

Σζηκέλησλ "ΗΡΑΚΛΗ" θαη "ΣΙΜΔΝΣΑ 

ΥΑΛΚΙΓΟ Α.Δ." 

 

Οη παξαπάλσ 4 εηαηξίεο, απνηεινχλ ηα κέιε ηεο ΄΄ Έλσζεο 

Σζηκεληνβηνκεραληψλ Διιάδνο΄΄ , ε νπνία  ηδξχζεθε ην έηνο 1962 θαη έρεη έδξα 

ηεο ηελ Αζήλα. Η Έλσζε είλαη κε θεξδνζθνπηθφο νξγαληζκφο ρξεκαηνδνηνχκελνο 

                                                           
13

 www.hcia.gr 

http://www.titan-cement.com/
http://www.aget.gr/
http://www.aget.gr/
http://www.aget.gr/
http://www.aget.gr/
http://www.halyps.gr/
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απφ ηα κέιε ηεο, ηηο εηαηξίεο ηζηκέληνπ, ν νπνίνο έρεη ζθνπφ ηελ πξνψζεζε, 

δηεχξπλζε θαη βειηίσζε ηεο ρξήζεο ηνπ ηζηκέληνπ κέζσ: 

α. έξεπλαο 

β. εθπαίδεπζεο 

γ. παξνρήο πιεξνθνξηψλ θαη ζπκβνπιψλ 

δ. ζπιινγηθήο δξάζεο (ζπκκεηνρή ζε ηερληθέο & επαγγεικαηηθέο επηηξνπέο) 

 

Η αλάπηπμε ηνπ Κιάδνπ ζπλέβαιε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία, κε ηελ 

αμηφινγε ζπλεηζθνξά ηνπ ζην Κνηλσληθφ Πξντφλ, αιιά θαη κε ηηο ζεκαληηθέο 

εμαγσγέο ηζηκέληνπ πνπ απνηέιεζαλ πεγή εηζξνήο ζπλαιιάγκαηνο. Οη θχξηνη 

παξάγνληεο αλάπηπμεο πνπ δίλνπλ ψζεζε ζηελ θαηαλάισζε ηζηκέληνπ είλαη ε 

πιεζπζκηαθή αχμεζε (θαζψο νδεγεί ζε αχμεζε ηεο δήηεζεο γηα ζηέγαζε, 

εκπνξηθή νηθνδνκηθή αλάπηπμε θαη ππνδνκέο) θαη ε νηθνλνκηθή αλάπηπμε (ψζεζε 

ηεο θαηά θεθαιή θαηαλάισζεο ηζηκέληνπ). 

 Οη Διιεληθέο Σζηκεληνβηνκεραλίεο βξίζθνληαη ζε ζπλερή αλαπηπμηαθή 

πνξεία. Παξαθνινπζνχλ ηηο ηερλνινγηθέο εμειίμεηο ζηνλ θιάδν ηνπο θαη ηηο 

εθαξκφδνπλ ζηηο παξαγσγηθέο ηνπο κνλάδεο, πξνζθέξνληαο ζηνπο πειάηεο ηνπο 

λένπο ηχπνπο ηζηκέληνπ, πςειφηεξσλ πξνδηαγξαθψλ, θηιηθφηεξσλ πξνο ην 

πεξηβάιινλ. Οη αξκφδηνη ειιεληθνί θαη δηεζλείο θνξείο ειέγρνπλ θαη πηζηνπνηνχλ 

ηηο δηαδηθαζίεο παξαγσγήο, γεγνλφο πνπ εμαζθαιίδεη ζηνπο πειάηεο φηη ην πξντφλ 

είλαη ζχκθσλν κε ηηο πξνδηαγξαθέο πνπ νξίδεη ν λφκνο. Απηφ ζεκαίλεη φηη ην 

ηζηκέλην είλαη ζχκθσλν κε ηηο ζχγρξνλεο αλάγθεο δφκεζεο ψζηε λα 

θαηαζθεπάδνληαη έξγα πςειψλ θαη αζθαιψλ πξνδηαγξαθψλ. Η 

ηζηκεληνβηνκεραλία παξέρεη πιηθά πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ θαηαζθεπή 

θαηνηθηψλ, θηηξίσλ θαη ππνδνκψλ. Σν πην επξέσο ρξεζηκνπνηνχκελν πιηθφ είλαη ην 

ζθπξφδεκα (πνπ δεκηνπξγείηαη κε ηζηκέλην θαη αδξαλή), ην νπνίν ρξεζηκνπνηείηαη 

ζε δηάθνξεο εθαξκνγέο, απφ ηα ζεκέιηα δξφκσλ κέρξη ηα δνκηθά ζηνηρεία πνιχ 

κεγάισλ θαη πνιχπινθσλ θαηαζθεπψλ. 

Ο θιάδνο ηνπ ηζηκέληνπ είλαη έλαο θιάδνο κε θπθιηθέο δηαθπκάλζεηο θαη 

ραξαθηεξίδεηαη απφ καθξέο πεξηφδνπο αλάπηπμεο, ζηηο νπνίεο παξεκβάιινληαη 

βξαρείο πεξίνδνη θάκςεο. Η δήηεζε ηζηκέληνπ παγθνζκίσο είλαη άκεζα 

ζπλδεδεκέλε κε ηελ αχμεζε ηνπ πιεζπζκνχ, ηελ αζηηθνπνίεζε θαη ηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε. Η γεληθά απνδεθηή πξφβιεςε γηα ηελ παγθφζκηα αχμεζε δήηεζεο 
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ηζηκέληνπ κέρξη θαη ην 2025, είλαη φηη ζα ζπλερίζεη λα απμάλεηαη θαηά κέζν φξν 

5% εηεζίσο. Η δήηεζε πην πεξίηερλσλ θαη πνιχπινθσλ θηηξίσλ θαη ε επηζπκία γηα 

πην αεηθφξεο θαηαζθεπέο νδήγεζαλ ηνλ θιάδν ζηελ παξαγσγή πνιιψλ 

δηαθνξεηηθψλ ηχπσλ ηζηκέληνπ, νη νπνίνη ελδείθλπληαη γηα δηαθνξεηηθνχο ζθνπνχο. 

Η βηνκεραλία ηζηκέληνπ είλαη έλαο δηεζλήο θιάδνο πνπ απαξηίδεηαη απφ 

ηνπηθέο αγνξέο. ηαλ έλα πξντφλ είλαη βαξχ θαη θζελφ, ην θφζηνο κεηαθνξάο 

θαζνξίδεη ζε κεγάιν βαζκφ ηελ θεξδνθνξία ηνπ. Χο εθ ηνχηνπ, ηα εξγνζηάζηα 

παξαγσγήο ηζηκέληνπ πξέπεη λα βξίζθνληαη θνληά ζηνπο πειάηεο. Γηα ην ιφγν 

απηφ, νη εηαηξίεο πνπ εγνχληαη ηεο παγθφζκηαο βηνκεραλίαο ηζηκέληνπ επηδηψθνπλ 

λα είλαη παξνχζεο ζε φζεο πεξηζζφηεξεο ηνπηθέο αγνξέο κπνξνχλ, κε απνηέιεζκα 

ν θιάδνο λα θπξηαξρείηαη ζε νινέλα κεγαιχηεξν βαζκφ απφ ηηο κεγαιχηεξεο 

εηαηξίεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην ρψξν. 

 

3.2 Ζ δήηεζε ηζηκέληνπ ζηελ Διιάδα.14 

 

ε κείδνλ πξφβιεκα γηα ηηο ηζηκεληνβηνκεραλίεο εμειίζζεηαη ε 

επηηαρπλφκελε ππνρψξεζε ηεο Διιεληθήο αγνξάο ιφγσ ηεο θαζίδεζεο ηεο 

νηθνδνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη ηεο αλππαξμίαο δεκνζίσλ έξγσλ. Η δήηεζε 

ηζηκέληνπ ζηε ρψξα καο, απφ ηνπο 11,7 εθαη. ηφλνπο ην 2006 ζπξξηθλψζεθε ζε 

πεξίπνπ 6,5 εθαη. ηφλνπο ην 2010, παξαπέκπνληαο, ζχκθσλα κε ηηο ειιεληθέο 

ηζηκεληνβηνκεραλίεο, ζε επίπεδα θαηαλάισζεο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960. Σν 

θιείζηκν ηεο ζηξφθηγγαο ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ, ε κείσζε ηνπ εηζνδήκαηνο θαη 

ην δηάρπην αίζζεκα αλαζθάιεηαο ησλ ππνςήθησλ αγνξαζηψλ, ζε ζπλδπαζκφ κε ην 

πςειφ απφζεκα αδηάζεησλ θαηνηθηψλ έρνπλ νδεγήζεη ζε θαηαθφξπθε θάκςε ηελ 

νηθνδνκηθή δξαζηεξηφηεηα. Δλδεηθηηθφ ηεο θαηάζηαζεο είλαη ε πηψζε θαηά 62,8% 

ηνπ αξηζκνχ ησλ νηθνδνκηθψλ αδεηψλ πνπ  εθδφζεθαλ ηνλ Ιαλνπάξην ηνπ 2011 ζε 

ζρέζε κε ηνλ αληίζηνηρν κήλα ηνπ 2010. 

Παξάιιεια νη ζπλερείο πεξηθνπέο ηνπ Πξνγξάκκαηνο Γεκνζίσλ 

Δπελδχζεσλ θαη ε αδπλακία ηνπ Γεκνζίνπ λα εμνθιήζεη ηηο νθεηιέο ηνπ έρνπλ 

΄΄παγψζεη΄΄ ηα Γεκφζηα Έξγα. Ήδε ε ειιεληθή ηζηκεληνβηνκεραλία βξίζθεηαη 

αληηκέησπε κε ηνλ πέκπην ζπλερφκελν ρξφλν πηψζεο ζηελ ειιεληθή αγνξά, 24% 
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θαη 20% κφλν γηα ην 2009 θαη 2010 αληίζηνηρα. Απφ πιεπξάο ιεηηνπξγηθνχ 

θφζηνπο, ε άλνδνο ησλ ηηκψλ ησλ ζηεξεψλ θαη πγξψλ θαπζίκσλ αλακέλεηαη λα 

ζπλερίζεη λα επεξεάδεη αξλεηηθά ηα απνηειέζκαηα ησλ ειιεληθψλ 

ηζηκεληνβηνκεραληψλ, παξά ηε ζπλερή πξνζπάζεηα γηα κείσζε ηεο θαηαλάισζεο 

ελέξγεηαο θαη ππνθαηάζηαζε ησλ ζπκβαηηθψλ θαπζίκσλ απφ ελαιιαθηηθά. Σν έλα 

κεηά ην άιιν, ηα ειιεληθά εξγνζηάζηα ηζηκέληνπ παίξλνπλ ηηο απαξαίηεηεο άδεηεο 

γηα ηελ αμηνπνίεζε ελαιιαθηηθψλ θαπζίκσλ ζηηο θακίλνπο θαη ελαιιαθηηθψλ 

πξψησλ πιψλ ζηελ παξαγσγή ηζηκέληνπ. Οη θηλήζεηο απηέο, ηηο νπνίεο επηδίσθαλ 

φιεο νη εγρψξηεο βηνκεραλίεο εδψ θαη ρξφληα, πξνθεηκέλνπ λα κεηψζνπλ ην 

ελεξγεηαθφ ηνπο θφζηνο, ζπκβάιινληαο ηαπηφρξνλα θαη ζηελ πξνζηαζία ηνπ 

πεξηβάιινληνο, δελ κπνξνχζαλ λα πινπνηεζνχλ ιφγσ αληηδξάζεσλ ηνπηθψλ 

«νηθνιφγσλ». Σν ζχλνιν ηεο εγρψξηαο ηζηκεληνβηνκεραλίαο ζηέλαδε θάησ απφ ην 

ελεξγεηαθφ θφζηνο θαη ηελ απψιεηα φγθσλ ζηηο εμαγσγέο γηα αξθεηά ρξφληα, 

ψζπνπ, ην Τπνπξγείν Πεξηβάιινληνο Δλέξγεηαο θαη Κιηκαηηθήο Αιιαγήο 

(ΤΠΔΚΑ) επέηξεςε ηελ ρξήζε ελαιιαθηηθψλ θαπζίκσλ θαη εμέδσζε 

Πεξηβαιινληηθή έγθξηζε ζηηο ειιεληθέο ηζηκεληνβηνκεραλίεο. 

 

3.3 Πξωηνβνπιία γηα ηε Βηώζηκε Αλάπηπμε ζηνλ θιάδν 

Σζηκέληνπ (CSI).15 

H Πξσηνβνπιία γηα ηε Βηψζηκε Αλάπηπμε ζηνλ θιάδν Σζηκέληνπ (CSI) 

απνηειεί κηα παγθφζκηα πξνζπάζεηα 23 θνξπθαίσλ παξαγσγψλ ηζηκέληνπ πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε πεξηζζφηεξεο απφ 100 ρψξεο. Μέζα απφ ηε δεθαεηή 

ηζηνξία ηεο, ε Πξσηνβνπιία CSI πνπ πινπνηείηαη ζην πιαίζην ηνπ Παγθφζκηνπ 

Δπηρεηξεκαηηθνχ πκβνπιίνπ γηα ηε Βηψζηκε Αλάπηπμε (WBCSD), εζηηάδεη ζηελ 

θαηαλφεζε, ηε δηαρείξηζε θαη ην κεηξηαζκφ ησλ επηπηψζεσλ ηεο παξαγσγήο θαη 

ρξήζεο ηνπ ηζηκέληνπ ιακβάλνληαο ππφςε κία ζεηξά ζεκαληηθψλ ζεκάησλ, φπσο: 

ε θιηκαηηθή αιιαγή, ε ρξήζε θαπζίκσλ, ε πγηεηλή θαη ε αζθάιεηα ησλ 

εξγαδνκέλσλ, νη εθπνκπέο αεξίσλ, ε αλαθχθισζε ηζηκέληνπ θαη ε δηαρείξηζε 

ιαηνκείσλ. 

                                                           
15

 http://report2010.titan.gr/el/10-years-our-experience/wbcsd-csi/ 

https://www.google.gr/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&sqi=2&ved=0CC0QFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.ypeka.gr%2F&ei=aNZ3UcnWF4zntQbDqYGIAw&usg=AFQjCNGMEVUX4Xnuhusb64dlXA589jQHAg&bvm=bv.45580626,d.Yms
http://report2010.titan.gr/el/10-years-our-experience/wbcsd-csi/
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Με ην θνηλφ Πξφγξακκα Γξάζεο πνπ ζπκθσλήζεθε ην 2002, νη 

ζπκκεηέρνπζεο ζηελ Πξσηνβνπιία εηαηξίεο δεζκεχζεθαλ λα αλαιάβνπλ ηηο 

αλαγθαίεο ελέξγεηεο πξνθεηκέλνπ λα πξνεηνηκάζνπλ ηνλ θιάδν λα αληηκεησπίζεη 

απνηειεζκαηηθά ηελ πξφθιεζε ηεο βηψζηκεο αλάπηπμεο. Με θνηλά πξνγξάκκαηα 

αιιά θαη επηκέξνπο εηαηξηθέο δξάζεηο, ε ζπλεξγαζία ζην πιαίζην ηεο 

Πξσηνβνπιίαο νδήγεζε ζε αμηνζεκείσηα απνηειέζκαηα ζε φινπο ηνπο ηνκείο, ελψ 

θαη νη ζπκκεηέρνπζεο εηαηξίεο έρνπλ πινπνηήζεη ζε κεγάιν βαζκφ ηηο ηδηαίηεξεο 

δεζκεχζεηο πνπ αλέιαβαλ ζην πιαίζην απηφ. Η ζπλερήο δηεχξπλζε ηεο 

ζπκκεηνρήο, ηδίσο απφ ηηο ηαρέσο αλαπηπζζφκελεο πεξηνρέο (Κίλα, Ιλδία, Νφηηα 

Ακεξηθή), ππνγξακκίδεη ηε ζεκαζία ηεο πξσηνβνπιίαο απηήο γηα ηνλ θιάδν, 

θαζψο θαη ηα ζεηηθά απνηειέζκαηα ησλ δξάζεσλ ζπλεξγαζίαο. 

Μέρξη ζήκεξα ε Πξσηνβνπιία CSI απνηειεί έλα απφ ηα κεγαιχηεξα δηεζλψο 

πξνγξάκκαηα γηα ηε βηψζηκε αλάπηπμε πνπ έρεη πηνζεηεζεί πνηέ απφ έλαλ 

βηνκεραληθφ θιάδν. Σν 2010, πξνγξακκαηίζηεθε αλαζεψξεζε ηεο απνζηνιήο, ηνπ 

πξνγξάκκαηνο εξγαζίαο θαη ηεο δνκήο ηεο Πξσηνβνπιίαο κεηά απφ δέθα ρξφληα 

επηηπρεκέλεο ζπιινγηθήο δξάζεο. 

Σα ζεκαληηθφηεξα επηηεχγκαηα ηεο Πξσηνβνπιίαο CSI είλαη ηα εμήο: 

α) Κνηλέο θαηεπζπληήξηεο νδεγίεο γηα ηε βειηίσζε ηεο αζθάιεηαο, ηε δηαρείξηζε 

εθπνκπψλ, ηε ρξήζε θαπζίκσλ θαη πξψησλ πιψλ θαη ηελ αμηνιφγεζε ησλ 

πεξηβαιινληηθψλ επηπηψζεσλ. Οη επηκέξνπο εηαηξίεο ελζσκάησζαλ ηηο 

θαηεπζπληήξηεο νδεγίεο, έζεζαλ ηνπο δηθνχο ηνπο ζηφρνπο θαη ππνβάιινπλ 

δεκνζίσο απνινγηζκνχο ζρεηηθά κε ηελ πξφνδφ ηνπο. 

β) Καηαγξαθή, αμηνιφγεζε θαη δηάδνζε ησλ βέιηηζησλ πξαθηηθψλ γηα ηνλ θιάδν 

κε ζθνπφ ηελ πεξαηηέξσ βειηίσζε ηεο δηαθάλεηαο θαη ηεο επηθνηλσλίαο κε ηνπο 

ζπκ-κεηφρνπο, ηε δηαρείξηζε ηνπ εξγνιαβηθνχ πξνζσπηθνχ θαη ηελ νδηθή 

αζθάιεηα.  

γ) πκθσλία γηα ηε ρξήζε θνηλψλ βαζηθψλ δεηθηψλ επηδφζεσλ πνπ κεηξνχλ ηελ 

πξφνδν ζηα ζεκαληηθφηεξα δεηήκαηα βησζηκφηεηαο ηνπ θιάδνπ (εθπνκπέο 

δηνμεηδίνπ ηνπ άλζξαθα, αζθάιεηα, ρξήζε ελαιιαθηηθψλ θαπζίκσλ) πξνθεηκέλνπ 

λα κπνξεί λα κεηξεζεί αμηφπηζηα ε ζεκεησζείζα πξφνδνο θαη λα ππάξρνπλ ζαθή 

θξηηήξηα αλαθνξάο γηα πεξαηηέξσ βειηίσζε.  
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δ) Αλαγλψξηζε ηεο Πξσηνβνπιίαο CSI σο κηαο θαηαμησκέλεο πιαηθφξκαο γηα ηε 

ζχκπξαμε κε ηνπο ζπκ-κεηφρνπο. Πνηθίιεο ζπδεηήζεηο θαη εηαηξηθέο ζρέζεηο ησλ 

επηκέξνπο εηαηξηψλ έρνπλ πξνθχςεη απφ ηηο δηαβνπιεχζεηο πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζην πιαίζην ηεο Πξσηνβνπιίαο. 

H CSI έρεη θαζηεξσζεί σο άμηνο εθπξφζσπνο ηνπ θιάδνπ ζηηο δηεζλείο 

δηαπξαγκαηεχζεηο γηα ην θιίκα, πξνζθέξνληαο πξαθηηθά εξγαιεία θαη 

πξνζεγγίζεηο γηα ηε δηαρείξηζε ησλ εθπνκπψλ ξχπσλ, θαζψο θαη πξνηάζεηο 

πνιηηηθήο, ελψ νη γλσκνδνηήζεηο ηεο Πξσηνβνπιίαο ζπκβάιινπλ ζην δηάινγν κε 

ηηο Αξρέο θαη φια ηα ελδηαθεξφκελα κέξε. Σν θνηλφ φξακα ησλ κειψλ ηεο 

Πξσηνβνπιίαο γηα ην 2015 παξακέλεη πξνζεισκέλν ζηελ πξνψζεζε θαη ελίζρπζε 

ηεο βηψζηκεο αλάπηπμεο ζηνλ θιάδν ηνπ ηζηκέληνπ. ζν ν παγθφζκηνο πιεζπζκφο 

ζπλερίδεη λα απμάλεηαη, ηφζν εληζρχεηαη θαη ε δήηεζε γηα ζηέγε θαη έξγα 

ππνδνκήο. Απαηηείηαη θαηά ζπλέπεηα έμππλε ρξήζε ησλ δηαζέζηκσλ πφξσλ θαη 

πξφζβαζε ζε πεξηνρέο πνπ δηαζέηνπλ πξψηεο χιεο ιακβάλνληαο ηδηαίηεξε κέξηκλα 

γηα ηε βηνπνηθηιφηεηα θαη ηελ νξζή δηαρείξηζε ησλ νηθνζπζηεκάησλ. Έρεη ήδε 

επηζεκαλζεί φηη ε βηψζηκε αλάπηπμε ησλ θαηαζθεπψλ πνπ ζπλδένπλ ηε 

βηνκεραλία ηνπ ηζηκέληνπ κε ηνλ θιάδν ησλ θαηαζθεπψλ απνηειεί βαζηθφ κνριφ 

γηα ηε κείσζε ηεο θαηαλάισζεο ελέξγεηαο. Σα ραξαθηεξηζηηθά πνπ δηακνξθψλνπλ 

ηε βησζηκφηεηα ησλ νηθνδνκηθψλ πιηθψλ είλαη έλα ζεκαληηθφ θξηηήξην γηα ηελ 

επηινγή ηνπο. ην πιαίζην απηφ ε πιήξεο αμηνιφγεζε ησλ επηπηψζεσλ γηα 

νιφθιεξν ηνλ θχθιν δσήο ησλ πξντφλησλ θαζίζηαηαη πην ζεκαληηθή γηα ηνπο 

πειάηεο θαη επεξεάδεη φια ηα κέξε. Η ζπλεξγαζία ζηελ αλάπηπμε θαηλνηφκσλ θαη 

θεξδνθφξσλ ιχζεσλ γηα ηνλ θιάδν θαη ηελ θνηλσλία ελ γέλεη απνηειεί ζην πιαίζην 

απηφ βαζηθή πξνηεξαηφηεηα. 
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3.4 Διιεληθή Σζηκεληνβηνκεραλία θαη πξνζηαζία ηνπ 

Πεξηβάιινληνο.16 

Σα κέιε ηεο Έλσζεο Σζηκεληνβηνκεραληψλ Διιάδνο κεξηκλνχλ γηα ην 

πεξηβάιινλ θαη ηελ Αεηθφξν Αλάπηπμε. Αθνινπζνχλ ηηο εμειίμεηο ζηελ 

πεξηβαιινληηθή ηερλνινγία θαη πξαθηηθή. Δθαξκφδνπλ ζχγρξνλεο κεζφδνπο γηα ηε 

ζπγθξάηεζε ηεο ζθφλεο θαη ησλ αεξίσλ ξχπσλ θαη γεληθφηεξα ηελ ειαρηζηνπνίεζε 

ηεο φριεζεο, ελψ ζπκβάιινπλ ζηε κείσζε ησλ πεξηβαιινληηθψλ επηπηψζεσλ απφ 

δξαζηεξηφηεηεο ηξίησλ, απαιιάζζνληαο ην πεξηβάιινλ απφ ηφλνπο ππνπξντφλησλ 

θαη πάζεο θχζεσο απφβιεηα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη σο θαχζηκε ή πξψηε χιε. Η 

δέζκεπζε ησλ Μειψλ ηεο Έλσζεο φζνλ αθνξά ηελ Πεξηβαιινληηθή Γηαρείξηζε 

είλαη έλαο απφ ηνπο βαζηθφηεξνπο ζθνπνχο ησλ, ζπκπεξηιακβάλνληαο σο 

απαξαίηεηεο πξνυπνζέζεηο ηελ Αλάπηπμε θαη Δπηθνηλσλία Πεξηβαιινληηθήο 

Πνιηηηθήο, ηε δεκηνπξγία ζηφρσλ θαζψο επίζεο θαη Πεξηβαιινληηθέο αλαθνξέο 

θαη δηαδηθαζίεο ειέγρσλ έηζη ψζηε λα δηαζθαιίδεηαη ε ζσζηή ιεηηνπξγία ηνπ 

πζηήκαηνο Πεξηβαιινληηθήο Γηαρείξηζεο. 

Παξάιιεια, ζηα ιαηνκεία πξψησλ πιψλ ε εθκεηάιιεπζε γίλεηαη κε ηελ 

αξκφδνπζα πεξηβαιινληηθή κέξηκλα ψζηε, κεηά ην πέξαο ηεο εμφξπμεο λα 

αθνινπζήζεη ε απνθαηάζηαζε ηνπ ρψξνπ κε δεληξνθπηεχζεηο ή άιιεο κεζφδνπο 

απνθαηάζηαζεο, φπσο ε πδξνζπνξά. Η ζπζηεκαηηθή δνπιεηά πνπ γίλεηαη φια απηά 

ηα ρξφληα έρεη λα επηδείμεη ππνδεηγκαηηθέο απνθαηαζηάζεηο, κε ηε δεκηνπξγία 

δσλψλ πξαζίλνπ θαη ηελ έληαμή ηνπο ζην νηθνζχζηεκα. 

Η Διιεληθή Σζηκεληνβηνκεραλία αηζζάλεηαη θαη ιεηηνπξγεί σο ελεξγφ 

θχηηαξν ηεο θνηλσλίαο, αθνπγθξάδεηαη ηηο αλάγθεο ηεο θαη κεξηκλά γη' απηέο. 

Γηαθξηηηθά θαη αζφξπβα επεθηείλεη ηελ θνηλσληθή πξνζθνξά ηεο ζηηο ηνπηθέο 

θνηλσλίεο, ηηο Με Κπβεξλεηηθέο Οξγαλψζεηο, ηελ Δθπαίδεπζε, ηνπο θνξείο ηνπ 

Πλεχκαηνο θαη ηνπ Πνιηηηζκνχ θαη ηελ Τγεία. 
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Πην ζπγθεθξηκέλα ε Διιεληθή Σζηκεληνβηνκεραλία: 

 Δλζσκαηψλεη ηελ πεξηβαιινληηθή επαηζζεζία ζην γεληθφ πιαίζην 

ιεηηνπξγίαο ηεο, ζηε ιήςε απνθάζεσλ θαη ηελ αλάγεη ζε βαζηθή 

επηρεηξεκαηηθή παξάκεηξν θαη πξνηεξαηφηεηα. 

 Δπηδηψθεη ηε ζπλερή βειηίσζε ηεο πεξηβαιινληηθήο ηεο απφδνζεο θαη 

εθαξκφδεη ζπζηήκαηα πεξηβαιινληηθήο δηαρείξηζεο. 

 Μεξηκλά γηα ηε κείσζε ηεο αηκνζθαηξηθήο ξχπαλζεο απφ ηελ ιεηηνπξγία 

ησλ κνλάδσλ κε ρξεζηκνπνίεζε ζχγρξνλσλ αληηξξππαληηθψλ ηερλνινγηψλ 

(ειεθηξνζηαηηθψλ θίιηξσλ θαη ζαθθνθίιηξσλ), αξηζηνπνηψληαο ηηο 

ζπλζήθεο ιεηηνπξγίαο. 

 Γηαζέηεη ζχγρξνλα ζπζηήκαηα επεμεξγαζίαο ησλ ηπρφλ αζηηθψλ ιπκάησλ 

ηνπ πξνζσπηθνχ. 

 Λακβάλεη κέηξα γηα ηελ πξνζηαζία ηνπ ζαιάζζηνπ πεξηβάιινληνο θαηά ηηο 

κεηαθνξέο θαη ηηο θνξηψζεηο ηζηκέληνπ θαη πξψησλ πιψλ. 

 πκβάιιεη ζεηηθά ζηελ εζληθή πξνζπάζεηα δηαρείξηζεο ησλ απνβιήησλ κε 

ηελ αμηνπνίεζε θαηαινίπσλ ή παξαπξντφλησλ άιισλ δηεξγαζηψλ σο 

ελαιιαθηηθέο πξψηεο χιεο (ηπηάκελε ηέθξα, ζθσξίεο) θαη ελαιιαθηηθά 

θαχζηκα (ιάζηηρα, RDF θ.α.) κεηψλνληαο παξάιιεια ηελ ρξήζε κε 

αλαλεψζηκσλ θπζηθψλ πφξσλ. 

 Διέγρεη θαη κεηψλεη ζηαδηαθά ηελ θαηαλάισζε ελέξγεηαο θαη χδαηνο . 

 πκκεηέρεη ζηε δηεζλή πξνζπάζεηα γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ησλ θιηκαηηθψλ 

αιιαγψλ κεηψλνληαο ηηο εθπνκπέο δηνμεηδίνπ ηνπ άλζξαθα πνπ είλαη ην 

βαζηθφ αέξην πνπ πξνθαιεί ην θαηλφκελν ηνπ ζεξκνθεπίνπ. 

 Γηελεξγεί ζεκαληηθά έξγα απνθαηάζηαζεο ησλ ιαηνκηθψλ ρψξσλ κέζσ 

δεληξνθπηεχζεσλ θαη δηακνξθψζεσλ θαη βειηηψλεη ηελ αηζζεηηθή 

εκθάληζε φισλ ησλ κνλάδσλ. 

 Δθπαηδεχεη θαη επαηζζεηνπνηεί ην πξνζσπηθφ ηεο ζε ζέκαηα πξνζηαζίαο 

ηνπ πεξηβάιινληνο. 
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 Δίλαη αλνηρηή ζε επηθνηλσλία θαη ζπλεξγαζία κε φια ηα ελδηαθεξφκελα 

κέξε (αξκφδηεο αξρέο, ηνπηθέο θνηλσλίεο, θνξείο, θ.ιπ.). 

Με φιεο ηηο παξαπάλσ ελέξγεηεο ε Διιεληθή Σζηκεληνβηνκεραλία εθαξκφδεη 

ζηελ πξάμε ηελ έλλνηα ηεο αεηθφξνπ αλάπηπμεο, επηθέξνληαο ηζνξξνπία αλάκεζα 

ζηα νηθνλνκηθά δεηήκαηα, ηηο θνηλσληθέο αλάγθεο θαη ηελ πξνζηαζία ηνπ 

πεξηβάιινληνο. 

 

3.5  Ζ ζπκβνιή ηεο ηζηκεληνβηνκεραλίαο ζηελ απαιιαγή 

ηνπ πεξηβάιινληνο από απόβιεηα.17 

Η ηζηκεληνβηνκεραλία ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε παξάγεη πεξίπνπ 170 

εθαηνκκχξηα ηφλνπο ηζηκέληνπ ην ρξφλν. Σν ηζηκέλην παξάγεηαη θάησ απφ 

απζηεξέο πνηνηηθέο πξνδηαγξαθέο ζχκθσλα κε ηελ Δπξσπατθή θαη εζληθή 

λνκνζεζία θαζψο θαη εζσηεξηθέο δηαδηθαζίεο. Δθαξκφδνληαη απζηεξνί θαλνληζκνί 

θαη ηα εξγνζηάζηα ιεηηνπξγνχλ κε βάζε άδεηεο πνπ ρνξεγνχληαη απφ ηηο αξκφδηεο 

αξρέο. 

Η ηζηκεληνβηνκεραλία έρεη ηε δπλαηφηεηα λα ρξεζηκνπνηεί άρξεζηα πιηθά 

σο ελαιιαθηηθά θαχζηκα ή πξψηεο χιεο γηα λα εληζρχζεη ηελ αληαγσληζηηθφηεηά 

ηεο θαη ηαπηφρξνλα λα ζπλεηζθέξεη ζε ιχζεηο ησλ πξνβιεκάησλ ηεο θνηλσλίαο πνπ 

αθνξνχλ ζηε δηαρείξηζε ησλ απνξξηκκάησλ ηεο, κε ηέηνην ηξφπν πνπ λα ηα 

αμηνπνηεί θαη λα σθειεί ην πεξηβάιινλ. Η ρξήζε ελαιιαθηηθψλ θαπζίκσλ ζήκεξα 

ζε ρψξεο ηεο Δπξψπεο αλέξρεηαη ζε 4.000.000 ηφλνπο / έηνο πεξίπνπ 

ππνθαζηζηψληαο 2,5 εθαηνκκχξηα ηφλνπο άλζξαθα ην ρξφλν. Άιινη 5.700.000 

ηφλνη ελαιιαθηηθψλ πιηθψλ ππνθαζηζηνχλ αληίζηνηρεο πνζφηεηεο θπζηθψλ 

πξψησλ πιψλ. Η εθαξκνγή ησλ ελαιιαθηηθψλ θαπζίκσλ θαη πξψησλ πιψλ ζηελ 

ηζηκεληνβηνκεραλία απνηειεί έλα ζεκαληηθφ ζηνηρείν ηεο νξζήο πνιηηηθήο 

δηαρείξηζεο απνξξηκκάησλ. Απηή ε πξαθηηθή πξνσζεί ηελ ελεξγεηηθή θαη πιήξε 

αλάθηεζε θαη αλαθχθισζε πιηθψλ ζηε βηνκεραλία, ζχκθσλα κε ηηο βαζηθέο αξρέο 

ηεο ηεξάξρεζεο ησλ κεζφδσλ δηαρείξηζεο απνξξηκκάησλ ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε. 
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Σα άρξεζηα πιηθά πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ ηζηκεληνβηνκεραλία είηε σο 

ελαιιαθηηθά θαχζηκα είηε σο πξψηεο χιεο ζα θαηέιεγαλ δηαθνξεηηθά ζε θάπνηα 

ρσκαηεξή ή ζα ξχπαηλαλ ην πεξηβάιινλ απφ ηελ αλεμέιεγθηε απφξξηςή ηνπο. Η 

ρξεζηκνπνίεζή ηνπο ζηελ ηζηκεληνβηνκεραλία αληηθαζηζηά νξπθηά θαχζηκα, 

κεγηζηνπνηεί ηελ αλάθηεζε ελέξγεηαο θαη ππνθαζηζηά πξψηεο χιεο. Η ρξήζε 

ελαιιαθηηθψλ θαπζίκσλ ζηελ ηζηκεληνβηνκεραλία πξνζθέξεη πνιιά 

πεξηβαιινληηθά νθέιε φπσο ηε κείσζε ηεο ρξεζηκνπνίεζεο κε αλαλεψζηκσλ 

πεγψλ ελέξγεηαο φπσο ην θάξβνπλν θαζψο θαη ηηο πεξηβαιινληηθέο επηπηψζεηο πνπ 

ζπλδένληαη κε ηελ εμφξπμε θαξβνχλνπ. πλεηζθέξεη ζηε κείσζε εθπνκπψλ φπσο 

ησλ αεξίσλ πνπ πξνθαινχλ ην θαηλφκελν ηνπ ζεξκνθεπίνπ, αληηθαζηζηψληαο ηε 

ρξήζε νξπθηψλ πφξσλ κε πιηθά πνπ δηαθνξεηηθά ζα έπξεπε λα απνξξηθζνχλ ή λα 

θανχλ κε αληίζηνηρεο εθπνκπέο θαη θαηάινηπα. Μεγηζηνπνηεί ηελ αλάθηεζε 

ελέξγεηαο απφ ηα απνξξίκκαηα. ιε ε ελέξγεηα ρξεζηκνπνηείηαη άκεζα ζηε θάκηλν 

γηα ηελ παξαγσγή θιίλθεξ. Δπίζεο κεγηζηνπνηεί ηελ αλάθηεζε ηνπ κε 

αλαθιέμηκνπ κέξνπο ησλ απνξξηκκάησλ θαη εμαιείθεη ηελ αλάγθε απφξξηςεο 

ζθνπξηάο ή ηέθξαο, θαζψο ηα πεξηερφκελα αλφξγαλα ζηνηρεία ππνθαζηζηνχλ 

πξψηεο χιεο ζην ηζηκέλην. 

Η ρξεζηκνπνίεζε άρξεζησλ πιηθψλ είηε σο ελαιιαθηηθά θαχζηκα είηε σο 

πξψηεο χιεο είλαη νξζή θαη αβιαβήο θαζψο ην νξγαληθφ κέξνο θαηαζηξέθεηαη 

πιήξσο ελψ ην αλφξγαλν κέξνο δεζκεχεηαη θαη ελζσκαηψλεηαη ζην πξντφλ. 

ήκεξα ζρεδφλ φιεο νη Δπξσπατθέο ρψξεο (Οιιαλδία, Γαιιία, νπεδία, Διβεηία, 

Βέιγην, Γεξκαλία θ.α.) αμηνπνηνχλ πιεζψξα απνβιήησλ ζηνπο θιηβάλνπο ησλ 

ηζηκεληνβηνκεραληψλ ηνπο εμνηθνλνκψληαο ζπλάιιαγκα θαη πξψηεο χιεο, ελψ 

παξάιιεια πξνζηαηεχνπλ ην πεξηβάιινλ δίλνληαο ηαπηφρξνλα έλα αληαγσληζηηθφ 

πιενλέθηεκα ζηνλ θιάδν. 
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3.6 Ζ Διιεληθή ηζηκεληνβηνκεραλία ζηελ πγηεηλή θαη ζηελ 

αζθάιεηα.18 

Α) Σεο εξγαζίαο 

Ο  θχξηνο ζηφρνο ησλ Δηαηξηψλ ηνπ θιάδνπ είλαη ε ζπλερήο πξνζπάζεηα γηα 

ηε κείσζε ηνπ επαγγεικαηηθνχ θηλδχλνπ. Απηφ επηηπγράλεηαη κε ζπλερείο θαη 

ζπζηεκαηηθέο πξνζπάζεηεο φπσο: 

α) Μειέηεο αλαγλψξηζεο θαη εθηίκεζεο ησλ θηλδχλσλ ζην ζχλνιν ησλ εξγαζηαθψλ 

δξαζηεξηνηήησλ. 

β) Δθπαίδεπζε - ελεκέξσζε ηνπ πξνζσπηθνχ ζε ζέκαηα πγηεηλήο θαη αζθάιεηαο 

ηεο εξyαζίαο. 

γ) Πξνγξάκκαηα ππνθίλεζεο ηνπ ελδηαθέξνληνο ησλ εξγαδνκέλσλ γηα πγηεηλή θαη 

αζθαιή εξγαζία. 

δ) Γηαλνκή θπιιαδίσλ αλαιφγνπ πεξηερνκέλνπ. 

ε) Σελ δηεξεχλεζε ησλ αηπρεκάησλ θαη παξαιίγν αηπρεκάησλ γηα ηελ απφθηεζε 

γλψζεο θαη ηε ζσζηή ιήςε κέηξσλ γηα ηελ κε επαλάιεςή ηνπο. 

ζη) Σελ εθπαίδεπζε εξγαδνκέλσλ ζηηο Α! βνήζεηεο γηα ηελ αληηκεηψπηζε 

πεξηπηψζεσλ αηπρεκάησλ θαη αηθλίδησλ λφζσλ. 

δ) Μεηξήζεηο πηζαλψλ βιαπηηθψλ παξαγφλησλ φπσο ζθφλε, ζφξπβνο θιπ. 

ε) Υξήζε κέζσλ αηνκηθήο πξνζηαζίαο. 

Οη ζπζηεκαηηθέο απηέο πξνζπάζεηεο πεγάδνπλ απφ ηελ εθαξκνγή ηεο 

πνιηηηθήο ησλ εηαηξηψλ, ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ απνξξένπλ απφ ηελ ηζρχνπζα 

εζληθή θαη θνηλνηηθή λνκνζεζία θαζψο θαη ηηο ζπιινγηθέο ζπκβάζεηο εξγαζίαο. Σα 

απνηειέζκαηα ησλ πξνζπαζεηψλ απηψλ είλαη ε κείσζε ησλ εξγαηηθψλ αηπρεκάησλ 

θαη ε ζσξάθηζε ηεο πγείαο ησλ εξγαδνκέλσλ απφ παζήζεηο φρη πάληα 

πξνεξρφκελεο απφ ηηο εξγαζηαθέο δξαζηεξηφηεηεο. Σνλίδεηαη ηδηαίηεξα φηη ε 
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επίηεπμε ηνπ ζηφρνπ ηεο κείσζεο ηνπ επαγγεικαηηθνχ θηλδχλνπ είλαη ζπιινγηθή 

ελέξγεηα θαη ζπληειείηαη κε ηελ ζπλδξνκή θαη ζπλεξγαζία φισλ ησλ εξγαδνκέλσλ, 

ησλ επηηξνπψλ θαη ππεξεζηψλ πξνζηαζίαο θαη πξφιεςεο, ηλζηηηνχησλ δεκνζίσλ 

αξρψλ θ.α. 

Β) Σνπ θαηαλαιωηή. 

Οη εηαηξίεο παξαγσγήο ηζηκέληνπ ζηελ Διιάδα, κε βάζε ηελ ηζρχνπζα 

εζληθή θαη θνηλνηηθή λνκνζεζία, θπθινθνξνχλ απφ θαηξφ ην ελζαθθηζκέλν 

ηζηκέλην ζε λέεο ζπζθεπαζίεο πνπ, εθηφο ησλ άιισλ, αλαθέξνπλ ηνπο εηδηθνχο 

θηλδχλνπο θαη ηηο νδεγίεο αζθαινχο ρξήζεο, θαζψο επίζεο θέξνπλ θαη ην δηεζλέο 

ζχκβνιν θηλδχλνπ X (επηβιαβέο). ηφρνο απηήο ηεο ελέξγεηαο είλαη ε πξνζηαζία 

ηεο πγείαο θαη ε αζθάιεηα ησλ ρξεζηψλ θαη ηνπ θαηαλαισηηθνχ θνηλνχ 

γεληθφηεξα, δεδνκέλεο ηεο επξείαο ρξήζεο ηνπ πξντφληνο.Δίλαη γεγνλφο πσο ην 

ηζηκέλην ρξεζηκνπνηείηαη ζε πνιιέο εθαξκνγέο, απφ ηηο πην απιέο έσο ηηο πιένλ 

εμεηδηθεπκέλεο θαη πνιχπινθεο. Καηά ζπλέπεηα νη ρξήζηεο κπνξνχλ λα είλαη απφ 

ηνπο πιένλ εηδηθνχο έσο ηνπο πιένλ αλεηδίθεπηνπο. 

Οη αλαγξαθφκελεο ελδείμεηο ελεκεξψλνπλ γηα ηνλ αζθαιή ρεηξηζκφ ηνπ 

πξντφληνο θαη, ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ δεκηνπξγεζεί αλαζθαιήο θαηάζηαζε, γηα ηηο 

άκεζεο ελέξγεηεο πνπ πξέπεη λα γίλνπλ, πξνθεηκέλνπ νη επηπηψζεηο λα είλαη νη 

κηθξφηεξεο δπλαηέο. Οη παξαγσγνί ηζηκέληνπ επηδηψθνπλ κε ηνλ ηξφπν απηφλ νη 

ρξήζηεο λα ελεκεξψλνληαη θαη λα εθαξκφδνπλ ηηο αζθαιείο νδεγίεο ρξήζεο ηνπ 

ηζηκέληνπ γηα ηελ πξνζηαζία ηεο πγείαο θαη ηεο αζθάιεηάο ηνπο. 
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3.7 Ζ ιεηηνπξγία ηνπ αληαγωληζκνύ ζηνλ θιάδν ηνπ 

ηζηκέληνπ.19 

Η χπαξμε νιηγνπσιηαθψλ ζπλζεθψλ ζηελ αγνξά ηζηκέλνπ απνηειεί 

παλεπξσπατθφ θαηλφκελν θαη ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή Αληαγσληζκνχ έρεη 

αζρνιεζεί κε ην δήηεκα απηφ νπθ νιίγεο θνξέο. Σν 1994 ε Δπηηξνπή επέβαιε 

πξφζηηκα ζηελ Δπξσπατθή Δλσζε Σζηκέληνπ (Cembureau), ζε 42 ελψζεηο 

εηαηξεηψλ θαη επηρεηξήζεηο ηζηκέληνπ γηα ηε ζπκκεηνρή ηνπο απφ ην 1983 ζε 

γεληθή ζπκθσλία θαηαλνκήο ησλ αγνξψλ, ζε δηεζλείο ζπκπξάμεηο θαη ζε 

ζπκπξάμεηο γηα εμαγσγέο (θαηαλνκή ησλ αγνξψλ θαη αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ). 

Μάιηζηα, κία απφ ηηο θαηεγνξίεο πνπ αληηκεηψπηζαλ ηφηε νη εκπιεθφκελνη ζην 

θαξηέι ήηαλ φηη ην 1986 είρε ζπζηαζεί κηα έλσζε παξαγσγψλ ηζηκέληνπ 

πξνθεηκέλνπ λα απνηξέςεη ηηο εμαγσγέο ηζηκέληνπ απφ ηελ Διιάδα πξνο άιια 

θξάηε–κέιε. 

ε εμέιημε απφ ην 2010 βξίζθεηαη λέα έξεπλα ηεο επξσπατθήο αξρήο γηα 

ηνλ εληνπηζκφ πηζαλψλ πεξηνξηζκψλ ζηηο εηζαγσγέο/εμαγσγέο, θαηαλνκήο αγνξψλ 

θαη ελαξκνληζκέλσλ πξαθηηθψλ ηηκψλ ζε Απζηξία, Βέιγην, Σζερία, Γαιιία, 

Γεξκαλία, Ιηαιία, Λνπμεκβνχξγν, Οιιαλδία, Ιζπαλία θαη Ηλσκέλν Βαζίιεην. 

Δπίζεο, νη εζληθέο αξρέο αληαγσληζκνχ ηεο Γεξκαλίαο, ηεο Γαιιίαο θαη ηεο 

Πνισλίαο κε απνθάζεηο ηνπο ην 2003, ην 2007 θαη ην 2009, αληηζηνίρσο, είραλ 

εληνπίζεη θαξηέι ζηνλ θιάδν ηζηκέληνπ ζηηο εζσηεξηθέο ηνπο αγνξέο. 

Η Δπηηξνπήο Αληαγσληζκνχ επηθεληξψλεηαη ζηνλ έιεγρν ηεο παξαγσγήο, 

ζηελ θαηαλνκή αγνξψλ, ζηελ δηαηήξεζε ησλ ηηκψλ κεηαπψιεζεο θαζψο θαη ζην 

ελδερφκελν θαηάρξεζεο δεζπφδνπζαο ζέζεο. χκθσλα κε παξάγνληεο πνπ 

γλσξίδνπλ θαιά ηελ ππφ εμέηαζε αγνξά, ε ιεηηνπξγία ηνπ αληαγσληζκνχ πηζαλψο 

εκπνδίδεηαη φρη απφ ην γεγνλφο φηη ζηνλ θιάδν ππάξρεη εθ ησλ πξαγκάησλ 

νιηγνπψιην, θαζψο δξαζηεξηνπνηνχληαη ηξεηο βηνκεραλίεο. Σν πξφβιεκα έγθεηηαη 

ζηελ πθηζηάκελε λνκνζεζία, πνιιψ δε κάιινλ ζηε κε νξζή εθαξκνγή ηεο, 

δεκηνπξγψληαο έλα ηδηφηππν θαζεζηψο «πξνζηαηεπηηζκνχ» γηα ηηο ειιεληθέο 

ηζηκεληνβηνκεραλίεο. 
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Βάζεη ηεο ηζρχνπζαο λνκνζεζίαο, γηα λα εηζαρζνχλ πξντφληα ηζηκέληνπ 

ζηελ ειιεληθή αγνξά ζα πξέπεη λα πιεξνχλ ζπγθεθξηκέλεο ηερληθέο πξνδηαγξαθέο, 

θάηη βεβαίσο απνιχησο ζεκηηφ. Αιισζηε, αλάινγεο λνκνζεζίεο ππάξρνπλ θαη ζε 

πνιιά άιια θξάηε–κέιε ηεο Δπξσπατθήο Δλσζεο. Πξνθεηκέλνπ λα 

δηαζθαιηζζνχλ ε πνηφηεηα θαη ε ηήξεζε ησλ πξνδηαγξαθψλ ηνπ εηζαγφκελνπ ζηελ 

ειιεληθή αγνξά ηζηκέληνπ απφ ηξίηεο ρψξεο θαη ησλ ινηπψλ πξνβιεπφκελσλ απφ 

ηελ εζληθή λνκνζεζία απαηηήζεσλ ζπκκφξθσζεο θαη επηζήκαλζεο, ε Γεληθή 

Γξακκαηεία Βηνκεραλίαο εμέδσζε ην 2010 δχν εγθπθιίνπο πξνο ηηο δηεπζχλζεηο 

αλάπηπμεο θαη ηηο ηεισλεηαθέο αξρέο, ζε ζπλεξγαζία κε ηε 19ε Γηεχζπλζε 

Σεισλεηαθψλ Γηαδηθαζηψλ ηνπ ππνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ. Βάζεη απηψλ ησλ 

εγθπθιίσλ, ζπζηήλνληαη επηηξνπέο απφ ηα αξκφδηα ειεγθηηθά φξγαλα κε 

αληηθείκελν ηελ πξνθαηαξθηηθή δηαδηθαζία ειέγρνπ ζηηο εηζαγσγέο ηζηκέλησλ απφ 

ηξίηεο ρψξεο. Χζηφζν, νη επηηξνπέο απηέο δελ έρνπλ ζπζηαζεί επαξθψο, κε 

ζπλέπεηα είηε λα γίλνληαη πεξηνξηζκέλεο λφκηκεο εηζαγσγέο είηε λα γίλνληαη 

παξάλνκεο εηζαγσγέο, θπξίσο ζηε Βφξεηα Διιάδα ηζηκέληνπ κε πξνέιεπζε ηε 

Βνπιγαξία θαη ηελ Σνπξθία. Δηδηθά ζηα ζχλνξα κε ηε Βνπιγαξία δελ 

εθαξκφζηεθαλ νη δηαδηθαζίεο γηα ηε ζχζηαζε ησλ επηηξνπψλ πξνθαηαξθηηθνχ 

ειέγρνπ κε ζπλέπεηα ηελ ειεχζεξε δηαθίλεζε ηζηκέληνπ απφ ηηο ηξεηο πχιεο 

εηζφδνπ (ζηνλ Πξνκαρψλα εξξψλ, ζηελ Δμνρή Γξάκαο θαη ζηνλ Δβξν). Σν 

θαηλφκελν απηφ έρεη επηπηψζεηο ζηνλ αληαγσληζκφ, ζηα θξαηηθά έζνδα, ιφγσ 

απψιεηαο θνξνινγηθψλ εζφδσλ, ελψ ζέηεη ζε θίλδπλν θαη ηελ αζθάιεηα ησλ 

θαηαζθεπψλ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4  

ΜΔΛΔΣΖ ΠΔΡΗΠΣΩΖ ΣΗΣΑΝ Α.Δ. 

ην ελ ιφγσ θεθάιαην γίλεηαη ε αλάιπζε ησλ θαηαζηάζεσλ ηνπ νκίινπ 

ΣΙΣΑΝ Α.Δ –ζπγθεθξηκέλα ηεο εηαηξίαο- γηα ηηο ρξνληέο 2010-2012. Πεγή 

άληιεζεο ησλ ζηνηρείσλ απνηέιεζαλ νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο νη νπνίεο 

ήηαλ δηαζέζηκεο κέζσ ηεο εηαηξηθήο ηζηνζειίδαο.  

 

 4.1 Όκηινο ΣΗΣΑΝ Α.Δ.20
 

Ο κηινο ΣΙΣΑΝ ζπκπιήξσζε 110 ρξφληα δξαζηεξηφηεηαο, θαζψο ε 

κεηξηθή Δηαηξία Α.Δ. Σζηκέλησλ ΣΙΣΑΝ ηδξχζεθε ζηελ Διιάδα ην 1902. Έρνληαο 

ηελ επηρεηξεζηαθή βάζε ηνπ ζηελ Διιάδα, φπνπ ε κεηνρή ηεο κεηξηθήο Δηαηξίαο 

είλαη εηζεγκέλε ζην Υξεκαηηζηήξην απφ ην 1912, ν κηινο αλαπηχζζεη ζήκεξα 

θαζεηνπνηεκέλε δξαζηεξηφηεηα, παξαγσγηθή θαη εκπνξηθή, ζε 13 ρψξεο έρνληαο 

ζπλνιηθφ αξηζκφ 5.640 εξγαδνκέλσλ.  

Ηζηνξία 

 1902  Ίδξπζε ηεο Δηαηξίαο κε ηελ αλέγεξζε ηνπ πξψηνπ "ηζηκεληνπνηείνπ" 

ζηελ πφιε ηεο Διεπζίλαο. 

 1911  Μεηαηξνπή ηεο Δηαηξίαο ζε Αλψλπκε Δηαηξία κε ηελ επσλπκία "Α.Δ 

Σζηκέλησλ Ο ΣΙΣΑΝ" 

 1912  Δηζαγσγή ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ. 

 1933  Πξαγκαηνπνίεζε ησλ πξψησλ εμαγσγψλ ηζηκέληνπ. 

 1979  Έλαξμε ιεηηνπξγίαο ηνπ πξψηνπ ζηαζκνχ απνζήθεπζεο ηζηκέληνπ 

ζηε Σδέληα ηεο ανπδηθήο Αξαβίαο (πισηφο ζηαζκφο) θαη ζηελ 

Αιεμάλδξεηα ηεο Αηγχπηνπ (πισηφο ζηαζκφο). 

 1980  Καηάηαμε ηνπ ΣΙΣΑΝΑ ζηε 2ε ζέζε ηνπ πίλαθα ησλ κεγαιχηεξσλ 

εμαγσγηθψλ βηνκεραληψλ ηεο Διιάδαο. 

 1985  Πξαγκαηνπνίεζε, γηα πξψηε θνξά, εμαγσγψλ ζηηο ΗΠΑ. 
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 2003 α) Έλαξμε ιεηηνπξγίαο λέαο, ππεξζχγρξνλεο γξακκήο παξαγσγήο ζην 

εξγνζηάζην Ν. Δπθαξπίαο Θεζζαινλίθεο.  

          β) Έληαμε ηνπ Οκίινπ ΣΙΣΑΝ σο πιήξνπο κέινπο ηνπ Παγθφζκηνπ 

Δπηρεηξεκαηηθνχ πκβνπιίνπ γηα ηελ Αεηθφξν Αλάπηπμε (WBCSD). 

 2004  α) πκβνιή ηνπ ΣΙΣΑΝΑ ζηελ θαηαζθεπή ηεο γέθπξαο Ρίνπ-

Αληίξξηνπ. σο απνθιεηζηηθνχ πξνκεζεπηή εηδηθνχ ηζηκέληνπ, πνπ 

παξάγεηαη γηα πξψηε θνξά ζηελ Διιάδα.  

   β) Έλαξμε ιεηηνπξγίαο λένπ ζηαζκνχ δηαλνκήο ηζηκέληνπ ζηελ Tampa 

(Florida), ζηηο ΗΠΑ. 

 

Σνκείο δξαζηεξηνπνίεζεο. 

  Η δξαζηεξηφηεηα ηνπ νκίινπ αζθείηαη κέζσ ζπγαηξηθψλ εηαηξηψλ, ζηηο 

νπνίεο ν ΣΙΣΑΝ έρεη πιήξε ή πιεηνςεθηθφ (κεηνρηθφ) έιεγρν ή θνηλνπξαθηηθή 

ζπκκεηνρή, θαη θαιχπηεη ηνπο εμήο θιάδνπο:  

 Παξαγσγή ηζηκέληνπ (θαηνχ θαη ιεπθνχ), ζθπξνδέκαηνο θαη 

αδξαλψλ πιηθψλ  

 Γηαθίλεζε - δηαλνκή ηζηκέληνπ  

 Δπεμεξγαζία θαη βηνκεραληθή αμηνπνίεζε ηπηάκελεο ηέθξαο 

ζηαζκψλ ειεθηξνπαξαγσγήο  

 Κνληάκαηα  Σζηκεληφιηζνπο  

Ο κηινο ΣΙΣΑΝ δξαζηεξηνπνηήηε ζηνπο παξαθάησ ηνκείο: 

 

Α. ΣΗΜΔΝΣΟ21
  

Σν ηζηκέλην παξάγεηαη απφ ηε ζπλάιεζε θιίλθεξ, γχςνπ θαη/ή άιισλ 

πιηθψλ κε πδξαπιηθέο ηδηφηεηεο. Η ιεπηφθνθθε ζθφλε πνπ πξνθχπηεη φηαλ 

αλακεηρζεί κε νξπθηέο πξψηεο χιεο πνπ θαινχληαη «αδξαλή» (φπσο άκκν, 

ραιίθη) θαη λεξφ, δξα σο ζπλδεηηθφ πιηθφ γηα ην ζρεκαηηζκφ ηνπ 

ζθπξνδέκαηνο.  Ο κηινο παξάγεη ηζηκέλην ηχπνπ Πφξηιαλη, ηζηκέλην 
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ηνηρνπνηίαο, θαζψο θαη άιια πιηθά φπσο π.ρ. επεμεξγαζκέλε ηπηάκελε ηέθξα, 

ελψ είλαη ζε ζέζε, κέζα απφ ηελ εθηεηακέλε αλαδήηεζε ζηνπο ηνκείο έξεπλαο 

θαη αλάπηπμεο, λα παξέρεη ζηελ αγνξά δηάθνξνπο ηχπνπο ζχκκηθησλ 

ηζηκέλησλ γηα εηδηθέο εθαξκνγέο.  

Απνηειέζκαηα 2011  

   Σν 2011 νη πσιήζεηο ηζηκέληνπ θαη πιηθψλ κε παξεκθεξείο ηδηφηεηεο 

κεηψζεθαλ θαηά 12% θζάλνληαο ηνπο 15,3 εθαη. ηφλνπο.  Η απφηνκε πηψζε ηεο 

νηθνδνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ζηελ Διιάδα θαη νη θνηλσληθέο αλαηαξαρέο ζηηο 

ρψξεο ηεο Βνξείνπ Αθξηθήο, νη νπνίεο εκπφδηζαλ ηηο πξνγξακκαηηζκέλεο εμαγσγέο 

ζηηο πεξηνρέο απηέο, είραλ ηζρπξφ αληίθηππν ζηνλ φγθν παξαγσγήο ηζηκέληνπ ηνπ 

Οκίινπ. Η Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε θαη ε Σνπξθία ζεκείσζαλ αλάπηπμε. ηνλ 

αληίπνδα νη Η.Π.Α. παξέκεηλαλ ζε χθεζε γηα αθφκε έλα ρξφλν θαη ε αγνξά ηεο 

Αηγχπηνπ ζεκείσζε πηψζε.  
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Β. ΈΣΟΗΜΟ ΚΤΡΟΓΔΜΑ22 

   Σν ζθπξφδεκα παξάγεηαη απφ ηελ αλάκημε ηζηκέληνπ, λεξνχ θαη αδξαλψλ. 

Έλα θπβηθφ κέηξν ζθπξνδέκαηνο πεξηέρεη πεξίπνπ 300 θηιά ηζηκέληνπ, 150 ιίηξα 

λεξνχ θαη 2.000 θηιά αδξαλψλ. Αλάινγα κε ηελ δνζνινγία αλάκημεο πνπ 

επηιέγεηαη, ην παξαγφκελν ζθπξφδεκα έρεη δηαθνξεηηθέο ηδηφηεηεο, κε ζηφρν ηελ 

ηθαλνπνίεζε ζπγθεθξηκέλσλ αλαγθψλ ησλ πειαηψλ ηνπ Οκίινπ.  

Απνηειέζκαηα 2011  

  Οη πσιήζεηο έηνηκνπ ζθπξνδέκαηνο παξνπζίαζαλ ζρεηηθή αλζεθηηθφηεηα 

ζεκεηψλνληαο κείσζε θαηά 8% θζάλνληαο ηα 3,7 εθαη. κ3 ην 2011.  Απφ ηηο 

πσιήζεηο απηέο ηζρπξή αχμεζε παξαηεξήζεθε ζηηο αλαδπφκελεο αγνξέο φπσο 

επίζεο θαη ζηηο Η.Π.Α. Η αχμεζε ζε απηέο ηηο πεξηνρέο αληηζηάζκηζε ζε κεγάιν 

βαζκφ ηελ πηψζε ησλ πσιήζεσλ έηνηκνπ ζθπξνδέκαηνο ζηελ Διιάδα. 
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             Γ. ΑΓΡΑΝΖ ΤΛΗΚΑ23 

   ηα αδξαλή πεξηιακβάλνληαη ηα ιίζηλα πξντφληα απφ ηε ζξαχζε 

πεηξσκάησλ, θαζψο θαη απφ ηελ απφιεςε θπζηθψλ απνζέζεσλ ζξαπζκάησλ 

(ακκνράιηθσλ). Σα αδξαλή δηαθέξνπλ ηφζν ζηα θπζηθν-κεραληθά φζν θαη ζηα 

ρεκηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπο, φπσο επίζεο θαη ζηελ θνθθνκεηξία, θαη ηελ 

ζθιεξφηεηά ηνπο. Η θχξηα ρξήζε ηνπο είλαη ε παξαγσγή ζθπξνδέκαηνο ή 

πξντφλησλ ζθπξνδέκαηνο. Άιιεο εθαξκνγέο πεξηιακβάλνπλ ηελ ρξήζε ηνπο ζηελ 

νδνπνηία, ζε ζηδεξνδξνκηθέο γξακκέο θ.α.  

Απνηειέζκαηα 2011  

Οη πσιήζεηο αδξαλψλ πιηθψλ ζεκείσζαλ πηψζε θαηά 16% ζε ζχγθξηζε κε 

ηνλ πξνεγνχκελν ρξφλν, θζάλνληαο ηνπο 10,9 εθαη. ηφλνπο. Η πηψζε νθείιεηαη 

ζηε δξακαηηθή κείσζε ηεο δήηεζεο γηα δνκηθά πιηθά ζηελ Διιάδα, ακβιπκκέλεο 

ελ κέξεη απφ αλαπηπμηαθέο πξσηνβνπιίεο ζε λέεο εθαξκνγέο ζηελ αγνξά ησλ 

Η.Π.Α.  
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Πξνθίι ηνπ νκίινπ ΣΗΣΑΝ Α.Δ.24 

  Η δηαρξνληθά επηηπρήο επηρεηξεκαηηθή πνξεία θαη θαηαμίσζε ηνπ Οκίινπ 

ΣΙΣΑΝ ζηεξίρζεθε ζηελ εθαξκνγή ησλ εθάζηνηε πην ζχγρξνλσλ ηερλνινγηψλ, 

δηαδηθαζηψλ θαη κεζφδσλ έξεπλαο παξαγσγήο θαη δηαθίλεζεο-εκπνξίαο πξντφλησλ, 

ζηε ζπζηεκαηηθή έξεπλα θαη ηε ζπλερψο αλαβαζκηζκέλε ηερλνγλσζία ηνπ, ζην 

πςειήο πνηφηεηαο αλζξψπηλν δπλακηθφ ηνπ. Γηαζθαιίδεηαη, ήδε, θαη εληζρχεηαη 

απφ έλα ζχζηεκα Δηαηξηθήο Γηαθπβέξλεζεο, κε απνηειεζκαηηθή, επέιηθηε 

νξγαλσηηθή θαη δηνηθεηηθή δνκή, εθαξκνγή ησλ πιένλ εμειηγκέλσλ 

πξνγξακκάησλ εθπαίδεπζεο-θαηάξηηζεο-επηκφξθσζεο ησλ εξγαδνκέλσλ ζε φια ηα 

επίπεδα, ζε φιν ην γεσγξαθηθφ θάζκα θαη ηνπο θιάδνπο δξαζηεξηφηεηαο ηνπ 

Οκίινπ θαη έλα ζηέξεν ππφβαζξν αμηψλ θαη θνηλσληθήο ππεπζπλφηεηαο, κε 

θεληξηθφ άμνλα ηηο αξρέο ηεο βηψζηκεο αλάπηπμεο.  

   Η δέζκεπζε ηνπ Οκίινπ ΣΙΣΑΝ γηα ηελ Δηαηξηθή Κνηλσληθή Δπζχλε θαη 

ηε Βηψζηκε Αλάπηπμε πινπνηείηαη κε ηηο δηθέο ηνπ πξσηνβνπιίεο, δξαζηεξηφηεηεο 

θαη πξαθηηθέο, αιιά θαη κε ηελ ελεξγφ ζπκκεηνρή ηνπ ζε δηεζλείο νξγαληζκνχο. Ο 

ΣΙΣΑΝ ήηαλ ε πξψηε Δηαηξία ζηελ Διιάδα πνπ ππέγξαςε ην Οηθνπκεληθφ 

χκθσλν ηνπ ΟΗΔ γηα ηε δηαζθάιηζε ησλ αλζξσπίλσλ δηθαησκάησλ, ησλ 

εξγαζηαθψλ δηθαησκάησλ, ηεο πξνζηαζίαο ηνπ πεξηβάιινληνο, θαζψο θαη γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο δηαθζνξάο. Δίλαη κέινο ηνπ Δπξσπατθνχ Γηθηχνπ γηα ηελ 

Δηαηξηθή Κνηλσληθή Δπζχλε, ηνπ Παγθφζκηνπ Δπηρεηξεκαηηθνχ πκβνπιίνπ γηα ηε 

Βηψζηκε Αλάπηπμε θαη ηεο Πξσηνβνπιίαο γηα ηε Βηψζηκε Αλάπηπμε ζηνλ Κιάδν 

Σζηκέληνπ θαζψο θαη ηεο Δπξσπατθήο πκκαρίαο γηα ηελ ΔΚΔ. Δίλαη, επίζεο, 

κέινο ηνπ πλδέζκνπ Δπηρεηξήζεσλ θαη Βηνκεραληψλ Διιάδνο, ηνπ πλδέζκνπ 

Μεηαιιεπηηθψλ Δπηρεηξήζεσλ, ηνπ Δκπνξηθνχ θαη Βηνκεραληθνχ Δπηκειεηεξίνπ 

Αζελψλ θαζψο θαη ηεο Ακεξηθαληθήο Έλσζεο Σζηκεληνβηνκεραληψλ.  
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4.2. ΠΟΛΗΣΗΚΖ ΔΠΔΝΓΤΔΩΝ25 

Ο κηινο ΣΙΣΑΝ ΑΔ έρεη αλαπηπρζεί αλάινγα κε ηηο πεξηζηάζεηο, είηε κε 

εμαγνξεο, είηε κε ζχλαςε θνηλνπξαμηψλ (joint venture). Έηζη ην 1992 εμαγφξαζε 

ην 59,1 % ηεο Roanoke Cement Co ζηελ Virginia ησλ ΗΠΑ απν ηελ Tarmac plc. 

Σν 1998 ζε θνηλνπξαμία κε ηελ Holderbank (ζεκεξα Holcim), πξνρψξεζαλ ζηελ 

εμαγνξά  ηνπ 95% ηεο A.D. Cementarnica USJE ησλ θνπίσλ πνπ είλαη θαη ε 

κνλαδηθή κνλάδα παξαγσγήο ηζηκέληνπ ηεο ρψξαο. Σελ ίδηα ρξνληά ν φκηινο 

εμαγφξαζε ην 48,6% ηεο Βνπιγαξηθήο εηαηξείαο Plevenski Cement. Μεηέπεηηα ην 

πνζνζηφ ηνπ Οκίινπ ΣΙΣΑΝ ζηελ εηαηξεία απμήζεθε ζε 99%. Σν 1999 ν κηινο 

δεκηνχξγεζε θνηλνπξαμία 50/50 κε ηελ Γαιιηθή εηαηξεία Lafarge, πνπ είλαη ν 

παγθφζκηνο εγέηεο ζην ρψξν ησλ νηθνδνκηθψλ πιηθψλ, κε ζθνπφ ηελ είζνδν θαη 

επέθηαζε ζηελ αλαπηπζφκελε αγνξά ηεο Αηγχπηνπ. Οη δχν εηαηξείεο εμαγφξαζαλ  

ηελ ηδηα ρξνληά ην 95% ηεο Αηγππηηαθήο Beni Suef Cement Co. Σν 2000, ε ΣΙΣΑΝ 

ΑΔ εμαγφξαζε απν ηνλ φκηιν Anglo American plc ην 100% ηεο Tarmac America 

Inc εηαηξία παξαγσγήο δνκηθψλ πιηθψλ πνπ δξαζηεξηνπνηήηε ζηελ Αλαηνιηθή 

Αθηή ησλ ΗΠΑ ελψ ην 2002, εμαγνξάδεη ην 70% ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο 

ηζηκεληνβηνκεραλίαο KOSJERIC ζηελ εξβία θαη ην 50% ηεο Αηγππηηαθεο 

εηαηξίαο ALEXANDRIA PORTLAND CEMENT COMPANY (APCC). 
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4.3 ΑΝΑΛΤΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ ΓΔΗΚΣΩΝ. 

4.3.1 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

Γείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο (Current Ratio). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Κςκλοθοπούν ενεπγηηικό 

Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

 

ΔΦΑΡΜΟΦΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΓΡ (2010) = 137.389 / 76.159 = 1,8 

ΓΓΡ (2011) = 162.169 / 153.373 = 1,05 

ΓΓΡ (2012) = 162.041 / 68.396 = 2,36 

 

 

ΔΣΟ ΓΓΡ 

2010 1,8 

2011 1,05 

2012 2,36 
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πσο παξαηεξνχκε ζην παξαπάλσ πίλαθα, ππάξρεη κηα ζεηηθή βειηίσζε 

ηνπ δείθηε ηελ 3εηία 2010-2012, πξαγκαηνπνηψληαο κηα αχμεζε ηεο γεληθήο 

ξεπζηφηεηαο ηεο ηάμεσο ηνπ 31% απν ην 1,8 ζην 2,36.Απηφ νθείιεηαη θπξίσο ζηελ 

αχμεζε ηνπ θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθνχ θαη πην ζπγθεθξηκέλα ζηε κεγάιε απμεζε 

ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ.Σν έηνο 2011, ν δείθηεο θαηαγξάθεη κηα ππνρψξεζε 

ιφγσ ηεο ζεκαληηθήο αχμεζεο ησλ βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ ηεο 

ππνρξεψζεσλ,παξφια απηά παξακέλεη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδνο. Χζηφζν ην 2012, 

ιφγσ κείσζεο ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ ν δείθηεο βειηηψλεηαη 

ζεκαληηθά. Ο δείθηεο θξίλεηαη  ηθαλνπνηεηηθφο, ηδηαίηεξα ηελ ρξνληά ηνπ 2012, 

θαζψο παξακέλεη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδνο παξέρνληαο αζθάιεηα ζηελ 

επηρείξεζε.  
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Γείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο (Acid Test ratio). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

Κςκλοθοπούν ενεπγηηικό – Αποθέμαηα 

Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΔΡ (2010) = (137.389 - 77.419) / 76.159 = 0,78 

ΓΔΡ (2011) = (162.169 - 68.761) / 153.373 = 0,61 

ΓΔΡ (2012) = (162.041 – 69.080) / 68.396 = 1,36 

 

 

ΔΣΟ ΓΔΡ 

2010 0,78 

2011 0,61 

2012 1,36 
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Ο δείθηεο ηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο γηα ην 2012 θαη κεηα απν κηα κεγάιε 

απμεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 74% απν ην 2010, θηάλεη ζην 1,36 παξέρνληαο ηελ 

απαηηνχκελε αζθάιεηα ζηελ επηρείξεζε γηα ηελ θάιπςε θαη εμππεξέηεζε ησλ 

ηξερνπζψλ ππνρξεψζεσλ ηεο.Η κεηαβνιή απηή νθείιεηαη ζηελ αχμεζε ηνπ 

θπθινθνξφπληνο ελεξγεηηθνχ απαιιαγκέλνπ απν ηελ αμία ησλ απνζεκάησλ, πνπ 

ην έηνο 2010 εκθαλίδνληαη απμεκελα θαηά 11% ζε ζρέζε κε απηά ηνπ 2012 θαη ζε 

ζπλάξηεζε κε ηελ κείσζε ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θαηά 10% 

ζεκεηψλεηαη απηή ε ζεκαληηθή κεηαβνιή ηνπ δείθηε . Λακβάλνληαο ππ’φςηλ  απηφ 

ηνλ πην ζπληεξεηηθφ δείθηε γηα ηα έηε 2010 θαη 2011 ε επηρείξεζε   δείρλεη λα 

αδπλαηεί λα αληαπεμέιζεη ζε μαθληθή απαίηεζε κεηξεηψλ. 
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Γείθηεο Σακεηαθήο Ρεπζηόηεηαο (Cash ratio). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

Γιαθέζιμο ενεπγηηικό 

Βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΡ (2010) = 2.943 / 76.159 = 0,38 

ΓΣΡ (2011) = 29.478 / 153.373 = 0,19 

ΓΣΡ (2012) = 35.601 / 68.396 = 0,52 

 

 

ΔΣΟ ΓΣΡ 

2010 0,38 

2011 0,19 

2012 0,52 
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Με ηνλ δείθηε ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο πνπ απνηειεί ηνλ απφιπηα 

ζπληεξεηηθφ δείθηε ξεπζηφηεηαο, ε εηαηξία θαη ηηο 3 ρξνληέο αδπλαηεί λα 

αληαπεμέιζεη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ηεο ππνρξεψζεηο απνθιεηζηηθά θαη κφλν απν 

ηα ηακεηαθά ηεο δηαζέζηκα.  
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4.3.2 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο 

Γείθηεο Σαρύηεηαο Δηζπξάμεσο Απαηηήζεσλ (Receivables turnover 

ratio). 

 Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Καθαπέρ πυλήζειρ 

Μέζορ όπορ απαιηήζευν 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΔΑ(2010) = 370.696 / [(70.990 + 43.898) / 2] = 6,45 

ΓΣΔΑ(2011) = 217.231 / [(43.898 + 25.928) / 2] = 6,22 

ΓΣΔΑ(2012) = 221.215 / [(25.928 + 30.658) / 2] = 7,82 

 

 

ΔΣΟ ΓΣΔΑ 

2010 6,45 

2011 6,22 

2012 7,82 
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Γηα ηελ εχξεζε ηεο κέζεο πξαγκαηηθήο δεζκεχζεσο ησλ θεθαιαίσλ κηαο 

επηρείξεζεο απφ ηνπο πειάηεο ηεο ζε αξηζκφ εκεξψλ ή ηε κέζε ρξνληθή πεξίνδν 

πνπ απαηηείηαη γηα ηελ είζπξαμε  ησλ απαηηήζεσλ ηεο, δηαηξνχκε ην ζχλνιν ησλ 

εκεξψλ ηνπ έηνπο (365 εκέξεο) κε ηνλ αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο εηζπξάμεσο ησλ 

απαηηήζεσλ. 
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Η κέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε, κέρξηο φηνπ  

εηζπξαρζνχλ, ππνινγίδεηαη θαη απφ ηελ παξαθάησ ζρέζε: 

 

365 

Απιθμοδείκηηρ ηασύηηηαρ ειζππάξευρ ηυν απαιηήζευν 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΔΑ(2010) = 365 / 6,45 = 56 εκέξεο 

ΓΣΔΑ(2011) = 365 / 6,22 = 59 εκέξεο 

ΓΣΔΑ(2012) = 365 / 7,82 = 47 εκέξεο 

 

Γηα ην έηνο 2010 ν δείθηεο ηαρχηεηαο είπξαμεο απαηηήζεσλ βξίζθεηαη ζην 

6,45 ή αιιησο ε επηρείξεζε εηζπξάηεη ηηο απαηηήζεηο ηεο θάζε 56 εκέξεο.Σν 2011 

ππάξρεη κηα πνιχ κηθξή επηδείλσζε ηνπ δείθηε (ζρεδφλ ακειεηέα) θαζψο ε 

είζπξαμε γίλεηαη θάζε 59 εκέξεο.Η κείσζε ηνπ δείθηε νθείιεηαη ζηελ ζεκαληηθή 

πηψζε ησλ πσιήζεσλ ηεο ηάμεσο ηνπ 42% απν ην 2010 ζην 2011.Παξφια απηά, ε 

επηρείξεζε θαηάθεξε λα θξαηήζεη ην δηάζηεκα είζπξαμεο ησλ απαηηήζεσλ ηεο 

ζρεδφλ ζηα ίδηα επίπεδα θαζψο ε κείσζε θαηα 39% ησλ απαηηήζεσλ ηεο 

ηζνξφπεζε ηνλ δείθηε.Γηα ην 2012 ε κείσζε ησλ απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο θαηά 

19% επέηξεςε κηα απμεζε ηνπ δείθηε ζην 7,82 δει. είζπξαμε απαηηήζεσλ θάζε 47 

εκέξεο, κηα κεηαβνιή δει θαηά 20%.Γηαρξνληθά ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο 

παξνπζηάδεη κηα ζρεηηθή ζηαζεξφηεηα θηλνχκελνο απν 56 εψο 47 εκέξεο.Απηφ 

ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε αθνινπζεί κηα ζπγθεθξηκέλε πνιηηηθή πηζηψζεσλ κε 

ηνπο πειάηεο ηεο.                                                    
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Γείθηεο Σαρύηεηαο Δμόθιεζεο Βξαρππξόζεζκσλ Τπνρξεώζεσλ 

(Trade creditors to purchases ratio). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

Κόζηορ πυληθένηυν 

Μέζυ ύτορ βπασςππόθεζμυν ςποσπεώζευν 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΔΒΤ(2010) = 248.184 / [(198.671+76.159) / 2] = 1,8 

ΓΣΔΒΤ(2011) = 139.349 / [(76.159+153.373) / 2] = 1,21 

ΓΣΔΒΤ(2012) = 163.866 / [(153.373+68.396) / 2] = 1,47 

 

 

ΔΣΟ ΓΣΔΒΤ 

2010 1,8 

2011 1,21 

2012 1,47 
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Ο αξηζκφο ησλ εκεξψλ πνπ νη ππνρξεψζεηο κηαο επηρείξεζεο παξακέλνπλ 

απιήξσηεο , ππνινγίδεηαη  απφ ηελ παξαθάησ ζρέζε: 

 

365 

Γείκηηρ ηασύηηηαρ εξόθληζηρ βπασςππόθεζμυν ςποσπεώζευν 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΔΒΤ(2010) = 365 / 1,8 = 203 εκέξεο 

ΓΣΔΒΤ(2011) = 365 / 1,21 = 301 εκέξεο 

ΓΣΔΒΤ(2012) = 365 / 1,47 = 248 εκέξεο 

 

Ο ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο απν ην 1,8 πνπ βξηζθφηαλ ην 2010, ην 2011 

έθηαζε ζην 1,21. Γει ε επηρείξεζε απν ηηο 203 εκέξεο πνπ εμνθινχζε ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο ηψξα ηηο εμνθιεί θάζε 301 εκέξεο πεξίπνπ. Πξφθεηηαη γηα κηα 

κεηαβνιή ηνπ 48%. ρεηηθά κε ηα έηε 2011-2012, κε ηελ αχμεζε ηνπ θφζηνπο 
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πσιήζεσλ θαη ηνλ κ.ν. ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ λα παξακέλεη 

ζηαζεξφο ν δείθηεο γηα ην 2012 κεηαβιήζεθε απν ην 1,21 ζην 1,47 ππνρξεψλνληαο 

έηζη ηελ επηρείξεζε λα εμνθιεί ηηο ππνρξεψζεηο ηεο 53 εκέξεο λσξίηεξα ζε ζρέζε 

κε ην 2011.πκπεξαζκαηηθά θαη παξα ηηο φπνηεο δηαθπκάλζεηο ηνπ δείθηε, ην 

ζεκαληηθφ ζηνηρείν ζηνλ δείθηε, είλαη ην ηεξάζηην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ 

απνπιεξψλνληαη νη ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο. 

 

Γείθηεο Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Απνζεκάησλ(Inventories turnover 

ratio) 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Κόζηορ πυληθένηυν 

Μέζορ όπορ αποθεμάηυν 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΚΑ(2010) = 248.184 / [(68.250+77.419)/2] = 3,4 

ΓΚΣΑ(2011) = 139.349 / [(77.419+68.761)/2] = 1,9 

ΓΚΣΑ(2012) = 163.886 / [(68.761+69.080)/2] = 2,37 

 

ΔΣΟ ΓΣΚΑ 

2010 3,4 

2011 1,9 

2012 2,37 
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Αλ δηαηξέζνπκε ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ ηνπ έηνπο (365 εκέξεο) κε ηνλ 

αξηζκνδείθηε ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ, ηφηε ζα έρνπκε ζε αξηζκφ 

εκεξψλ ην ρξφλν πνπ παξέκεηλαλ ηα απνζέκαηα ζηελ επηρείξεζε κέρξηο φηνπ 

πσιεζνχλ ή αιιηψο  ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ πνπ απαηηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα 

αλαλεσζνχλ ηα απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο. 

 

365 

Γείκηηρ ηασύηηηαρ κςκλοθοπίαρ αποθεμάηυν 
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ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΚΑ(2010) = 365 / 3,4 = 107 εκέξεο 

ΓΣΚΑ(2011) = 365 / 1,9 = 192 εκέξεο 

ΓΣΚΑ(2012) = 365 / 2,37 = 154 εκέξεο 

 

Ο δείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ ην 2010 είλαη 3,4 δει ηα 

απνζέκαηα αλαλεψλνληαη θάζε 107 εκέξεο ελψ ην 2011 ηα απνζέκαηα 

αλαλαεψλνληαη θάζε 192 εκέξεο θαζψο ν δείθηεο γίλεηαη 1,9 απφξξνηα ηεο 

ζεκαληηθήο κείσζεηο ηνπ θφζηνπο πσιήζεσλ  θαη παξά ηελ πξνζπάζεηα ηεο 

επηρείξεζεο λα θξαηήζεη ζηαζεξφ ηνλ φγθν ησλ απνζεκάησλ ζην ειάρηζην.Μηα 

βειηίσζε ζηελ ηαρχηεηα ηνλ απνζεκάησλ ζεκεηψλεηαη γηα ην 2012, θαζψο ε 

παξάιιειε αχμεζε ηνπ θφζηνπο πσιήζεσλ ζε ζρέζε κε ην 2011 αιιά θ κηα 

κείσζε ηνπ φγθνπ ησλ απνζεκάησλ επηηξέπεη ηελ κείσζε παξακνλήο ησλ 

απνζεκάησλ απν 192 εκέξεο ζε 154. 
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Γείθηεο Σαρύηεηαο Κπθινθνξίαο Δλεξγεηηθνύ (Asset turnover ratio). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Καθαπέρ πυλήζειρ 

Μέζορ όπορ ενεπγηηικού 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΣΚΔ(2010) = 370.696 / [(1.698.167+1.592.864)/2] = 0,23 

ΓΚΣΔ(2011) = 217.231 / [(1.592.864+1.611.376)/2] = 0,14 

ΓΣΚΔ(2012) = 221.215 / [(1.611.376+1.628.934)/2] = 0,14 

 

 

ΔΣΟ ΓΣΚΔ 

2010 0,23 

2011 0,14 

2012 0,14 

 



80 
 

 

 

Ο δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ελεξγεηηθνχ δηαρξνληθά παξνπζηάδεη 

κηα κείσζε απν ην 0,23 πνπ βξηζθφηαλ ην 2010 ζην 0,14 ην 2011 θαη 2012.Ο 

θχξηνο ιφγνο απηήο ηεο κεηνχκελεο ηάζεο εληνπίδεηαη ζηελ ζεκαληηθή κείσζε ησλ 

πσιήζεσλ πνπ θηάλεη ην 42% ηελ πεξίνδν 2010-2012.Ο δείθηεο κεηψλεηαη νινέλα 

έλδεημε ηνπ φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί ζε βάζνο ρξφλνπ ιηγφηεξν εληαηηθά ηα 

πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία θαη δελ ηα εθκεηαιεχεηαη, πξάγκα πνπ ίζσο ζεκαίλεη 

ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ελεξγεηηθνχ.   
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4.3.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

Γείθηεο κηθηνύ πεξηζσξίνπ ή κηθηνύ θέξδνπο(Gross profit margin). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

           100  *     Μικηά κέπδη 

Καθαπέρ πυλήζειρ 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΜΚ(2010) = 100 * (122.512/370.696) = 33% 

ΓΜΚ(2011) = 100 * (77.882/217.231) = 36% 

ΓΜΚ(2012) = 100 * (57.349/221.215) = 26% 

 

 

ΔΣΟ ΓΜΚ 

2010 33% 

2011 36% 

2012 26% 
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πσο παξαηεξνχκε δηαξγακκαηηθά απν ηνλ παξαπάλσ πίλαθα, ην κηθηφ 

πεξηζψξην ην έηνο 2010 θπκαίλεηαη ζην 33% ελψ ην 2011 παξνπζηάδεη αχμεζε θαη 

θηάλεη ζην 36%.Παξά ηελ ζεκαληηθή κείσζε ησλ κηθηψλ θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο 

πνπ ζεκεηψλνπλ πηψζε θαηά 36% ζε ζρέζε κε απηά ηνπ 2010 θαη ηελ κείσζε ησλ 

πσιήζεσλ, ε επηρείξεζε θαηαθέξλεη λα έρεη θαιχηεξν ιφγν κηθηψλ θεξδψλ πξνο 

πσιήζεηο ιφγσ πεξηνξηζκνχ ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ. Σν 2012 ην κηθηφ 

πεξηζψξην κεηψλεηαη απν 36% ζε 26%, κηα ζεκαληηθή κείσζε πνπ νθείιεηαη θαηα 

θχξην ιφγν ζηελ κείσζε ησλ κηθηψλ θεξδσλ ηεο επηρείξεζεο.Ίζσο ζε κηα 

πξνζπάζεηα ηεο επηρείξεζεο λα απμήζεη ηηο πσιήζεηο ηεο, λα έξημε ηηο ηηκέο θαη ζε 

ζπλάξηεζε κε ηελ αχμεζεο ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ, ππήξμε απηή ε ζεκαληηθή 

κείσζε ησλ 10 πνζνζηηαίσλ κνλάδσλ ζην κηθηφ πεξηζψξην. 
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Γείθηεο θαζαξνύ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνύ θέξδνπο(Net profit margin). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

        100 *   Κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν 

Καθαπέρ πυλήζειρ 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΚΚ(2010) = 100 * (40.268 / 370.696) = 11% 

ΓΚΚ(2011) = 100 * (-11.656 / 217.231) =  -5% 

ΓΚΚ(2012) = 100 * (-16.768 / 221.215) =  -7,5% 

 

 

ΔΣΟ ΓΚΚ 

2010 11% 

2011 -5% 

2012 -7,5% 

 

 



84 
 

 

 

Σα θαζαξά θέξδε γηα ην έηνο 2010 αλέξρνληαη ζην 11%, , ζηελ ζπλέρεηα 

φκσο θαη γηα ηα επφκελα δχν έηε 2011 θαη 2012 ν δείθηεο βξίζθεηαη ζε ειεχζεξε 

πηψζε, θηάλνληαο ηνλ δείθηε ζε αξλεηηθά επίπεδα, -5% θαη -7,5% αληίζηνηρα. Η 

δξακαηηθή κείσζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ (πσιήζεηο) ηεο επηρείξεζεηο πνπ έθηαζε 

ην 42% ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ κε ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα κεηψζεη ηα 

ιεηηνπξγεθά ηεο έμνδα είρε σο απνηέιεζκα ηελ δεκηνπξγία δεκηψλ γηα ηελ εηαηξία.  
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Γείθηεο απνδνηηθόηεηαο ελεξγεηηθνύ (Return on total assets). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

100 * Κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν 

Μέζορ όπορ ενεπγηηικού 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΑΔ(2010) = 100 * {40.268 / [(1.698.167+1.592.864)/2]}= 2,4% 

ΓΑΔ(2011) = 100 * {-11.656 / [(1.592.864+1.611.376)/2] = -0,72% 

ΓΑΔ(2012) = 100* {-16.768 / [(1.611.376+1.628.934)/2] = -1,03 

 

 

ΔΣΟ ΓΑΔ 

2010 2,4% 

2011 -0,72% 

2012 -1,03% 
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πσο παξαηεξνχκε θαη δηαγξακκαηηθά ε απνδνηηθφηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ 

γηα ην έηνο 2010 είλαη 2,4% , κε απιά ιφγηα δει γηα θάζε 100 επξψ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ην θαζαξφ θέξδνο γηα ηελ εηαηξία είλαη 2,4 επξψ. Γηα ηα επφκελα έηε 

2011-2012 ε απνδνηηθφηεηα ηνπ ελεξγεηηθφπ είλαη αξλεηηθή κε 0,72% θαη 1,03% 

αληίζηνηρα, θαζσο νη δεκηέο πνπ θαηαγξάθεη νη εηαηξία ζηα θέξδνη πξν θφξσλ 

έρνπλ αξλεηηθφ αληίθηππν ζην δείθηε απνδνηηθφηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ. 
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Γείθηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ (Return on net worth). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

100  *  Κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν 

        Μέζορ όπορ ιδίυν κεθαλαίυν 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΑΙΚ(2010) = 100 * {40.268 / [(809.482+812.962)/2]} = 5% 

ΓΑΙΚ(2011) = 100 * {-11.656 / [(812.962+789.430)/2]} = -1,45% 

ΓΑΙΚ(2012) = 100 * {-16.768 / [(789.430+776.663)/2]} = -2,14% 

 

 

ΔΣΟ ΓΑΙΚ 

2010 5% 

2011 -1,45% 

2012 -2,14% 

 

 

 



88 
 

 

 

ην ίδην κήθνο κε ηνλ δείθηε απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ θηλείηαη θαη ν 

δείθηεο ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαζψο γηα ην έηνο 2010 ν 

δείθηεο είλαη ζεηηθφο θαη θπκαίλεηαη ζην 5%, ελψ ην 2011 μεθηλάεη ε πησηηθή ηνπ 

πνξεία κε αξλεηηθφ πξφζεκν ζην -1,45% γηα λα θηάζεη ην 2012 ζε αθφκα πην 

ρακειά επίπεδα θαη ζπγθεθξηκέλα ζην -2,14%, απφξξνηα ησλ δεκηψλ πνπ 

ζεκεηψλεη ε εηαηξία γηα ηα έηε 2011-2012. 
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4.3.4 Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξωζεηο Κεθαιαίωλ 

Γείθηεο Ηδίσλ πξνο πλνιηθά Κεθάιαηα (Ratio of owner’s equity to 

total assets). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

100   *   Ίδια κεθάλαια  

ςνολικά κεθάλαια 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΙπΚ(2010) = 100 * (812.962 / 1.592.864) = 51% 

ΓΙπΚ(2011) = 100 * (789.430 / 1.611.376) = 49% 

ΓΙπΚ(2012) = 100 * (776.663 / 1.628.934) = 48% 

 

 

ΔΣΟ ΓΙπΚ 

2010 51% 

2011 49% 

2012 48% 
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πσο παξαηεξνχκε θαη ζην δηάγξακκα ε εηαηξία δηαηεξεί κηα ηζνξξνπία 

κεηαμχ ησλ ηδίσλ θαη ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ. Πην ζπγθεθξηκέλα γηα ην έηνο 2010 ην 

πνζνζηφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ σο πξνο ηα ζπλνιηθά θεθάιαηα αλέξρεηαη ζην 51%. 

Γηα ηα επφκελα 2 έηε (2011 θαη 2012), ηελ πεξίνδν δει πνπ ε εηαηξία έρεη δεκηέο 

ιφγσ ηεο κεγάιεο κείσζεο ησλ πσιήζεσλ, ν δείθηεο εκθαλίδεη κηα ππνρψξεζε γηα 

λα θηάζεη ην 49% ην 2011 θαη 48% ην 2012.πσο γίλεηε θαηαλνεηφ ην βάξνο απν 

ηηο δεκηέο πνπ εκθαλίδεη ε επηρείξεζε ην επσκίδνληαη ηα ίδηα θεθάιαηα 

ζεκεηψλνληαο κηα ππνρψξεζε ηξηψλ πνζνζηηαίσλ κνλάδσλ, απν ην 51% ζην 49%.  
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Γείθηεο θάιπςεο ηόθσλ (Number of times interest earned). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

Καθαπά κέπδη σπήζηρ ππο θόπυν και ηόκυν 

( σπημαηοδοηικών και επενδςηικών αποηελεζμάηυν) 

ύνολο ηόκυν 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΓΚΣ(2010) = 74.960 / 40.348 = 1,85 

ΓΚΣ(2011) = 27.914 / 43.065 = 0,65 

ΓΚΣ(2012) = 23.707 / 40.475 = 0,59 

 

 

ΔΣΟ ΓΚΣ 

2010 1,85 

2011 0,65 

2012 0,59 
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Σν 2010 ν δείθηεο θάιπςεο ηφθσλ αλέξρεηαη ζην 1,85 πξάγκα πνπ 

ζεκαίλεη φηη ε εηαηξία κπνξεί λα θαιχςε 1,85 θνξεο ηνπο ηφθνπο πνπ επηβαξχλεηαη 

κε ηα θέξδε ηεο.ηελ ζπλέρεηα θαη γηα ην έηνο 2011 ν δείθηεο θαηξαθπιά ζηεο 

0,65 θνξεο θαζψο ε κείσζε θαηά 73% ησλ θεξδψλ θαηά θχξην ιφγν θαη ζε 

ζπλάξηεζε κε ηελ αχμεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ θαηά 3 εθ. επξψ 

πεξίπνπ κηαο θαη απμήζεθε ν ζπλνιηθφο δαλεηζκφο απν ηα 660 εθ. πνπ ήηαλ ην 

2010 ζηα 725 εθ. ην 2011, δελ επηηξέπνπλ ζηελ εηαηξία λα θαιχςε ηνπο ηφθνπο ηεο 

κε ηα θέξδε πνπ δεκηνπξγεί.Σν 2012 θαη παξά ηελ κείσζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηεο εμφδσλ θαη ηελ κηθξή αχμεζε ζηνλ θχθιν εξγαζηψλ, ε 

ζεκαληηθή άπμεζε ηνπ θφζηνπο πσιήζεσλ κεηψλεη ην πεξηζψξην θέξδνπο απν ηα 

27 εθ πεξίπνπ ζηα 23 εθ. κε απνηέιεζκα ε εηαηξία ζπλερίδεη λα αδπλαηεί λα 

θαιχςεη ηνπο ηφθνπο, θηάλνληαο ηνλ δείθηε αθφκα πην ρακειά ζην 0,59 . 

 

 

 

 

 

0

0,5

1

1,5

2

2010 2011 2012

ΔΕΙΚΣΗ ΚΑΛΤΨΗ ΣΟΚΩΝ



93 
 

4.3.5 Δπελδπηηθνί Αξηζκνδείθηεο  

Μέξηζκα αλα κεηνρή (Dividends per share). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

ύνολο μεπιζμάηυν σπήζηρ 

Απιθμόρ μεηοσών ζε κςκλοθοπία 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΜΑΜ(2010) = 15.224.000 / 84.613.840 = 0,18 

ΜΑΜ(2011) = 0 

ΜΑΜ(2012) = 0 

 

 

ΔΣΟ ΜΑΜ 

2010 0,18 

2011 0 

2012 0 
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Σν κέξηζκα αλα κεηνρή γηα ην 2010 δηακνξθψλεηαη ζηα 0,18 επξψ.Γηα ην 

2011 ε εηήζηα γεληθή ζπλέιεπζε ησλ κεηφρσλ πνπ έιαβε ρψξα ζηεο 08/06/2012, 

απνθάζεζε ηε κε δηαλνκή κεξίζκαηνο γηα ηελ ρξήζε ηνπ 2011.Οκνίσο θαη γηα ην 

2012, ιφγσ ηνλ δεκηνγφλσλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεο ηνπ 2012 ην Γ.. ηεο 

Σηηαλ Α.Δ. πξφηεηλε ζηελ εηήζηα γεληθή ζπλέιεπζε ησλ κεηφρσλ πνπ έιαβε ρψξα 

ζηεο 14/06/2013, ηε κε δηακνκή κεξίζκαηνο φπνπ θαη έγηλε δεθηφ. 
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Κέξδε θαηά κεηνρή (Earnings per share – P.E.S.). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

ύνολο κεπδών σπήζηρ ππο θόπυν 

Μέζορ απιθμόρ μεηοσών ζε κςκλοθοπία 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

ΚΚΜ(2010) = 40.268.000 / 84.613.840 = 0,48 

ΚΚΜ(2011) = -11.656.000 / 84.632.528 = -0,14   

ΚΚΜ(2012) = -16.768.000 / 84.632.528 = -0,20 

 

 

ΔΣΟ ΚΚΜ 

2010 0,48 

2011 -0,14 

2012 -0,20 
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Γηα ην έηνο 2010 γηα θάζε κεηνρή ην θέξδνο είλαη 0,48 επξψ πεξίπνπ.ηελ 

ζπλέρεηα γηα ην 2011 ε εηαηξία θαηαγξάθεη δεκηέο χςνπο 11,6 εθ. κε απνηέιεζκα 

ηα θέξδε αλα κεηνρή λα θαηαγξάθνπλ αξλεηηθή απφδνζε -0,14 επξψ αλα 

κεηνρή.Σέινο ε παξαηεηακέλε χθεζε πνπ αληηκεησπίδεη ε εηαηξία νδεγεί ζε αθφκα 

κεγαιχηεξεο δεκηέο ζηα θέξδε ηεο (16,7 εθ) γηα ην 2012, κε ηα θέξδε αλα κεηνρή 

λα ππνρσξνχλ αθφκα πεξηζζφηεξν θαη λα δηακνξθψλνληαη ζηα -0,20 επξψ αλα 

κεηνρή. 
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Λόγνο ηηκήο πξνο θέξδε αλα κεηνρή (Price earnings ratio). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

Υπημαηιζηηπιακή ηιμή μεηοσήρ 

Κέπδη καηά μεηοσή 

 

 

ΔΦΑΡΜΟΓΗ ΣΤΠΟΤ 

P/E (2010) = 13 / 0.48 = 27 

P/E (2011) = δελ νξίδεηαη 

P/E (2012) = δελ νξίδεηαη 

 

 

ΔΣΟ P/E 

2010 27 

2011 - 

2012 - 
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To 2010 ν ιφγνο ηηκήο πξνο ηα θέξδε αλα κεηνρή δηακνξθψλεηαη ζηεο 27 

θνξέο, κε απιά ιφγηα δει.ν επελδπηήο είλαη δηαηεζεηκέλνο λα θαηαβάιεη 27 επξψ 

γηα θάζε έλα επξψ θέξδνπο ηεο επηρείξεζεο.Γηα ηα έηε 2011 θαη 2012 ν δείθηεο 

δελ κπνξεί λα νξηζηεί θαζψο πξέπεη λα είλαη πάληα ζεηηθφο θαη ε εηαηξία ηα ελ 

ιφγσ έηε ζεκεηψλεη δεκηέο.  
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4.4 ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ ΓΔΗΚΣΩΝ ΓΗΑ 

ΣΖΝ ΔΣΑΗΡΗΑ ΣΗΣΑΝ Α.Δ. 

ηo πξνεγνχκελν θεθάιαην αλαιχζακε ηνπο ρξεκαηννηθνκηθνχο δείθηεο, 

ηνπο νπνίνπο ρξεζηκνπνηήζακε ζηελ κειέηε πεξίπησζεο ηεο εηαηξίαο Σηηαλ Α.Δ. 

ην ζεκείν απηφ ζα ζπγθξίλνπκε θαη ζα αμηνινγίζνπκε ηα απνηειέζκαηα ησλ 

δεηθηψλ γηα ηα έηε 2010-2012. 

Οη δείθηεο ξεπζηφηεηαο ηεο εηαηξίαο θαηαγξάθνπλ ζπλνιηθά κηα αλνδηθή 

πνξεία απν ην 2010 σο ην 2012 κε κηα κηθξή θάκςε ην 2011. πλνιηθά ε εηαηξία 

δείρλεη λα κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ζηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο έζησ θαη κε 

θάπνηα δπζθνιία, κε εμέξεζε ηνλ δείθηε ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο πνπ απνηειεί  

έλαλ ηδηαίηεξα ζπληεξεηηθφ αξηζκνδείθηε πνπ ρξεζηκνπνηεί κφλν ηα ηακεηαθά 

δηαζέζηκα ηεο εηαηξίαο. 

Οη δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο, κε εμαίξεζε ηνλ δείθηε είζπξαμεο απαηηήζεσλ, 

αθνινπζνχλ κηα πησηηθή πνξεία. Παξφια απηά θξίλνληαη ζρεηηθά ηθαλνπνηεηηθνί 

ζπλνιηθά, κε ηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ λα γίλεηε πεξίπνπ 5 θνξεο ζπρλφηεξα 

απ’απηήλ ηεο εμφθιεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ. Δλψ ε κείσζε ηεο ηαρχηεηαο ησλ 

απνζεκάησλ είλαη θαζαξά απφξξνηα ηεο δξακαηηθήο κείσζεο ησλ πσιήζεσλ, κε 

ηελ δηνίθεζε λα θάλεη πξνζπάζεηεο λα ειιαηψζεη ηνλ κ.ν. ησλ απνζεκάησλ. 

Οη δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο εηαηξίαο, είλαη αξλεηηθνί  

αληηθαηνπηξίδνληαο ηα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδεη ε εηαηξία. Η βαξηά χθεζε 

πνπ αληηκεησπίδεη ν θιάδνο ησλ θαηαζθεπψλ ζηελ Διιάδα έρεη σο απνηέιεζκα 

ηελ δεκηνπξγία δεκηψλ γηα ηελ εηαηξία, θέξλνληαο ηελ έηζη ζε πνιχ δπζκελή ζέζε. 

ινη νη δείθηεο θαηαγξάθνπλ ειεχζεξε πηψζε θαζηζηψληαο δεκηνγφλν ηελ 

επηρείξεζε. 

Ο δείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ αθνινπζεί κηα ζπλερή πησηηθή πνξεία 

θάλνληαο ηελ εηαηξία φιν θαη πην εμαξηεκέλε απν ηα μέλα θεθάιαηα. Ο δείθηεο 

θάιπςεο ηφθσλ ζπλερψο κεηψλεηαη, θαζψο απμάλεηαη ν δαλεηζκφο, κε απνηέιεζκα 

ε εηαηξία λα αδπλαηεί λα θαιχςεη ηνπο ηφθνπο ηεο. 

Οη επελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο αληηθαηνπηξίδνπλ θαη απηνί ηελ άζρεκε 

ζπγθπξία γηα ηελ επηρείξεζε, κε ηελ απφθαζε λα κελ δσζεί κέξηζκα ζηνπο 
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κεηφρνπο γηα ηα έηε 2011 θαη 2012 ιφγσ ησλ δεκηψλ πνπ θαηαγξάθεη , ελψ ηα 

θέξδε αλα κεηνρή λα θαηαγξάθνπλ θαη απηά αξλεηηθή απφδνζε. 

πκπεξαζκαηηθά ε Σηηαλ Α.Δ. έρνληαο λα αληηκεησπίζεη ηηο δηεζλείο 

ζπγθπξίεο ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκηθήο θξίζεο θαη κε ηνλ θιάδν ησλ θαηαζθεπψλ 

ζηελ Διιάδα λα έρεη θαηαξεχζζεη, βξίζθεηαη ζε πνιχ δπζκελή ζέζε, κε ηνλ θχθιν 

εξγαζηψλ ηεο λα κεηψλεηαη θαη θαη’ επέθηαζε λα πξαγκαηνπνηεί δεκηέο. 
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ΔΠΗΛΟΓΟ 

Ο ξφινο ηεο ινγηζηηθήο είλαη ε θαηαγξαθή, ε ζπζρέηηζε θαη ε αλάιπζε 

ησλ νηθνλνκηθψλ γεγνλφησλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη ζηελ επηρείξεζε. Οη 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο  θαηαζηάζεηο παξέρνπλ πιεξνθνξίεο πνπ κπνξνχλ λα 

βνεζήζνπλ ηνπο ελδηαθεξφκελνπο ζηελ ιήςε νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. Μηα απν 

ηηο πιένλ ζχγρξνλεο θαη δηαδεδνκέλεο κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο 

ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ απνηεινχλ νη αξηζκνδείθηεο, νη νπνίνη δίλνπλ κηα 

πην ζθαηξηθή εηθφλα ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο. Οη θχξηεο 

θαηεγνξίεο αξηζκνδεηθηψλ είλαη νη εμήο : ξεπζηφηεηαο, δξαζηεξηφηεηαο, 

απνδνηηθφηεηαο, δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη νη επελδπηηθνί.  

Μέζσ ησλ αξηζκνδεηθηψλ απηψλ δηαθαίλεηαη ε ηθαλφηεηα ηεο εηαηξείαο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Πξνβάιιεηαη ε ηθαλφηεηα 

δηαρείξηζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Αμηνινγείηαη ε απνηειεζκαηηθή 

ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο σο πξνο ηελ δεκηνπξγία θεξδψλ, ηελ απφδνζε ησλ 

θεθαιαίσλ θαη ησλ θπξίσλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο. Δμεηάδεηαη ε νηθνλνκηθή ζέζε 

ηεο επηρείξεζεο ζε καθξνρξφληα θιίκαθα σο πξνο ηα θεθάιαηα πνπ δηαζέηεη γηα 

ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο. Καη ηέινο δίλνληαη πιεξνθνξηέο ζηνπο επελδπηέο γηα ηελ 

δηαρείξεζε ησλ κεηνρηθψλ ηίηισλ. 

ηελ παξνχζα εξγαζία αζρνιεζήθακε κε ηνλ θιάδν ηεο 

ηζηκεληνβηνκεραλίαο. Ο ελ ιφγσ  θιάδνο απνηειεί απηφλ κε ηελ καθξνβηφηεξε 

δξαζηεξηφηεηα ζηελ νηθνλνκηθή δσή ηνπ ηφπνπ καο πνπ ζπκβάιιεη ηφζν ζηελ 

νηθνλνκηθή θαη αλαπηπμηαθή πνξεία φζν θαη ζηελ αζθάιεηα ησλ θαηαζθεπψλ. Η 

ίδξπζε ησλ πξψησλ ηζηκεληνβηνκεραληψλ απνηέιεζε ην εθαιηήξην γηα ηελ 

εθβηνκεράληζε ηεο ρψξαο. θνπφο ηνπ θιάδνπ είλαη ε πξνψζεζε, δηεχξπλζε θαη 

βειηίσζε ηεο ρξήζεο ηνπ ηζηκέληνπ. Η αλάπηπμε ηνπ θιάδνπ ζπλέβαιε ζηελ 

ειιεληθή νηθνλνκία, κε ηελ αμηφινγε ζπλεηζθνξά ηνπ ζην θνηλσληθφ πξντφλ, αιιά 

θαη κε ηηο ζεκαληηθέο εμαγσγέο ηζηκέληνπ πνπ απνηέιεζαλ πεγή εηζξνήο 

ζπλαιιάγκαηνο. Ο θιάδνο ηνπ ηζηκέληνπ είλαη έλαο θιάδνο κε θπθιηθέο 

δηαθπκάλζεηο θαη ραξαθηεξίδεηαη απφ καθξέο πεξηφδνπο αλάπηπμεο ζηηο νπνίεο 

παξεκβάιινληαη βξαρείο πεξίνδνη θάκςεο. 

  Μηα γεληθή εηθφλα πνπ πξνθχπηεη  γηα ηελ ππφ αλάιπζε εηαηξεία ΣΙΣΑΝ 

Α.Δ είλαη φηη ηηο πεξηφδνπο 2010-2012 αληηκεησπίδεη κηα ζπλερφκελε θαη 
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παξαηεηακέλε θξίζε. Παξά ηηο αμηνζεκείσηεο  πξνζπάζεηεο ηεο εηαηξίαο γηα 

αλαηξνπή ηνπ ζθεληθνχ ηεο χθεζεο αθνινπζψληαο κηα ζπληεξεηηθή 

ρξεκαηννηθνλνκηθή πνιηηηθή γηα ηελ δηαζθάιηζε ξεπζηφηεηαο (πξάγκα πνπ 

επηηπγράλεηαη) θαη παξ’φιε ηελ ηθαλνπνηεηηθή δξαζηεξηφηεηα πνπ επηδεηθλχεη ζε 

γεληθέο γξακκέο κε ζπρλφηεξε είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ θαη βξαδχηεξε εμφθιεζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ ε πηψζε ησλ πσιήζεσλ παξακέλεη δξακαηηθή. αθέζηαηα, ε 

επηδείλσζε ησλ απνηειεζκάησλ ζπλδέεηαη άξξεθηα κε ηελ θαηάξξεπζε ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ζηελ Διιάδα, ιφγσ ησλ δεκνζηνλνκηθψλ κέηξσλ πνπ 

κείσζαλ ην δηαζέζηκν εηζφδεκα ησλ λνηθνθπξηψλ θαη  ηελ έιιεηςε ξεπζηφηεηαο 

ησλ ηξαπεδψλ πνπ πεξηφξηζε ηελ ρνξήγεζε λέσλ δαλείσλ.   
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Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο νκίινπ ΣΗΣΑΝ γηα ηα έηε    

2009-2010 

 

www.titan-cement.com

1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2009

Σακεηαθέο Ρνέο Λεηηνπξγηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

Κέξδε πξν θόξσλ 129.161 158.139 39.361 79.847

Πξνζαξκνγέο ηνπ θέξδνπο ζε ζρέζε κε ηηο εμήο ζπλαιιαγέο:

Απνζβέζεηο 122.515 112.400 11.999 11.655

Απνκεηώζεηο ελζσκάησλ θαη άπισλ παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ 165 2.939 2 -390

Πξνβιέςεηο 28.632 9.221 2.763 3.321

πλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο 8.186 8.477 -151 -19

Έζνδα ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ - - -5.656 -5.119

Πξόβιεςε γηα ππνηίκεζε ζπκκεηνρώλ - - 12.792 1.150

Υξεσζηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έμνδα 55.512 46.806 26.756 30.504

Απνηειέζκαηα (έζνδα/έμνδα, θέξδε/δεκίεο) επελδ. δξαζη. -5.533 3.000 -343 2.745

Κέξδνο εθκ/ζεσο πξηλ από ηηο κεηαβ. ηνπ θεθ. θηλήζεσο 338.638 340.982 87.523 123.694

(Αύμεζε)/κείσζεαπνζεκάησλ -7.653 38.844 -10.259 24.629

Μείσζε απαηηήζεσλ από πειάηεο θαη ινηπνύο ι/ζκνύο 23.106 38.115 29.774 9.342

(Αύμεζε)/κείσζε ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ καθξνπξόζεζκσλ απαηηήζεσλ -2.761 1.926 447 91

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 Μείσζε ηξερνπζώλ ππνρξεώζεσλ (πιελ ηξαπεδώλ) -46.240 -30.399 -21.319 -17.371

Ηδηνρξεζηκνπνηνύκελα ελζώκαηα πάγηα ζηνηρεία 1.963.439 1.915.211 261.538 266.759 Δηζξνέο δηαζεζίκσλ από ηελ θύξηα εθκεηάιιεπζε 305.090 389.468 86.166 140.385

Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα 2.053 1.088 5.974 6.396 Καηαβεβιεκέλνη θόξνη -27.546 -15.218 -22.449 -20.714

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 560.760 547.873 1.122 671 Σύλνιν εηζξνώλ από ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηνηήηεο (α) 277.544 374.250 63.717 119.671

Λνηπά κε θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 26.584 31.347 1.186.841 1.272.069 Σακεηαθέο Ρνέο Δπελδπηηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

Απνζέκαηα 248.168 238.803 77.419 68.250 Δλζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο -85.068 -166.112 -7.039 -5.592

Απαηηήζεηο από πειάηεο 136.113 155.018 43.898 70.990 Μείσζε ινηπώλ καθξνπξόζεζκσλ απαηηήζεσλ 2.024 19.546 - -

Λνηπά θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 76.287 99.854 13.129 12.828 Αζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο -2.118 -14.562 -475 -671

Σακηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα 67.070 16.426 2.943 204 Δηζπξάμεηο από πσιήζεηο ελζώκαησλ θαη άπισλ παγίσλ ζηνηρείσλ 10.656 7.486 5.348 2.675

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 3.080.474 3.005.620 1.592.864 1.698.167 Μεξίζκαηα εηζπξαρζέληα 317 671 5.656 4.770

Απόθηεζε ζπγαηξηθώλ, ζπγγελώλ, θνηλνπξαμηώλ -25.355 -14.416 - -

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ Δπηζηξνθέο/(θαηαβνιέο) κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ζπγαηξηθώλ - - 77.500 -749

Μεηνρηθό Κεθάιαην (84.613.840 κεηνρέο ησλ  € 4,00) 338.455 338.304 338.455 338.304 32.733 - - -

Γηαθνξά από έθδνζε κεηνρώλ ππέξ ην άξηην 22.826 22.826 22.826 22.826 80.000 - - -

Γηθαηώκαηα πξναηξέζεσο αγνξάο κεηνρώλ 6.983 5.977 6.983 5.977 (Πιεξσκέο)/εηζπξάμεηο γηα ηελ πώιεζε/απόθηεζε επελδπηηθώλ ηίηισλ -136 66 -2 -2

Ίδηεο κεηνρέο -90.182 -91.622 -90.182 -91.622 Σόθνη εηζπξαρζέληεο 3.666 8.803 1.336 2.024

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 1.293.847 1.173.568 538.869 533.997 Σύλνιν εηζξνώλ/(εθξνώλ) από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (β) 16.719 -158.518 82.324 2.455

ύλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ Μεηόρσλ Δηαηξίαο (α) 1.571.929 1.449.053 816.951 809.482 Σύλνιν ηακεηαθώλ ξνώλ κεηά από ηηο επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (α)+(β) 294.263 215.732 146.041 122.126

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο (β) 139.463 11.135 - - Σακεηαθέο Ρνέο Υξεκαηνδνηηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

ύλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (γ)=(α)+(β) 1.711.392 1.460.188 816.951 809.482 Δηζπξάμεηο από αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ 151 117 151 117

Μαθξνπξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 706.961 725.665 643.000 634.499

Πξνβιέςεηο/Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 292.566 292.870 56.067 55.515 8.030 - - -

Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 136.763 261.835 17.069 127.609 Πώιεζε ηδίσλ κεηνρώλ 706 384 706 384

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 232.792 265.062 59.777 71.062 Δηζπξάμεηο θξαηηθώλ επ ηρνξεγήζεσλ 112 345 112 -

ύλνιν ππνρξεώζεσλ (δ) 1.369.082 1.545.432 775.913 888.685 Υξεσζηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έμνδα θαηαβεβιεκέλα -56.998 -46.073 -25.947 -30.515

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ (γ)+(δ) 3.080.474 3.005.620 1.592.864 1.698.167 Μεξίζκαηα πιεξσζέληα -17.159 -37.805 -15.256 -35.531

Δηζπξάμεηο από εθδνζέληα / αλαιεθζέληα δάλεηα 995.688 748.739 272.264 260.781

Δμνθιήζεηο δαλείσλ -1.170.295 -957.393 -375.332 -348.421

 Σύλνιν εθξνώλ από ρξεκαηνδνηηθέο δξαζη/ηεο (γ) -239.765 -291.686 -143.302 -153.185

Καζαξή αύμεζε/(κείσζε) ζηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα  (α)+(β)+(γ) 54.498 -75.954 2.739 -31.059

1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2009 Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα έλαξμεο ρξήζεο 16.426 94.521 204 31.263

Δπίδξαζε ζπλαιιαγκαηηθώλ δηαθνξώλ -3.854 -2.141 - -

Κύθινο εξγαζηώλ 1.350.488 1.360.571 370.696 450.092 Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα ιήμεο ρξήζεο 67.070 16.426 2.943 204

Κόζηνο πσιήζεσλ -897.824 -901.496 -247.383 -293.539

Μ ηθηά θέξδε πξν απνζβέζεσλ 452.664 459.075 123.313 156.553

Άιια έζνδα /(έμνδα) εθκεηάιιεπζεο -8.724 1.807 1.594 3.853 1.

Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -104.686 -106.301 -37.482 -38.326

Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -24.847 -21.886 -1.077 -1.809

314.407 332.695 86.348 120.271 2.

-122.680 -115.339 -12.001 -11.265

191.727 217.356 74.347 109.006

Έζνδα ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ - - 5.656 5.119

Έμνδα ρξεκαηννηθνλνκηθήο ιεηηνπξγίαο -62.566 -59.217 -40.642 -34.278

Κέξδε πξν θόξσλ 129.161 158.139 39.361 79.847 3.

Μείνλ: Φόξνο εηζνδήκαηνο -17.934 -36.238 -18.531 -33.401

Κέξδε κεηά από θόξνπο (α) 111.227 121.901 20.830 46.446

Σα θαζαξά θέξδε αλαινγνύλ ζε : 4.

Μεηόρνπο ηεο Δηαηξίαο 102.212 123.393 20.830 46.446 5.

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο 9.015 -1.492 - -

6.

Kέξδε κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή - βαζηθά (ζε  €) 1,25523 1,51659 0,25581 0,57086

Kέξδε κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή - πξνζαξκνζκέλα (ζε  €) 1,25068 1,51275 0,25488 0,56941 7.

Πξνηεηλόκελν κέξηζκα αλά κεηνρή (ζε  €) 0,07759 0,18000 0,07759 0,18000

Πξνηεηλόκελε δηαλνκή θνξνινγεζέλησλ απνζεκαηηθώλ αλά κεηνρή (ζε  €) 0,10241 - 0,10241 - 8.

9.

1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2009 1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2009 Πνζά ζε ρηιηάδεο € Όκηινο Δηαηξία

111.227 121.901 20.830 46.446 - 106.190

1.930 30.605

54.028 -38.913 - - - 22.883

-756 -916 - - 477 636.082

6.577 6.426

4 4

295 357 - - 869 869

53.357 -39.523 - - 10.

164.584 82.378 20.830 46.446

11.

153.445 87.275 20.830 46.446

11.139 -4.897 - -

12.

13.

14.

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

1.460.188 1.434.134 809.482 795.524

164.584 82.378 20.830 46.446

1.157 2.638 1.157 2.638 15.

706 384 706 384

-15.224 -35.510 -15.224 -35.510

-1.919 -2.262 - - 16.

-1.621 -19.359 - -

8.030 - - - 17.

17.079 - - -

80.000 - - -

-1.588 -2.215 - - 18.

1.711.392 1.460.188 816.951 809.482

- - - -

Α.Γ.Σ. ΑΒ500997 Α.Γ.Σ. Ξ163588

ΑΝΓΡΔΑ Λ. ΚΑΝΔΛΛΟΠΟΤΛΟ ΓΖΜΖΣΡΗΟ Θ. ΠΑΠΑΛΔΞΟΠΟΤΛΟ ΒΑΗΛΔΗΟ . ΕΑΡΚΑΛΖ ΓΡΖΓΟΡΗΟ Γ. ΓΗΚΑΗΟ

Ο Οηθνλνκηθόο Γηεπζπληήο Διιάδνο Ο Γηεπζπληήο Δλνπνηεκέλωλ Οηθνλνκηθώλ 

Καηαζηάζεωλ

Α.Μ. Αδείαο Ο.Δ.Δ. Α/64870 Α.Μ. Αδείαο Ο.Δ.Δ. Α/15068

ΑΘΑΝΑΗΟ . ΝΣΑΝΑ

Δμαγνξά κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο ύκθσλα κε ηνλ Ν.3845/2010, επ ηβάιιεηαη λέα έθηαθηε εηζθνξά ζε όιεο ηηο ειιεληθέο εηαηξίεο κε θέξδε άλσ ησλ €100 ρηι. γηα ηελ δηαρεηξηζηηθή

ρξήζε 2009. Ζ ζπλνιηθή επ ηβάξπλζε γηα ηνλ Όκηιν θαη ηελ Δηαηξία αλέξρεηαη ζε €7,9 εθαη., όπσο αλαθέξεηαη ζηε ζεκείσζε 8 ησλ εηήζησλ

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ.

ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ ιήμεο ρξήζεο (31/12/2010 θαη 31/12/2009 αληίζηνηρα)

Α.Γ.Σ. ΑΔ514943 Α.Γ.Σ. ΑΒ291692 Α.Γ.Σ. AB006812

Αζήλα, 17 Μαξηίνπ 2011

Ο Πξόεδξνο ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ Ο Γηεπζύλωλ ύκβνπινο Ο Οηθνλνκηθόο Γηεπζπληήο Οκίινπ

Μεξίζκαηα πιεξσζέληα ζε κεηόρνπο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο ηελ θαηάζηαζε ηακεηαθώλ ξνώλ ηνπ Οκίινπ ην πνζό €112,7 εθ., πνπ εκθαλίδεηαη σο είζπξαμε από ηελ πώιεζε κέξνπο δξαζηεξηόηεηαο

ζπγαηξηθήο εμσηεξηθνύ, αθνξά ηελ πώιεζε ηνπ ιαηνκείνπ πνπ βξίζθεηαη ζηελ πεξηνρή Cumberland ηεο πνιηηείαο Kentucky ησλ ΖΠΑ θαζώο θαη 

ηελ πώιεζε ηνπ 15,2%  ηεο Alexandria Portland Cement Company S.A. (APCC) ζηελ International Finance Corporation (IFC).

Αλαγλώξηζε δηθαηώκαηνο πξναίξεζεο ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο γηα πώιεζε 

κεηνρώλ ζπγαηξηθήο 

πκκεηνρή ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο ζηελ αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηελ θαηάζηαζε κεηαβνιώλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπ Οκίινπ ην πνζό ησλ €8,0 εθ., πνπ εκθαλίδεηαη σο "πκκεηνρή ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο

ζηελ αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ" αθνξά ηελ αηγππηηαθή εηαηξία Alexandria Portland Cement Company S.A. (APCC) θαη ην πνζό ησλ €17,1

εθαη. πνπ εκθαλίδεηαη σο "αύμεζε θαζαξήο ζέζεο ιόγσ εμαγνξάο ζπγαηξηθώλ εηαηξηώλ" αθνξά ηελ απόθηεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ Οκίινπ 

Αύμεζε θαζαξήο ζέζεο ιόγσ εμαγνξάο ζπγαηξηθώλ εηαηξηώλ

Έζνδν από ηελ πώιεζε κεξηδίνπ ζπγαηξηθήο εηαηξίαο (ζεκ.12) 

Αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ από δηθαηώκαηα πξναίξεζεο αγνξάο κεηνρώλ Οξηζκέλα θνλδύιηα ηεο πξνεγνύκελεο ρξήζεο αλαηαμηλνκήζεθαλ γηα ιόγνπο παξνπζίαζεο θαη δελ είραλ θακία επ ίδξαζε ζηα ίδηα θεθάιαηα,

ζηνλ θύθιν εξγαζηώλ θαη ζηα απνηειέζκαηα κεηά από θόξνπο ηεο πξνεγνύκελεο ρξήζεο ηνπ Οκίινπ θαη ηεο Δηαηξίαο (ζεκείσζε 37 ησλ

εηήζησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ).

Πώιεζε ηδίσλ κεηνρώλ 

Γηαλεκεζέληα κεξίζκαηα θνηλώλ θαη πξνλνκηνύρσλ κεηνρώλ 

Οη ινηπέο πξνβιέςεηο (βξαρππξόζεζκεο θαη καθξνπξόζεζκεο) πνπ έρνπλ ζρεκαηηζηεί ηελ 31.12.2010, αλέξρνληαη γηα ηνλ Όκηιν ζε €19,4

εθαη. (31.12.2009 €19,3 εθαη.), θαη γηα ηελ Δηαηξία ζε  €7,6 εθαη. (31.12.2009 €2,2 εθαη.). (*) Ζ θαηάζηαζε ζπλνιηθνύ εηζνδήκαηνο έρεη ζπληαρζεί ζύκθσλα κε ηηο απαηηήζεηο ηνπ ηξνπνπνηεκέλνπ ΓΛΠ 1, πνπ ηζρύεη από 1.1.2009. Απεηθνλίδεη ηηο

ζπλαιιαγέο, πνπ ζύκθσλα κε όηη ίζρπε έσο ηελ 31.12.2008 ζα επεξέαδαλ απεπζείαο ηελ θαζαξή ζέζε θαη ηηο ζπλδπάδεη κε ηα θέξδε κεηά από θόξνπο

όπσο απηά δηακνξθώλνληαη ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ πεξηόδνπ. Οη αλσηέξσ ζπλαιιαγέο δελ πεξηιακβάλνπλ ηηο ζπλαιιαγέο κε ηνπο ηδηνθηήηεο

(κεηόρνπο) ηεο κεηξηθήο εηαηξίαο κε ηελ ηδηόηεηά ηνπο σο ηδηνθηήηεο.

ηηο 22.11.2010 ν Όκηινο αλαθνίλσζε όηη ζπληειέζηεθε ε ζπκθσλεζείζα επέλδπζε ύςνπο 80 εθ. Δπξώ ηεο International Finance Corporation

(IFC) ζηελ εηαηξία ηνπ Οκίινπ ζηελ Αίγππην, Alexandria Portland Cement Company S.A. (APCC), κέζσ ηεο ζπκκεηνρήο ηεο IFC ζηε ζπγαηξηθή

εηαηξία ηνπ Οκίινπ Alexandria Development Limited (ADL). Με ηελ νινθιήξσζε ηεο αλσηέξσ ζπλαιιαγήο, ε IFC απέθηεζε εκκέζσο

κεηνςεθηθό πνζνζηό  15,2 %  ζηελ APCC θαη, σο εθ ηνύηνπ, ζηηο επ ηρεηξήζεηο  ηνπ Οκίινπ ζηελ Αίγππην. 

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ Μ ΔΣΑΒΟΛΩΝ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ ΥΡΖΖ ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 31.12.2010 έρνπλ πεξηιεθζεί επ ηπξνζζέησο: α) κε ηε κέζνδν ηεο νιηθήο ελνπνίεζεο νη

ηδξπζείζεο εηαηξίεο Geospan Dooel (1ε ελνπνίεζε 2.2.2010), Cementi Antea S.R.L. (1ε ελνπνίεζε 23.7.2010) θαη νη εμαγνξαζζείζεο εηαηξίεο

Terret Enterprises Ltd (1ε ελνπνίεζε 31.5.2010), Sharr Beteiligungs GmbH (1ε ελνπνίεζε 31.5.2010), Kosovo Construction Materials L.L.C.

(1ε ελνπνίεζε 31.8.2010) θαη Ndermarrjia e Re Sharrcem SHPK (1ε ελνπνίεζε 17.12.2010), ελώ β) κε ηε κέζνδν ελνπνίεζεο θαζαξήο ζέζεο

ε εμαγνξαζζείζα εηαηξία Vris OOD (1ε ελνπνίεζε 1.1.2010). ηηο 28.1.2010 ν Όκηινο απέθηεζε ην ππόινηπν 48,994% ηεο ζπγαηξηθήο ηνπ

εηαηξίαο Themis Holding Ltd. Σελ 1.3.2010 ε ζπγαηξηθή ηνπ Οκίινπ Antea Cement SHA εμαγόξαζε ην ππόινηπν 35% ηεο εηαηξίαο Alba Cemento 

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €)

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ έλαξμεο ρξήζεο (1/1/2010 θαη 1/1/2009 

πγθεληξσηηθά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα κεηά από θόξνπο

Λνηπά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα/(δεκίεο) κεηά από θόξνπο (β) Οη εηαηξίεο ηνπ Οκίινπ κε ηηο αληίζηνηρεο δηεπζύλζεηο ηνπο, ηα πνζνζηά κε ηα νπνία ν Όκηινο ζπκκεηέρεη ζην κεηνρηθό ηνπο θεθάιαην θαζώο θαη

ε κέζνδνο ελζσκάησζεο ηνπο ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο ρξήζεο 2010, παξαηίζεληαη αλαιπηηθά ζηελ ζεκείσζε 14 ησλ

εηήζησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηνπ Οκίινπ.

πγθεληξωηηθά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα κεηά από θόξνπο (α)+(β)

Σα ζπγθεληξωηηθά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα αλαινγνύλ ζε : Οη αλέιεγθηεο θνξνινγηθά ρξήζεηο ηεο Δηαηξίαο θαη ησλ εηαηξηώλ ηνπ Οκίινπ παξαηίζεληαη αλαιπηηθά ζηελ ζεκείσζε 36 ησλ εηήζησλ

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. Γελ ππάξρνπλ ζεκαληηθέο πξνβιέςεηο γηα αλέιεγθηεο θνξνινγηθά ρξήζεηο, θαζώο θαη γηα επ ίδηθεο ή ππό δηαηηεζία

δηαθνξέο ζηνλ  Όκηιν θαη ζηελ Δηαηξία.

Μεηόρνπο ηεο Δηαηξίαο

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο

-

ε) Ακνηβέο δηεπζπληηθώλ ζηειερώλ θαη κειώλ ηεο Γηνίθεζεο

ζη) Απαηηήζεηο από δηεπζπληηθά ζηειέρε θαη κέιε ηεο Γηνίθεζεο

Φόξνο εηζνδήκαηνο πνπ αληηζηνηρεί ζε ζηνηρεία ινηπώλ ζπλνιηθώλ εηζνδεκάησλ δ) Τπνρξεώζεηο πξνο δηεπζπληηθά ζηειέρε θαη κέιε ηεο Γηνίθεζεο

Εεκίεο από απνηίκεζε ζηελ εύινγε αμία ησλ δηαζεζίκσλ πξνο πώιεζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ -210 -51 -

Δπίδξαζε ηζνηηκηώλ από ηελ κεηαηξνπή νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ γ) Απαηηήζεηο

Αληηζηαζκίζεηο ηακηαθώλ ξνώλ δ) Τπνρξεώζεηο

Κέξδε κεηά από θόξνπο (α) α) Έζνδα

Λνηπά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα/(δεκίεο): β) Έμνδα

Σν Γηνηθεηηθό πκβνύιην ζα πξνηείλεη ζηελ ηαθηηθή Γεληθή πλέιεπζε ησλ Μεηόρσλ, σο κέξηζκα αλά κεηνρή γηα ηελ ρξήζε 2010 ην πνζό ησλ

€0,07759 (2009: €0,18).

Σν Γηνηθεηηθό πκβνύιην ζα πξνηείλεη ζηελ ηαθηηθή Γεληθή πλέιεπζε ησλ Μεηόρσλ, ηελ δηαλνκή εηδηθώλ απνζεκαηηθώλ ζπλνιηθνύ πνζνύ

€8.665.303 ηα νπνία έρνπλ θνξνινγεζεί κε εμάληιεζε ηεο θνξνινγίαο γηα ηελ Δηαηξία θαη ηνπο κεηόρνπο.

Σα θέξδε αλά κεηνρή ππνινγίζηεθαλ κε ην κέζν ζηαζκηζκέλν αξηζκό ησλ θνηλώλ θαη πξνλνκηνύρσλ κεηνρώλ, αθαηξνπκέλνπ ηνπ ζηαζκηζκέλνπ

κέζνπ όξνπ ησλ ηδίσλ κεηνρώλ.

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ (*) Πνζά πσιήζεσλ θαη αγνξώλ ζσξεπηηθά από ηελ έλαξμε ηεο δηαρεηξηζηηθήο ρξήζεο θαη ηα ππόινηπα ησλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεώζεσλ ηεο

Δηαηξίαο ζηε ιήμε ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο, πνπ έρνπλ πξνθύςεη από ζπλαιιαγέο ηεο κε ηα ζπλδεδεκέλα θαηά ηελ έλλνηα ηνπ Γ.Λ.Π. 24 πξνο

απηήλ κέξε, έρνπλ σο εμήο:

Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

Δπί ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ ηεο Δηαηξίαο δελ πθίζηαληαη εκπξάγκαηα βάξε. Δπ ί παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ ηνπ Οκίινπ

πθίζηαληαη εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο πνζνύ €67,1 εθαη. ζηελ θνηλνπξαθηηθή εηαηξία ηνπ Οκίινπ ζηελ Σνπξθία Adocim Cimento Beton Sanayi

ve Ticaret A.S. πξνο εμαζθάιηζε δαλεηαθώλ ππνρξεώζεσλ ηεο πνζνύ €41,5 εθαη.

Αξηζκόο απαζρνινύκελνπ πξνζσπηθνύ ζην ηέινο ηεο ηξέρνπζαο πεξηόδνπ : Οκίινπ 6.034 (2009: 5.805), Δηαηξίαο 959 (2009: 1.027).

Οη παγηνπνηήζεηο ρξήζεσο 2010, εμαηξνπκέλσλ ησλ επελδύζεσλ γηα απνθηήζεηο λέσλ εηαηξηώλ θαη ησλ αζσκάησλ αθηλεηνπνηήζεσλ,

αλέξρνληαη ζε : Όκηινο  €84,1 εθαη. (2009: €165,6 εθαη.), Δηαηξίαο  € 7,5 εθαη. (2009: €6,3 εθαη.).

Με ηελ από 16.12.2010 απόθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ, ην Μεηνρηθό Κεθάιαην ηεο Δηαηξίαο απμήζεθε θαηά €150.888, κε θαηαβνιή

κεηξεηώλ θαη έθδνζε 37.722 λέσλ θνηλώλ κεηνρώλ, νλνκαζηηθήο αμίαο €4,00 εθάζηεο, ιόγσ άζθεζεο από αλώηεξα ζηειέρε δηθαησκάησλ

πξναίξεζεο αγνξάο θνηλώλ κεηνρώλ, ζην πιαίζην εθαξκνγήο πξνγξακκάησλ ρνξήγεζεο δηθαησκάησλ πξναίξεζεο αγνξάο κεηνρώλ πνπ

έρνπλ εγθξηζεί κε ηελ 29.5.2007 απόθαζε ηεο Γεληθήο πλέιεπζεο ησλ Μεηόρσλ.Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ θαη 

απνζβέζεσλ ύκθσλα κε ηηο από 12.1.2010 θαη 26.4.2010 απνθάζεηο ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ, ε Δηαηξία νινθιήξσζε, εληόο ηεο λόκηκεο ηξηεηνύο

πξνζεζκίαο από ηελ εκεξνκελία απόθηεζήο ηνπο, ηελ πώιεζε κέζσ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελώλ, ζπλνιηθνύ αξηζκνύ 37.597 θνηλώλ ηδίσλ

κεηνρώλ, νη νπνίεο αληηπξνζσπεύνπλ πνζνζηό 0,0445% ηνπ θαηαβεβιεκέλνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο, κε κέζε ηηκή πώιεζεο €18,77 αλά

κεηνρή. Ο ζπλνιηθόο αξηζκόο ηδίσλ κεηνρώλ πνπ είρε ζηελ θαηνρή ηεο ε Δηαηξία ζηηο 31.12.2010 αλέξρεηαη ζε 3.137.616 ζπλνιηθήο αμίαο θηήζεο

€90.182 ρηι., πνζό ην νπνίν κείσζε ηα Ίδηα Κεθάιαηα ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ. 

Απνζβέζεηο θαη απνκεηώζεηο ελζώκαησλ/αζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ

Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ θαη επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο  €)

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

ΠΡΟΘΔΣΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΗ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΔ

Δίζπξαμε από ηελ πώιεζε κέξνπο δξαζηεξηόηεηαο ζπγαηξηθήο εηαηξίαο

Δίζπξαμε από ηελ κεηαβίβαζε κεξηδίνπ ζπγαηξηθήο εηαηξίαο ζε ηξίηνπο

Δίζπξαμε από ηελ κε ειέγρνπζα ζπκκεηνρή ιόγσ αύμεζεο ηνπ κεηνρηθνύ 

θεθαιαίνπ ζπγαηξηθώλ εηαηξηώλ

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜ ΑΣΩΝ ΥΡΖΖ

ΣΟΗΥΔΗΑ ΥΡΖΜ ΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜ ΗΚΖ ΘΔΖ 

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο  €)

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

Διεγθηηθή εηαηξία : ERNST & YOUNG

Σύπνο έθζεζεο ειέγρνπ ειεγθηώλ : Με ζύκθσλε γλώκε

Ζκεξνκελία έγθξηζεο από ην Γηνηθεηηθό 

πκβνύιην ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ : 17 Μαξηίνπ 2011

Οξθσηόο ειεγθηήο ινγηζηήο : Υξηζηόδνπινο εθέξεο ηνπ Κσλ/λνπ

Δπηύρηνο Βαζηιάθεο*, Δπζύκηνο Βηδάιεο*, Γεώξγηνο Γαπίδ*, ππξίδσλ Θενδσξόπνπινο*, 

Νέιινο Καλειιόπνπινο, Σάθεο-Παλαγηώηεο Καλειιόπνπινο, Παλαγηώηεο Μαξηλόπνπινο*, 

Πέηξνο ακπαηαθάθεο*, Αιεμάλδξα Παπαιεμνπνύινπ-Μπελνπνύινπ, Μηραήι ηγάιαο, 

Βαζίιεηνο Φνπξιήο*.

*Αλεμάξηεηα κε εθηειεζηηθά κέιε 

Γηεύζπλζε δηαδηθηύνπ: ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

ύλζεζε Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ : Αλδξέαο Καλειιόπνπινο - Πξόεδξνο,  Παλαγηώηεο-Δπζηξάηηνο Αξάπνγινπ*-Αληηπξόεδξνο, 

Γεκήηξηνο Παπαιεμόπνπινο - Γηεπζύλσλ ύκβνπινο.

(δεκνζηεπόκελα βάζεη ηνπ θ.λ.2190, άξζξν 135, γηα επηρεηξήζεηο πνπ ζπληάζζνπλ εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ελνπνηεκέλεο θαη κε, θαηά ηα ΓΛΠ/ΓΠΥΑ)

Σα παξαθάησ ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο ζηνρεύνπλ ζε κία γεληθή ελεκέξσζε γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηα απνηειέζκαηα ηεο Α.Δ. ΣΗΜΔΝΣΩΝ ΣΗΣΑΝ θαη ηνπ ΟΜΗΛΟΤ. Ο αλαγλώζηεο πνπ επηδεηά λα αληιήζεη νινθιεξσκέλε εηθόλα ηεο νηθνλνκηθήο

ζέζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ, πξέπεη λα εμαζθαιίζεη πξόζβαζε ζηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πξνβιέπνπλ ηα Γηεζλή Πξόηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο, θαζώο θαη ζηελ έθζεζε ειέγρνπ ηνπ νξθσηνύ

ειεγθηή ινγηζηή. Δλδεηθηηθά, κπνξεί λα αλαηξέμεη ζηε δηεύζπλζε δηαδηθηύνπ ηεο Δηαηξίαο, όπνπ αλαξηώληαη ηα ελ ιόγσ ζηνηρεία.

Αξκόδηα  Τπεξεζία - Ννκαξρία : Τπνπξγείν Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο θαη Αληαγσληζηηθόηεηαο, Γηεύζπλζε Αλσλύκσλ Δηαηξηώλ 

& Πίζηεσο

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΣΑΜ ΔΗΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΥΡΖΖ

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €)

ΑΝΩΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΣΗΜΔΝΣΩΝ ΣΗΣΑΝ
ΑΡΗΘΜΟ ΜΖΣΡΩΟΤ Α.Δ.: 6013/06/Β/86/90

Υαιθίδνο 22α - 111 43 Αζήλα

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΗ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΔ ΥΡΖΖ από 1 Ηαλνπαξίνπ 2010 κέρξη 31 Γεθεκβξίνπ 2010
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Υξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο νκίινπ ΣΗΣΑΝ γηα ηα έηε 

2010-2011 

 

 

www.titan-cement.com

1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2010

Σακεηαθέο Ρνέο Λεηηνπξγηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

Κέξδε/(δεκίεο) πξν θόξσλ 37.739 130.032 -11.656 40.268

Πξνζαξκνγέο ηνπ θέξδνπο ζε ζρέζε κε ηηο εμήο ζπλαιιαγέο:

Απνζβέζεηο 119.930 122.515 11.825 11.999

Απνκεηώζεηο ελζσκάησλ θαη άπισλ παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ 18.710 165 1.144 2

Πξνβιέςεηο 8.263 31.510 3.258 4.616

πλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο 11.918 8.186 -828 -3.459

Έζνδα ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ - - -3.495 -5.656

Πξόβιεςε γηα ππνηίκεζε ζπκκεηνρώλ - - 5.062 12.792

Υξεσζηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έμνδα 53.418 55.319 39.646 29.770

Με ζύκθσλε γλώκε Απνηειέζκαηα (έζνδα/έμνδα, θέξδε/δεκίεο) επελδ. δξαζη. -27.771 -5.533 2.621 -343

Κέξδνο εθκ/ζεσο πξηλ από ηηο κεηαβ. ηνπ θεθ. θηλήζεσο 222.207 342.194 47.577 89.989

Μείσζε/(αύμεζε) απνζεκάησλ 9.883 -7.653 12.211 -10.259

Μείσζε απαηηήζεσλ από πειάηεο θαη ινηπνύο ι/ζκνύο 14.863 25.859 3.662 29.774

Μείσζε/(αύμεζε) ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ καθξνπξόζεζκσλ απαηηήζεσλ 1.780 -2.761 1.166 447

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 Μείσζε ηξερνπζώλ ππνρξεώζεσλ (πιελ ηξαπεδώλ) -8.184 -50.574 -18.726 -23.787

Ηδηνρξεζηκνπνηνύκελα ελζώκαηα πάγηα ζηνηρεία 1.887.488 1.957.289 251.111 261.538 Δηζξνέο δηαζεζίκσλ από ηελ θύξηα εθκεηάιιεπζε 240.549 307.065 45.890 86.164

Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα 9.804 2.053 11.312 5.974 Καηαβεβιεκέλνη θόξνη -36.988 -27.546 -18.670 -22.449

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 546.111 572.115 1.112 1.122 Σύλνιν εηζξνώλ από ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηνηήηεο (α) 203.561 279.519 27.220 63.715

Λνηπά κε θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 23.109 26.578 1.185.672 1.186.841 Σακεηαθέο Ρνέο Δπελδπηηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

Απνζέκαηα 242.765 248.168 68.761 77.419 Δλζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο -56.150 -84.483 -6.314 -7.039

Απαηηήζεηο από πειάηεο 117.635 136.113 25.928 43.898 Μείσζε ινηπώλ καθξνπξόζεζκσλ απαηηήζεσλ - 2.024 - -

Λνηπά θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 116.806 73.524 38.002 13.129 Αζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο -1.917 -2.118 -139 -475

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα 333.935 67.070 29.478 2.943 Δηζπξάμεηο από πσιήζεηο ελζώκαησλ θαη άπισλ παγίσλ ζηνηρείσλ 15.484 10.656 286 5.348

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 3.277.653 3.082.910 1.611.376 1.592.864 Μεξίζκαηα εηζπξαρζέληα 7 317 269 5.656

Απόθηεζε ζπγαηξηθώλ, ζπγγελώλ, θνηλνπξαμηώλ -111 -28.108 -6.139 -

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ Δπηζηξνθέο κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ζπγαηξηθώλ - - - 77.500

Μεηνρηθό Κεθάιαην (84.632.528 κεηνρέο ησλ  € 4,00) 338.530 338.455 338.530 338.455 - 32.733 - -

Γηαθνξά από έθδνζε κεηνρώλ ππέξ ην άξηην 22.826 22.826 22.826 22.826 - 80.000 - -

Γηθαηώκαηα πξναηξέζεσο αγνξάο κεηνρώλ 1.358 6.983 1.358 6.983 (Πιεξσκέο)/εηζπξάμεηο γηα ηελ πώιεζε/απόθηεζε επελδπηηθώλ ηίηισλ -44 -136 -1 -

Ίδηεο κεηνρέο -89.446 -90.182 -89.446 -90.182 Σόθνη εηζπξαρζέληεο 4.354 3.666 204 1.336

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 1.284.198 1.290.185 516.162 534.880 Σύλνιν (εθξνώλ)/εηζξνώλ από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (β) -38.377 14.551 -11.834 82.326

ύλνιν Ηδίωλ Κεθαιαίωλ Μεηόρωλ Δηαηξίαο (α) 1.557.466 1.568.267 789.430 812.962 Σύλνιν ηακεηαθώλ ξνώλ κεηά από ηηο επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (α)+(β) 165.184 294.070 15.386 146.041

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο (β) 142.982 142.557 - - Σακεηαθέο Ρνέο Υξεκαηνδνηηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

ύλνιν Ηδίωλ Κεθαιαίωλ (γ)=(α)+(β) 1.700.448 1.710.824 789.430 812.962 Δηζπξάμεηο από αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ 75 151 75 151

Μαθξνπξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 815.095 706.961 620.360 643.000

Πξνβιέςεηο/Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 282.553 295.274 48.213 60.743 - 8.030 - -

Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 226.564 136.763 104.692 17.069 Πώιεζε ηδίσλ κεηνρώλ 248 706 248 706

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 252.993 233.088 48.681 59.090 Δηζπξάμεηο θξαηηθώλ επ ηρνξεγήζεσλ 88 112 88 112

ύλνιν ππνρξεώζεωλ (δ) 1.577.205 1.372.086 821.946 779.902 Υξεσζηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έμνδα θαηαβεβιεκέλα -54.918 -56.998 -37.898 -25.947

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ (γ)+(δ) 3.277.653 3.082.910 1.611.376 1.592.864 Μεξίζκαηα πιεξσζέληα θαη δηαλεκεζέληα απνζεκαηηθά -24.935 -17.159 -15.270 -15.256

Δηζπξάμεηο από εθδνζέληα / αλαιεθζέληα δάλεηα 628.301 995.688 156.984 272.264

Δμνθιήζεηο δαλείσλ -446.923 -1.170.102 -93.078 -375.332

 Σύλνιν εηζξνώλ/(εθξνώλ) από ρξεκαηνδνηηθέο δξαζη/ηεο (γ) 101.936 -239.572 11.149 -143.302

Καζαξή αύμεζε ζηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα  (α)+(β)+(γ) 267.120 54.498 26.535 2.739

1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2010 Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα έλαξμεο ρξήζεο 67.070 16.426 2.943 204

Δπίδξαζε ζπλαιιαγκαηηθώλ δηαθνξώλ -255 -3.854 - -

Κύθινο εξγαζηώλ 1.091.404 1.350.488 217.231 370.696 Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα ιήμεο ρξήζεο 333.935 67.070 29.478 2.943

Κόζηνο πσιήζεσλ -748.654 -897.824 -139.349 -248.184

Μ ηθηά θέξδε πξν απνζβέζεσλ 342.750 452.664 77.882 122.512

Άιια έζνδα /(έμνδα) εθκεηάιιεπζεο 21.528 -8.046 -4.272 3.008 1.

Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -100.504 -104.686 -32.109 -37.482

Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -21.107 -24.847 -618 -1.077

2.

-138.640 -122.680 -12.969 -12.001

104.027 192.405 27.914 74.960

Έζνδα ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ - - 3.495 5.656

Έμνδα ρξεκαηννηθνλνκηθήο ιεηηνπξγίαο -66.288 -62.373 -43.065 -40.348 3.

Κέξδε/(δεκίεο) πξν θόξσλ 37.739 130.032 -11.656 40.268

Μείνλ: Φόξνο εηζνδήκαηνο -16.059 -17.942 -1.622 -18.531

Κέξδε/(δεκίεο) κεηά από θόξνπο (α) 21.680 112.090 -13.278 21.737 4.

Σα θαζαξά θέξδε/(δεκίεο) αλαινγνύλ ζε : 5.

Μεηόρνπο ηεο Δηαηξίαο 11.011 103.075 -13.278 21.737

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο 10.669 9.015 - - 6.

7.

Kέξδε/(δεκίεο) κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή - βαζηθά (ζε  €) 0,13514 1,26583 -0,16296 0,26694

Kέξδε/(δεκίεο) κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή - πξνζαξκνζκέλα (ζε  €) 0,13442 1,26124 -0,16209 0,26598 8.

Πξνηεηλόκελν κέξηζκα αλά κεηνρή (ζε  €) - 0,07759 - 0,07759

Πξνηεηλόκελε δηαλνκή θνξνινγεζέλησλ απνζεκαηηθώλ αλά κεηνρή (ζε  €) - 0,10241 - 0,10241

Πνζά ζε ρηιηάδεο € Όκηινο Δηαηξία

- 67.648

2.822 41.191

- 27.265

1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2010 1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2010 520 627.242

21.680 112.090 -13.278 21.737 5.614 5.518

10 10

-3.468 54.028 - - 9.

-3.023 -756 -4.545 -

10.

1.639 - 1.639 -

8.141 4.631 8.231 5.289

-2.232 -581 -1.974 -1.058 11.

945 57.112 3.351 4.231

22.625 169.202 -9.927 25.968 12.

13.108 158.063 -9.927 25.968 13.

9.517 11.139 - -

14.

15.

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 16.

1.710.824 1.451.907 812.962 800.355

22.625 169.202 -9.927 25.968

1.378 1.157 1.378 1.157

248 706 248 706

-15.231 -15.224 -15.231 -15.224

-9.758 -1.919 - -

17.

42 20.174 - - 18.

- 8.030 - -

- 80.000 - - 19.

-16.564 - - -

- -1.588 - -

1.700.448 1.710.824 789.430 812.962

*Αλεμάξηεηα κε εθηειεζηηθά κέιε 

ΔΣΑΗΡΗΑ

(δεκνζηεπόκελα βάζεη ηνπ θ.λ.2190, άξζξν 135, γηα επηρεηξήζεηο πνπ ζπληάζζνπλ εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ελνπνηεκέλεο θαη κε, θαηά ηα ΓΛΠ/ΓΠΥΑ)

Σα παξαθάησ ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο ζηνρεύνπλ ζε κία γεληθή ελεκέξσζε γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηα απνηειέζκαηα ηεο Α.Δ. ΣΗΜΔΝΣΩΝ ΣΗΣΑΝ θαη ηνπ ΟΜΗΛΟΤ. Ο αλαγλώζηεο πνπ επηδεηά λα αληιήζεη νινθιεξσκέλε εηθόλα ηεο νηθνλνκηθήο

ζέζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ, πξέπεη λα εμαζθαιίζεη πξόζβαζε ζηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πξνβιέπνπλ ηα Γηεζλή Πξόηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο, θαζώο θαη ζηελ έθζεζε ειέγρνπ ηνπ νξθσηνύ ειεγθηή

ινγηζηή. Δλδεηθηηθά, κπνξεί λα αλαηξέμεη ζηε δηεύζπλζε δηαδηθηύνπ ηεο Δηαηξίαο, όπνπ αλαξηώληαη ηα ελ ιόγσ ζηνηρεία.

Αξκόδηα  Τπεξεζία - Ννκαξρία : Τπνπξγείν Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο θαη Αληαγσληζηηθόηεηαο, Γηεύζπλζε Αλσλύκσλ Δηαηξηώλ & 

Πίζηεσο

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΣΑΜ ΔΗΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΥΡΖΖ

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €)

Γηεύζπλζε δηαδηθηύνπ: ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ

ύλζεζε Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ : Αλδξέαο Καλειιόπνπινο - Πξόεδξνο,  Δπζηξάηηνο-Γεώξγηνο (Σάθεο) Αξάπνγινπ*-Αληηπξόεδξνο, 

Γεκήηξηνο Παπαιεμόπνπινο - Γηεπζύλσλ ύκβνπινο.

ΑΝΩΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΣΗΜΔΝΣΩΝ ΣΗΣΑΝ
ΑΡΗΘΜΟ ΜΖΣΡΩΟΤ Α.Δ.: 6013/06/Β/86/90

Υαιθίδνο 22α - 111 43 Αζήλα

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΗ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΔ ΥΡΖΖ από 1 Ηαλνπαξίνπ 2011 κέρξη 31 Γεθεκβξίνπ 2011

Δπηύρηνο Βαζηιάθεο*, Δπζύκηνο Βηδάιεο, Γεώξγηνο Γαπίδ*, ππξίδσλ Θενδσξόπνπινο*, Νέιινο

Καλειιόπνπινο, Σάθεο-Παλαγηώηεο Καλειιόπνπινο, Παλαγηώηεο Μαξηλόπνπινο*, Πέηξνο

ακπαηαθάθεο*, Αιεμάλδξα Παπαιεμνπνύινπ-Μπελνπνύινπ, Μηραήι ηγάιαο, Βαζίιεηνο

Φνπξιήο*.

Δίζπξαμε από ηελ κε ειέγρνπζα ζπκκεηνρή ιόγσ αύμεζεο ηνπ κεηνρηθνύ 

θεθαιαίνπ ζπγαηξηθώλ εηαηξηώλ

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜ ΑΣΩΝ ΥΡΖΖ

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο  €)

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

Ζκεξνκελία έγθξηζεο από ην Γηνηθεηηθό 

πκβνύιην ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ :

1 Μαξηίνπ 2012

Οξθσηόο ειεγθηήο ινγηζηήο : Υξήζηνο Πειεληξίδεο (ΑΜ ΟΔΛ 17831) 

Διεγθηηθή εηαηξία : Ernst & Young (HELLAS) Οξθσηνί Διεγθηέο Λνγηζηέο Α.Δ.

Σύπνο έθζεζεο ειέγρνπ ειεγθηώλ :

ΣΟΗΥΔΗΑ ΥΡΖΜ ΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜ ΗΚΖ ΘΔΖ 

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο  €)

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

Δίζπξαμε από ηελ πώιεζε κέξνπο δξαζηεξηόηεηαο ζπγαηξηθήο εηαηξίαο

Δίζπξαμε από ηελ κεηαβίβαζε κεξηδίνπ ζπγαηξηθήο εηαηξίαο ζε ηξίηνπο

ΠΡΟΘΔΣΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΗ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΔ

Με ηελ από 19.12.2011 απόθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ, ην Μεηνρηθό Κεθάιαην ηεο Δηαηξίαο απμήζεθε θαηά €74.752, κε θαηαβνιή

κεηξεηώλ θαη έθδνζε 18.688 λέσλ θνηλώλ κεηνρώλ, νλνκαζηηθήο αμίαο €4,00 εθάζηεο, ιόγσ άζθεζεο από αλώηεξα ζηειέρε δηθαησκάησλ

πξναίξεζεο αγνξάο θνηλώλ κεηνρώλ, ζην πιαίζην εθαξκνγήο πξνγξακκάησλ ρνξήγεζεο δηθαησκάησλ πξναίξεζεο αγνξάο κεηνρώλ πνπ

έρνπλ εγθξηζεί κε ηελ 29.5.2007 απόθαζε ηεο Γεληθήο πλέιεπζεο ησλ Μεηόρσλ.Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ θαη 

απνζβέζεσλ 242.667 315.085 40.883 86.961 ύκθσλα κε ηελ από 10.11.2011 απόθαζε ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ, ε Δηαηξία πώιεζε, κέζσ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελώλ, 20.000 θνηλέο

ίδηεο κεηνρέο, νη νπνίεο αληηπξνζσπεύνπλ πνζνζηό 0,0236% ηνπ θαηαβεβιεκέλνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο, κε κέζε ηηκή πώιεζεο €12,41

αλά κεηνρή. Ο ζπλνιηθόο αξηζκόο ηδίσλ κεηνρώλ πνπ είρε ζηελ θαηνρή ηεο ε Δηαηξία ζηηο 31.12.2011 αλέξρεηαη ζε 3.117.616 ζπλνιηθήο αμίαο

θηήζεο €89.446 ρηι., πνζό ην νπνίν κείσζε ηα Ίδηα Κεθάιαηα ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ. 

Απνζβέζεηο θαη απνκεηώζεηο ελζώκαησλ/αζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ

Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ θαη επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ

Δπί ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ ηεο Δηαηξίαο δελ πθίζηαληαη εκπξάγκαηα βάξε. Δπ ί παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ ηνπ Οκίινπ

πθίζηαληαη εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο πνζνύ €68,4 εθαη. ζηελ θνηλνπξαθηηθή εηαηξία ηνπ Οκίινπ ζηελ Σνπξθία Adocim Cimento Beton Sanayi

ve Ticaret A.S. πξνο εμαζθάιηζε δαλεηαθώλ ππνρξεώζεσλ ηεο πνζνύ €46,3 εθαη.

Αξηζκόο απαζρνινύκελνπ πξνζσπηθνύ ζην ηέινο ηεο ηξέρνπζαο πεξηόδνπ: Οκίινπ 5.517 (2010: 6.034), Δηαηξίαο 805 (2010: 959).

Οη παγηνπνηήζεηο ρξήζεσο 2011, εμαηξνπκέλσλ ησλ επελδύζεσλ γηα απνθηήζεηο λέσλ εηαηξηώλ θαη ησλ αζσκάησλ αθηλεηνπνηήζεσλ,

αλέξρνληαη ζε: Όκηινο  €55,3 εθαη. (2010: €84,1 εθαη.), Δηαηξίαο  €6,3 εθαη. (2010: €7,5 εθαη.).

Σν Γηνηθεηηθό πκβνύιην ζα πξνηείλεη ζηελ ηαθηηθή Γεληθή πλέιεπζε ησλ Μεηόρσλ, ηε κε δηαλνκή κεξίζκαηνο.

Σα θέξδε αλά κεηνρή ππνινγίζηεθαλ κε ην κέζν ζηαζκηζκέλν αξηζκό ησλ θνηλώλ θαη πξνλνκηνύρσλ κεηνρώλ, αθαηξνπκέλνπ ηνπ ζηαζκηζκέλνπ

κέζνπ όξνπ ησλ ηδίσλ κεηνρώλ.

δ) Τπνρξεώζεηο

Πνζά πσιήζεσλ θαη αγνξώλ ζσξεπηηθά από ηελ έλαξμε ηεο δηαρεηξηζηηθήο ρξήζεο θαη ηα ππόινηπα ησλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεώζεσλ ηεο

Δηαηξίαο ζηε ιήμε ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο, πνπ έρνπλ πξνθύςεη από ζπλαιιαγέο ηεο κε ηα ζπλδεδεκέλα θαηά ηελ έλλνηα ηνπ Γ.Λ.Π. 24 πξνο

απηήλ κέξε, έρνπλ σο εμήο:

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ α) Έζνδα

Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο € β) Έμνδα

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ γ) Απαηηήζεηο

Κέξδε/(δεκίεο) κεηά από θόξνπο (α) ε) Ακνηβέο δηεπζπληηθώλ ζηειερώλ θαη κειώλ ηεο Γηνίθεζεο

Λνηπά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα/(δεκίεο): ζη) Απαηηήζεηο από δηεπζπληηθά ζηειέρε θαη κέιε ηεο Γηνίθεζεο

Δπίδξαζε ηζνηηκηώλ από ηελ κεηαηξνπή νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ Οη εηαηξίεο ηνπ Οκίινπ κε ηηο αληίζηνηρεο δηεπζύλζεηο ηνπο, ηα πνζνζηά κε ηα νπνία ν Όκηινο ζπκκεηέρεη ζην κεηνρηθό ηνπο θεθάιαην θαζώο θαη

ε κέζνδνο ελζσκάησζεο ηνπο ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο ρξήζεο 2011, παξαηίζεληαη αλαιπηηθά ζηελ ζεκείσζε 14 ησλ

εηήζησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηνπ Οκίινπ.

Αληηζηαζκίζεηο ηακεηαθώλ ξνώλ

Εεκίεο από απνηίκεζε ζηελ εύινγε αμία ησλ δηαζεζίκσλ πξνο πώιεζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ -112 -210

ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 31.12.2011 έρνπλ πεξηιεθζεί επ ηπξνζζέησο κε ηε κέζνδν ηεο νιηθήο ελνπνίεζεο ε ηδξπζείζα

εηαηξία ECO Conception EOOD (1ε ελνπνίεζε 30.11.2011) θαη ε εμαγνξαζζείζα Αηησιηθά Λαηνκεία Α.Δ. (1ε ελνπνίεζε 31.12.2011).ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ Μ ΔΣΑΒΟΛΩΝ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ ΥΡΖΖ

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €) Οινθιεξώζεθε ν ηαθηηθόο θνξνινγηθόο έιεγρνο ηεο Δηαηξίαο γηα ηηο ρξήζεηο 2008 θαη 2009, από ηνλ νπνίν πξνέθπςε ζπλνιηθή επ ηβάξπλζε

€2,3 εθαη. Ζ Δηαηξία είρε δηελεξγήζεη πξόβιεςε γηα ηηο αλσηέξσ ρξήζεηο ύςνπο  €2,0 εθαη.. Σν ππόινηπν πνζό €0,3 εθαη. επ ηβάξπλε ηα ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

- - Οη αλέιεγθηεο θνξνινγηθά ρξήζεηο ηεο Δηαηξίαο θαη ησλ εηαηξηώλ ηνπ Οκίινπ παξαηίζεληαη αλαιπηηθά ζηελ ζεκείσζε 36 ησλ εηήζησλ

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. Γελ ππάξρνπλ ζεκαληηθέο πξνβιέςεηο γηα αλέιεγθηεο θνξνινγηθά ρξήζεηο, θαζώο θαη γηα επ ίδηθεο ή ππό δηαηηεζία

δηαθνξέο ζηνλ  Όκηιν θαη ζηελ Δηαηξία.

Αλαπξνζαξκνγή ελζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ

Αλαινγηζηηθά θέξδε

Μεηόρνπο ηεο Δηαηξίαο ηα ιεηηνπξγηθά απνηειέζκαηα ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ, ζπλεηζέθεξε ε απμεκέλε δηάζεζε δηθαησκάησλ εθπνκπώλ δηνμεηδίνπ ηνπ άλζξαθα

πνπ επέδξαζε ζεηηθά ζην θόζηνο παξαγσγήο.Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο

Φόξνο εηζνδήκαηνο πνπ αληηζηνηρεί ζε ζηνηρεία ινηπώλ ζπλνιηθώλ εηζνδεκάησλ Οη ινηπέο πξνβιέςεηο (βξαρππξόζεζκεο θαη καθξνπξόζεζκεο) πνπ έρνπλ ζρεκαηηζηεί ηελ 31.12.2011, αλέξρνληαη γηα ηνλ Όκηιν ζε €18,6

εθαη. (31.12.2010 €19,4 εθαη.), θαη γηα ηελ Δηαηξία ζε  €3,2 εθαη. (31.12.2010 €7,6 εθαη.). Λνηπά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα κεηά από θόξνπο (β)

πγθεληξωηηθά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα/(δεκίεο)κεηά από θόξνπο (α)+(β) Ύζηεξα από ζπκθσλία ζηελ νπνία θαηέιεμαλ κε ηηο αξκόδηεο νηθνλνκηθέο αξρέο ζηελ Αίγππην νη ζπγαηξηθέο εηαηξίεο ηνπ Οκίινπ Alexandria

Portland Cement Co. S.A.E θαη Beni Suef Cement Co.S.A.E., αλαγλώξηζαλ εληόο ηνπ 2011 απαίηεζε έλαληη επ ηζηξνθήο εηζθνξάο θαηαλάισζεο

αξγίινπ (clay fee) , πνπ είρε θαηαβιεζεί από ην Μάην ηνπ 2008 έσο θαη ηνλ Ηνύλην ηνπ 2010.Σα ζπγθεληξωηηθά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα/(δεκίεο) αλαινγνύλ ζε :

Ο Πξόεδξνο ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ Ο Γηεπζύλωλ ύκβνπινο Ο Οηθνλνκηθόο Γηεπζπληήο Οκίινπ Ο Οηθνλνκηθόο Γηεπζπληήο Διιάδνο Ο Γηεπζπληήο Δλνπνηεκέλωλ Οηθνλνκηθώλ 

Καηαζηάζεωλ

Οξηζκέλα θνλδύιηα ηεο πξνεγνύκελεο ρξήζεο αλαπξνζαξκόζηεθαλ: α) ιόγσ αιιαγήο ηεο ινγηζηηθήο πνιηηηθήο πνπ αθνξά ηηο πξνβιέςεηο

γηα πξνγξάκκαηα ζπληαμηνδνηηθώλ παξνρώλ ησλ εξγαδνκέλσλ, β) ιόγσ νξηζηηθνπνίεζεο ηεο απνηίκεζεο ηεο εύινγεο αμίαο ησλ

απνθηεζεηζώλ εηαηξηώλ θαηά ηε ρξήζε 2010. Ζ επίδξαζε ησλ αλσηέξσ κεηαβνιώλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ Οκίινπ θαη ηεο Δηαηξίαο

παξαηίζεηαη αλαιπηηθά ζηελ ζεκείσζε 37 ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ. Δπ ηπιένλ, ρσξίο λα επ ηθέξεη θακία επ ίδξαζε ζηα ίδηα

θεθάιαηα, ζηνλ θύθιν εξγαζηώλ θαη ζηα απνηειέζκαηα κεηά από θόξνπο ηεο πξνεγνύκελεο ρξήζεο, ν Όκηινο θαη ε Δηαηξία πξνρώξεζαλ ζε

αλαηαμηλνκήζεηο νξηζκέλσλ θνλδπιίσλ ηεο ρξήζεο 2010, πξνθεηκέλνπ λα είλαη νκνεηδή θαη ζπγθξίζηκα κε ηα αληίζηνηρα θνλδύιηα ηεο ηξέρνπζαο 

πεξηόδνπ (ζεκείσζε 37 ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ).

ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ έλαξμεο ρξήζεο (1/1/2011 θαη 1/1/2010 αληίζηνηρα)

πγθεληξσηηθά ζπλνιηθά εηζνδήκαηα/(δεκίεο) κεηά από θόξνπο

Αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ από δηθαηώκαηα πξναίξεζεο αγνξάο κεηνρώλ 

Πώιεζε ηδίσλ κεηνρώλ 

Γηαλεκεζέληα κεξίζκαηα θαη ινηπά απνζεκαηηθά 

Μεξίζκαηα πιεξσζέληα ζε κεηόρνπο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο

Αλαγλώξηζε δηθαηώκαηνο πξναίξεζεο ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο γηα πώιεζε 

κεηνρώλ ζπγαηξηθήο 6.884 -1.621 - -

Σα θέξδε ρξήζεο πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ θαη επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ ηνπ Οκίινπ επεξεάζηεθαλ αξλεηηθά κε ην πνζό ησλ €18,7

εθαη., ιόγσ απνκείσζεο πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ.

Αύμεζε θαζαξήο ζέζεο ιόγσ εμαγνξάο ζπγαηξηθώλ εηαηξηώλ Σν 2011 ν Όκηινο πξνέβε ζηελ πινπνίεζε δηεηνύο πιάλνπ αλαδηνξγάλσζεο ησλ ιεηηνπξγηώλ ηνπ. Σν ζρεηηθό θόζηνο κείσζε ηα θέξδε πξν

θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) ηνπ Οκίινπ θαη ηεο Δηαηξίαο θαηά €11,8 εθαη. θαη €7,6 εθαη. πκκεηνρή ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο ζηελ αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ

Έζνδν από ηελ πώιεζε κεξηδίνπ ζπγαηξηθήο εηαηξίαο Ο θόξνο εηζνδήκαηνο ηεο ρξήζεο 2010, γηα ηνλ Όκηιν θαη ηελ Δηαηξία, επ ηβαξύλζεθε κε πξόβιεςε €7,9 εθαη. πνπ αθνξά έθηαθηε εηζθνξά

Ν.3845/2010, επ ηβιεζείζα ζηα εηζνδήκαηα ηεο ρξήζεο 2009. Πξνζαξκνγή αλαβαιιόκελεο θνξνινγίαο ιόγσ αιιαγήο ζπληειεζηώλ θόξνπ 

εηζνδήκαηνο ζην απνζεκαηηθό αλαπξνζαξκνγώλ

Δμαγνξά κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο

ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ ιήμεο ρξήζεο (31/12/2011 θαη 31/12/2010 αληίζηνηρα)

Αζήλα, 1 Μαξηίνπ 2012

Α.Γ.Σ. ΑΔ514943 Α.Γ.Σ. ΑΒ291692 Α.Γ.Σ. AB006812

Α.Μ. Αδείαο Ο.Δ.Δ. Α/64870 Α.Μ. Αδείαο Ο.Δ.Δ. Α/15068

ΑΝΓΡΔΑ Λ. ΚΑΝΔΛΛΟΠΟΤΛΟ ΓΖΜΖΣΡΗΟ Θ. ΠΑΠΑΛΔΞΟΠΟΤΛΟ ΒΑΗΛΔΗΟ . ΕΑΡΚΑΛΖ ΓΡΖΓΟΡΗΟ Γ. ΓΗΚΑΗΟ ΑΘΑΝΑΗΟ . ΝΣΑΝΑ

Α.Γ.Σ. ΑΒ500997 Α.Γ.Σ. ΑΚ031353
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1/1-31/12/2012 1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2012 1/1-31/12/2011

Σακεηαθέο Ρνέο Λεηηνπξγηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

(Εεκίεο)/θέξδε πξν θόξσλ -1.302 37.739 -16.768 -11.656

Πξνζαξκνγέο ηωλ (δεκηώλ)/θεξδώλ ζε ζρέζε κε ηηο εμήο ζπλαιιαγέο:

Απνζβέζεηο 124.683 119.930 13.654 11.825

Απνκεηώζεηο ελζσκάησλ θαη άπισλ παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ 6.047 18.710 314 1.144

Πξνβιέςεηο -1.377 8.263 -3.379 3.258

πλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο 621 11.918 -2.782 -828

Έζνδα ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ - - - -3.495

Πξόβιεςε γηα ππνηίκεζε ζπκκεηνρώλ - - - 5.062

Με ζύκθσλε γλώκε Υξεσζηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έμνδα 60.523 53.418 40.712 39.646

Άιια κε ηακεηαθά έμνδα/(έζνδα)  2.556 -27.572 4.145 2.623

Κέξδνο εθκ/ζεσο πξηλ από ηηο κεηαβ. ηνπ θεθ. θηλήζεσο 191.751 222.406 35.896 47.579

Μείσζε/(αύμεζε) απνζεκάησλ 3.467 9.883 -256 12.211

Μείσζε απαηηήζεσλ από πειάηεο θαη ινηπνύο ι/ζκνύο 16.370 14.863 2.178 3.662

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 (Αύμεζε)/κείσζε ινηπώλ ιεηηνπξγηθώλ καθξνπξόζεζκσλ απαηηήζεσλ/ππνρξεώζεσλ -3.960 1.780 -931 1.166

Ηδηνρξεζηκνπνηνύκελα ελζώκαηα πάγηα ζηνηρεία 1.759.036 1.887.488 237.672 251.111 (Μείσζε)/αύμεζε ηξερνπζώλ ππνρξεώζεσλ (πιελ ηξαπεδώλ) -21.224 -8.384 1.813 -18.728

Δπελδύζεηο ζε αθίλεηα 8.546 9.804 11.959 11.312 Δηζξνέο δηαζεζίκσλ από ηελ θύξηα εθκεηάιιεπζε 186.404 240.548 38.700 45.890

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 527.498 546.111 1.099 1.112 Καηαβεβιεκέλνη θόξνη εηζνδήκαηνο -21.374 -36.988 -2.711 -18.670

Λνηπά κε θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 19.682 23.109 1.216.163 1.185.672 Σύλνιν εηζξνώλ από ιεηηνπξγηθέο δξαζηεξηνηήηεο (α) 165.030 203.560 35.989 27.220

Απνζέκαηα 233.765 242.765 69.080 68.761 Σακεηαθέο Ρνέο Δπελδπηηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

Απαηηήζεηο από πειάηεο 127.488 117.635 30.658 25.928 Αγνξά ελζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ -44.761 -56.150 -5.669 -6.314

Λνηπά θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 71.755 108.160 26.702 38.002 Αγνξά αζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ -6.208 -1.917 -1.717 -139

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα 284.272 333.935 35.601 29.478 Δηζπξάμεηο από πσιήζεηο ελζώκαησλ θαη αζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ 28.637 15.484 6.439 286

ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 3.032.042 3.269.007 1.628.934 1.611.376 Μεξίζκαηα εηζπξαρζέληα 39 7 - 269

Απόθηεζε ή αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ζπγαηξηθώλ, ζπγγελώλ, θνηλνπξαμηώλ -19.104 -111 -30.511 -6.139

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΩΔΗ Δηζπξάμεηο/(πιεξσκέο) από ηελ πώιεζε/απόθηεζε επελδπηηθώλ ηίηισλ 37 -44 - -1

Μεηνρηθό Κεθάιαην (84.632.528 κεηνρέο ησλ  € 4,00) 338.530 338.530 338.530 338.530 Σόθνη εηζπξαρζέληεο 4.235 4.355 950 204

Γηαθνξά από έθδνζε κεηνρώλ ππέξ ην άξηην 22.826 22.826 22.826 22.826 Σύλνιν εθξνώλ από επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (β) -37.125 -38.376 -30.508 -11.834

Γηθαηώκαηα πξναηξέζεσο αγνξάο κεηνρώλ 2.891 1.358 2.891 1.358 Σύλνιν ηακεηαθώλ ξνώλ κεηά από ηηο επελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (α)+(β) 127.905 165.184 5.481 15.386

Ίδηεο κεηνρέο -89.446 -89.446 -89.446 -89.446 Σακεηαθέο Ρνέο Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Γξαζηεξηνηήησλ

Λνηπά ζηνηρεία Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 1.259.662 1.284.198 501.862 516.162 Δηζπξάμεηο από αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ - 75 - 75

ύλνιν Ηδίωλ Κεθαιαίωλ Μεηόρωλ Δηαηξίαο (α) 1.534.463 1.557.466 776.663 789.430 50.000 - - -

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο (β) 125.478 142.982 - -

ύλνιν Ηδίωλ Κεθαιαίωλ (γ)=(α)+(β) 1.659.941 1.700.448 776.663 789.430

Μαθξνπξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 705.227 815.095 741.950 620.360 Πώιεζε ηδίσλ κεηνρώλ - 248 - 248

Πξνβιέςεηο/Λνηπέο καθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 270.427 282.553 41.925 48.213 Δηζπξάμεηο θξαηηθώλ επ ηρνξεγήζεσλ 8 88 8 88

Βξαρππξόζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεώζεηο 174.636 226.564 24.468 104.692 Υξεσζηηθνί ηόθνη θαη ζπλαθή έμνδα θαηαβεβιεκέλα -73.351 -54.918 -38.180 -37.898

Λνηπέο βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 221.811 244.347 43.928 48.681 Μεξίζκαηα πιεξσζέληα ζε κεηόρνπο -31 -15.270 -31 -15.270

ύλνιν ππνρξεώζεωλ (δ) 1.372.101 1.568.559 852.271 821.946 Μεξίζκαηα πιεξσζέληα ζε κε ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο -19.115 -9.665 - -

ΤΝΟΛΟ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ ΚΑΗ ΤΠΟΥΡΔΩΔΩΝ (γ)+(δ) 3.032.042 3.269.007 1.628.934 1.611.376 Δηζπξάμεηο από εθδνζέληα / αλαιεθζέληα δάλεηα 788.746 628.301 214.449 156.984

Δμνθιήζεηο δαλείσλ -936.978 -446.923 -175.635 -93.078

 Σύλνιν (εθξνώλ)/εηζξνώλ από ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζη/ηεο (γ) -181.921 101.936 611 11.149

Καζαξή (κείσζε)/αύμεζε ζηα ηακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα  (α)+(β)+(γ) -54.016 267.120 6.092 26.535

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα έλαξμεο ρξήζεο 333.935 67.070 29.478 2.943

1/1-31/12/2012 1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2012 1/1-31/12/2011 Δπίδξαζε ζπλαιιαγκαηηθώλ δηαθνξώλ 4.353 -255 31 -

Σακεηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδύλακα ιήμεο ρξήζεο 284.272 333.935 35.601 29.478

Κύθινο εξγαζηώλ 1.130.660 1.091.404 221.215 217.231

Κόζηνο πσιήζεσλ -830.947 -748.654 -163.866 -139.349

Μ ηθηά θέξδε πξν απνζβέζεσλ 299.713 342.750 57.349 77.882

Άιια έζνδα /(έμνδα) εθκεηάιιεπζεο 8.770 22.919 11.993 -4.272

Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -93.026 -100.504 -31.281 -32.109

Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -19.619 -21.107 -386 -618 1.

-130.730 -138.640 -13.968 -12.969 2.

65.108 105.418 23.707 27.914

Έζνδα ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ - - - 3.495

Έμνδα ρξεκαηννηθνλνκηθήο ιεηηνπξγίαο -65.569 -66.288 -40.475 -43.065

πκκεηνρή ζηηο δεκίεο ζπγγελώλ εηαηξηώλ -841 -1.391 - - 3.

(Εεκίεο)/θέξδε πξν θόξσλ -1.302 37.739 -16.768 -11.656

Μείνλ: Φόξνο εηζνδήκαηνο -17.526 -16.059 1.216 -1.622 4.

(Εεκίεο)/θέξδε κεηά από θόξνπο (α) -18.828 21.680 -15.552 -13.278

Οη θαζαξέο (δεκίεο)/θέξδε αλαινγνύλ ζε :

Μεηόρνπο ηεο Δηαηξίαο -24.516 11.011 -15.552 -13.278 5.

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο 5.688 10.669 - -

Πνζά ζε ρηιηάδεο € Όκηινο Δηαηξία

(Εεκίεο)/θέξδε κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή - βαζηθά (ζε  €) -0,30075 0,13514 -0,19079 -0,16296 - 72.076

(Εεκίεο)/θέξδε κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή - πξνζαξκνζκέλα (ζε  €) -0,29824 0,13442 -0,18919 -0,16209 2.120 37.496

- 19.997

618 700.499

3.555 3.555

9 9

1/1-31/12/2012 1/1-31/12/2011 1/1-31/12/2012 1/1-31/12/2011

-18.828 21.680 -15.552 -13.278 6.

-29.390 -3.468 - -

-567 -3.023 -43 -4.545

7.

873 1.639 873 1.639

-43 8.141 746 8.231

266 -2.232 -324 -1.974 8.

-29.086 945 1.252 3.351

-47.914 22.625 -14.300 -9.927

9.

-50.615 13.108 -14.300 -9.927

2.701 9.517 - - 10.

11.

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ έλαξμεο ρξήζεο (1/1/2012 θαη 1/1/2011 αληίζηνηρα) 1.700.448 1.710.824 789.430 812.962 12.

ύλνιν ζπγθεληξσηηθώλ (δεκηώλ)/εηζνδεκάησλ κεηά από θόξνπο -47.914 22.625 -14.300 -9.927

Αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ από δηθαηώκαηα πξναίξεζεο αγνξάο κεηνρώλ - 75 - 75

Πξόγξακκα παξνρήο δηθαησκάησλ πξναίξεζεο κεηνρώλ  1.533 1.303 1.533 1.303 13.

Πώιεζε ηδίσλ κεηνρώλ - 248 - 248

Γηαλεκεζέληα κεξίζκαηα ζε κεηόρνπο - -15.231 - -15.231

Γηαλεκεζέληα κεξίζκαηα ζε κε ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο -19.115 -9.758 - -

14.

Αύμεζε θαζαξήο ζέζεο ιόγσ εμαγνξάο ζπγαηξηθώλ εηαηξηώλ - 42 - -

πκκεηνρή ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο ζηελ αύμεζε κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ 8.800 - - - 15.

Έζνδν από ηελ πώιεζε κεξηδίνπ ζπγαηξηθήο εηαηξίαο 50.000 - - -

- -

- -

Δμαγνξά κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο -27.004 - - -

ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ ιήμεο ρξήζεο (31/12/2012 θαη 31/12/2011 αληίζηνηρα) 1.659.941 1.700.448 776.663 789.430

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €)

ΑΝΩΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΣΗΜΔΝΣΩΝ ΣΗΣΑΝ
ΑΡΗΘΜΟ ΓΔΝΗΚΟΤ ΔΜΠΟΡΗΚΟΤ ΜΖΣΡΩΟΤ: 224301000 (Πξώελ ΑΡΗΘΜΟ ΜΖΣΡΩΟΤ Α.Δ.: 6013/06/Β/86/90) 

Υαιθίδνο 22α - 111 43 Αζήλα

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΗ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΔ ΥΡΖΖ από 1 Ηαλνπαξίνπ 2012 κέρξη 31 Γεθεκβξίνπ 2012

(δεκνζηεπόκελα βάζεη ηνπ θ.λ.2190, άξζξν 135, γηα επηρεηξήζεηο πνπ ζπληάζζνπλ εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, ελνπνηεκέλεο θαη κε, θαηά ηα ΓΛΠ/ΓΠΥΑ)

Σα παξαθάησ ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο ζηνρεύνπλ ζε κία γεληθή ελεκέξσζε γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηα απνηειέζκαηα ηεο Α.Δ. ΣΗΜΔΝΣΩΝ ΣΗΣΑΝ θαη ηνπ ΟΜΗΛΟΤ. Ο αλαγλώζηεο πνπ επηδεηά λα αληιήζεη νινθιεξσκέλε εηθόλα ηεο νηθνλνκηθήο

ζέζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ, πξέπεη λα εμαζθαιίζεη πξόζβαζε ζηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο πνπ πξνβιέπνπλ ηα Γηεζλή Πξόηππα Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο, θαζώο θαη ζηελ έθζεζε ειέγρνπ ηνπ νξθσηνύ ειεγθηή

ινγηζηή. Δλδεηθηηθά, κπνξεί λα αλαηξέμεη ζηε δηεύζπλζε δηαδηθηύνπ ηεο Δηαηξίαο, όπνπ αλαξηώληαη ηα ελ ιόγσ ζηνηρεία.

Αξκόδηα  Τπεξεζία - Ννκαξρία : Τπνπξγείν Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο θαη Αληαγσληζηηθόηεηαο, Γηεύζπλζε Αλσλύκσλ Δηαηξηώλ 

& Πίζηεσο

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΣΑΜ ΔΗΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΥΡΖΖ

Οξθσηόο ειεγθηήο ινγηζηήο : Υξήζηνο Πειεληξίδεο (ΑΜ ΟΔΛ 17831) 

Γηεύζπλζε δηαδηθηύνπ:

ύλζεζε Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ : Αλδξέαο Καλειιόπνπινο - Πξόεδξνο,  Δπζηξάηηνο-Γεώξγηνο (Σάθεο) Αξάπνγινπ*-

Αληηπξόεδξνο, Γεκήηξηνο Παπαιεμόπνπινο - Γηεπζύλσλ ύκβνπινο.

Δπηύρηνο Βαζηιάθεο*, Δπζύκηνο Βηδάιεο, Γεώξγηνο Γαπίδ*, ππξίδσλ Θενδσξόπνπινο*,

Νέιινο Καλειιόπνπινο, Σάθεο-Παλαγηώηεο Καλειιόπνπινο, Παλαγηώηεο Μαξηλόπνπινο*,

Πέηξνο ακπαηαθάθεο*, Αιεμάλδξα Παπαιεμνπνύινπ-Μπελνπνύινπ, Μηραήι ηγάιαο,

Βαζίιεηνο Φνπξιήο*.

*Αλεμάξηεηα κε εθηειεζηηθά κέιε 

Ζκεξνκελία έγθξηζεο από ην Γηνηθεηηθό 

πκβνύιην ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

:

4 Μαξηίνπ 2013

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

- -

Διεγθηηθή εηαηξία : Ernst & Young (HELLAS) Οξθσηνί Διεγθηέο Λνγηζηέο Α.Δ.

Σύπνο έθζεζεο ειέγρνπ ειεγθηώλ :

ΣΟΗΥΔΗΑ ΥΡΖΜ ΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜ ΗΚΖ ΘΔΖ 

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο  €)

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

Δίζπξαμε από ηελ κεηαβίβαζε κεξηδίνπ ζπγαηξηθήο εηαηξίαο ζε ηξίηνπο

Δίζπξαμε από ηελ κε ειέγρνπζα ζπκκεηνρή ιόγσ αύμεζεο ηνπ κεηνρηθνύ 

θεθαιαίνπ ζπγαηξηθώλ εηαηξηώλ 8.800 -

Αξηζκόο απαζρνινύκελνπ πξνζσπηθνύ ζην ηέινο ηεο ηξέρνπζαο πεξηόδνπ: Οκίινπ 5.423 (2011: 5.517), Δηαηξίαο 790 (2011: 805).

Οη παγηνπνηήζεηο ρξήζεσο 2012, εμαηξνπκέλσλ ησλ επελδύζεσλ γηα απνθηήζεηο λέσλ εηαηξηώλ θαη ησλ αζσκάησλ αθηλεηνπνηήζεσλ, αλέξρνληαη

ζε: Όκηινο  €44,7 εθαη. (2011: €55,3 εθαη.), Δηαηξίαο  €5,6εθαη. (2011: €6,3 εθαη.).

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜ ΑΣΩΝ ΥΡΖΖ

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο  €)

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

ΠΡΟΘΔΣΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΗ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΔ

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ ΤΝΟΛΗΚΟΤ ΔΗΟΓΖΜΑΣΟ

Ο ζπλνιηθόο αξηζκόο ηδίσλ κεηνρώλ πνπ είρε ζηελ θαηνρή ηεο ε Δηαηξία ζηηο 31.12.2012 αλέξρεηαη ζε 3.117.616 ζπλνιηθήο αμίαο θηήζεο €89.446

ρηι., πνζό ην νπνίν κείσζε ηα Ίδηα Κεθάιαηα ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ. Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ θαη 

απνζβέζεσλ 195.838 40.883

Απνζβέζεηο θαη απνκεηώζεηο ελζώκαησλ/αζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ Δπί ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ ηεο Δηαηξίαο δελ πθίζηαληαη εκπξάγκαηα βάξε. Δπ ί παγίσλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ ηνπ Οκίινπ

πθίζηαληαη εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο πνζνύ €72,5 εθαη. ζηελ θνηλνπξαθηηθή εηαηξία ηνπ Οκίινπ ζηελ Σνπξθία Adocim Cimento Beton Sanayi ve

Ticaret A.S., πξνο εμαζθάιηζε δαλεηαθώλ γξακκώλ κέρξη πνζνύ €48,9 εθαη.. ηηο 31.12.2012 ε αλσηέξσ εηαηξία  έρεη ρξεζηκνπνηήζεη δαλεηαθέο 

Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ θαη επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ

244.058 37.675

Λνηπέο ζπλνιηθέο (δεκίεο)/εηζνδήκαηα:

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ ζη) Απαηηήζεηο από δηεπζπληηθά ζηειέρε θαη κέιε ηεο Γηνίθεζεο

Πνζά πσιήζεσλ θαη αγνξώλ ζσξεπηηθά από ηελ έλαξμε ηεο δηαρεηξηζηηθήο ρξήζεο θαη ηα ππόινηπα ησλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεώζεσλ ηεο

Δηαηξίαο ζηε ιήμε ηεο ηξέρνπζαο ρξήζεο, πνπ έρνπλ πξνθύςεη από ζπλαιιαγέο ηεο κε ηα ζπλδεδεκέλα θαηά ηελ έλλνηα ηνπ Γ.Λ.Π. 24 πξνο 

α) Έζνδα

β) Έμνδα

γ) Απαηηήζεηο

-

δ) Τπνρξεώζεηο

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €) ε) Ακνηβέο δηεπζπληηθώλ ζηειερώλ θαη κειώλ ηεο Γηνίθεζεο

Αληηζηαζκίζεηο ηακεηαθώλ ξνώλ

Εεκίεο από απνηίκεζε ζηελ εύινγε αμία ησλ δηαζεζίκσλ πξνο πώιεζε 

ρξεκαηννηθνλνκηθώλ ζηνηρείσλ -225 -112

(Εεκίεο)/θέξδε κεηά από θόξνπο (α) Οη εηαηξίεο ηνπ Οκίινπ κε ηηο αληίζηνηρεο δηεπζύλζεηο ηνπο, ηα πνζνζηά κε ηα νπνία ν Όκηινο ζπκκεηέρεη ζην κεηνρηθό ηνπο θεθάιαην θαζώο θαη ε

κέζνδνο ελζσκάησζεο ηνπο ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο ρξήζεο 2012, παξαηίζεληαη αλαιπηηθά ζηελ ζεκείσζε 14 ησλ εηήζησλ

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ ηνπ Οκίινπ.

ηηο 27.6.2012 ν Όκηινο αλαθνίλσζε ηελ πξαγκαηνπνίεζε επέλδπζεο ηεο International Finance Corporation (IFC) πνζνύ €50 εθαη. ζηηο

ζπγαηξηθέο εηαηξίεο ηνπ Οκίινπ ζηελ Π.Γ.Γ.M., ηε εξβία θαη ην Κόζνβν. Με ηελ νινθιήξσζε ηεο ζρεηηθήο ζπλαιιαγήο, ε ΗFC απέθηεζε, κέζσ ηεο

ζπκκεηνρήο ηεο ζηε ζπγαηξηθή ηνπ Οκίινπ TITAN Cement Cyprus Limited, κεηνςεθηθό πνζνζηό ηεο ηάμεσο ηνπ 11,5% ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ 

(Πνζά εθθξαζκέλα ζε ρηιηάδεο €)

Δπίδξαζε ηζνηηκηώλ από ηελ κεηαηξνπή νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ

Οη αλέιεγθηεο θνξνινγηθά ρξήζεηο ηεο Δηαηξίαο θαη ησλ εηαηξηώλ ηνπ Οκίινπ παξαηίζεληαη αλαιπηηθά ζηελ ζεκείσζε 36 ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθώλ

θαηαζηάζεσλ. Γελ ππάξρνπλ ζεκαληηθέο πξνβιέςεηο γηα αλέιεγθηεο θνξνινγηθά ρξήζεηο, θαζώο θαη γηα επ ίδηθεο ή ππό δηαηηεζία δηαθνξέο ζηνλ

Όκηιν θαη ζηελ Δηαηξία.Αλαπξνζαξκνγή ελζώκαησλ αθηλεηνπνηήζεσλ

Αλαινγηζηηθέο (δεκίεο)/θέξδε

Φόξνο εηζνδήκαηνο πνπ αληηζηνηρεί ζε ζηνηρεία ινηπώλ ζπλνιηθώλ εηζνδεκάησλ Οη ινηπέο πξνβιέςεηο (βξαρππξόζεζκεο θαη καθξνπξόζεζκεο) πνπ έρνπλ ζρεκαηηζηεί ηελ 31.12.2012, αλέξρνληαη γηα ηνλ Όκηιν ζε €18,9 εθαη.

(31.12.2011 €18,6 εθαη.), θαη γηα ηελ Δηαηξία ζε  €3,1 εθαη. (31.12.2011 €3,2 εθαη.). Λνηπέο ζπλνιηθέο (δεκίεο)/εηζνδήκαηα κεηά από θόξνπο (β)

-

-

Οη (δεκίεο)/θέξδε αλά κεηνρή ππνινγίζηεθαλ κε ην κέζν ζηαζκηζκέλν αξηζκό ησλ θνηλώλ θαη πξνλνκηνύρσλ κεηνρώλ, αθαηξνπκέλνπ ηνπ

ζηαζκηζκέλνπ κέζνπ όξνπ ησλ ηδίσλ κεηνρώλ.

ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 31.12.2012 έρνπλ πεξηιεθζεί επ ηπξνζζέησο κε ηε κέζνδν ηεο νιηθήο ελνπνίεζεο ε ηδξπζείζα

εηαηξία Green Alternative Energy Assets EAD (1ε ελνπνίεζε 30.06.2012) θαη ε εμαγνξαζζείζα εηαηξία ΚΣΖΜΔΣ Α.Δ. (1ε ελνπνίεζε 11.12.2012).

ύλνιν ζπγθεληξωηηθώλ (δεκηώλ)/εηζνδεκάηωλ κεηά από θόξνπο (α)+(β)

Σν 2011 θαη ζε κηθξόηεξν βαζκό ην 2012, ζηα ιεηηνπξγηθά απνηειέζκαηα ηεο Δηαηξίαο θαη ηνπ Οκίινπ, ζπλεηζέθεξε ε δηάζεζε πιενλαδόλησλ

δηθαησκάησλ εθπνκπήο δηνμεηδίνπ ηνπ άλζξαθα πνπ επέδξαζε ζεηηθά ζην θόζηνο πσιήζεσλ.Σν ζύλνιν ηωλ ζπγθεληξωηηθώλ (δεκηώλ)/εηζνδεκάηωλ αλαινγεί ζε :

Μεηόρνπο ηεο Δηαηξίαο

Με ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο ηηο 21.3.2012 ν Όκηινο εμάζθεζε ην δηθαίσκα πξναίξεζεο πνπ θαηείρε γηα ηελ εμαγνξά ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο ζηελ εηαηξία Terret 

ΣΟΗΥΔΗΑ ΚΑΣΑΣΑΖ Μ ΔΣΑΒΟΛΩΝ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ ΥΡΖΖ

- -16.564

Αζήλα, 4 Μαξηίνπ 2013

ΔΝΟΠΟΗΖΜΔΝΑ ΣΟΗΥΔΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ

Οξηζκέλα θνλδύιηα ηεο πξνεγνύκελεο ρξήζεο αλαηαμηλνκήζεθαλ γηα ιόγνπο παξνπζίαζεο θαη δελ είραλ θακία επ ίδξαζε ζηα ίδηα θεθάιαηα, ζηνλ

θύθιν εξγαζηώλ θαη ζηα απνηειέζκαηα κεηά από θόξνπο ηεο πξνεγνύκελεο ρξήζεο ηνπ Οκίινπ θαη ηεο Δηαηξίαο (ζεκείσζε 37 ησλ εηήζησλ

νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ).

Αλαγλώξηζε δηθαηώκαηνο πξναίξεζεο ηεο κε ειέγρνπζαο ζπκκεηνρήο 

γηα πώιεζε κεηνρώλ ζπγαηξηθήο -6.807 6.884 -

Σν Γηνηθεηηθό πκβνύιην ζα πξνηείλεη ζηελ ηαθηηθή Γεληθή πλέιεπζε ησλ Μεηόρσλ, ηε κε δηαλνκή κεξίζκαηνο.

Ο Γηεπζπληήο Δλνπνηεκέλωλ Οηθνλνκηθώλ 

Καηαζηάζεωλ

Α.Μ. Αδείαο Ο.Δ.Δ. Α/64870 Α.Μ. Αδείαο Ο.Δ.Δ. Α/15068

Ο Πξόεδξνο ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ Ο Γηεπζύλωλ ύκβνπινο Ο Οηθνλνκηθόο Γηεπζπληήο Οκίινπ Ο Οηθνλνκηθόο Γηεπζπληήο Διιάδνο

Πξνζαξκνγή αλαβαιιόκελεο θνξνινγίαο ιόγσ αιιαγήο ζπληειεζηώλ 

θόξνπ εηζνδήκαηνο

ΑΝΓΡΔΑ Λ. ΚΑΝΔΛΛΟΠΟΤΛΟ ΓΖΜΖΣΡΗΟ Θ. ΠΑΠΑΛΔΞΟΠΟΤΛΟ ΒΑΗΛΔΗΟ . ΕΑΡΚΑΛΖ ΓΡΖΓΟΡΗΟ Γ. ΓΗΚΑΗΟ ΑΘΑΝΑΗΟ . ΝΣΑΝΑ

Α.Γ.Σ. ΑΒ500997 Α.Γ.Σ. ΑΚ031353 Α.Γ.Σ. ΑΔ514943 Α.Γ.Σ. ΑΒ291692 Α.Γ.Σ. AB006812
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