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ΕΥΦΑΡΙΣΤΙΕΣ 

Θα θέλαμε να εςσαπιζηήζοςμε θεπμά ηον επιβλέπων καθηγηηή ηηρ 

πηςσιακήρ μαρ επγαζίαρ κ. Ανηπέα Καϊμάκη για ηην πολύηιμη βοήθεια 

και καθοδήγηζη πος μαρ παπείσε για ηην εκπόνηζη αςηήρ. Επίζηρ  και 

ηοςρ ανθπώποςρ ηηρ Κηηνοηποθικήρ Μαγνηζίαρ Α.Ε , για ηιρ 

πληποθοπίερ πος μαρ έδωζαν. Τέλορ θα θέλαμε να εςσαπιζηήζοςμε ηιρ 

οικογένειερ μαρ πος μαρ βοήθηζαν και μαρ ζηήπιξαν καθόλη ηη 

διάπκεια ηων ζποςδών μαρ. 

 

 

 

ΠΔΡΙΛΗΦΗ 

Σα ηειεπηαία ρξφληα ε νηθνλνκία ηεο ρψξαο ακθηηαιιαληεχεηαη ππφ ηηο 

ζπλζήθεο δεκνζηνλνκηθήο αληζνξξνπίαο επεξεάδνληαο φιν ην επξχ θάζκα ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη δε ην θιάδν ησλ γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ ν νπνίνο θαηέρεη 

αλακθηζβήηαηα ζεκαληηθή ζέζε ζηνλ επξχηεξν θιάδν ησλ ηξνθίκσλ. Έλαπζκα 

απηήο ηεο πηπρηαθήο εξγαζίαο ήηαλ ν θιάδνο απηφο  θαζψο πεξηιακβάλεη κεξηθέο απφ 

ηηο κεγαιχηεξεο βηνκεραλίεο εηδψλ δηαηξνθήο ηεο ρψξαο νη νπνίεο δαπαλνχλ 

ζεκαληηθά θνλδχιηα γηα λέεο επελδχζεηο θαη εθζπρξνληζκφ ησλ ήδε πθηαζηάκελσλ 

κνλάδσλ ηνπο. 

Αθνξκή ήηαλ ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο επηρείξεζεο γαιαθηνθνκηθψλ 

πξντφλησλ ηεο Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο (FAMILY FARM) κε ηε ρξήζε  

αξηζκνδεηθηψλ γηα ηε πνξεία ηεο επηρεηξήζεσο βξαρππξφζεζκα θαζψο θαη 

καθξνπξφζεζκα. 

ηελ αξρή ηνπ πξψηνπ θεθαιαίνπ γίλεηαη αλάιπζε ζεκαληηθψλ φξσλ δειαδή ηη 

είλαη ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε , ηη είλαη ηζνινγηζκφο θαζψο επίζεο θαη 

θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο. Έλλνηεο  θαη φξνη απφ φπνπ πεγάδνπλ ζηνηρεία 

γηα ηελ άκκεζε θαηαλφεζε ηνπο δηφηη απνηεινχλ  έξεηζκα γηα ηελ αλάιπζε ηεο 

επηρεηξήζεσο.  

Αθνινπζεί ε ηζηνξία ηεο επηρείξεζεο, ε θνηλσληθή ηεο πξνζθνξά πξνο ην επξχ 

θνηλφ θαζψο επίζεο ε πνηφηεηα ηεο θαη ε αλαθνξά γηα ην πνηνη απνηεινχλ ηνπο 

πξνκεζεπηέο ηεο θαη ηνπο πειάηεο ηεο. Σηο πιεξνθνξίεο απφ ηελ ελφηεηα απηή ηηο 

ζπιιέμακε απφ ηελ επίζθεςε καο ζηελ Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο Α.Δ, φπνπ εθεί νη 

ππάιιεινη ηεο καο έδσζαλ φηη αθξηβψο έρνπκε ρξεζηκνπνηήζεη παξαθάησ. 
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Έπεηαη ην δεχηεξν θεθάιαην φπνπ πξαγκαηνπνηείηαη ε κειέηε ζεκαληηθψλ  

αξηζκνδεηθηψλ απφ ηνπο εθαηνληάδεο  πνπ ππάξρνπλ,  ζρεηηθά κε ηε ξεπζηφηεηα , ηε 

δξαζηεξηφηεηα , ηελ απνδνηηθφηεηα θαζψο θαη ηε δηάξζξσζε θεθαιαίσλ θαη 

βησζηκφηεηαο ηεο επηρείξεζεο. 

ηε ζπλέρεηα ην ηξίην θεθάιαην απνηειεί ηελ αλάιπζε ζε εθηελέζηεξν επίπεδν 

εθαξκφδνληαο ηνπο αξηζκνδείθηεο ζχκθσλα κε ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο FAMILY 

FARM θάηα ηε ρξνληθή δηάξθεηα ηξηψλ πεξηφδσλ δειαδή απφ ην 2010-2012. 

Καηαιήγσληαο ζην ηέηαξην θεθάιαην ζην νπνίν αθνινπζνχλ ρξήζηκεο 

πιεξνθνξίεο ηνπ θιάδνπ ησλ γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ. Αληίζηνηρα, γίλεηαη ε 

ζχγθξηζε κε ην θιάδν φπνπ θαη εληάζζεηαη θαζψο θαη ε ζχγθξηζε κε πέληε νκνεηδήο 

επηρεηξήζεηο. 

 ην ηέινο ηνπ θεθαιαίνπ δηεμάγνληαη ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ νηθνλνκηθή 

επξσζηία ηεο επηρεηξήζεσο ε νπνία απνηειεί έλδεημε γηα ηε πνξεία ηεο.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1 

ΒΑΙΚΔ ΔΝΝΟΙΔ ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ - Η  

ΚΣΗΝΟΣΡΟΦΙΚΗ ΜΑΓΝΗΙΑ Α.Δ 

1.1 ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ 

 

Υξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε νλνκάδεηαη ε δηεξεχλεζε θαη ε αμηνπνίεζε ησλ 

δεδνκέλσλ ηα νπνία παίξλνπκε απφ ηηο νηθνλνκηθέο ή ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο ησλ 

επηρεηξήζεσλ, δειαδή απφ πίλαθεο ζηνπο νπνίνπο απεηθνλίδνληαη ηα ζηνηρεία ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο, ηα απνηειέζκαηα ηεο δηαρείξηζήο 

ηνπο θαη ε δηάζεζε ησλ απνηειεζκάησλ. Οη ζεκαληηθφηεξεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

αλαιχνληαη παξαθάησ. 

Με ηελ αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ εθηηκάηαη ε εμέιημε ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο θαη απφδνζεο κηαο επηρείξεζεο. θνπφο ηεο είλαη ε 

εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ θαη ε αμηνπνίεζή ηνπο ψζηε ε εμεηαδφκελε επηρείξεζε λα 

εθκεηαιιεχεηαη ηα δπλαηά ηεο ζεκεία πξνο φθειφο ηεο θαη λα ιακβάλεη ηα 

απαξαίηεηα κέηξα γηα λα δηνξζψζεη ηηο αδπλακίεο ηεο. 

Μηα απφ ηηο πην δηαδεδνκέλεο κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο απνηειεί 

ε ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ, νη νπνίνη βνεζνχλ ζηελ εξκελεία ησλ νηθνλνκηθψλ 

ζηνηρείσλ ησλ επηρεηξήζεσλ. Μέζσ ησλ αξηζκνδεηθηψλ γίλεηαη ακέζσο αληηιεπηή ε 

πξαγκαηηθή αμία θαη ε ζπνπδαηφηεηα ησλ απνιχησλ κεγεζψλ, πξάγκα πνπ νδήγεζε 

ζηελ θαζηέξσζε ηεο ρξεζηκνπνίεζήο ηνπο. Έλαο κεκνλσκέλνο φκσο αξηζκνδείθηεο 

δελ κπνξεί λα καο δψζεη πιήξε εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο αλ δε 

ζπγθξηζεί κε ηνπο αληίζηνηρνπο ηνπ ίδηνπ θιάδνπ ή ηεο ίδηαο επηρείξεζεο δηαρξνληθά.  

 

1.2  ΔΣΗΙΔ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΔ ΚΑΣΑΣΑΔΙ 

 

1.2.1 ΙΟΛΟΓΙΜΟ 

 

Ο Ιζνινγηζκφο είλαη έλα ινγηζηηθφ έγγξαθν ή αιιηψο έλαο πίλαθαο φπνπ 

παξνπζηάδνληαη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ (πεξηνπζία) θαη ηνπ παζεηηθνχ 

(ππνρξεψζεηο) θαζψο θαη ε θαζαξή ζέζε ηεο επηρείξεζεο ζε κηα ζπγθεθξηκέλε 

ζηηγκή, θαηά ηε ιήμε κηαο νξηζκέλεο πεξηφδνπ. χκθσλα κε ηελ ειιεληθή λνκνζεζία 

ε πεξηνπζία πεξηιακβάλεη ηξεηο θπξίσο νκάδεο ζηνηρείσλ, πάγηα, θπθινθνξνχληα θαη 

δηαζέζηκα, ελψ νη ππνρξεψζεηο ρσξίδνληαη ζε καθξνπξφζεζκεο θαη βξαρππξφζεζκεο 

αλάινγα κε ην αλ ε δηάξθεηα εμφθιεζήο ηνπο είλαη κεγαιχηεξε ή κηθξφηεξε ηνπ 

έηνπο.  

Η δηαθνξά αλάκεζα ζηελ πεξηνπζία θαη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο δίλεη 

ηελ θαζαξή πεξηνπζία ηεο ή αιιηψο ηα ίδηα θεθάιαηα. Με άιια ιφγηα ν ηζνινγηζκφο 

παξνπζηάδεη ηα κέζα ηα νπνία έρεη ζηελ θαηνρή ηεο ε επηρείξεζε, δειαδή ηελ 

πεξηνπζία ηεο, θαζψο θαη ηνλ ηξφπν ρξεκαηνδφηεζεο γηα ηελ απφθηεζή ηνπο. Σέινο, 

ζεσξείηαη ην παιαηφηεξν ησλ ινγηζηηθψλ εγγξάθσλ θαη ε δεκνζηνπνίεζή ηνπ 

επηβάιιεηαη απφ ην λφκν θαζψο απνηειεί πιεξνθνξηαθφ έγγξαθν, κέζσ ηνπ νπνίνπ 
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νη ελδηαθεξφκελνη κπνξνχλ λα εμαθξηβψζνπλ ην έξγν, ηνπο ζηφρνπο θαη ηελ 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο. 

 

 

 

 

 

Ανάλσζη ζηοιτείων Ιζολογιζμού 

 

1. Σα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 

 

Οθεηιφκελν θεθάιαην: ππφινηπν θεθαιαίνπ νθεηιφκελν απφ ηνπο κεηφρνπο 

Έμνδα εγθαηαζηάζεσο:  έμνδα πνιπεηνχο απνζβέζεσο παξαδείγκαηνο ράξηλ  έμνδα 

ηδξχζεσο ηεο επηρείξεζεο 

 

 

 

 

Πάγην Δλεξγεηηθφ  

• Αζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο: ήκαηα, Λνγηζκηθά, έμνδα εξεπλψλ θαη αλαπηχμεσο 

θαη άιια.  

• Δλζψκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο: Κηίξηα, Μεραλήκαηα, κεηαθνξηθά κέζα, έπηπια θαη 

άιια.  

• πκκεηνρέο θαη άιιεο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο  

 

 

Κπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ  

• Απνζέκαηα: Δκπνξεχκαηα, Όιεο, Πξντφληα θαη άιια. 

• Απαηηήζεηο: Τπφινηπα Πειαηψλ θαη άιια. 

• Υξεφγξαθα: είλαη νη κεηνρέο πνπ έρεη κηα επηρείξεζε ζην ραξηνθπιάθην ηεο κε 

ζθνπφ ηελ ζχληνκε δηάζεζε ηνπο. 

• Γηαζέζηκα: ρξεκαηηθά πνζά ζην ηακείν ζηεο επηρείξεζεο αιιά θαη ηα άκεζα 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ δειαδή, ηα ζηνηρεία πνπ κπνξνχλ άκεζα 

θαη κε αζθάιεηα λα κεηαηξαπνχλ ζε ρξήκα.  

Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ ζηνηρεία πνπ αθνξνχλ άιιεο ρξήζεηο 

 

2. Σα ζηνηρεία ηνπ Παζεηηθνχ 

 

Ίδηα Κεθάιαηα: ην ζχλνιν ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ην νπνίν αλήθεη ζηνπο 

ηδηνθηήηεο.  

Πξνβιέςεηο γηα θίλδπλνπο θαη έμνδα: πεξηιακβάλνληαη πξνβιέςεηο εμφδσλ γηα 

απνδεκηψζεηο πξνζσπηθνχ ή άιιεο παξφκνηεο θχζεο έμνδα.  

Τπνρξεψζεηο: ρσξίδνληαη ζε δπν θαηεγνξίεο ηηο καθξνρξφληεο θαη βξαρπρξφληεο.  

Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ:  δεκηνπξγνχληαη, θαηά θαλφλα, ζην ηέινο θάζε 

ρξήζεσο κε ζθνπφ ηε ρξνληθή ηαθηνπνίεζε ησλ εμφδσλ θαη εζφδσλ, έηζη ψζηε ζηα 

απνηειέζκαηα ηεο λα πεξηιακβάλνληαη κφλν ηα έζνδα θαη έμνδα πνπ πξάγκαηη 

αθνξνχλ ηε ζπγθεθξηκέλε απηή ρξήζε. Με ηελ ηαθηνπνίεζε απηή πξαγκαηνπνηείηαη 

ηαπηφρξνλα ε αλακφξθσζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζην πξαγκαηηθφ 

κέγεζνο ηνπο θαηά ηελ εκεξνκελία ιήμεσο ηεο ρξήζεσο. 
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Λνγαξηαζκνί Σάμεσο (Υξεσζηηθνί ή Πηζησηηθνί): Απνηεινχλ κηα ελφηεηα 

ινγαξηαζκψλ κε ραξαθηήξα πιεξνθνξηαθφ θαη απνηππψλνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ ησλ 

εηαηξηψλ πνπ δεκνζηεχνπλ ηα ζηνηρεηά ηνπο κε βάζε ην ειιεληθφ ινγηζηηθφ ζρέδην. 

Οη ινγαξηαζκνί απηνί δελ κεηαβάινπλ ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε ηεο εηαηξίαο, 

πεξηιακβάλνπλ φκσο ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηηο δεζκεχζεηο θαη ηα βάξε 

ηεο θαη δηεπθνιχλνπλ ηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ ζρεηηθά κε ηελ πηζηνιεπηηθή ηεο 

ηθαλφηεηα.  

Γεληθή εθκεηάιιεπζε:  ρξεζηκεχεη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ θαζαξψλ ηαθηηθψλ θαη 

νξγαληθψλ απνηειεζκάησλ ηα φπνηα πξαγκαηνπνηνχληαη, κέζα ζηε ρξήζε πνπ 

θιείλεη, απφ ηελ εθκεηάιιεπζε ησλ δηαθφξσλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο.  

Απνηειέζκαηα ρξήζεο: είλαη ηα θέξδε / δεκίεο πνπ πξνέθπςαλ απφ φιεο ηηο 

δξαζηεξηφηεηεο ηηο επηρείξεζεο κέζα ζηε ινγηζηηθή ρξήζε, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ 

ησλ έθηαθησλ γεγνλφησλ.  

Σακεηαθέο ξνέο: είλαη νη εηζξνέο θαη νη εθξνέο ηακηαθψλ δηαζεζίκσλ θαη  

ηακηαθψλ ηζνδπλάκσλ.  

 

 

 

1.2.2 ΚΑΣΑΣΑΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΥΡΗΗ  

 

Η Καηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο παξέρεη πιεξνθνξίεο γηα ηελ εθηίκεζε 

ηεο νηθνλνκηθήο απφδνζεο ή επίδνζεο κηαο επηρείξεζεο κέζα ζε κηα ρξνληθή πεξίνδν. 

Με άιια ιφγηα παξνπζηάδεη αλαιπηηθά ηα έζνδα θαη ηα έμνδα πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ινγηζηηθή ρξήζε, πξνζδηνξίδνληαο έηζη ην 

απνηέιεζκα (θέξδνο ή δεκηά). Η θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο δηαηξείηαη ζε 

δχν κέξε. ην πξψην παξαζέηνληαη ηα ζηνηρεία ησλ ινγαξηαζκψλ ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

εζφδσλ θαη εμφδσλ, δειαδή ησλ ζηνηρείσλ πνπ πξνζδηνξίδνπλ ην απνηέιεζκα 

εθκεηάιιεπζεο. ην δεχηεξν παξνπζηάδνληαη νη ινγαξηαζκνί ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ 

(έθηαθησλ) εζφδσλ θαη θεξδψλ θαζψο θαη απηνί ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ θαη 

δεκηψλ.  

 

 

1.2.3 ΠΙΝΑΚΑ ΓΙΑΘΔΗ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

 

Ο Πίλαθαο δηάζεζεο απνηειεζκάησλ είλαη ην ηξίην ζηε ζεηξά ινγηζηηθφ έγγξαθν 

ηέινπο ρξήζεο, ην νπνίν, θαηά ηελ ειιεληθή λνκνζεζία, ζπληάζζεηαη θαη 

δεκνζηεχεηαη απφ ηηο ειιεληθέο επηρεηξήζεηο. Η ζχληαμε θαη δεκνζίεπζε είλαη 

ππνρξεσηηθή φηαλ γίλεηαη δηάζεζε απνηειεζκάησλ. Ο πίλαθαο δηάζεζεο ησλ 

απνηειεζκάησλ δίλεη πξφζζεηεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ην πψο ε δηνίθεζε ηεο 

επηρείξεζεο ρεηξίζηεθε ηα θέξδε ηεο ρξήζεο δηαλέκνληάο ηα πηζαλψλ θαηά έλα κέξνο 

ζηνπο κεηφρνπο κε ηε κνξθή κεξηζκάησλ θαη θαηά έλα άιιν κέξνο ζηελ ίδηα ηελ 

επηρείξεζε κε ηε κνξθή απνζεκαηηθψλ. ηελ πεξίπησζε πνπ ππάξρνπλ δεκηέο 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ, δελ είλαη δπλαηή ε δηαλνκή νπνηνπδήπνηε πνζνχ, αλ πξψηα 

δελ εμαιεηθζνχλ απηέο είηε κε θέξδε είηε κε απνζεκαηηθά. 
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1.2.4 ΚΑΣΑΣΑΗ ΣΑΜΔΙΑΚΧΝ ΡΟΧΝ 

 

Η Καηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ εκθαλίδεη ηηο θχξηεο πεγέο θαη ρξήζεηο ησλ 

θεθαιαίσλ ηα νπνία πεξλνχλ κέζα απφ ηελ επηρείξεζε ζε κηα πεξίνδν. Αλ θαη ζηελ 

Διιάδα δελ είλαη ππνρξεσηηθφ λα δεκνζηεχεηαη ε θαηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ καδί 

κε ηηο άιιεο βαζηθέο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο, αλαγλσξίδεηαη φκσο ε ρξεζηκφηεηά ηεο 

ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε αθνχ παξέρεη πιεξνθνξίεο γηα ηηο θχξηεο 

ρξεκαηνδνηηθέο (απμήζεηο θαη κεηψζεηο ηνπ ρξένπο θαη ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ) θαη 

επελδπηηθέο (αγνξέο θαη πσιήζεηο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ) δξαζηεξηφηεηεο ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

 

1.3  ΔΙΓΗ ΑΝΑΛΤΗ ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΔ ΣΗ ΘΔΗ ΣΟΤ ΑΝΑΛΤΣΗ 

 

Πνιινί είλαη εθείλνη πνπ ελδηαθέξνληαη γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο 

επηρείξεζεο. ηαλ ε αλάιπζε γίλεηαη απφ πξφζσπα πνπ βξίζθνληαη εληφο ηεο 

επηρείξεζεο θαη έρνπλ πξφζβαζε ζηα βηβιία θαη ζηα ινγηζηηθά έγγξαθα, φπσο νη 

ππάιιεινη ηεο επηρείξεζεο θαη νη ειεγθηέο, ηφηε πξφθεηηαη γηα εζσηεξηθή αλάιπζε. 

ηελ πεξίπησζε απηή ππάξρνπλ πιήξε ζηνηρεία θαη πιήζνο πιεξνθνξηψλ ζηε 

δηάζεζε ησλ ππαιιήισλ ή ησλ ειεγθηψλ, νη νπνίνη κπνξνχλ λα ζρεκαηίζνπλ νξζή 

εηθφλα γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο. 

ηαλ ε αλάιπζε ελεξγείηαη απφ πξφζσπα πνπ βξίζθνληαη εθηφο ηεο επηρείξεζεο 

φπσο ηξάπεδεο, νηθνλνκνιφγνη θαη γεληθά ηξίηνη, ηφηε πξφθεηηαη γηα εμσηεξηθή 

αλάιπζε θαη γίλεηαη γηα λα πξνζδηνξηζηεί ε νηθνλνκηθή ζέζε ηεο επηρείξεζεο. Σα 

άηνκα πνπ δηελεξγνχλ απηνχ ηνπ είδνπο ηελ αλάιπζε ζπιιέγνπλ ηα ζηνηρεία ηνπο 

απφ ηηο δεκνζηεπφκελεο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο θαη πηζαλφλ απφ δηάθνξεο άιιεο 

πεγέο, φπσο άξζξα ηνπ νηθνλνκηθνχ ηχπνπ, πιεξνθνξίεο απφ ρξεκαηηζηεξηαθνχο 

θχθινπο, ειέγρνπο ησλ ειεγθηψλ θαη νχησ θάζε εμήο. 

 

 

 

1.4 ΔΙΓΗ ΑΝΑΛΤΗ ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΔ ΣΑ ΣΑΓΙΑ ΓΙΔΝΔΡΓΔΙΑ 

ΣΗ 

 

Καηά ην αξρηθφ ζηάδην ηεο αλάιπζεο είλαη απαξαίηεην λα θαζνξηζηνχλ νη ζηφρνη 

θαη ε πνξεία πνπ ζα αθνινπζεζεί θαζψο επίζεο θαη ηα πιεξνθνξηαθά ζηνηρεία πνπ 

πξέπεη λα ζπγθεληξσζνχλ θαη νη πεγέο ηνπο. Αθφκε, πξέπεη λα θαζνξηζηεί ν ηξφπνο 

επεμεξγαζίαο θαη κειέηεο ησλ ζηνηρείσλ, ψζηε ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ ζα πξνθχςνπλ 

λα είλαη φζν ην δπλαηφλ πην θνληά ζηηο επηδηψμεηο ηνπ αλαιπηή. ε γεληθέο γξακκέο ε 

δηαδηθαζία ηεο αλάιπζεο πεξηιακβάλεη δχν βαζηθέο θάζεηο. 

ηελ πξψηε θάζε πνπ νλνκάδεηαη ηππηθή αλάιπζε, γίλεηαη έιεγρνο ησλ αξρψλ 

ηεο ζαθήλεηαο, ηεο εηιηθξίλεηαο θαη ηεο νκνηνκνξθίαο θαη απνηειεί θαηά θάπνην 

ηξφπν πξνπαξαζθεπαζηηθφ ζηάδην ηεο δεχηεξεο θάζεο. Δηδηθφηεξα ειέγρεηαη ν 

ραξαθηεξηζκφο ησλ θνλδπιίσλ ηνπ ηζνινγηζκνχ, ε δηάηαμή ηνπο θαη ε κέζνδνο 

απνηίκεζήο ηνπο. Αθφκα, 10 ζηε θάζε απηή ζπγθεληξψλεηαη πξφζζεην 
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πιεξνθνξηαθφ πιηθφ γηα ηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηελ επηρείξεζε, φπσο ζηνηρεία απφ ηνλ 

νηθνλνκηθφ ηχπν, πιεξνθνξηαθά δειηία ηξαπεδψλ, ρξεκαηηζηεξίνπ θαη ηα ινηπά. 

ηε δεχηεξε θάζε, πνπ νλνκάδεηαη θαη νπζηαζηηθή αλάιπζε, αθνχ 

ππνινγηζηνχλ νη ζρεηηθνί αξηζκνδείθηεο αξρίδεη κηα ζχγθξηζε ησλ δηαθφξσλ κεγεζψλ 

πνπ απνβιέπεη ζηνλ εληνπηζκφ ησλ ηάζεσλ αιιά θαη ησλ πην ζεκαληηθψλ 

απνθιίζεσλ. Έηζη γίλνληαη δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο, ηφζν ζηα θνλδχιηα ησλ 

ηζνινγηζκψλ φζν θαη ζηνπο αξηζκνδείθηεο, πνπ κπνξεί λα απνθαιχςνπλ ηπρφλ ηάζεηο 

αλφδνπ, θαζφδνπ, ζηαζεξφηεηαο ή ζηαζηκφηεηαο θαη λα ιεθζνχλ κέηξα γηα ηε 

δηφξζσζε ηεο πνξείαο ηεο επηρείξεζεο. 

 

 

1.5 ΙΣΟΡΙΑ ΣΗ ΚΣΗΝΟΣΡΟΦΙΚΗ ΜΑΓΝΗΙΑ  Α.Δ 

 

Σν 2000 ηδξχζεθε απφ δηάθνξνπο κεηφρνπο ηνπ Αικπξνχ Μαγλεζίαο ε 

Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο- πλεξγαδφκελεο Δθκεηαιιεχζεηο Α.Δ  ζηνλ Πιάηαλν 

Αικπξνχ. Ιδξχζεθε σο αληηθείκελν ζπλεξγαδφκελεο εθκεηαιιεχζεηο φπνπ 

ζπλεξγαδφκελεο εθκεηαιιεχζεηο είλαη ( ε εθηξνθή πξνβαηνεηδψλ, ρνληξηθφ εκπφξην 

δψλησλ δψσλ, ρνληξηθφ εκπφξην θξέαηνο θαη εκπφξην γάιαθηνο). Ξεθίλεζε κε πέληε 

κέιε δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ θαη επηά κεηφρνπο φπνπ ε έδξα ηνπ ήηαλ ζηνλ Αικπξφ 

θαη ε εθκεηάιιεπζε ησλ δψσλ θαη ησλ αγξνηεκαρίσλ βξίζθνληαλ ζηνλ Πιάηαλν 

Αικπξνχ. Ο εμνπιηζκφο ηεο επηρείξεζεο απνηεινχληαλ απφ 2 γεσξγηθνχο   

ειθπζηήξεο κε ηνπο νπνίνπο θαιιηεξγνχζαλ ηα αγξνηεκάρηα ηα νπνία παξήγαγαλ 

ηξνθή γηα ηα δψα ηνπο, 1 θνξηεγφ-ςπγείν κε ην νπνίν κεηέθεξαλ ην θξέαο. Καη ηέινο 

δηέζεηαλ αθφκε 1 κεγάιν θνξηεγφ  γηα ηελ κεηαθνξά δσνηξνθψλ αιιά θαη δψλησλ 

δψσλ. 

Απφ ην  2000 έσο ην 2007 δελ ππάξρεη θακηά αιιαγή ζε ζρέζε κε ηελ δηνίθεζε, 

ηνλ εμνπιηζκφ θαη ηα δψα. Σν 2007 μεθηλάεη ην ζηήζηκν ηνπ ηπξνθνκείνπ ζην 

Πιάηαλν Αικπξνχ, ην νπνίν ήηαλ κέζα ζηηο ζπλεξγαδφκελεο εθκεηαιιεχζεηο απφ ηελ 

ίδξπζε ηεο επηρείξεζεο. Η έδξα κεηαθέξεηαη ζηνλ Πιάηαλν βέβαηα παξακέλεη αθφκε 

ην ίδην δηνηθεηηθφ  ζπκβνχιην κε ηα πέληε κέιε θαη νη ίδηνη κέηνρνη. Αιιάδεη φκσο ην 

αλζξψπηλν δπλακηθφ θαη ν πιηθφο εμνπιηζκφο. Έγηλα πξφζιεςε 5 αηφκσλ, απφ ηα 

νπνία ηα 2 ήηαλ γηα ην ινγηζηήξην θαη ηα άιια 3 ζην ηπξνθνκείν. Απφ ηελ άιιε 

πιεπξά ν εμνπιηζκφο ν νπνίνο πξνζηέζεθε ήηαλ 2 γξαθεία γηα ην ινγηζηήξην, ν 

εμνπιηζκφο ηνπ ηπξνθνκείνπ (βξαζηήξεο, παζηεξησηέο θαη άιια) θαη ηέινο 

πξνζηέζεθαλ αθφκε 2 επηβαηηθά νρήκαηα θαη 2 βπηία παξαιαβήο γάιαθηνο. 

Σν 2008 γίλεηαη αλαζπγθξφηεζε ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ φπνπ έρνπκε λέν 

πξφεδξν, ηνλ θ. Σζαγθάξε Γεψξγην θαη αληηπξφεδξν ηνλ θ. Σζαγθάξε Αληξέα. 

Δπίζεο ην 2008 μεθηλά θαη επίζεκα ε ιεηηνπξγία ηνπ ηπξνθνκείνπ θαη έρνπκε ηηο 

πξψηεο πσιήζεηο.  
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Σν Γεθέκβξην ηνπ 2011 θάλεη δήισζε θαη θαηέρεη απφ θείλε ηελ ζηηγκή ην ζήκα 

ηεο ην νπνίν έρεη θαη σο ζήκεξα. Αθφκε ην ίδην έηνο μεθηλάεη ηεο εμαγσγέο ζε δχν 

ρψξεο, ηελ Γεξκαλία θαη ηελ Οιιαλδία αιιά θαη ηελ Ακεξηθή. 

Απφ ην 2000 πνπ ηδξχζεθε ε επηρείξεζε έσο θαη ην 2012 πνπ έρνπκε θαη ηα 

ηειεπηαία ζηνηρεία  βιέπνπκε φηη ε επηρείξεζε έρεη δηαδνρηθέο απμήζεηο κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ ην πνζφ απμάλεηαη δηαδνρηθά θαη θαηαιήγεη ζην πνζφ 2.459.400 

εθαηνκκχξηα.  

1.6   Η ΦΑΡΜΑ 

 

Σα θηήκαηα ηεο Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο A.E βξίζθνληαη ζηνλ Αικπξφ 

Μαγλεζίαο ζηνλ Θεζζαιηθφ θάκπν, ν νπνίνο είλαη ε πεξηνρή κε ηελ θαιχηεξε θαη 

πινπζηφηεξε ρισξίδα ηεο αγξνηηθήο Διιάδαο. 

ε έθηαζε 2500 ζηξεκκάησλ ε Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο A.E  παξάγεη ηηο 

δσνηξνθέο πνπ ρξεηάδεηαη κε δηθά ηεο κέζα, ρξεζηκνπνηψληαο κφλνλ νξγαληθά 

βειηησηηθά εδάθνπο ζηηο θαιιηέξγεηεο ηεο, απνθεχγνληαο ηε ρξήζε ρεκηθψλ 

ιηπαζκάησλ θαη άιισλ ζθεπαζκάησλ κε ζηφρν ηελ πξνζηαζία ηνπ θαηαλαισηή. 

Η Κηελνηξνθηθή  Μαγλεζίαο A.E  παξάγεη κε ηνλ ηξφπν απηφ ζηα θηήκαηα ηεο 

100% βηνινγηθέο δσνηξνθέο ηηο νπνίεο δηαζέηεη γηα ηελ εθηξνθή ησλ πξνβάησλ πνπ 

εθηξέθεη ζηα πνηκληνζηάζηα ηεο . 

Γηα ηηο θαιιηεξγεηηθέο αλάγθεο ε Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο A.E  δηαζέηεη: 

 2 κεγάινπο γεσξγηθνχο ειθπζηήξεο. 

 2 κεραλήκαηα θνπήο θαη δεζίκαηνο. 

 1 κεράλεκα θαιιηέξγεηαο. 

 1 θνξηεγφ κεηαθνξάο δσνηξνθψλ. 

 Υψξνπο απνζήθεπζεο δσνηξνθψλ επηθάλεηαο 10.000 η.κ. 

 Δμνπιηζκφ παξαγσγήο δσηθνχ ζηηεξεζίνπ. 

 

1.7  ΣΟ ΣΤΡΟΚΟΜΔΙΟ 

 

Η παξαγσγηθή δπλαηφηεηα ηνπ ηπξνθνκείνπ αλέξρεηαη ζε 4000 ηφλνπο 

ηπξνθνκηθψλ πξντφλησλ αλά έηνο. Η δπλαηφηεηα απηή αλακέλεηαη λα ηξηπιαζηαζηεί 

ζην άκεζν κέιινλ κε ηηο επελδχζεηο πνπ έρνπλ πξνγξακκαηηζζεί θαη ήδε βξίζθνληαη 

ζην ζηάδην ηεο πινπνίεζεο. 

 

Παξαγσγή ηεο Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο A.E : 

o Υξεζηκνπνηψληαο γηα ηελ παζηεξίσζε ηνπ γάιαθηνο βξαζηήξεο 

αλνηθηνχ ηχπνπ βξάδνληαο  ην γάια ζηνπο 65 βαζκνχο 

Κειζίνπ επί 30 ιεπηά. 

o Με εμνπιηζκφ παξαγσγήο κεηξηθψλ θαιιηεξγεηψλ ζε αβηνηηθφ 

πεξηβάιινλ. 
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o Με πιήξσο απηνκαηνπνηεκέλν ειεθηξνληθφ ζχζηεκα 

παξαθνινχζεζεο ηνπ ζπλφινπ ησλ  παξακέηξσλ παξαγσγήο. 

o Με πιήξσο απηνκαηνπνηεκέλν ζχζηεκα ηπξνθφκεζεο, 

ζπζθεπαζίαο θαη απνζήθεπζεο ησλ  πξντφλησλ. 

o Με πιήξσο απηνκαηνπνηεκέλν ζχζηεκα πιχζεο θαη θαζαξηζκνχ 

ηνπ ζπλφινπ ηνπ  κεραληθνχ εμνπιηζκνχ πνπ ζπκκεηέρεη ζηε 

δηαδηθαζία ηεο παξαγσγήο. 

o Με ηε ιεηηνπξγία πιήξσο εμνπιηζκέλνπ ρεκείνπ γηα ηελ άκεζε 

αλάιπζε ζε φια ηα ζηάδηα  ηεο παξαγσγηθήο δηαδηθαζίαο ηνπ 

ζπλφινπ ησλ ζηνηρείσλ παξαγσγήο. 

1.8  ΠΡΟΨΟΝΣΑ 

 

Σν θχξην πξντφλ ηεο Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο A.E  είλαη ε βηνινγηθή Φέηα 

ΠΟΠ ε νπνία παξαζθεπάδεηαη απφ 100% πξφβεην βηνινγηθφ γάια κε ηε ρξήζε 

βξαζηήξσλ αλνηρηνχ ηχπνπ κε ηνλ παξαδνζηαθφ ηξφπν , ζεξκνθξαζία παζηεξίσζεο 

65 βαζκνχο Κειζίνπ θαη παξακνλή ζηνπο βξαζηήξεο γηα 30 ιεπηά. 

. 

Η Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο A.E  παξάγεη ηελ θαιχηεξε θαη πςειφηεξε πνηνηηθά 

θέηα πνπ ζηελ Διιάδα: 

 Σπξνθνκψληαο άκεζα εληφο 1 ψξαο ην γάια πνπ παξάγεηαη ζηα 

πνηκληνζηάζηα. 

 Μεηαθέξνληαο ην γάια κφλν ιίγεο δεθάδεο κέηξα απφ ηα πνηκληνζηάζηα έσο 

ην ηπξνθνκείν. 

 Γηαηεξψληαο ηηο πνιχηηκεο νξγαληθέο νπζίεο ηνπ γάιαθηνο ράξε ζηελ 

θαηλνηφκν κέζνδν παζηεξίσζεο ζε ρακειφηεξεο ζεξκνθξαζίεο γηα κεγαιχηεξν 

ρξφλν. 

 Παξαθνινπζψληαο ειεθηξνληθά θαη αλαιχνληαο ην ζχλνιν ησλ παξακέηξσλ 

παξαγσγήο θάζε 5 ιεπηά. 

 

1) Φέηα (πνπ) 

Η θέηα (πνπ) Family Farm παξαζθεπάδεηαη απφ 100% πξφβεην 

γάια ζηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο A.E  ζηνλ Αικπξφ  

Μαγλεζίαο. 

 

 

Θξεπηηθά ζπζηαηηθά αλα 100g: 

Δλέξγεηα: 310 kcal 

Πξσηεΐλεο: 17,5g 
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Τδαηάλζξαθεο: 0,2g 

Ληπαξά: 23,5g 

Κάιιην: 450 mg 

Φψζθνξνο: 900 mg 

Αζβέζηην: 435 mg 

 

 

2) Γάια 

Η Κηελνηξνθηθή  Μαγλεζίαο A.E  απνηειεί ηελ κεγαιχηεξε παξαγσγηθή 

κνλάδα εθηξνθήο πξνβάησλ ζηελ Διιάδα θαη κηα απφ ηηο κεγαιχηεξεο ζηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε. Παξάγεη γάια πνιχ πςειήο πνηφηεηαο ζε απφιπηα ειεγρφκελεο 

ζπλζήθεο πγηεηλήο θαη πνηφηεηνο 

 

 Σν γάια πξνέξρεηαη απφ ηελ ηδηφθηεηε ππεξζχγρξνλε κνλάδα ηεο. 

 Σα δψα δηαηξέθνληαη απφ δσνηξνθέο παξαγσγήο ηεο ρσξίο ρξήζε ρεκηθψλ 

ιηπαζκάησλ θαη άιισλ ρεκηθψλ ζθεπαζκάησλ θαη απνιακβάλνπλ φιεο ηνπο θαλφλεο 

επδσίαο θαη βηναζθάιεηαο. 

 Οη έιεγρνη είλαη θαζεκεξηλνί φπσο επηηάζζεη ε εθαξκνγή ηνπ νινθιεξσκέλνπ 

ζπζηήκαηνο δηαζθάιηζεο πνηφηεηαο. 

Η Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο A.E  παξάγεη ην γάια πνπ ρξεηάδεηαη κε ην δηθφ ηεο 

δσηθφ θεθάιαην κε: 

 3 ππεξζχγρξνλα πνηκληνζηάζηα επηθάλεηαο 6000 η.κ. 

 2700 βειηησκέλα πξφβαηα κε άξηζηεο ζπλζήθεο ζηαβιηζκνχ (2,2 η.κ /δψν). 

 3 ζχγρξνλα πεξηζηξνθηθά αικεθηήξηα 48 ζέζεσλ. 

 3 νινθιεξσκέλα ζπζηήκαηα απηφκαηεο δηαηξνθήο ησλ δψσλ. 

 1 θηίξην δηαρείξηζεο αξληψλ πιήξσο εμνπιηζκέλν. 

 Δγθαηαζηάζεηο παξαθνινχζεζεο θαη ππνζηήξημεο ηεο θαιήο πγείαο ηνπ 

δσηθνχ θεθαιαίνπ. 

 πζηήκαηα δηαρείξηζεο δσηθψλ απνβιήησλ. 

 

 

 

 

3) Αλζφηπξν 

Δίλαη καιαθφ παξαδνζηαθφ ηπξί ηπξνγάιαθηνο. Απνηειεί πεγή ζξεπηηθψλ 

ζπζηαηηθψλ ηδηαίηεξα πξσηετλψλ πςειήο βηνινγηθήο αμίαο. Μπνξεί λα 
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ρξεζηκνπνηεζεί σο επηηξαπέδην δηαίηεο ζε ζαιάηεο, σο επηδφξπην κε κέιη, γέκηζε γηα 

πίηεο θαη άιιεο γεχζεηο. 

4) Μαλνχξη 

Δίλαη παξαδνζηαθφ ηπξί πςειήο ζξεπηηθήο αμίαο κε καιαθή ζχζηαζε θαη 

επράξηζηε γεχζε. Υαξαθηεξίδεηαη γηα ηελ πεξηεθηηθφηεηα ηνπ ζε πξσηεΐλεο, 

ηρλνζηνηρεία, άιαηα θαη ιηπνδηαιπηέο βηηακίλεο. 

 

 

1.9  ΠΑΡΑΓΟΗ & ΠΟΙΟΣΗΣΑ 

 

Ο Θεζζαιηθφο θάκπνο είλαη θνξπθαία πεξηνρή ηεο Διιάδαο ζηελ παξαγσγή 

ηπξνθνκηθψλ πξντφλησλ. Οη άλζξσπνη ηεο Κηελνηξνθηθήο Μαγλεζίαο 

A.E  πξνέξρνληαη απφ παξαδνζηαθέο νηθνγέλεηεο θηελνηξφθσλ κε πεξηζζφηεξα απφ 

60 ρξφληα ελαζρφιεζεο κε ηελ θηελνηξνθία.                                                                                     

Η παξάδνζε θαη ε ζσξεπκέλε εκπεηξία ησλ παιαηνηέξσλ κεηαθέξζεθε απφ 

γεληά ζε γεληά, θαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο εμεηδηθεπκέλεο γλψζεηο, ηνλ πξνεγκέλν 

ηερλνινγηθφ εμνπιηζκφ, θαη ηηο θαηλνηνκηθέο κεζφδνπο, επηηξέπνπλ ηελ  

Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο A.E  λα παξάγεη ηπξνθνκηθά πξντφληα πςειήο πνηφηεηαο. 

Σα θχξηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο A.E  είλαη ε 

θαζεηνπνίεζε ηεο παξαγσγήο , ε νπνία έρεη σο απνηέιεζκα ηελ παξαγσγή 

ηπξνθνκηθψλ πξντφλησλ πςειήο πνηφηεηαο θαη ην βηνινγηθφ ηεο πξνθίι δεδνκέλνπ 

φηη νη δσνηξνθέο ηεο , ηα γάια ηεο θαη ε θέηα πνπ πξνέξρεηαη απφ ην δηθφ ηεο γάια 

είλαη 100% βηνινγηθά.                                                                                                                                         

Σν θχξην πξντφλ ηεο είλαη ε βηνινγηθή θέηα πνπ, ε νπνία παξαζθεπάδεηαη κε ηε 

ρξήζε βξαζηήξσλ αλνηρηνχ ηχπνπ κε ηνλ παξαδνζηαθφ ηξφπν, ζεξκνθξαζία 

παζηεξίσζεο 65 βαζκνχο Κειζίνπ θαη παξακνλή ζηνπο βξαζηήξεο γηα 30 ιεπηά. Με 

ηνλ ίδην ηξφπν παξαζθεπήο παξαζθεπάδνληαη θαη ηα ππφινηπα ηπξηά ηεο δειαδή ε 

ζπκβαηηθή θέηα πνπ, ην πξφβεην ηπξί , ην πξφβεην ηπξί light θαη ην γίδηλν ηπξί.             

Ο θαηλνηνκηθφο απηφο ηξφπνο παζηεξίσζεο θαη παξαζθεπήο επηδξά ζε πνιχ 

κεγάιν βαζκφ ζηελ επηβίσζε ησλ νμπγαιαθηηθψλ ζπζηαηηθψλ ηνπ ηδίνπ ηνπ 

γάιαθηνο θαη ζηελ βέιηηζηε κεηνπζίσζε ησλ πξσηετλψλ κε απνηέιεζκα ηελ 

απφθηεζε ηδηαίηεξσλ πνιχ πςεινχ επηπέδνπ πνηνηηθψλ ζηνηρείσλ ζηα νξγαλνιεπηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά ηεο θέηαο (πνπ)  δειαδή ζηε γεχζε, ζηελ πθή, ζην ρξψκα θαη ζην 

άξσκα.                                                                                                                                     

Σα ππφινηπα πξντφληα ηνπ ηπξνγάιαθηνο πνπ είλαη ην αλζφηπξν θαη ην καλνχξη 

παξαζθεπάδνληαη επίζεο ζε βξαζηήξεο αηκνχ αλνηρηνχ ηχπνπ, κε ηνλ παξαδνζηαθφ 

ηξφπν γηα λα απνθηήζνπλ ην ραξαθηεξηζηηθφ ηνπο άξσκα θαη γεχζε. 

 

 

 

Η Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο Α.Δ  πιήξε ηα εμήο δηεζλή θαη εζληθά πξφηππα: 
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 ΔΝ ISO 9001 : 2008 

 EN ISO 22000 : 2005 

 HACCP ΔΛΟΣ  1416 

 BRC Global Standard for Food Safety 

 IFS Foods 

 Πηζηνπνηεηηθφ AGROCERT  Φέηα ΠΟΠ 

 Πηζηνπνηεηηθφ ΒΙΟ Διιάο γηα βηνινγηθά πξντφληα 

 

1.10 ΣΟΥΟΙ 

 

Οη ζηφρνη πνπ ζέηεη ε επηρείξεζε λα εθπιεξψζεη γηα ηε θαιχηεξε απφδνζε ηεο 

είλαη ε άκεζε ηθαλνπνίεζε ησλ πειαηψλ ηεο ηφζν απφ άπνςε εμππεξέηεο φζν θαη 

επραξίζηεζεο  απφ ηελ πνηφηεηα ησλ πξντφλησλ ηεο. Γηφηη αλ ε πνηφηεηα ηεο δελ 

αληαπεμέξρεηαη ζηηο πξνζδνθίεο θαη απαηηήζεηο ησλ πειαηψλ ηεο ζα έρεη αξλεηηθέο 

ζπλέπεηεο γη’απηή. Απηφ  είλαη θαη ην θχξην κέιεκα ηεο. 

 Δπηπιένλ είλαη ε αχμεζε ησλ θεξδψλ ηεο γηα λα κπνξέζεη λα αληαπεμέιζεη ζηε 

ζθαθηέξα ηνπ αληαγσληζκνχ, φπσο θαη νη ζηελέο  ζρέζεηο επηθνηλσλίαο θαη αζθάιεηαο 

πξνο ηνπο πηζησηέο ηεο θαη ηνπο κεηφρνπο ηεο.  

Δπηπξνζζέησο, εθηφο απφ ηνπο παξαπάλσ ζηφρνπο γηα λα είλαη κηα επηρείξεζε 

πγηείο  είλαη αλαγθαίν λα επραξηζηεί θαη ην πξνζσπηθφ ηεο παξέρνληαο ηνπ θαιέο 

ζπλζήθεο εξγαζίαο, φπσο θαη επηθνηλσλίαο καδί ηνπ, κε ζθνπφ λα κπνξεί λα 

απνδψζεη γηα ηε θαιχηεξε ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο. 

 

1.11   Η ΠΟΛΙΣΙΚΗ ΣΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ ΥΔΣΙΚΑ ΜΔ ΣΗΝ ΑΦΑΛΔΙΑ 

ΚΑΙ ΣΗΝ ΤΓΙΔΙΝΗ ΣΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ ΣΗ  

 

Η εηαηξεία Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο Α.Δ (Σπξνθνκηθή Μνλάδα), πνπ εδξεχεη 

ζηνλ Πιάηαλν Αικπξνχ, δεζκεχεηαη λα παξάγεη θαη λα δηαζέηεη, πξνο θαηαλάισζε 

αζθαιή θαη πγηεηλά πξντφληα, ζχκθσλα κε ηηο πςειφηεξεο πξνηεηλφκελεο 

πξνδηαγξαθέο αζθάιεηαο θαη πγηεηλήο ηεο Διιεληθήο θαη Δπξσπατθήο λνκνζεζίαο, ηηο 

απαηηήζεηο ηεο νξζήο βηνκεραληθήο πξαθηηθήο (Good Manufacturing Practice- GMP), 

ηηο απαηηήζεηο ησλ ζπλεξγαδφκελσλ πειαηψλ θαη ηηο πξνηάζεηο ησλ θξαηηθψλ 

ειεγθηηθψλ νξγάλσλ. 

Γηα ηελ επίηεπμε ηεο πνιηηηθήο απηήο ε εηαηξεία Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο Α.Δ 

αλέπηπμε, ηεθκεξίσζε θαη εθαξκφδεη ζχζηεκα δηαρείξηζεο ηεο αζθάιεηαο θαη 

πγηεηλήο ησλ ηξνθίκσλ, ζην ζχλνιν ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο πνπ αθνξνχλ ζηελ:    

<< Καζεηνπνίεζε παξαγσγήο γάιαθηνο, θέηαο θαη πξντφλησλ ηπξνγάιαθηνο: 

'Ακειμε ζηαβιηζκέλσλ πξνβάησλ ηεο εηαηξείαο, κεηαθνξά λσπνχ πξφβηνπ γάιαθηνο 

κε βπηηνθφξν φρεκα, επεμεξγαζία απηνχ γηα ηελ παξαγσγή ηπξηνχ θέηα θαη 
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πξντφλησλ ηπξνγάιαθηνο (κπδήζξα- καλνχξη-αλζφηπξν), απνζήθεπζε απηψλ, 

πψιεζε θαη δηαλνκή ηνπο κε φρεκα ηεο εηαηξείαο>>, ζχκθσλα κε ην πξφηππν 

δηαρείξηζεο ηεο πγηεηλήο θαη ηεο αζθάιεηαο ησλ ηξνθίκσλ - αλάιπζεο 

επηθηλδπλφηεηαο θαη θξίζηκσλ ζεκείσλ ειέγρνπ (HACCP)/ΔΛΟΣ 1416. 

 

 

 

 

ηφρνη ηεο παξνχζαο πνιηηηθήο είλαη: 

 1. Η ειαρηζηνπνίεζε, εμάιεηςε πξντφλησλ ηξνθίκσλ πνπ εκπεξηέρνπλ 

κηθξνβηνινγηθνχο, ρεκηθνχο θαη θπζηθνχο θηλδχλνπο γηα ηελ πγεία ησλ θαηαλαισηψλ. 

 2. Η επαηζζεηνπνίεζε θαη αλάπηπμε ζπλείδεζεο ζην πξνζσπηθφ γηα ηελ 

επεμεξγαζία, παξαγσγή, απνζήθεπζε θαη δηάζεζε αζθαινχο θαη πγηεηλνχ πξντφληνο. 

 3. Η ηθαλνπνίεζε ησλ πειαηψλ ηεο εηαηξείαο γηα παξαγσγή, απνζήθεπζε θαη 

δηάζεζε αζθαιψλ θαη πγηεηλψλ πξντφλησλ. 

Δηδηθφηεξα ε επηρείξεζε γηα ηελ επίηεπμε ησλ παξαπάλσ ζηφρσλ δεζκεχεηαη:  

 1. Να εθαξκφδεη πξνγξάκκαηα θαζαξηζκνχ θαη εμπγίαλζεο θαη λα δηαζέηεη 

φια ηα απαξαίηεηα κέζα γηα ηελ εθαξκνγή θαη ηνλ έιεγρν ηνπ ζπζηήκαηνο HACCP. 

 2. Να ελζαξξχλεη, λα ελεκεξψλεη θαη λα εθπαηδεχεη ην πξνζσπηθφ ηεο ζε 

ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηεο πγηεηλή θαη ηελ αζθάιεηα ησλ παξαγφκελσλ πξντφλησλ θαη 

ζηελ εθαξκνγή ηνπ ζπζηήκαηνο HACCP (πγηεηλή ζηνπο ρψξνπο εξγαζίαο, 

αλαγλψξηζε, αμηνιφγεζε θαη εμάιεηςε πηζαλψλ θηλδχλσλ). 

 3. λα ειέγρεη φια ηα ζηάδηα ηεο δηαδηθαζίαο: παξαιαβή πξψησλ πιψλ, 

απνζήθεπζε, επεμεξγαζία / παξαζθεπή , ζπζθεπαζία , δηάζεζε, πνπ είλαη θξίζηκα γηα 

ηελ αζθάιεηα θαη ηελ πγηεηλή  ηνλ πξντφλησλ ηεο. 

 4. Να ελεκεξψλεη θαη λα εθαξκφδεη φζν ην δπλαηφλ ζπληνκφηεξα, ηεο λέεο 

εζληθέο θαη δηεζλείο πξνδηαγξαθέο, ηερλνινγηθέο εμειίμεηο πνπ βειηηψλνπλ  ηελ 

αζθάιεηα θαη ηελ πγηεηλή  ηνλ πξντφλησλ ηεο.  

 5.Να αλαζεσξεί θαη λα ηξνπνπνηεί ην εθαξκνζκέλν ζρέδην HACCP κε ζθνπφ 

ηελ κεγίζηε απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ ζπζηήκαηνο HACCP . 

 6.Να ελεκεξψλεηε δηαξθψο γηα ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία θαη λα αλαζεσξεί 

ηπρφλ αιιαγέο απηήο, ζηα ηεξνχκελα απφ απηή αξρεία. 

Η παξνχζα πνιηηηθή απνηειεί ην βαζηθφ πιαίζην δξάζεο ηεο εηαηξίαο 

θηελνηξνθηθή καγλεζίαο Α.Δ (ηπξνθνκηθή κνλάδα) ζε ζέκαηα αζθάιεηαο θαη 
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πγηεηλήο ηνλ πξντφλησλ ηεο θαη δεζκεχεη ηη δηνίθεζε θαη φιν ην πξνζσπηθφ ηεο ζε 

φια ηα επίπεδα ζηελ θαηεχζπλζε ηεο επίηεπμεο ηνλ ζηφρσλ ηεο θαη αλαγλσξίδεη ην 

ζχζηεκα HACCP σο ζηνηρείν ηεο ζπλνιηθήο επηρεηξεκαηηθήο ηεο εηθφλαο. 

Η πνιηηηθή ηεο εηαηξείαο ζρεηηθά κε ηελ αζθάιεηα θαη ηελ πγηεηλή ηνλ πξντφλησλ 

ηεο είλαη άκεζα δηαζέζηκε ζηνπο ζπλεξγάηεο ηεο εηαηξείαο, αμηνινγείηε θαη 

αλαζθνπείηε ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα απφ ηελ δηνίθεζε ηεο εηαηξείαο θαη είλαη 

θαηαλνεηή, εθαξκφδεηε θαη ηεξείηαη ζε φια ηα επίπεδα ηεο νξγάλσζεο. 

 

1.12  ΚΟΙΝΧΝΙΚΟ ΔΡΓΟ 

Η Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο Α.Δ βνεζά πνιχ ζηελ πεξηνρή ηνπ Αικπξνχ, θάλεη 

δσξεέο ζηελ Ιεξά Μνλή Παλαγίαο Ξεληάο, ζηνλ ηεξφ λαφ Αγίνπ Αλησλίνπ ζηνλ 

Πιάηαλν αιιά θαη ζηνλ ηεξφ λαφ Αγίνπ Γεκεηξίνπ ζηνλ Αικπξφ. Δπίζεο δίλεη γάια 

θαη ηπξί ζην ζπίηη "Γαιήλε" ην νπνίν παξέρεη θαγεηφ ζηνπο απφξνπο θαη βξίζθεηαη 

εληφο ηνπ λανχ ηνπ Αγίνπ Γεκεηξίνπ ζηνλ Αικπξφ. 

 

 

 

1.13  ΠΡΟΜΗΘΔΤΣΔ ΚΑΙ ΠΔΛΑΣΔ  

 

 Πξνκεζεπηέο 

 Γάια: απφ 150 θηελνηξφθνη ηεο πεξηνρήο αιιά θαη απφ ηα δηθά ηεο 

δσα 

 Γνρεία: Λεπθνζηδεξνπξγία Καβάιαο 

 Σάπεξ: Καξψλεο Α.Δ , Πιαζηηθά Θξάθεο ΑΒΔΔ 

 Υεκηθά (θαιιηέξγεηεο, ππηηέο θαζαξηζηηθά): Βαξδνπιήο Α.Δ, Υάλζελ 

Διιάο 

 Έπηπια:  Sato 

 Αιάηη: Υίνλ ΑΒΔΔ 

 Υαξηνθηβψηηα: Γεσξγηαδεο Α.Δ 

 αθνχιεο Βάθηνπκ :  Απνζηνιίδεο Κ. θαη Τνη Ο.Δ 

 Τπνινγηζηέο θαη αλάινγν επηπιένλ εμνπιηζκφ: Υ. Ρνπζφπνπινο -Ν. 

Λαξίζεο.  
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 Πειάηεο 

Διιεληθή αγνξά 

 Υαιθαδάθεο Α.Δ 

 Σηκπιαιέμεο θαη ηα Δ.Δ 

 Πάηδηνο Αζαλάζηνο 

 Σάραο Ν. - Ρφβαο Ο.Δ 

 Υηνηάθε Αθνη ΑΒΔΔ 

 Βνχιγαξεο θαη ηα Ο.Δ 

 Κνπξέιαο Α.Δ 

 Γαιάλε Γ. θαη ηα Ο.Δ 

 Βηδάθεο Α.Δ 

 Ιεξά Μνλή Ξελνθψληνο 

 Ιεξά Μνλή Βαηνπεδίνπ 

  Δξγνζηάζην γάιαθηνο Σξηθάισλ  

 ηάκνπ ΑΒΔΔ 

 Μεηξφ ΑΔΒΔ 

 ΑΒ Βαζηιφπνπινο Α.Δ 

 Ιεξά Μνλή Ιβίξσλ 

 Υφησλ ΑΒΔΔ 

 Αζεηάθεο Δκαλνπήι 

 Σδαθέηαο Σπξνθνκηθή 

 Παξαγσγηθή Θξάθεο Α.Δ 

 Provertia ΑΒΔΔ 

 

Ξέλεο αγνξέο 

 Van gelderen zuivel BV - Οιιαλδία 

 Olybio Foods - Ακεξηθή 

 Hellas restaurant Βαζίιεηνο Σζηβιίθεο - Γεξκαλία 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

ΟΙ ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΚΑΙ Η ΥΡΗΙΜΟΣΗΣΑ ΣΟΤ 

  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ 

Οη αριθμοδείκηες ή τρημαηοοικονομικοί δείκηες είλαη ην πειίθν κεηαμχ 

επηιεγκέλσλ αξηζκεηηθψλ ηηκψλ πνπ ιακβάλνληαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

κηαο επηρείξεζεο. Καηαξηίδνληαη κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξαγκαηηθήο 

ζέζεσο ή ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ δηάθνξσλ ηκεκάησλ ή νιφθιεξσλ ηνκέσλ νη 

νπνίνη αθνξνχλ κία νηθνλνκηθή κνλάδα θαη ζε ηειηθή αλάιπζε ηεο πξαγκαηηθήο 

θαηαζηάζεσο νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο ή θαη γεληθφηεξα ηνπ θιάδνπ ζηνλ 

νπνίν αλήθεη ε κνλάδα απηή. 

Έλαο αξηζκνδείθηεο παξηζηάλεηαη ζπλήζσο είηε κε ηε κνξθή πειίθνπ θάπνησλ 

κεγεζψλ είηε κε ηε κνξθή πνζνζηνχ. Δάλ πξνηηκεζεί ε κνξθή ηνπ πνζνζηνχ, ηφηε 

ζπλήζσο ιακβάλνπκε σο δηαηξεηέν ηνλ αξηζκφ πνπ δείρλεη ηελ επλντθή αμία γηα ηελ 

επηρείξεζε νχησο ψζηε νπνηαδήπνηε βειηίσζε ηεο θαηάζηαζεο λα κεηαθξάδεηαη ζε 

αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ . 

 

2.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ(Liquidity Ratios) 

 

Οη αξηζκνδείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη πεξηζζφηεξν γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

βξαρπρξφληαο νηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο θαη ηεο ηθαλφηεηάο ηεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο είλαη νη εμήο: 

 

1)Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο 

2)Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο 

3)Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο 

4)Αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο 
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2.1.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΓΔΝΙΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ Ή ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ 

ΚΙΝΗΔΧ(Current ratio) 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ην πειίθν  ηνπ θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ κίαο επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεψλ ηεο .Ο 

ηχπνο είλαη ν εμήο: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΓΔΝΙΚΗ 

ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ=  

   

 

Σν θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ απνηειείηε απφ ηα δηαζέζηκα, ηηο απαηηήζεηο θαη ηα 

απνζέκαηα ελψ νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απνηεινχληαη απφ πηζηψζεηο 

πξνκεζεπηψλ , θφξνπο  πιεξσηένπο, βξαρππξφζεζκα δάλεηα , κεξίζκαηα πιεξσηέα ,  

πξνθαηαβνιέο πειαηψλ θαη άιια. Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ην κέηξν ξεπζηφηεηαο κίαο 

επηρείξεζεο θαη ην πεξηζψξην αζθαιείαο, πνπ πξέπεη λα δηαηεξεί ε δηνίθεζε ηεο γηα 

λα κπνξεί λα αληηκεησπίζεη θάπνηα αλεπηζχκεηε εμέιημε ζηε ξνή ηνπ θεθαιαίνπ 

θίλεζεο. 

ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο απηφο ηφζν θαιχηεξε απφ πιεπξάο 

ξεπζηφηεηαο είλαη ε ζέζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο επηρείξεζεο. Αλ ε ηηκή ηνπ δείθηε 

γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη κεγαιχηεξε ηεο κνλάδαο ζεκαίλεη  φηη ε επηρείξεζε  έρεη 

κεγάιν πεξηζψξην αζθαιείαο, ελψ αλ είλαη κηθξφηεξε ηεο κνλάδαο ζα ιέγακε φηη ε 

επηρείξεζε δελ κπνξεί λα εμνθιήζεη ηεο ππνρξεψζεηο ηηο. 

 

 

2.1.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΔΙΓΙΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ(Acid test ratio) 
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Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο πεξηιακβάλεη εθείλα ηα ζηνηρεία ηνπ 

θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθνχ πνπ είλαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο  

βξίζθεηαη απφ ην ζχλνιν ησλ απαηηήζεσλ ζπλ ην ζχλνιν ησλ ηακεηαθψλ δηαζέζηκσλ 

πξνο ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Ο ηχπνο είλαη ν αθφινπζνο: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΔΙΓΙΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ= 

 
 

πσο είπακε θαη πξηλ αθνξά ζηνηρεία ηα νπνία εχθνια θαη γξήγνξα γίλνληαη 

ρξήκα,  ν δείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη πφζεο θνξέο απηά ηα ξεπζηνπνηήζηκα 

ζηνηρεία θαιχπηνπλ  ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Αλ ε ηηκή απηνχ ηνπ δείθηε 

είλαη γχξσ απφ ηελ κνλάδα είλαη ηθαλνπνηεηηθφο εθφζνλ επαξθνχλ ηα ζηνηρεία γηα λα 

θαιχςνπλ ηεο ππνρξεψζεηο. Απφ ηελ άιιε πιεπξά φκσο αλ είλαη κηθξφηεξνο ηεο 

κνλάδαο ηφηε θαίλεηαη φηη ηα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία δελ κπνξνχλ λα ηεο 

θαιχςνπλ, κε απνηέιεζκα λα έρεη πξφβιεκα θαη λα ρξεηάδεηαη εμσηεξηθφ δαλεηζκφ. 

 

 

2.1.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΣΑΜΔΙΑΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ(Cash ratio) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη ηελ χπαξμε ή ηελ απψιεηα ησλ 

κεηξεηψλ κέζα ζηελ επηρείξεζε. Ο δείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν ηεο δηαίξεζεο ηνπ 

ζπλφινπ ησλ ηακεηαθψλ δηαζέζηκσλ κε ην ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ. 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΣΑΜΔΙΑΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ= 

 
 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα δηαζέζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κίαο 

επηρείξεζεο θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. 

 

 

 

2.1.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΜΤΝΣΙΚΟΤ ΥΡΟΝΙΚΟΤ 

ΓΙΑΣΗΜΑΣΟ(Defensive interval ratio) 
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Ο αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο είλαη ν θαιχηεξνο δείθηεο 

ξεπζηφηεηαο γηαηί βαζίδεηαη ζηηο θαζεκεξηλέο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο κίαο 

επηρείξεζεο,  απφ ηα ακπληηθά ηεο ζηνηρεία θαη φρη απφ ηα ιεηηνπξγηθά ηεο έζνδα. 

Καη πξνθχπηεη εάλ δηαηξέζνπκε ηα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθνχ (δηαζέζηκα θαη απαηηήζεηο) κε ηεο θαζεκεξηλέο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο.   

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΜΤΝΣΙΚΟΤ                                                                                                

ΥΡΟΝΙΚΟΤ ΓΙΑΣΗΜΑΣΟ =  

 

Ο αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο βαζίδεηαη ζηα ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεηά κηαο επηρεηξήζεσο πνπ  απνηεινχλ αλά πάζα ζηηγκήο ηε 

βαζηθή πεγή ξεπζηψλ γηα ηελ ηθαλνπνίεζε ησλ ηξερνπζψλ θαη πξνβιεπφκελσλ 

εκεξήζησλ αλαγθψλ ζε κεηξεηά.                                                                                     

Ο αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο είλαη ην πειίθν ηεο 

δηαηξέζεσο ηνπ ζπλφινπ ησλ ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ κηαο επηρεηξήζεσο 

κε ηηο πξνβιεπφκελεο εκεξήζηεο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο απηήο.  

Σέινο ν δείθηεο απηφο κεηξά, ζε αξηζκφ εκεξψλ, ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ κηα 

επηρείξεζε κπνξεί λα ιεηηνπξγεί κία επηρείξεζε κε ηελ ρξήζε ησλ ακπληηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ  πνπ δηαζέηεη, ρσξίο λα θαηαθεχγεη ζηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

εζφδσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο. 

 

2.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ(Activity Ratios) 

 

Σν πφζν απνηειεζκαηηθά ρξεζηκνπνηνχληαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κίαο 

επηρείξεζεο αθνξά ηφζν ηα δηνηθεηηθά ηεο ζηειέρε φζν θαη γηα ηα πξφζσπα πνπ 

ελδηαθέξνληαη γη' απηήλ. Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο βνεζνχλ ζηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηνπ βαζκνχ κεηαηξνπήο νξηζκέλσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ(απνζεκάησλ, απαηηήζεσλ) ζε ξεπζηά.  

Η έλλνηα ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο αλαθέξεηαη ζην ρξφλν κεηαηξνπήο ελφο 

ζηνηρείνπ ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ζε θάπνην άιιν ζηνηρείν πνπ είλαη είηε 

πην εχθνια ξεπζηνπνηήζηκν είηε ξεπζηφ. Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο δίλνπλ ην 

απνηέιεζκα ηνπο ζε εκέξεο.  

 Απηφ θαίλεηαη πην θαηαλνεηφ απφ ηελ πιεπξά ηεο επηρείξεζεο, γηαηί βιέπεη ζε 

πφζεο κέξεο ζα γίλεη ε είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ, ε πιεξσκή ησλ ππνρξεψζεσλ 

θαζψο θαη ηελ ηαρχηεηα θπθινθνξίαο ησλ απνζεκάησλ. Οη αξηζκνδείθηεο 

δξαζηεξηφηεηαο είλαη νη εμήο: 

 

1)Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο εηζπξάμεσλ απαηηήζεσλ 

2)Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο πιεξσκήο ππνρξεψζεσλ 
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3)Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ  

4)Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο θεθαιαίνπ θίλεζεο 

5)Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ  

6)Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο παγίσλ  

7)Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ίδησλ θεθαιαίσλ 

 

2.2.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΔΙΠΡΑΞΔΧΝ 

ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ(Receivables turnover ratio) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη πφζεο θνξέο, θαηά κέζν φξν εηζπξάηηνληαη νη 

απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο θαηά ηελ δηάξθεηα κίαο ινγηζηηθήο ρξήζεο. Ο δείθηεο 

θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο εηζπξάμεσλ απαηηήζεσλ βξίζθεηαη εάλ δηαηξέζνπκε ηελ 

αμία ησλ πηζησηηθψλ πσιήζεσλ κέζα ζηε ρξήζε, κε ην κέζν φξν ησλ απαηηήζεσλ. 

Δμαηηίαο ηνπ φηη, δελ ππάξρνπλ ζηνηρεία γηα ηηο πηζησηηθέο πσιήζεηο φπσο θαη ζην 

κέζν φξν ησλ ρνξεγνπκέλσλ πηζηψζεσλ ιακβάλνπκε ππφςε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο. 

Ο ηχπνο είλαη ν αθφινπζνο: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                        

ΣΑΥΤΣΗΣΑ  ΔΙΠΡΑΞΔΧΝ ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ  =  

   

κσο γηα λα βξνχκε ηε κέζε πξαγκαηηθή δηάξθεηα θαηά ηελ νπνία δεζκεχνληαη 

ηα θεθάιαηα κίαο επηρείξεζεο απφ ηνπο πειάηεο ηεο, ζα δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ 

εκεξψλ ηνπ έηνπο (365) κε ηνλ αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο εηζπξάμεσλ 

απαηηήζεσλ. 

 

ΜΔΗ ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ ΣΧΝ                                                                            

ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ ΣΗΝ ΔΠΙΥΔΙΡΗΗ     

=  

 

Μέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε είλαη ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα   φπνπ ε επηρείξεζε πεξηκέλεη λα εηζπξάμεη ηεο απαηηήζεηο ηεο, απφ ηελ 

ζηηγκή πνπ έρεη πξνεγεζεί ε πψιεζε ησλ εκπνξεπκάησλ, κέρξη λα κεηαηξαπεί  ζε 

κεηξεηά.  
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Η ηηκή ηνπ δείθηε απηνχ πξέπεη λα είλαη φζν γίλεηαη κηθξφηεξε, γηαηί ηα 

θεθάιαηα πνπ δεζκεχνληαη  γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ πσιήζεσλ έρνπλ θάπνην 

θφζηνο αιιά θαη γηαηί έρνπλ θαη θάπνην θφζηνο επθαηξίαο ιφγσ ηνπ φηη ζα 

κπνξνχζαλ λα επελδπζνχλ. 

 

2.2.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΛΗΡΧΜΗ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ(Trade creditors to purchases ratio) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο πιεξσκήο ππνρξεψζεσλ  δείρλεη 

πφζεο θνξέο θαηά κέζν φξν πιεξψλνληαη νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο θαηά ηελ 

δηάξθεηα ηεο ινγηζηηθήο  ρξήζεο κηαο επηρείξεζεο. Ο δείθηεο απηφο είλαη ην πειίθν 

ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ κε ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο.  Δάλ 

παξαθνινπζήζνπκε ηνλ δείθηε απηφλ επί ζεηξά εηψλ βιέπνπκε  ηελ πνιηηηθή πνπ 

αθνινπζεί ε επηρείξεζε  φζνλ αθνξά ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ αγνξψλ ηεο.  

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                      

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΛΗΡΧΜΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

=  

 

ηνλ παξαπάλσ ηχπν κπνξνχκε λα ρξεζηκνπνηήζνπκε ηηο αγνξέο ηεο ρξήζεο, 

αιιά δελ είλαη εχθνιν λα ην βξνχκε , δηφηη κπνξεί λα κελ δεκνζηεπηεί θαη θαζφινπ 

ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ.  

Γηαηξψληαο ηηο κέξεο ηνπ έηνπο κε ζηνλ ζπγθεθξηκέλν αξηζκνδείθηε βξίζθνπκε 

ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ νη ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο παξακέλνπλ απιήξσηεο.  

Γειαδή: 

 

ΜΔΗ ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΑΠΛΗΡΧΣΧΝ                                                                                   

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ ΣΗ ΔΠΙΥΔΙΡΗΗ 

=  

 

ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο πιεξσκήο 

ππνρξεψζεσλ ηφζν κηθξφηεξν είλαη ην ρξνληθφ δηάζηεκα ην νπνίν κεζνιαβεί γηα ηελ 

εμφθιεζε ησλ απαηηήζεσλ  απφ κέξνπο ηεο επηρείξεζεο.  Άξα νη ηδαληθφηεξεο ηηκέο 



 
26 

απηνχ ηνπ δείθηε απφ ηελ πιεπξά ηεο επηρείξεζεο ζα ιέγακε πσο είλαη νη κηθξφηεξεο 

θαη φρη νη κεγαιχηεξεο. 

Δάλ ζπγθξίλνπκε ηνλ  δείθηε ηαρχηεηαο εηζπξάμεσλ απαηηήζεσλ κε ηνλ δείθηε 

ηαρχηεηαο πιεξσκήο ππνρξεψζεσλ θαη ν πξψηνο είλαη κεγαιχηεξνο απφ ην δεχηεξν, 

απηφ θαλεξψλεη φηη νη ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο εμνθινχληαη κε αξγφ ξπζκφ απφ 

φηη εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο ηεο.  

Βέβαηα ηελ επηρείξεζε ηελ ελδηαθέξεη λα εηζπξάηηεη πην ζχληνκα απ' φηη 

πιεξψλεη φκσο γηα λα ην πεηχρεη απηφ πξέπεη ηα γξακκάηηα πνπ είλαη λα εηζπξάμεη λα 

ιήγνπλ ζε κηθξφηεξν ρξφλν απφ ηα πιεξσηέα γξακκάηηα.  

 

 

2.2.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ(Inventories turnover ratio) 

 

Ο δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ θαλεξψλεη πφζεο θνξέο 

αλαλεψζεθαλ ηα απνζέκαηα κέζα ζε κία επηρείξεζε ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο πνπ 

είρε θαηά ηελ δηάξθεηα κίαο ινγηζηηθήο ρξήζεο. Πην ζπγθεθξηκέλα ζα ιέγακε φηη  

εθθξάδεη ηνλ αξηζκφ φπνπ ηα απνζέκαηα πσινχληαη ή θαη αληηθαζίζηαληαη κέζα ζηελ 

επηρείξεζε. 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ ππνινγίδεηαη σο ην 

πειίθν ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ πξνο ην κέζν απφζεκα. 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                   

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ             =    

 

Γηα λα βξνχκε ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ ηα απνζέκαηα κέλνπλ ζηελ επηρείξεζε 

κέρξη ηε ζηηγκή πνπ ζα πνπιεζνχλ  πξέπεη λα δηαηξέζνπκε ηηο κέξεο ηνπ έηνπο (365)  

κε ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο  ηαρχηεηαο απνζεκάησλ. Η δηάξθεηα παξακνλήο ησλ 

απνζεκάησλ  ζηελ επηρείξεζε είλαη ε εμήο: 

 

ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ                                                                                                 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ                =    

 

ζν κεγαιχηεξνο είλαη  ν δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ  ηφζν 

πην θαιά ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε γηαηί κεηψλεηαη ην θφζηνο απνζήθεπζεο αιιά  θαη ε 

πεξίπησζε θινπήο ή θαηαζηξνθήο ησλ απνζεκάησλ. Βέβαηα κία θαιά νξγαλσκέλε 

επηρείξεζε επηρεηξεί λα θξαηάεη ζρεηηθά κηθξφ απφζεκα γηα ην ιφγν φηη έηζη κπνξεί 

λα κεηψζεη ην χςνο ησλ θεθαιαίσλ πνπ δεζκεχνπλ γηα ηα απνζέκαηα. 
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2.2.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ 

ΚΙΝΗΗ(Net Working capital turnover ratio) 

 

Ο δείθηεο απηφο θαλεξψλεη πνην είλαη ην χςνο ησλ πσιήζεσλ πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθε απφ θάζε κνλάδα θαζαξνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο θαη αλ ε 

επηρείξεζε δηαηεξεί κεγάια θεθάιαηα θίλεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο.  

ε απηφλ ην δείθηε ππάξρεη κηα ηδηαίηεξε ζρέζε κεηαμχ ησλ πσιήζεσλ θαη ηνπ 

θεθαιαίνπ θίλεζεο, γηαηί φζν απμάλνληαη νη πσιήζεηο ηφζν πεξηζζφηεξα θεθάιαηα 

θίλεζεο ρξεηάδνληαη γηα ηα απνζέκαηα θαη γηα ηπρφλ πςειέο πηζηψζεηο πξνο ηνπο 

πειάηεο.  

κσο γηα λα ειεγρζεί εάλ ηα θεθάιαηα θίλεζεο πνπ ρξεζηκνπνηεί κηα επηρείξεζε 

είλαη επαξθή ή φρη, έρεη δεκηνπξγεζεί ν αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο  ηαρχηεηαο 

θεθαιαίνπ θίλεζεο. 

Ο δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο θεθαιαίνπ θίλεζεο πξνθχπηεη  εάλ 

δηαηξέζνπκε ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ  κε ην θεθάιαην θίλεζεο. Σν 

θεθάιαην θίλεζεο ππνινγίδεηαη αλ απφ ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ αθαηξέζνπκε ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                              

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΚΙΝΗΗ    =  

 

 

 

 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΗ = ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ - ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΙ 

 

Ο δείθηεο ηαρχηεηαο θεθαιαίνπ θίλεζεο κεγαιχηεξε αμία έρεη φηαλ ζπγθξίλεηαη 

επί ζεηξά εηψλ  κε ηνλ ίδην αξηζκνδείθηε ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε. 

Αλ ε ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ είλαη πςειή  δείρλεη φηη ε επηρείξεζε δελ έρεη 

επαξθή θεθάιαηα θίλεζεο, πξάγκα πνπ κπνξεί λα νθείιεηαη ζε απμεκέλεο 

ππνρξεψζεηο.  

Δλ αληηζέζη εάλ ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη ρακειή απηφ έρεη σο απνηέιεζκα λα 

ππάξμνπλ  πνιιά θαζαξά θεθάιαηα θίλεζεο, ρακειή ηαρχηεηα θπθινθνξίαο ησλ 
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απνζεκάησλ θαη απαηηήζεσλ ή θαη ελφο κεγάινπ πνζνχ θεθαιαίνπ θίλεζεο ην νπνίν 

κπνξεί λα επελδπζεί. 

 

 

 

 

2.2.5 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΣΟΙΥΔΙΧΝ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ(Asset turnover ratio) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ δείρλεη 

ην βαζκφ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο κέζα ζηελ επηρείξεζε. Με απιά ιφγηα θαίλεηαη πφζν θαιά ρξεζηκνπνηεί ε 

επηρείξεζε ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία έηζη ψζηε λα πινπνηεζνχλ νη πσιήζεηο ηεο. 

Αθφκε δείρλεη ηα έζνδα ηα νπνία δεκηνπξγεί θάζε επξψ πνπ έρεη επελδπζεί ζην 

ελεξγεηηθφ ηεο επηρείξεζεο.  Ο αξηζκνδείθηεο απηφο πξνθχπηεη αλ δηαηξέζνπκε ην 

ζχλνιν ησλ πσιήζεσλ κε ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ κίαο επηρείξεζεο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ζπγθεθξηκέλεο  ρξήζεο γηα ηελ πξαγκάησζε  

ησλ πσιήζεσλ.  

Ο ηχπνο ηνπ αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

είλαη ν εμήο: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                                       

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΣΟΙΥΔΙΧΝ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ  =    

 

ηαλ  ε ηηκή ηνπ δείθηε απηνχ είλαη πςειή απηφ ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε 

ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία, έηζη ψζηε λα γίλνπλ νη πσιήζεηο 

ηεο. Απφ ηελ άιιε πιεπξά αλ ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη ρακειή θαίλεηαη φηη ε 

επηρείξεζε δελ ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία, πξάγκα πνπ 

πξέπεη ή λα αλεβάζεη ηνλ βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο απηψλ  ή λα ξεπζηνπνηήζεη ζηνηρεία 

απφ ην ελεξγεηηθφ ηεο.  

Γηα λα αμηνινγεζεί θαιά απηφ  ν δείθηεο πξέπεη λα παξαθνινπζείηε δηαρξνληθά, 

δηφηη έηζη θαίλεηαη ε πνξεία ηεο επηρεηξήζεσο, σο πξνο ην πφζν θαιά ρξεζηκνπνηεί ηα 

πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία ε επηρείξεζε. Βέβαηα, θαιχηεξα πιεξνθφξεζε δίλεη ν 

δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ εάλ ζπγθξηζεί κε ηνλ 

αληίζηνηρν κέζν φξν  ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε.  

Αλ παξαηεξεζεί κηα άλνδνο ηνπ αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ζεκαίλεη πσο ε επηρείξεζε θάλεη πνιχ θαιή ρξήζε ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη απηφ ζρεηίδεηαη κε ηελ άλνδν ησλ πσιήζεσλ. 
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Αληηζέησο, αλ ππάξμεη κία κείσζε ηνπ δείθηε απηνχ θαίλεηαη φηη ε επηρείξεζε 

δελ ρξεζηκνπνηεί ην ελεξγεηηθφ ηεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο θαη απηφ ζεκαίλεη 

φηη ζα γίλεη ππεξεπέλδπζε ησλ θεθαιαίσλ ζηα ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

 

2.2.6 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΑΓΙΧΝ(Fixed 

asset turnover ratio) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο θαλεξψλεη ην βαζκφ ζηνλ νπνίν ρξεζηκνπνηνχληαη ηα 

πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κίαο επηρείξεζεο, ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. Αθφκε 

απνηειεί έλδεημε γηα ην εάλ ε επηρείξεζε ππεξεπελδχεη ζε πάγηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία θαη πάιη ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο.  

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο παγίσλ πξνθχπηεη απφ ην πειίθν ηεο 

δηαίξεζεο ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ κίαο επηρείξεζεο κε ην ζχλνιν ησλ παγίσλ. ην 

ζχλνιν ησλ παγίσλ δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη νη πξνζσξηλέο επελδχζεηο θαη ηα άπια 

πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία. Ο ηχπνο είλαη ν αθφινπζνο:  

  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                           

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΑΓΙΧΝ                                 =        

 

Ο παξαπάλσ δείθηεο κεηξά ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ νπνία ρξεζηκνπνηεί 

ηελ επέλδπζε ζε πάγηα ζηνηρεία ε επηρείξεζε. Πάγηα ζηνηρεία κπνξεί λα είλαη 

νηθφπεδα, κεραλήκαηα, κεηαθνξηθά κέζα, έπηπια θαη νπνηνλδήπνηε άιινλ 

εμνπιηζκφ.  

Πην ζπγθεθξηκέλα, φζν πςειφηεξνο είλαη ν δείθηεο απηφο ηφζν πην ζπρλή είλαη ε 

ρξήζε ησλ παγίσλ κέζα ζηελ επηρείξεζε, ζε ζρέζε κε ηεο πσιήζεηο ηεο. Δλψ κείσζε 

ηνπ αξηζκνδείθηε ζεκαίλεη φηη δελ ρξεζηκνπνηνχληαη ηφζν θαιά ηα πάγηα ηεο 

επηρείξεζεο, πξάγκα πνπ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε ππεξεπέλδπζε ησλ παγίσλ. 

Γηα λα έρεη κεγαιχηεξε ζεκαζία ν δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο παγίσλ  

πξέπεη λα ζπγθξίλεηαη δηαρξνληθά κε ηνλ αληίζηνηρν αξηζκνδείθηε είηε ηνπ θιάδνπ 

ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε είηε νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ, δηφηη έηζη παξέρεη 

πεξηζζφηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη απνδνηηθφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

2.2.7 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΙΓΙΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ(Owner’s equity turnover ratio) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη ην βαζκφ 

ρξεζηκνπνίεζεο  ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κίαο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο 

ηεο. Γειαδή, ν δείθηεο απηφο θαλεξψλεη πφζεο θνξέο ην ίδην θεθάιαην αλαλεψλεηαη 

κέζσ ησλ πσιήζεσλ κέζα ζε κία ρξήζε.  Πην ζπγθεθξηκέλα, δείρλεη ηηο πσιήζεηο 
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πνπ έθαλε κηα επηρείξεζε θαηά ηελ δηάξθεηα κίαο ινγηζηηθήο πεξηφδνπ απφ θάζε 

κνλάδα   ηδίνπ θεθαιαίνπ. 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ππνινγίδεηαη σο ν 

ιφγνο ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ κίαο επηρείξεζεο πξνο ην ζχλνιν  ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ.  

Ο ηχπνο είλαη ν εμήο: 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                                                           

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ           =  

 

ζν πςειφο είλαη ν παξαπάλσ δείθηεο ηφζν θαιχηεξα είλαη γηα ηελ επηρείξεζε 

γηαηί πξαγκαηνπνηεί κεγάιεο πσιήζεηο κε ζρεηηθά κηθξφ χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ, 

γεγνλφο πνπ κπνξεί λα επηθέξεη κεγάια θέξδε. Αλ φκσο νη πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο 

κεησζνχλ ηφηε ην ζρεηηθά κηθξφ χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ δελ ζα κπνξέζεη θαιχςεη ηεο 

ηπρφλ δεκηέο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ, νχηε ζα ππάξμνπλ επαξθή θεθάιαηα θίλεζεο 

γηα ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

κσο απφ ην ζέκα ηεο αζθάιεηαο φζν πην κεγάινο είλαη ν αξηζκνδείθηεο απηφο 

ηφζν πην επκελήο είλαη ε ζέζε ηεο επηρείξεζεο, δηφηη είλαη πεξηζζφηεξν βαζηζκέλε 

ζηα μέλα θεθάιαηα. Απφ ηελ άιιε πιεπξά έλαο ρακειφο δείθηεο θπθινθνξηαθήο 

ηαρχηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαίλεηαη λα ππάξμεη ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα ζε ζρέζε κε 

ηη πσιήζεηο.  

Σέινο, ζα ιέγακε φηη ε αμία ηνπ δείθηε απηνχ είλαη πεξηνξηζκέλε σο πξνο ηελ 

αμηνπηζηία θαη ηελ ζπνπδαηφηεηα ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ δίλεη, κηαο πνπ είλαη έλαο 

αθφκε ζχλζεηνο δείθηεο. 

 

 

2.3ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ  ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ (PROFITABILITY 

RATIOS) 

 

Δμίζνπ ζεκαληηθή γηα ηελ επηρείξεζε είλαη ε αλάιπζε ηεο θαηαζηάζεσο 

απνηειεζκάησλ ρξήζεσο ,  δηφηη φιεο νη επηρεηξήζεηο ή νηθνλνκηθέο κνλάδεο  έρνπλ 

ζθνπφ ην θέξδνο θαη θαηά ζπλέπεηα νη ελδηαθεξφκελνη δίδνπλ κεγάιε ζεκαζία ζην 

πφζν απνδνηηθή ππήξμε απηή απφ απφςεσο θεξδψλ , θαζψο επίζεο θαη πνηεο είλαη  νη 

πξννπηηθέο ηεο γηα ην κέιινλ. Έηζη ινηπφλ,  κέζσ ηεο απνδνηηθφηεηαο ε επηρείξεζε 

έρεη ηελ ηθαλφηεηα λα επηηπγράλεη ηθαλνπνηεηηθά θέξδε ζπλδεδεκέλε ζηελά κε ηε 

ξεπζηφηεηα ηεο δηφηη, ηα θέξδε δεκηνπξγνχλ ηειηθά ηακεηαθέο ξνέο .  

Η απνδνηηθφηεηα θάζε επηρείξεζεο είλαη ην απνηέιεζκα ελφο κεγάινπ αξηζκνχ 

επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ, θαζψο επίζεο θαη ηεο πνιηηηθήο πνπ αθνινπζεί θάζε 

θνξά ζε ζέκαηα ηηκψλ, δηαθήκηζεο θιπ. Η αλάιπζε ηεο απνδνηηθφηεηαο , καο 

πιεξνθνξεί ζρεηηθά κε ην δπλακηθφ θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο θαη ην βαζκφ 
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απνηειεζκαηηθφηεηαο κε ηνλ νπνίν δηνηθείηαη. Σν γεγνλφο  φηη ε χπαξμε ησλ 

πεξηζζφηεξσλ επηρεηξήζεσλ είλαη ζπλπθαζκέλε κε ηελ πξαγκαηνπνίεζε θαη 

θαηάθηεζε θεξδψλ θαζηζηά απφιπηα αλαγθαία ηελ αλάιπζε απνδνηηθφηεηαο. 

Οη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο αζρνινχληαη αθ’ ελφο κε ηηο ζρέζεηο θεξδψλ 

θαη απαζρνινπκέλσλ ζηελ επηρείξεζε θεθαιαίσλ  θαη αθ’ εηέξνπ κε ηηο ζρέζεηο 

κεηαμχ θεξδψλ θαη πσιήζεσλ δείρλνληαο  πφζν απνηειεζκαηηθά ιεηηνχξγεζε ε 

επηρείξεζε θαηά ηε δηάξθεηα κηαο ή θαη πεξηζζφηεξσλ ρξήζεσλ απαληψληαο ζε 

βαζηθά εξσηήκαηα φπσο  αλ ηα θέξδε ήηαλ ηθαλνπνηεηηθά,  πνηα ε απφδνζε ησλ 

θεθαιαίσλ θαη πνηα ε απφδνζε απφ ηηο θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο. Γεληθά νη 

αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ππνινγίδνληαη είηε κε βάζε ην κέγεζνο ησλ εζφδσλ 

απφ ηηο πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο θαηά ηε δηάξθεηα κηαο ρξήζεσο, είηε κε βάζε ηηο 

επελδχζεηο ηεο. 

 

 Οη θπξηφηεξνη αξηζκνδείθηεο κέηξεζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο πνπ ζα θάλνπκε ιφγν  

είλαη νη εμήο: 

 

1) Αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο 

2) Αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνχ θέξδνπο   

3) Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ 

4) Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

5) Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κνριεχζεσο  

 

 

 

 

2.3.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ(Gross Margin Ratio) Ή 

ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ (Gross Profit Margin) 

 

Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη ην κηθηφ θέξδνο πνπ απνιακβάλεη κηα επηρείξεζε 

απφ ηελ πψιεζε πξντφλησλ αμίαο 100 επξψ  θαη πξνθχπηεη αλ δηαηξέζνπκε ηα κηθηά 

θέξδε ηεο ρξήζεσο κε ηηο θαζαξέο πσιήζεηο.  

πλεπψο : 

                                                                                                                                                                                                                                          

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ  ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ                                                                                                                       

Ή ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ           

 

  

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηε ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο, 

θαζψο θαη ηελ πνιηηηθή ηηκψλ απηήο. Δμαξηάηαη απφ ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ θιάδνπ 

κέζα ζηνλ νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη ε επηρείξεζε, ηνλ αληαγσληζκφ πνπ επηθξαηεί  

ζηνλ θιάδν, ηε ζηξαηεγηθή ηεο επηρεηξήζεσο, ηε θάζε ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ θαη 

ηνπ θχθινπ δσήο ηνπ πξντφληνο. Γηα λα εμαζθαιηζηεί επηηπρία ζηελ επηρείξεζε ζα 

πξέπεη λα έρεη απνθεπρζεί έλα αξθεηά πςειφ πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο πνπ ζα ηεο 
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δίλεη ηε δπλαηφηεηα λα θαιχπηεη ηα ιεηηνπξγηθά αιιά θαη άιια έμνδά ηεο θαη 

ζπγρξφλσο λα απνθνκίδεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ θαζαξφ θέξδνο ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο θαη ηα ίδηα θεθάιαηα πνπ απαζρνιεί.   

ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο απφ απφςεσο θεξδψλ , 

ηφζν θαιχηεξε θαη ε ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο δηφηη κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ρσξίο 

δπζθνιία ζε ηπρφλ αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ  πσινπκέλσλ πξντφλησλ ηεο. 

Δπνκέλσο,  κε άιια ιφγηα κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε επίδξαζε πνπ ζα έρεη ε 

αχμεζε ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ ζε κηα επηρείξεζε κε πςειφ αξηζκνδείθηε  ζα είλαη 

ιηγφηεξν δπζκελήο ζε ζρέζε κε κηα άιιε κε ρακειφ ζρεηηθφ αξηζκνδείθηε.  

Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο 

δηνηθήζεσο κηαο επηρείξεζεο λα θαηνξζψλεη λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα 

πσιεί ζε πςειέο ηηκέο . 

Αληίζεηα, έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο νδεγεί ζε ζηαζηκφηεηα 

πσιήζεσλ απφ ηελ φρη θαιή πνιηηηθή ηεο δηνηθήζεσο ζηνλ ηνκέα αγνξψλ θαη 

πσιήζεσλ, έρνληαο σο απνηέιεζκα λα κελ πξαγκαηνπνηνχληαη αγνξέο ζε κεγάιεο 

πνζφηεηεο πνπ ζα  κπνξνχζαλ λα επηηεπρζνχλ κε ρακειέο ηηκέο. 

Δπνκέλσο, ε παξαθνινχζεζε ηνπ αξηζκνδείθηε κηθηνχ θέξδνπο γηα κηα ζεηξά 

εηψλ ελδείθλπηαη γηα ηελ πνξεία ηεο εηαηξείαο δηαρξνληθά,  δείρλνληαο καο πφζν 

επηθεξδήο είλαη κηα επηρείξεζε κέζα απφ ηελ πψιεζε ησλ πξντφλησλ ηεο. 

 

 

 

2.3.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΑΘΑΡΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ  Ή  ΚΑΘΑΡΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ (Net profit margin) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ δείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο 

πνπ επηηπγράλεη κηα επηρείξεζε απφ ηηο πσιήζεηο ηεο, δειαδή δείρλεη ην θέξδνο απφ 

ηηο απφ ηηο ιεηηνπξγηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο. Γειαδή,  ν αξηζκνδείθηεο απηφο 

δειψλεη ην πνζνζηφ θέξδνπο πνπ έρεη κηα επηρείξεζε απφ ηελ πψιεζε πξντφλησλ 

αμίαο 100 επξψ.  

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο βξίζθεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηα θαζαξά 

ιεηηνπξγηθά θέξδε κηαο πεξηφδνπ κε ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ ηεο ίδηαο 

πεξηφδνπ, δειαδή: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΑΘΑΡΟΤ  ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ                                                                                                                       

Ή ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ                                     

 
 

Απφ ηνλ αξηζκνδείθηε πξνθχπηεη φηη φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο 

θαζαξνχ θέξδνπο, ηφζν πην επηθεξδήο είλαη ε επηρείξεζε. 
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Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο είλαη πνιχ ρξήζηκνο δηφηη ηφζν ε δηνίθεζε 

φζν θαη πνιινί αλαιπηέο βαζίδνπλ ηηο πξνβιέςεηο ηνπο γηα ηα κειινληηθά θαζαξά 

θέξδε ηεο επηρεηξήζεσο επί ηνπ πξνβιεπφκελνπ χςνπο πσιήζεσλ θαη ηνπ πνζνζηνχ 

θαζαξνχ θέξδνπο. Μάιηζηα, νξηζκέλνη αλαιπηέο ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο ηα θαζαξά 

ιεηηνπξγηθά θέξδε πξηλ απφ ηελ αθαίξεζε ησλ απνζβέζεσλ  κε ηελ αηηηνιφγεζε φηη  

έηζη δηεπθνιχλνληαη νη ζπγθξίζεηο κεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ εθαξκφδνπλ 

δηαθνξεηηθή πνιηηηθή απνζβέζεσλ.  

Κξίλεηαη αλαγθαίν λα αλαθεξζεί,  φηη ε δηαθνξνπνίεζε ηνπ κηθηνχ απφ ην 

θαζαξφ θέξδνο νθείιεηαη ζε πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηνπ απνηειέζκαηνο 

ρξήζεο κηαο επηρείξεζεο, εθηφο απφ ηνλ παξάγνληα ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ, απφ 

ηνλ νπνίν πξνζδηνξίδεηαη ην κηθηφ θέξδνο. Δίλαη ζεκαληηθφ γηα κηα επηρείξεζε απηή 

ε δηαθνξά λα παξνπζηάδεη ζηαζεξφηεηα θαη φρη δηεχξπλζε κε ηε πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. 

Τπάξρνπλ ζπλεπψο ζπγθεθξηκέλνη ιφγνη γηα ηνπο νπνίνπο νη αξηζκνδείθηεο 

κηθηνχ θαη θαζαξνχ θέξδνπο  λα κπνξνχλ λα δηαθέξνπλ ζεκαληηθά. 

 

2.3.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ  ΤΝΟΛΙΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

(Return to total capital employed) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ δείρλεη ηελ απφδνζε, 

ηελ νπνία πέηπρε ε επηρείξεζε απφ ηηο πεγέο πξνέιεπζεο ησλ θεθαιαίσλ ηεο. Γείρλεη 

δειαδή ην βαζκφ αμηνπνίεζεο ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ή αιιηψο ηελ ηθαλφηεηα ηεο 

δηνίθεζεο ηεο επηρείξεζεο λα αμηνπνηεί ηα ζπλνιηθά θεθάιαηα(ιεθηά ησλ 

ζπλεηαίξσλ, δάλεηα απφ ηξάπεδεο, πίζησζε απφ πξνκεζεπηέο θαη ηα ινηπά )θαη λα 

παξάγεη απηά, απφ θαζαξά θέξδε. 

   

 

Πην ζπγθεθξηκέλα: 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ                                                                                                                          

ΙΓΙΧΝ  ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

                                   

=  

 

 

σνολικά Κεθάλαια = Ίδια Κεθάλαια + Ξένα Κεθάλαια 

 

ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ηφζν θαιχηεξα απνηειέζκαηα ζα επηθέξεη γηα 

ηελ επηρείξεζε. Έλαο ρακειφο δείθηεο κπνξεί λα νθείιεηαη ζην γεγνλφο  κε 

απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ησλ θεθαιαίσλ, ζε κε ηθαλνπνηεηηθέο πσιήζεηο ζε 
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ζρέζε κε ηηο δαπάλεο, ζε πςειά γεληθά έμνδα, ζε πςειέο δαπάλεο γηα ηελ επίηεπμε 

ησλ πσιήζεσλ ηεο ή ζε δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο  θαζψο επίζεο θαη ζην 

κεγάιν αληαγσληζκφ.  

Αλαληίξξεηα, έλαο πςειφο δείθηεο δίλεη ηελ εηθφλα φηη ε επηρείξεζε βαδίδεη 

ζσζηά θαη ζηαζεξά ρσξίο λα έξρεηαη αληηκέησπε κε ηνπο παξαπάλσ αξλεηηθνχο 

παξάγνληεο. 

 

2.3.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ (Return 

on Equity-ROE)  

 

Έλαο αθφκα ζπνπδαίνο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο είλαη ν αξηζκνδείθηεο 

ηδίσλ θεθαιαίσλ ν νπνίνο απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα κηαο  

επηρεηξήζεσο   δείρλνληαο θαηά πφζν επηηεχρζεθε ν ζηφρνο πξαγκαηνπνηήζεσο ελφο 

ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο. Με άιια ιφγηα, καο δείρλεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα 

κε ηελ νπνία κηα επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί ηα θεθάιαηα ησλ ηδηνθηεηψλ ηεο, θαζψο 

επίζεο θαη ην κέγεζνο ησλ θεξδψλ πνπ δεκηνπξγήζεθε απφ ηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ 

επελδχζεη νη κέηνρνη ζηελ επηρείξεζε. 

Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ππνινγίδεηαη 

απφ ην πειίθν ηεο δηαίξεζεο ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ ηεο ρξήζεσο κε ην 

ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο, δειαδή:  

 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ                                                                                                                            

ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ                                        

=  

 

Ίδια Κεθάλαια = Μεηοτικό Κεθάλαιο + Αποθεμαηικά 

 

Πνιιέο θνξέο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο ζπκβαίλεη λα έρνπκε αχμεζε ησλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο επηρεηξήζεσο είηε κε αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο κε 

κεηξεηά, είηε απφ αλαπξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο είηε 

ηέινο απφ δηάθνξνπο άιινπο ιφγνπο.  

ε απηέο ηηο πεξηπηψζεηο είλαη απαξαίηεην λα ππνινγηζηεί ην χςνο ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πνπ απαζρνιήζεθαλ ζε φιε ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ 

απηφ παίδεη ξφιν ην ρξνληθφ ζεκείν  κεηαβνιήο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαζψο θαη ν 

ρξφλνο πνπ ρξεηάδεηαη κέρξη ην ηέινο ηεο ινγηζηηθήο ρξήζεσο. Υξεζηκνπνηνχληαη νη 

παξαθάησ κέζνδνη : 

 Μέζος όρος Ιδίων Κεθαλαίων: 
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ε πεξίπησζε πνπ ηα ίδηα θεθάιαηα κηαο επηρεηξήζεσο δηαθέξνπλ αξθεηά 

κεηαμχ ηεο αξρήο θαη ηνπ ηέινπο ηεο ρξήζεσο ρσξίο λα είλαη γλσζηφο ν αθξηβήο 

ρξφλνο κεηαβνιήο ηνπο, γηα λα ππνινγηζηεί ην χςνο ησλ θεθαιαίσλ πνπ 

απαζρνιήζεθε ζε φιε ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο ιακβάλεηαη ν κέζνο φξνο ησλ 

θεθαιαίσλ ζηελ αξρή θαη ζην ηέινο ηεο ρξήζεσο θαη ην άζξνηζκα απηψλ 

δηαηξείηαη δηά δχν, δειαδή: 

  

 

ΜΔΟ ΤΦΟ  

ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ    =  

 

Με ηελ ππφζεζε απηή ηα λέα θεθάιαηα εηζήρζεζαλ ζηελ επηρείξεζε ζην κέζνλ 

ηεο ινγηζηηθήο ρξήζεσο θαη ν άλσζελ ηχπνο παίξλεη ηελ εμήο κνξθή: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

 ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ   =  

 

Καηαιήγνληαο, ν αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ κεηξά ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ νπνία ηα θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο επηρεηξήζεσο 

απαζρνινχληαη ζε απηήλ. 

Έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ζεκαίλεη πσο ε 

επηρείξεζε αληηκεησπίδεη πξφβιεκα ζε θάπνην ηνκέα ηεο (αλεπαξθήο δηνίθεζε, 

ρακειή παξαγσγηθφηεηα, ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ηα νπνία δελ απαζρνινχληαη 

πιήξσο παξαγσγηθά, δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, θαη ηα ινηπά). Δμεηάδνληαο 

ηνλ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε θαη κφλν,  έλαο εμσηεξηθφο αλαιπηήο δελ είλαη ζε ζέζε λα 

εληνπίζεη  ηα αδχλαηα ζεκεία ηεο επηρεηξήζεσο. 

Αληίζεηα, έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ δειψλεη 

πσο ε επηρείξεζε επεκεξεί θαη απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο κηαο επηηπρεκέλεο θαη 

θαιά νξγαλσκέλεο δηνίθεζεο, ζηηο επλντθέο γη’ απηήλ ζπλζήθεο, ζηελ εχζηνρε 

ρξεζηκνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο θαη ηα ινηπά. 

 

2.3.5 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΜΟΥΛΔΤΔΧ (Financial 

Leverage Ratio) 
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Ο αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κνριεχζεσο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ θαζαξψλ  

ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ πξνο δηάζεζε ζηνπο κεηφρνπο πνπ κεηαβάιιεηαη,  απφ ηελ θαηά 

1% κεηαβνιή ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πξν θφξσλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ.   

Ο ππνινγηζκφο ηνπ αξηζκνδείθηε γίλεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο κε ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ ζπλφινπ ησλ ππ’ απηήο 

απαζρνινπκέλσλ θεθαιαίσλ, δειαδή: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ 

 ΜΟΥΛΔΤΔΧ   =  

 

Η επίδξαζε πνπ έρνπλ ηα δαλεηαθά θεθάιαηα ζηα θέξδε κηαο επηρεηξήζεσο είλαη 

ζεηηθή θαη επσθειήο κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ε απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ ζπλφινπ ησλ ππναπαζρνινπκέλσλ 

(ζπλνιηθψλ) θεθαιαίσλ. Μέζσ ηεο δηαθνξάο απηήο θαίλεηαη ε επίδξαζε πνπ 

αζθείηαη απφ ηελ ρξεζηκνπνίεζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ επάλσ ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο. 

Η πξνζθπγή ζην δαλεηζκφ κπνξεί λα απνθνκίζεη νθέιε γηα ηελ επηρείξεζε φηαλ 

ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ην θφζηνο ησλ 

δαλεηαθψλ ηεο θεθαιαίσλ. Αληηζέησο, φηαλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο είλαη κηθξφηεξε απφ ην θφζηνο ησλ δαλεηαθψλ 

θεθαιαίσλ ν δαλεηζκφο δελ είλαη επσθειήο. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, φηαλ ν αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο είλαη 

κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, ε επίδξαζε απφ ηε ρξήζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε 

ηεο επηρείξεζεο είλαη ζεηηθή θαη επσθειήο γη’ απηήλ. ηαλ φκσο  ηζνχηαη κε ηε 

κνλάδα, ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο είλαη κεδεληθή θαη δελ 

ππάξρεη νηθνλνκηθή σθέιεηα γηα ηελ επηρείξεζε. Σέινο, φηαλ ν αξηζκνδείθηεο είλαη 

κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο, ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο 

επηρείξεζεο είλαη αξλεηηθή θαη ε επηρείξεζε δελ ζα έπξεπε δαλείδεηαη ή ζα έπξεπε λα 

λα επαλαδηαπξαγκαηεπζεί ην επηηφθην δαλεηζκνχ. 

 

2.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΙΑΡΘΡΧΔΧ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΚΑΙ 

ΒΙΧΙΜΟΣΗΣΑ (FINANCIAL STRUCTURE AND VIABILITY 

RATIOS) 

 

Με ηνπο αξηζκνδείθηεο  δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη βησζηκφηεηαο αλαιχνπκε ηε 

δπλαηφηεηα επηβίσζεο ηεο επηρείξεζεο ζε καθξνρξφληα θιίκαθα, φπσο θαη ηελ 

επίδξαζε πνπ έρεη ε δηάξζξσζε θεθαιαίσλ ζηε δηακφξθσζε ηεο θεξδνθνξίαο ηεο. 

Λέγνληαο δηάξζξσζε θεθαιαίσλ κηαο επηρεηξήζεσο ελλννχκε ηα δηάθνξα είδε 

θαη ηηο κνξθέο ησλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηεί γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο. Έηζη 

έρνπκε ηα κφληκα  θεθάιαηα ή αιιηψο  ίδηα, θαζψο επίζεο  θαη ηηο βξαρππξφζεζκεο,  
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κεζνπξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Απφ απηέο ηηο κνξθέο  άιιεο 

εμαζθαιίδνληαη κε ηε παξνρή ππνζήθεο, πξνζεκεηψζεσο  ή ελερχξνπ, ελψ γηα 

θάπνηεο άιιεο δε παξέρεηαη θακία αζθάιεηα ζηνπο πηζησηέο. 

χκθσλα ινηπφλ κε ηα άλσζελ νη δηάθνξεο κνξθέο δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κηαο 

επηρείξεζεο εκπεξηέρνπλ δηαθνξεηηθά πνζνζηά θηλδχλνπ γηα ηνπο πηζησηέο. 

Σν γεγνλφο φηη ε δηάξζξσζε θεθαιαίσλ παίδεη πνιχ ζεκαληηθφ ξφιν  νθείιεηαη 

ζην γεγνλφο φηη ππάξρεη δηαθνξά αλάκεζα ζηα ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρεηξήζεσο  θαη 

ηα μέλα δαλεηαθά θεθάιαηα. Απηή ε δηαθνξά έγθεηηαη ζην γεγνλφο  φηη ηα ίδηα 

θεθάιαηα είλαη απηά πνπ αλαιακβάλνπλ ηνλ θίλδπλν πνπ ελππάξρεη αλαπφθεπθηα ζε 

θάζε επηρείξεζε. Σα ίδηα θεθάιαηα δελ έρνπλ νξηζκέλν ρξφλν επηζηξνθήο, νχηε έρνπλ 

εμαζθαιηζκέλε απφδνζε. Δπηπιένλ ζεσξνχληαη κφληκα θαη επελδχνληαη θαηά θαλφλα 

ζε καθξνρξφληεο επελδχζεηο κε απνηέιεζκα λα πεξηθιείνπλ ζαθψο φιν θαη  

κεγαιχηεξν θίλδπλν. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά ηα δαλεηαθά θεθάιαηα πξέπεη λα εμνθιεζνχλ 

πξνζαπμεκέλα κε ηνπο ηφθνπο ηνπο ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα αλεμάξηεηα φκσο 

απφ ηελ νηθνλνκηθή ζέζε πνπ βξίζθεηαη ε επηρείξεζε. ε πεξίπησζε  πνπ ε 

επηρείξεζε έρεη ππνζηεί δεκία θαη δε κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο, 

δειαδή λα  εμνθιήζεη ηνπο πηζησηέο ηεο ζα ππνζηεί δεκία ζηα ίδηα ηεο ηα θεθάιαηα. 

Γηα απηφ ην ιφγν φζν κεγαιχηεξε είλαη ε αλαινγία ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζην 

ζχλνιν θεθαιαίσλ κηαο επηρεηξήζεσο ηφζν πεξηζζφηεξν  ρξεσκέλε εκθαλίδεηαη απηή 

θαη ηφζν κεγαιχηεξεο είλαη νη ζηαζεξέο επηβαξχλζεηο θαη ππνρξεψζεηο  ηεο γηα ηελ 

εμφθιεζε ηνπο. Τπάξρεη δειαδή πίεζε ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα γηα ηελ πιεξσκή 

θφξσλ θαη ηελ επηζηξνθή δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κφιηο απηά θαηαζηνχλ 

ιεμηπξφζεζκα. 

ε απηφ ην ζεκείν είλαη απαξαίηεην λα αλαθέξνπκε φηη ε ρξεζηκνπνίεζε μέλσλ 

θεθαιαίσλ γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε λέσλ επελδχζεσλ παξνπζηάδεη πνιιά 

πιενλεθηήκαηα ζε ζρέζε κε ηελ έθδνζε λέσλ ηίηισλ απφ αχμεζε θεθαιαίνπ. 

ηελ πεξίπησζε πνπ ε απφδνζε ησλ λέσλ επελδχζεσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ησλ 

ηφθσλ ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ νη κέηνρνη σθεινχληαη απφ ηα απμεκέλα θέξδε ηεο 

επηρείξεζεο ρσξίο λα έρνπλ εηζθέξεη πξφζζεηα δηθά ηνπο θεθάιαηα. Σν θέξδνο απηφ 

απνθαιείηαη «trading on the equity
1
». 

Έλαο αθφκα ιφγνο γηα ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ είλαη θαη ε 

δηαηήξεζε ηνπ ειέγρνπ πνπ αζθείηαη απφ ηελ πιεπξά ησλ κεγάισλ κεηφρσλ, πνπ 

ζπλήζσο δηνηθνχλ κηα επηρείξεζε. 

                                                           
1 << Ο φξνο << trading on the equity>> εθθξάδεη ην φθεινο πνπ έρεη κηα επηρείξεζε 

απφ ηελ ρξεζηκνπνίεζε δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κε ζηαζεξφ επηηφθην δαλεηζκνπ 

(θφζηνο ρξεκαηνδνηήζεσο), εθφζνλ ε απφδνζε απηψλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ην 

θφζηνο δαλεηζκνχ. Σα δαλεηαθά θεθάιαηα έρνπλ πξνηεξαηφηεηα ζηελ επηζηξνθή ηνπο 

έλαληη ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.>>(ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ 

ΛΟΓΙΣΙΚΧΝ ΚΑΣΑΣΑΔΧΝ, ΝΙΚΗΣΑ Α. ΝΙΑΡΥΟΤ, ΔΚΓ: ΣΑΜΟΤΛΗ) 
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Μάιηζηα, ν ππεξδαλεηζκφο κπνξεί λα αιιάμεη ηηο επλντθέο ζπλζήθεο πνπ 

επηθξαηνχλ  γηα ηελ επίηεπμε απμεκέλσλ θεξδψλ έρνληαο σο απνηέιεζκα λα ζέζεη ζε 

θίλδπλν ηελ επηρείξεζε. 

Παξφια απηά, είλαη ρξένο ηεο θάζε επηρείξεζεο λα επηζεκαίλεη ηπρφλ επθαηξίεο 

πνπ παξνπζηάδνληαη ππνθαζηζηψληαο ηα πςεινχ θφζηνπο θεθάιαηα κε άιια 

ρακειφηεξνπ θφζηνπο. Γηα απηφ ην ιφγν ζα πξέπεη λα κειεηψληαη θαη λα αλαιχνληαη 

ηα γεληθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη ε επηρείξεζε θαζψο επίζεο 

θαη ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία θαη ε δπλακηθφηεηα ησλ θεξδψλ ηεο παξάιιεια κε 

ηνλ βαζκφ ζηαζεξφηεηάο ηνπο ζην κέιινλ. 

Πάλησο, ζα πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ε θάζε επηρείξεζε έρεη ηε δηθή ηεο άξηζηε 

δηάξζξσζε θεθαιαίσλ, ε νπνία εμαξηάηαη απφ ηνπο δηάθνξνπο παξάγνληεο πνπ 

πξναλαθέξζεθαλ. Κάζε επηρείξεζε αθνινπζεί κηα πνιηηηθή σο πξνο ηε δηάξζξσζε 

ησλ θεθαιαίσλ ηεο νχησο ψζηε λα ππάξρεη κηα ηζνξξνπία κεηαμχ ηνπ 

αλαιακβαλφκελνπ θηλδχλνπ απφ ηελ άζθεζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

θαη ηεο πξνζδνθψκελεο απ’ απηήλ απνδφζεσο. Γηα λα κπνξνχκε λα ππνζηεξίμνπκε 

φηη κηα επηρείξεζε έρεη άξηζηε δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο ζα πξέπεη λα επηθέξεη 

ηζνξξνπία κεηαμχ ηνπ αλαιακβαλφκελνπ θηλδχλνπ θαη ηεο απνδφζεσο ηεο 

επηρεηξήζεσο θαη ζα κεγηζηνπνηεί ηελ ηηκή ησλ κεηνρψλ ηεο ζηελ αγνξά, ελψ 

παξάιιεια ζα ειαρηζηνπνηεί  ην θφζηνο ησλ θεθαιαίσλ ηεο. Γειαδή, κε ιίγα ιφγηα 

πξφθεηηαη γηα κεγηζηνπνίεζε ηεο αμίαο ηεο ή ειαρηζηνπνίεζεο ηνπ θφζηνπο ησλ 

θεθαιαίσλ ηεο.  

Παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηηο απνθάζεηο κηαο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηε 

δηαηήξεζε κηαο δεδνκέλεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ είλαη νη παξαθάησ: 

Ο επηρεηξεκαηηθφο θίλδπλνο, ν νπνίνο ελππάξρεη ζε φιεο ηηο νηθνλνκηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη έρεη ζρέζε άκεζε κε ην είδνο ηεο θάζε επηρεηξήζεσο. Μάιηζηα, 

φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν επηρεηξεκαηηθφο θίλδπλνο ηφζν ρακειφηεξνο ζα πξέπεη λα 

είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο.                                                                

Έλαο αθφκα ζεκαληηθφο παξάγνληαο γηα ηε ρξεζηκνπνίεζε μέλσλ θεθαιαίσλ 

απφ κηα επηρείξεζε είλαη ε ζέζε ηεο επηρεηξήζεσο απφ άπνςε θνξνινγίαο. Οη ηφθνη 

αθαηξνχληαη απφ ηα θέξδε κε απνηέιεζκα λα κεηψλεηαη ην θνξνινγεηέν πνζφ θαη ην 

θφζηνο δαλεηζκνχ αλάινγα κε ην ζπληειεζηή θνξνινγίαο θάζε επηρείξεζεο. Σν 

πιενλέθηεκα φκσο απηφ δελ έρεη ηζρχ αλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ θεξδψλ έρεη 

ιφγνπο λα ππφθεηηαη ζε θνξνινγηθέο απαιιαγέο. πλεπψο ζε απηή ηε πεξίπησζε ε 

ρξεζηκνπνίεζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ δελ είλαη θαη ηφζν επσθειήο απφ άπνςε 

θνξνινγίαο. 

Σέινο, ε ηθαλφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα αληιεί θεθάιαηα κε επσθειείο γη’ απηήλ 

φξνπο, αθφκε θαη θάησ απφ δχζθνιεο ζπλζήθεο είλαη ν ηξίηνο παξάγνληαο πνπ 

επεξεάδεη ηηο απνθάζεηο κηαο επηρείξεζεο φζνλ αθνξά ηε δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ 

ηεο. Δπηρεηξήζεηο κε ακεηάβιεην θχθιν εξγαζηψλ έρνπλ αλάγθε ζπλερνχο ξνήο 

θεθαιαίσλ γηα ηελ επίηεπμε καθξνρξφληαο αλφδνπ. Οη αλάγθεο ηεο επηρείξεζεο γηα 

κειινληηθά  θεθάιαηα θαη νη ζπλέπεηεο απφ ηπρφλ έιιεηςε ηνπο επηδξνχλ ζηε 

δηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. Οη  ηξάπεδεο επηιέγνπλ κε κεγάιε 

πξνζνρή θαη απζηεξά θξηηήξηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ δαλείδνπλ δείρλνληαο πξνηίκεζε 

ζε  απηέο πνπ παξνπζηάδνπλ πγηείο θαη δπλακηθνχο ηζνινγηζκνχο θαη ζπλεπψο γηα ην 
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ιφγν απηφ απμάλνληαη νη δπζθνιίεο δαλεηζκνχ θάησ απφ ζπλζήθεο ζηελφηεηαο 

ξεπζηψλ. 

Αλαθεθαιαηψλνληαο, νη αξηζκνδείθηεο δηαξζξψζεσο θεθαιαίσλ θαη 

βησζηκφηεηαο απνζθνπνχλ ζην λα εθηηκεζεί ε ηθαλφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο  καθξνρξφληα, θαζψο επίζεο θαη ζην βαζκφ 

πξνζηαζίαο πνπ απνιακβάλνπλ νη πηζησηέο ηεο. Έηζη έρνπκε ηνπο εμήο 

αξηζκνδείθηεο: 

1) Αρικμοδείκτθσ ιδίων προσ ςυνολικά κεφάλαια 

2) Αρικμοδείκτθσ ιδίων προσ προσ δανειακά κεφάλαια 

3) Αρικμοδείκτθσ ξζνων προσ ιδίων κεφαλαίων 

4) Αρικμοδείκτθσ ιδίων κεφαλαίων προσ πάγια 

5) Αρικμοδείκτθσ καλφψεωσ τόκων  

 

 

2.4.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ  ΙΓΙΧΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ(Ratio of 

owner’s equity to total assets) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο ππνδειψλεη ην πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ έρεη 

ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο. 

 

Ο ππνινγηζκφο ηνπ δίλεηαη απφ ηε παξαθάησ ζρέζε: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ           =  

 

Η δηαθνξά  ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε απφ ην 100 δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ 

μέλσλ θεθαιαίσλ πνπ πξνζθέξζεθε απφ ηνπο πηζησηέο γηα ηε  ρξεκαηνδφηεζε ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. 

 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο μέλσλ θεθαιαίσλ ή δαλεηαθψλ πνπ δίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 
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ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ  

ΓΑΝΔΙΑΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ   =  

 

Γείρλεη ην πνζνζηφ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ 

ηνπο πηζησηέο ηεο επηρεηξήζεσο,  βξαρππξφζεζκνπο θαη καθξνπξφζεζκνπο. Οη δπν 

παξαπάλσ αξηζκνδείθηεο δείρλνπλ ηε ζρέζε κεηαμχ  ησλ ηδίσλ θαη  ησλ δαλεηαθψλ 

θεθαιαίσλ, θαζψο επίζεο θαη ηε παξνρή πξνζηαζίαο ησλ πηζησηψλ ηεο 

επηρεηξήζεσο. 

Θα πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ν αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα είλαη 

ηφζν ζπνπδαίνο φζν θαη ν αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο, γηα ην ιφγν φηη 

αληηθαηνπηξίδεη ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο θαη αληαλαθιά ηε 

καθξνρξφληα ξεπζηφηεηά ηεο δίλνληαο ηελ έλδεημε γηα ηελ χπαξμε ή φρη πίεζεο γηα 

ηελ εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο. 

Έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα δειψλεη φηη ππάξρεη 

κηθξή πηζαλφηεηα νηθνλνκηθήο δπζθνιίαο γηα ηελ εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεσλ κηαο 

επηρεηξήζεσο. Απφ ηελ άιιε, έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο καξηπξά κηα πην 

επηθίλδπλε θαηάζηαζε ιφγσ ηνπ φηη ελδερνκέλσο επξφθεηην λα παξνπζηαζηνχλ 

κεγάιεο δεκηέο, ζπλεπψο ην βάξνο γηα ηελ θάιπςε ηνπο ζα θέξνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα. 

 

2.4.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΠΡΟ ΓΑΝΔΙΑΚΑ (Ratio of owner’s equity to 

total liabilities) 

 

Γηα ηε δηαπίζησζε αλ ππάξρεη ππεξδαλεηζκφο ζε κηα επηρείξεζε ή φρη 

ρξεζηκνπνηνχκε ηνλ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα. Δκθαλίδεη ηε 

ζρέζε πνπ επηθξαηεί κεηαμχ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (κεηνρηθφ θεθάιαην + 

απνζεκαηηθά) πξνο ην ζχλνιν ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ (καθξνπξφζεζκεο + 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο). 

Γίλεηαη απφ ηε ζρέζε: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ  

ΠΡΟ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ   =  

 

Μέζα απφ ηε ρξήζε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε θαίλεηαη ε αζθάιεηα πνπ 

παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. 

Αλ ν αξηζκνδείθηεο είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο καο δειψλεη φηη νη θνξείο 

ηεο επηρεηξήζεσο δξνπλ ζε απηή κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απ’ φηη νη πηζησηέο ηεο. 
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Δπνκέλσο, φζν κεγαιχηεξε είλαη απηή ε ζρέζε ηφζν κεγαιχηεξε αζθάιεηα 

παξέρεηαη ζηνπο πηζησηέο ηεο. 

 

2.4.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΞΔΝΧΝ ΠΡΟ ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ(Ratio of owner’s 

equity to total liability) 

 

Γηα λα αλαιχζνπκε ηε καθξνρξφληα νηθνλνκηθή θαηάζηαζε κηαο επηρείξεζεο 

ρξεζηκνπνηνχκε ηνλ παξαθάησ αξηζκνδείθηε: 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΞΔΝΧΝ  

  ΠΡΟ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ   =  

 

Ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ μετρά τθ διάρκρωςθ των κεφαλαίων τθσ 

επιχειριςεωσ κακϊσ επίςθσ και τθ δανειακι τθσ επιβάρυνςθ με το να δείχνει το 

ποςό των περιουςιακϊν ςτοιχείων που χρθματοδοτείται από τουσ πιςτωτζσ ςε 

ςχζςθ με τα κεφάλαια που περιζχουν οι μζτοχοι. υγκεκριμζνα, όςο μεγαλφτεροσ 

είναι ο αρικμοδείκτθσ τόςο περιςςότερο θ επιχείρθςθ ςτθρίηεται ςτα ξζνα 

κεφάλαια για τθ χρθματοδότθςθ των περιουςιακϊν τθσ ςτοιχείων και λιγότερο ςτα 

δικά τθσ κεφάλαια (ίδια). 

Επιπροςκζτωσ, είναι αναγκαίο να αναφερκεί ότι θ χρθςιμοποίθςθ ξζνων 

κεφαλαίων για τθ χρθματοδότθςθ προγραμμάτων νζων επενδφςεων παρουςιάηει 

πολλά πλεονεκτιματα. Δθλαδι αν θ απόδοςθ νζων επενδφςεων που 

χρθματοδοτοφνται με τθ χριςθ δανειακϊν κεφαλαίων είναι μεγαλφτερθ από τον 

τόκο των ξζνων κεφαλαίων, οι μζτοχοι επωφελοφνται από τα αυξθμζνα κζρδθ τθσ 

επιχειριςεωσ χωρίσ να ειςφζρουν πρόςκετα δικά τουσ κεφάλαια. Επομζνωσ, αν θ 

επιχείρθςθ επιτυγχάνει υψθλι απόδοςθ ςυνολικϊν κεφαλαίων θ οποία είναι 

ςαφϊσ μεγαλφτερθ από το κόςτοσ δανειςμοφ πραγματοποιεί κζρδοσ. 

Επιπλζον, ζνα πρόςκετο πλεονζκτθμα για τθ χρθςιμοποίθςθ ξζνων κεφαλαίων 

είναι θ διατιρθςθ του ελζγχου από τθν πλευρά των μετόχων οι οποίοι διοικοφν 

ςυνικωσ μια επιχείρθςθ , διότι όταν υπάρχει ιςορροπία μεταξφ τθσ 

χρθςιμοποίθςθσ ξζνων και ιδίων κεφαλαίων, προκφπτει ζνα κετικό ςτοιχείο το 

οποίο είναι θ μακροχρόνια βιωςιμότθτα τθσ επιχείρθςθσ. Παρόλα αυτά όταν μια 

επιχείρθςθ δεν πετφχει εξιςορρόπθςθ των κεφαλαίων με το κόςτοσ δανειςμοφ κα 

αποκομίςει ηθμιζσ.  

2.4.4   ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ  ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ ΠΑΓΙΑ(Ratio of 

owner’s equity to fixed assets) 
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Με ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο πάγηα θεθάιαηα πξνζδηνξίδεηαη 

ε εχξεζε ηνπ ηξφπνπ ρξεκαηνδνηήζεσο ησλ παγίσλ επελδχζεσλ κηαο επηρεηξήζεσο. 

Ο ππνινγηζκφο ηνπ αξηζκνδείθηε γίλεηαη αλ δηαηξέζνπκε ηα ίδηα θεθάιαηα κηαο 

επηρεηξήζεσο κε ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ ηεο ζε πάγηα: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ  

 ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ ΠΑΓΙΑ   =  

 

ηαλ ν δείθηεο δίλεη ηελ έλδεημε φηη είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο ηα ίδηα 

θεθάιαηα ρξεκαηνδνηνχλ ηα πάγηα ζηνηρεία θαη έλα κέξνο ηνπ θπθινθνξνχλ, ελψ 

φηαλ είλαη κηθξφηεξνο ηεο κνλάδαο δελ επαξθνχλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ πάγησλ 

ζηνηρείσλ θαη έηζη ζπκβάιινπλ θαη ηα μέλα θεθάιαηα. Ιδαληθφ είλαη ν αξηζκνδείθηεο 

λα θπκαίλεηαη γχξσ ζηε κνλάδα. 

Η αλνδηθή πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε ζεκαίλεη φηη ε αχμεζε ηνπ παγίνπ 

θεθαιαίνπ ρξεκαηνδνηείηαη απφ  ίδηα θεθάιαηα παξά απφ δαλεηζκφ. Αληηζέησο, κηα 

θζίλνπζα πνξεία καο δίλεη ηε πιεξνθνξία φηη ηα πνζά πνπ δηαηέζεθαλ γηα ηελ 

αχμεζε ηνπ επελδπκέλνπ παγίνπ θεθαιαίνπ έρνπλ αληιεζεί απφ δαλεηζκφ θαη φρη απφ 

ρξεκαηνδφηεζε ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

 

2.4.5 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΑΛΤΦΔΧ ΣΟΚΧΝ (Number of times interest 

earned) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θαιχςεσο ηφθσλ είλαη ην πειίθν ηεο δηαηξέζεσο ησλ, πξηλ απφ 

ηε θαηαβνιή ησλ ηφθσλ ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ, θεξδψλ κε ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ 

θεθαιαίσλ: 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ   

 ΚΑΛΤΦΔΧ ΣΟΚΧΝ   

=  

 

Ο άλσζελ αξηζκνδείθηεο δείρλεη πφζεο θνξέο θαιχπηνληαη νη ηφθνη απφ ηα 

θαζαξά θέξδε ηεο επηρεηξήζεσο. Δθθξάδεη ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ θαζαξψλ θεξδψλ 

θαη ησλ ηφθσλ κε ηνπο νπνίνπο απηή επηβαξχλεηαη κέζα ζηε ρξήζε γηα ηα μέλα 

καθξνπξφζεζκα θεθάιαηα. 

Παξέρεη  ηε δπλαηφηεηα αζθαιείαο πνπ απνιακβάλνπλ νη καθξνρξφληνη 

πηζησηέο θαζψο θαζίζηαηαη ζπνπδαίνο γηα απηνχο κε ην λα παξνπζηάδεη ηε 

δπλαηφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο λα εμνθιεί ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ απφ ηα 

θέξδε ηεο. ζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηθαλφηεηα ηεο 
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επηρεηξήζεσο λα πιεξψλεη ηνπο ηφθνπο ηεο θαη ηφζν κηθξφηεξνο ν θίλδπλνο 

παξακέιεζεο  ηεο  εμφθιεζεο  ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο.  

Αληίζεηα, φζν κηθξφηεξνο ν αξηζκνδείθηεο ηφζν κεγαιχηεξνο ν δαλεηζκφο ηεο 

επηρεηξήζεσο θαη ηφζν κεγαιχηεξε ε έλδεημε ηπρφλ απνηπρίαο ηεο. Σέινο, απφ ηε 

ζηαζεξφηεηα ησλ θεξδψλ θαη απφ ην είδνο ηεο επηρεηξήζεσο εμαξηάηαη ην ηδαληθφ 

κέγεζνο ηνπ αξηζκνδείθηε. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3 

 

ΑΝΑΛΤΗ ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΧΝ ΣΗ ΚΣΗΝΟΣΡΟΦΙΚΗ 

ΜΑΓΝΗΙΑ Α.Δ  
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3.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 

3.1.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΓΔΝΙΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ         

                  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΓΔΝΙΚΗ 

ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ

 

2010 2011 2012 

 
 

  

1,75 1,11 1,02 

 

Ο παξαπάλσ  δείθηεο δείρλεη θαηά πφζν ε επηρείξεζε αληαπνθξίλεηαη ζεηηθά 

ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηηο θαηά ηελ δηάξθεηα κίαο ινγηζηηθήο πεξηφδνπ.  

Σν 2010  ν αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο είλαη αξθεηά πςειφο (1,75)  πξάγκα 

πνπ ζεκαίλεη φηη δηαηεξεί έλα θαιφ πεξηζψξην αζθαιείαο  θαη κπνξεί λα 

αληηκεησπίζεη ηπρφλ δεκηέο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ.  Σν  2011 παξαηεξνχκε φηη 

απηφο ν δείθηεο κεηψλεηαη(1,11)  ζε ζρέζε κε ην 2010 θαη πάιη θξαηά  έλα  πεξηζψξην 

αζθαιείαο  αιιά κηθξφηεξν απηή ηε θνξά. 

 Σέινο ην 2012 ν αξηζκνδείθηεο απηφο  κεηψλεηαη αθφκε πεξηζζφηεξν (1,02) 

είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο έρεη έλα πνιχ κηθξφ πεξηζψξην αζθαιείαο. πσο 

θαίλεηαη θαη παξαπάλσ ην 2010 ε επηρείξεζε ήηαλ ζε θαιχηεξε ζέζε απφ ην 2011 

θαη ην 2012. Απηφ νθείιεηαη ζην φηη ε επηρείξεζε θαηά ην έηνο απηφ είρε απμεκέλα 

απνζέκαηα. κσο θαη ηηο ηξείο απηέο ρξνληέο ν αξηζκνδείθηεο είλαη κεγαιχηεξνο ηηο 

κνλάδαο, απηφ ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε καο κπνξεί θαη θαιχπηεη ηηο ππνρξεψζεηο 

ηηο. Παξαθάησ κπνξνχκε λα δνχκε θαη δηαγξακκαηηθά ην αξηζκνδείθηε γεληθήο 

ξεπζηφηεηαο. 
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3.1.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΔΙΓΙΚΗ  ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ                  

       

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΔΙΓΙΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ   =  

2010 2011 2012 

 
 

  

0,64 0,87 0,70 

 

Απηφο ν δείθηεο καο δείρλεη ηελ ξεπζηφηεηα ησλ άκεζσλ δηαζέζηκσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο θαη θαηά πφζν θαιχπηεη ηηο 

βξαρππξφζεζκέο ππνρξεψζεηο. Αθφκε πεξηιακβάλεη φια ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ηα νπνία είλαη εχθνια θαη γξήγνξα  λα ξεπζηνπνηεζνχλ φπνπ είλαη νη απαηηήζεηο θαη 

ηα δηαζέζηκα. Σν 2010 ν αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο είλαη (0,64), απμάλεηαη 

ζε (0,87) ην 2011 θαη κεηψλεηαη μαλά ζε (0,70) ην 2012.Έρνπκε δειαδή δηαδνρηθέο 

δηαθπκάλζεηο απηνχ ηνπ δείθηε. Καη γηα ηα 3 έηε ν δείθηεο  απηφο είλαη κηθξφηεξνο 

ηεο κνλάδαο θαη απηφ δείρλεη φηη ηα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία δελ κπνξνχλ λα 

θαιχςνπλ ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηηο επηρείξεζεο, θαη απηφ νδεγεί ζηελ 

ζηήξημε ηεο επηρείξεζεο καο ζε πσιήζεηο πνπ ζα ππάξμνπλ ζην επφκελν έηνο. Αλ 

φκσο έρεη πξφβιεκα κε ηηο πσιήζεηο δειαδή δελ είλαη νη αλακελφκελεο ηφηε ζα 

πξέπεη λα   δαλεηζηεί απφ μέλα θεθάιαηα. Απηή ε κεηαβνιή ηνπ δείθηε απηνχ 

θαίλεηαη θαη ζην παξαθάησ δηάγξακκα. 
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3.1.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΣΑΜΔΙΑΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ                                  

      

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΣΑΜΔΙΑΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ = 

 

2010 2011 2012 

 
 

  

0,10 0,50 0,02 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα ηακεηαθά δηαζέζηκα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ κπνξνχλ λα αληαπεμέιζνπλ ζηηο άκεζεο ππνρξεψζεηο  ηηο επηρείξεζεο. Η 

ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ ην 2010 είλαη 0,10 ζηε ζπλέρεηα απμάλεζαη ζε 0,50 ην 

2011. 

 Καη ηέινο ην 2012 ν δείθηεο απηφο μαλά κεηψλεηαη ζε 0,02. Ο ζπγθεθξηκέλνο 

αξηζκνδείθηεο παξνπζηάδεη έληνλεο απμνκεηψζεηο ζε απηά ηα 3 ρξφληα. Σν 2011 φκσο 

ε επηρείξεζε είρε ηελ θαιχηεξε ηακεηαθή ξεπζηφηεηα ιφγν φηη ην πνζφ ησλ 

ηακεηαθψλ δηαζέζηκσλ ήηαλ αξθεηά πςειφ ζε ζρέζε κε ηα άιια έηε. Απφ ηελ άιιε 

πιεπξά πξνβιέπεηαη λα ππάξμεη θάπνην πξφβιεκα κεηά ην 2012 αθνχ ν δείθηεο 

απηφο κεηψζεθε θαηά πνιχ. Ο δείθηεο απηφο εμεγείηαη θαιχηεξα ζην παξαθάησ 

δηάγξακκα.  
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3.1.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΜΤΝΣΙΚΟΤ  ΥΡΟΝΙΚΟΤ ΓΙΑΣΗΜΑΣΟ    

  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΜΤΝΣΙΚΟΤ  

ΥΡΟΝΙΚΟΤ ΓΙΑΣΗΜΑΣΟ= 

 

2010 2011 2012 

 
 

  

117,24 ημ. 145,14 ημ. 158,75 ημ. 

 

 πνπ θαζεκεξηλέο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο είλαη: (έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο, 

έμνδα δηάζεζεο θαη θφζηνο πσιεζέλησλ)/365. 

Ο παξαπάλσ δείθηεο εθθξάδεηαη ζε κέξεο θαη κέηξα ηηο κέξεο φπνπ ε επηρείξεζε 

είλαη ηθαλή λα αληαπεμέιζεη ζηηο θαζεκεξηλέο ιεηηνπξγηθέο ηεο δαπάλεο ζε ζρέζε 

φκσο κε ηα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο.  

Σν 2010 ε ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε ήηαλ (117,24) κέξεο ην 2011 απμάλεηαη θαη 

θηάλεη ζηηο (145,14) κέξεο θαη ηέινο ην 2012 ήηαλ (158,75) κέξεο. πσο 

παξαηεξνχκε ν δείθηεο απηφο έρεη κηα αλνδηθή πνξεία θαηά ηα ηξία απηά έηε γεγνλφο 

πνπ νθείιεηαη ζηελ αχμεζε ησλ ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο 
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αιιά θαη ηελ ζηαζεξφηεηα ησλ δαπαλψλ. Απηφ θαίλεηαη θαη ζην παξαθάησ 

δηάγξακκα. 

 

 

 

 

 

3.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ 

 

3.2.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ  

ΔΙΠΡΑΞΔΧΝ ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ  

                                                                                          

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                        

ΣΑΥΤΣΗΣΑ  ΔΙΠΡΑΞΔΧΝ ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ  =  

 

2010 2011 2012 

 
 

  

2,84 5,84 2,34 
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Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο εηζπξάμεσλ απαηηήζεσλ 

δεκηνπξγήζεθε κε ζθνπφ λα δηαρεηξίδεηαη ε επηρείξεζε καο ηεο απαηηήζεηο ησλ 

πειαηψλ καο θαη ηηο ινηπέο απαηηήζεηο. Με απιά ιφγηα ν δείθηεο απηφο  δείρλεη πφζεο 

θνξέο εηζπξάηηεη ε επηρείξεζε ηηο απαηηήζεηο ηεο κέζα ζην ρξνληθφ δηάζηεκα ελφο 

έηνπο.  

Γηαηξψληαο ηηο εκέξεο ηνπ έηνπο (365) κε  ηελ ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ, 

έρνπκε ην κέζν ρξφλν είζπξαμεο απαηηήζεσλ.  Ο κέζνο ρξφλνο είζπξαμεο 

απαηηήζεσλ καο δείρλεη ζε πφζεο κέξεο απφ ηελ ζηηγκή πνπ πνχιεζε ζα εηζπξάμεη ηηο 

απαηηήζεηο ηεο. Ξεθηλψληαο απφ ην 2010 βιέπνπκε ην δείθηε απηφ λα είλαη (2,84), 

πνπ ζεκαίλεη φηη έρεη εηζπξάμεη κέζα ζε έλα έηνο ζρεδφλ 3 θνξέο. Απφ ηελ άιιε 

πιεπξά ην 2011 παξαηεξείηαη  κηα αχμεζε ησλ ηξηψλ  κνλάδσλ (5,84)  πξάγκα πνπ 

νθείιεηαη ζηηο πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο, νη νπνίεο έρνπλ απμεζεί απφ πεξίπνπ θαηά 

2 εθαηνκκχξηα.  

Σέινο ην 2012 ε ηηκή  ηνπ δείθηε κεηψλεηαη θαηά πνιχ (2,34)  γεγνλφο πνπ 

ζπκβαίλεη γηαηί νη απαηηήζεηο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο είλαη αξθεηά πςειέο. ην 

παξαθάησ δηάγξακκα βιέπνπκε ηηο κεηαβνιέο πνπ είρε ν αξηζκνδείθηεο 

θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ. 
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ΜΔΗ ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ 

 ΣΧΝ ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ  

ΣΗΝ ΔΠΙΥΔΙΡΗΗ     

=  

 

 

2010 2011 2012 

 
 

  

128 ημ. 62 ημ. 155 ημ. 

 

Με ην κέζν ρξφλν είζπξαμεο απαηηήζεσλ θαίλεηαη θαιχηεξα, καο δείρλεη ζε 

πφζεο κέξεο γίλεηαη ε είζπξαμε απφ ηελ ζηηγκή πνπ πνπιήζεθε ην πξντφλ. Δπνκέλσο  

ην 2010 θάζε 128 κέξεο, δειαδή θάζε 4 κήλεο πεξίπνπ, ην 2011 θάζε 62 κέξεο 

δειαδή θάζε 2 κήλεο πεξίπνπ.  

Καη ελ ηέιη ην 2012 θάζε 155 κέξεο δειαδή θάζε 5 κήλεο. Θα κπνξνχζακε λα 

πνχκε φηη ε θαιχηεξε ρξνληά γηα ηελ εηαηξεία ήηαλ ην 2011 ελψ ε ρεηξφηεξε ήηαλ ην 

2012. Σν βιέπνπκε θαη θαιχηεξα ζην παξαθάησ δηάγξακκα 
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3.2.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ  ΣΑΥΤΣΗΣΑ 

ΠΛΗΡΧΜΗ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ                                                                

                        

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                      

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΛΗΡΧΜΗ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ                        

=  

 

 

2010 2011 2012 

 
 

  

1,90 2,11 1,53 
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Ο αξηζκνδείθηεο απηφο βνεζάεη ηελ επηρείξεζε λα θαηαλνήζεη ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο ζε ζρέζε κε ην θφζηνο πσιεζέλησλ. Με απιά 

ιφγηα δείρλεη πφζεο θνξέο ζα ε επηρείξεζε πιεξψλεη ηηο ππνρξεψζεηο θαηά ηελ 

δηάξθεηα κίαο ινγηζηηθήο ρξήζεο.  

Αλ δηαηξέζνπκε ηηο εκέξεο ηνπ έηνπο (365) κε ηνλ αξηζκνδείθηε απηφ βγαίλεη ν 

κέζνο ρξφλνο πιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο καο θαη εθθξάδεηαη ζε 

εκέξεο. Δπνκέλσο καο δείρλεη ζε πφζεο κέξεο ζα πιεξψλεη ηεο ππνρξεψζεηο. κσο 

θαη ζηνλ παξαπάλσ δείθηε έηζη θαη απηφο έρεη δηαθπκάλζεηο. 

 Πην ζπγθεθξηκέλα ν αξηζκνδείθηεο απηφο ην έηνο 2010 ήηαλ (1,90), δειαδή 

πιήξσλε ηηο  ππνρξεψζεηο ηεο 2 θνξέο ην ρξφλν πεξίπνπ.  Σν επφκελν έηνο ν δείθηεο 

εκθαλίδεη κηα αχμεζε θαη θηάλεη ζην (2,11), ιφγν φηη έρνπκε κηα ζεκαληηθή αχμεζε 

ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. Σν 2012 ν αξηζκνδείθηεο απηφο κεηψλεηαη πην 

πνιχ απφ θάζε άιιν έηνο θαη έρεη ηελ ηηκή (1,53) θαη απηφ γίλεηαη γηαηί νη 

ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο δελ έρνπλ κεγάιε απφθιηζε απφ ην θφζηνο 

πσιεζέλησλ.  

Βέβαηα εθείλν πνπ ελδηαθέξεη ηελ επηρείξεζε καο είλαη  ν δείθηεο 

θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ λα είλαη κεγαιχηεξνο απφ απηφ ην δείθηε, 

δηφηη θαιχηεξν είλαη λα εηζπξάηηεη πην γξήγνξα ηηο απαηηήζεηο, παξά λα πιεξψλεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο. Σνλ δείθηε απηφ ηνλ βιέπνπκε θαη δηαγξακκαηηθά παξαθάησ. 

 

 

 

 

ΜΔΗ ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΑΠΛΗΡΧΣΧΝ                                                                                    
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ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ ΣΗ 

 ΔΠΙΥΔΙΡΗΗ                   

=  

 

2010 2011 2012 

 
 

  

1,90 2,11 1,53 

 

Ο δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ππνρξεψζεσλ φπσο θαη ν παξαπάλσ 

εθθξάδεηαη ζε κέξεο γηα λα θαηαλνείηαη θαιχηεξα. Δπνκέλσο ην 2010 πιεξψλεη θάζε 

192 κέξεο, ην 2011 θάζε 172 κέξεο θαη ην 2012 θάζε 238 κέξεο.  

Απφ ηε κέζε ρξνληθή δηάξθεηα πιεξσκήο ππνρξεψζεσλ θαίλεηαη πνηα ρξνληά 

απφ ηηο ηξεηο ε επηρείξεζε ήηαλ ζηελ θαιχηεξε ζέζε. Άξα ζπκπεξαίλνπκε φηη ην 

2012 ήηαλ πην σθειεκέλε δηφηη πιήξσλε θάζε 238, δειαδή κηα θνξά ην ρξφλν 

πεξίπνπ. Παξαθάησ παξνπζηάδεηαη θαη δηαγξακκαηηθά. 
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3.2.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ  ΣΑΥΤΣΗΣΑ 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ           

                                                                                             

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                   

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ                     =    

 

2010 2011 2012 

 
 

  

4,47 8,75 4,87 

 

Ο παξαπάλσ καο δείρλεη πφζεο θνξέο αλαλεψλνληαη ηα απνζέκαηα  κέζα ζηελ 

επηρείξεζε θαηά ηελ δηάξθεηα ελφο έηνο. Δπίζεο απηφο ν αξηζκνδείθηεο βνεζάεη ηελ 

επηρείξεζε λα βιέπεη πφζν γξήγνξα πνπιάεη ηα απνζέκαηα ηεο. 

 Γηα λα γίλεη ν δείθηεο πνην θαηαλνεηφο δηαηξείηαη κε ηηο εκέξεο ηνπ έηνπο (365) 

θαη καο δείρλεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα φπνπ ηα απνζέκαηα παξέκεηλαλ ζηελ 

επηρείξεζε, ή αιιηψο θάζε θεχγνπλ ηα απνζέκαηα απφ ηελ απνζήθε. Σν 2010 ν 

δείθηεο απηφο είρε ηελ ηηκή (4,47),  πνπ ζεκαίλεη φηη 4 θνξέο πεξίπνπ αλαλεψζεθαλ 

ηα απνζέκαηα θαηά ηελ δηάξθεηα κηαο ινγηζηηθήο ρξήζεο. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ην 

2010 ε επηρείξεζε καο γηα απηφ ην έηνο είρε πάξεη πξνθαηαβνιή, πξάγκα πνπ παίδεη 

ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε απηνχ. Σν 2011 ν δείθηεο απμάλεηαη 

ξαγδαία θαη θηάλεη ηελ ηηκή (8,75) γεγνλφο πνπ είλαη πνιχ θαιφ γηα ηελ επηρείξεζε, 

απηφ ζπκβαίλεη γηαηί ηα απνζέκαηα είλαη αξθεηά πςειά ζε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν 

έηνο. Σν 2012 ν αξηζκνδείθηεο κεηψλεηαη γχξσ ζηηο 4 κνλάδεο, (4,87) ιφγν φηη ηα 

απνζέκαηα απμάλνληαη πεξίπνπ ζηηο 200.000 απφ ην 2011.  

Γεληθά ζα ιέγακε πσο φζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο ηφζν πην 

απνηειεζκαηηθά θαη απνδνηηθά ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε. Γηαηί δελ ππάξρεη θφζηνο 

απνζήθεπζεο, θαηαζηξνθήο αιιά θαη πην πνιιέο πσιήζεηο. ην δηάγξακκα πνπ 

αθνινπζεί βιέπνπκε ηελ πνξεία ηνπ δείθηε απηνχ ηα ηξία απηά έηε. 
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ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ                                                                                                 

ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ                =    

 

2010 2011 2012 

 
 

  

82 ημ. 42 ημ. 75 ημ. 

 

 πσο είπακε θαη παξαπάλσ ν αξηζκνδείθηεο απηφο εθθξάδεηαη θαη ζε κέξεο. 

πλεπψο ην 2010 ε επηρείξεζε πνπινχζε ηα απνζέκαηα ηεο θάζε 81 κέξεο, ην 2011 

θάζε 41 θαη ηέινο ην 2012 θάζε 75 κέξεο. Απφ ηελ παξαπάλσ θηφιαο θξάζε 

κπνξνχκε λα θαηαιάβνπκε φηη ην έηνο 2011 ε επηρείξεζε ήηαλ ζηελ επλντθφηεξε 

ζέζε δηφηη αλαλεψλνληαλ ηα απνζέκαηα ηεο θάζε 41 εκέξεο. Πξάγκα πνπ εμεγείηαη 

θαη απφ ην παξαθάησ δηάγξακκα. 
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3.2.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ  ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ 

ΚΙΝΗΗ       

                                                                                

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                              

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΚΔΦΑΛΑΙΟΤ ΚΙΝΗΗ         =  

2010 2011 2012 

 
 

  

2,06 19,7 71,1 

 

Ο δείθηεο απηφο δεκηνπξγήζεθε κε ζθνπφ λα ειέγμεη αλ ππάξρνπλ ή φρη 

θεθάιαηα θίλεζεο ζηελ επηρείξεζε θαη θαηά πφζν ρξεζηκνπνηνχληαη. Ο 

αξηζκνδείθηεο απηφο εμαξηάηαη θπξίσο απφ ηεο πσιήζεηο, γηαηί νη πσιήζεηο είλαη 

αλάινγεο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο. 

 Πην απιά δείρλεη πνην είλαη ην χςνο ησλ πσιήζεσλ πνπ έγηλαλ απφ θάζε κνλάδα 

θεθαιαίνπ θίλεζεο.  Σν πξψην έηνο ινηπφλ ε ηηκή νπ δείθηε είλαη 2,06, απηφ ζεκαίλεη 

φηη ε επηρείξεζε έρεη επαξθή θεθάιαηα θίλεζεο. Σν 2011 ν δείθηεο απηφο απμάλεηαη 

θηάλνληαο ηελ ηηκή (19,71) θαη απηφ θαίλεηαη απφ ηηο πσιήζεηο πνπ είλαη αξθεηά 

πςειέο. Σν ηειεπηαίν έηνο παξαηεξνχκε κηα κεγάιε αχμεζε ηνπ δείθηε απηνχ 

(71,11).  

Βιέπνπκε πσο θαη ηα ηξία έηε ππάξρεη κηα ζπλερή αλνδηθή πνξεία, πξάγκα πνπ 

ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε έρεη κεγάιν αξηζκφ πσιήζεσλ ζπλεπψο θαη επαξθή 
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θεθάιαηα θίλεζεο. Παξαθάησ βιέπνπκε ηελ αλνδηθή πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε 

δηαγξακκαηηθά. 

 

 

 

3.2.5 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ  ΣΑΥΤΣΗΣΑ 

ΣΟΙΥΔΙΧΝ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ  

                                                                                                       

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                                       

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΣΟΙΥΔΙΧΝ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ    =  

 

2010 2011 2012 

 
 

  

0,20 0,43 0,38 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη πφζν ρξεζηκνπνηείηαη ην ελεξγεηηθφ ζε ζρέζε κε 

ηεο πσιήζεηο. Πην απιά ν δείθηεο καο βνεζά λα θαηαλνήζνπκε πφζν θαιά 

εθκεηαιιεχνληαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο καο ψζηε λα πξνθχςνπλ νη 

πσιήζεηο.  

Έηζη έρνπκε ην δείθηε απηφ ην 2010 λα είλαη (0,20) ζηε ζπλέρεηα ην 2011 ν 

δείθηεο απμάλεηαη (0,43) θαη ην 2012 κεηψλεηαη ιίγν θηάλνληαο ηελ ηηκή (0,38).  
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Παξαηεξψληαο θαη ηα ηξία έηε ζα ιέγακε ν δείθηεο αθνινπζεί κηα απμνκεησηηθή 

ηάζε, βέβαηα δελ κεηψλεηαη πνιχ θαη βιέπνπκε πσο θαη ζηα 3 απηά ρξφληα ε 

επηρείξεζε καο ρξεζηκνπνηεί θαιά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία κε ζθνπφ λα έρεη 

θέξδε. Σν έηνο φκσο πνπ έρεη ζεκεησζεί θαιχηεξε ρξεζηκνπνίεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ήηαλ ην 2011.  

Παξφια απηά δελ θαίλνληαη κεγάιεο απνθιίζεηο απφ έηνο ζε έηνο. ην παξαθάησ 

δηάγξακκα βιέπνπκε πσο αιιάδεη ν δείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ελεξγεηηθνχ 

απφ ην 2010 έσο ην 2012. 

 

 

 

3.2.6 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΑΓΙΧΝ                                                                                                                           

 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                           

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΑΓΙΧΝ                                 =        

 

2010 2011 2012 

 
 

  

0,26 0,55 0,51 
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Ο δείθηεο απηφο δείρλεη πφζν θαιά ρξεζηκνπνηεί ηα πάγηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ε επηρείξεζε ζε ζρέζε κε ηεο πσιήζεηο ηεο. Αθφκε καο βνεζάεη λα 

δνχκε αλ ππάξρεη ηπρφλ ρξεκαηνδφηεζε ζε πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, πάληα 

εμαξηψκελε απφ ηηο πσιήζεηο. 

 Σν 2010 ε ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε ήηαλ (0,26), ην 2011 ήηαλ (0,55) θαη ην 2012 

ήηαλ (0,50). Απηφο ν δείθηεο απμάλεηαη απφ ην 2011 θαη μαλά κεηψλεηαη ην 2012 απηφ 

νθείιεηαη ζην φηη ην 2010 έρεη ηνλ κηθξφηεξν πνζφ παγίσλ αιιά θαη ζηελ 

απμνκείσζε ησλ πσιήζεσλ γηα απηά ηα ηξία έηε. χκθσλα κε ηα παξαπάλσ 

βιέπνπκε φηη θαηά ηα έηε 2011 θαη 2012 ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί θαιά ηα πάγηα 

πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία.  

Γελ ζα κπνξνχζακε λα πνχκε φκσο φηη ε επηρείξεζε έρεη πξφβιεκα δηφηη ν 

δείθηεο δελ κεηψλεηαη δηαρξνληθά ππάξρεη πεξίπησζε ην 2013 λα απμεζεί ν 

ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο. Παξαθάησ θαίλεηαη θαη δηαγξακκαηηθά 
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3.2.7 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ  ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΙΓΙΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ      

                                                                                                                                     

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ                                                                                                                           

ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ                =  

2010 2011 2012 

 
 

  

0,31 0,75 0,69 

 

Ο παξαπάλσ αξηζκνδείθηεο καο θαλεξψλεη θαηά πφζν ζεηηθά ρξεζηκνπνηεί ε 

επηρείξεζε καο ηα ίδηα ηεο θεθάιαηα ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. Δπίζεο δείρλεη ηηο 

πσιήζεηο πνπ έθαλε ε επηρείξεζε κέζα ζε έλα έηνο κε θάζε κνλάδα ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Σν 2010 ν δείθηεο απηφο έθηαζε ηελ ηηκή (0,31), ην επφκελν έηνο αθνινπζεί κηα 

άλνδνο θαη ε ηηκή ηνπ είλαη (0,75) θαη ηέινο ην 2012 κεηψλεηαη θαηά 0,06 θαη θηάλεη 

ηελ ηηκή (0,69). Καη ζε απηφλ ην δείθηε φπσο θαη ζηνπο πεξηζζφηεξνπο δείθηεο 

θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηεο επηρείξεζεο, βιέπνπκε κηα δηαθχκαλζε ησλ ηηκψλ 

κεηαμχ ησλ εηψλ. Πην ζπγθεθξηκέλα απμάλνληαη ην 2011 θαη κεηψλνπλ ην 2012.  

ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ε απμνκείσζε νθείιεηε 

θπξίσο ζηηο πσιήζεηο πνπ απμάλνπλ θαη κεηψλνπλ. Άξα παξαηεξνχκε ην 2011 λα 

ρξεζηκνπνηνχληαη θαιχηεξα ηα ίδηα θεθάιαηα ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο αιιά θαη ην 

2012 ζα κπνξνχζακε λα πνχκε φηη ηα ρξεζηκνπνηεί ζεηηθά εθφζνλ δελ έρεη κεγάιε 

απφθιηζε ην έλα έηνο απφ ην άιιν. ε αληίζεζε κε ην 2010 πνπ ζα ιέγακε φηη δελ ηα 

ρξεζηκνπνίεζε  ηφζν θαιά θαη  απηφ θαίλεηαη θαη θαιχηεξα ζην παξαθάησ 

δηάγξακκα. 
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3.2.8 ΔΜΠΟΡΙΚΟ ΚΤΚΛΟ 

 

ΔΜΠΟΡΙΚΟ ΚΤΚΛΟ = ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ + 

ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 

 

2010 2011 2012 

 62+41 155+75 

209 ημ. 103 ημ. 230 ημ. 

 

Ο εκπνξηθφο θχθινο είλαη ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απαηηήζεσλ ζπλ ηελ 

θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απνζεκάησλ. Σν 2010 ν εκπνξηθφο θχθινο ήηαλ πνιχ 

πςειφο, πξάγκα πνπ νθείιεηαη ζηελ αχμεζε ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 
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απαηηήζεσλ. Σν 2011 φκσο έρνπκε κηα κείσζε ηνπ εκπνξηθνχ θχθινπ δηφηη κεηψλεηαη 

θαηά πνιχ ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα  απαηηήζεσλ ζε ζρέζε κε ην 2010. 

 Σέινο ην 2012 απμάλεηαη θαηά πνιχ, μεπεξλά θαη ηα δχν πξνεγνχκελα έηε ιφγν 

ηεο ξαγδαίαο αχμεζεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ. Η θαιχηεξε 

ρξνληά γηα ηελ επηρείξεζε καο ήηαλ ην 2011 πνπ είρε ην κηθξφηεξν εκπνξηθφ θχθιν 

γηαηί  απηφ ζεκαίλεη φηη δελ απαηηνχληαλ απαηηήζεηο ζε θεθάιαηα θίλεζεο. 

 

 

 

 

3.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

 

3.3.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ  ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ  Ή ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ                                                                                                                  

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ  ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ                                                                                                                       

Ή ΜΙΚΣΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ

     

 

2010 2011 2012 

100*  
 

100*  100*  
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22,16 3,14 4,53 

 

 

 

 Ο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο,  καο δειψλεη ην πφζν 

επηθεξδήο είλαη κηα επηρείξεζε κέζα απφ ην επξχ θάζκα  πψιεζεο ησλ πξντφλησλ 

ηεο.  πγθεθξηκέλα, παξαηεξνχκε φηη ην έηνο 2010  ε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο έρεη 

ηελ ηθαλφηεηα λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα πσιεί ζε πςειέο ηηκέο αθνχ ε 

έλδεημε ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη πςειή.  Παξφια απηά,  ην έηνο 2011 ζεκεηψλεηαη 

ξαγδαία πηψζε κε έλαλ αξηζκνδείθηε αξθεηά ρακειφ ν νπνίνο νθείιεηαη ζηελ θαθή 

πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο ζηνλ ηνκέα ησλ αγνξψλ θαη πσιήζεσλ.   

Απηφ κπνξεί λα έρεη σο απνηέιεζκα ζηαζηκφηεηα ζηηο πσιήζεηο,  δειαδή λα κελ 

πξαγκαηνπνηνχληαη αγνξέο ζε κεγάιεο πνζφηεηεο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα επηηεπρζνχλ 

κε ρακειέο ηηκέο.  Καηαιήγνληαο, κπνξνχκε λα πνχκε φηη ην 2012 παξνπζηάδεηαη κηα 

ειάρηζηε άλνδνο ζε ζρέζε κε ην 2011 ρσξίο φκσο απηφ λα ζεκαίλεη φηη νη πσιήζεηο  

απμήζεθαλ. Παξαθάησ εμεγείηαη θαη δηαγξακκαηηθά. 
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3.3.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΑΘΑΡΟΤ  ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ   Ή ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ                                                                                                                                                                            

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΑΘΑΡΟΤ  ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ                                                                                                                              

Ή ΚΑΘΑΡΟΤ 

ΚΔΡΓΟΤ  

 

2010 2011 2012 

100*  
 

100*  100*  

1,51 0,30 (-1,60) 

   

   

   

Ο δείθηεο απηφο καο δείρλεη ην θέξδνο πνπ επηηπγράλεηαη απφ ηηο πσιήζεηο ηεο 

επηρείξεζεο.  Δπνκέλσο, φζν κεγαιχηεξνο ν δείθηεο ηφζν πην επηθεξδήο είλαη ε 

επηρείξεζε. ε απηή ηελ πεξίπησζε φκσο ε πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε παξνπζηάδεη 

θάκςε θαη ζπγθεθξηκέλα απφ ην 2010 κέρξη θαη ην 2011 κεηψλεηαη ζε κεγάιν βαζκφ.  

ηε ζπλέρεηα ην 2012 έρνπκε έλαλ αξλεηηθφ αξηζκνδείθηε, δηφηη ηα θαζαξά 

ιεηηνπξγηθά θέξδε είλαη δεκίεο ηεο επηρείξεζεο θαη φρη θέξδε.  

 Άξα απφ ηα παξαπάλσ πξνθχπηεη φηη αλ δελ επηδησρζεί αχμεζε ηνπ αξηζκνχ 

πσιήζεσλ ηεο επηρείξεζεο νη πξννπηηθέο ηεο ζα ζπλερίζνπλ λα κελ δηαγξάθνληαη 

θαιέο. ην παξαθάησ δηάγξακκα βιέπνπκε απηή ηε ζπλερή κείσζε ηνπ δείθηε απηνχ. 
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3.3.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ  ΤΝΟΛΙΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 

  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ                                      

ΤΝΟΛΙΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ                 

=   

 

2010 2011 2012 

100*

 
 

100*

 

100*

 

2,11 1,93 (-2,74) 

 

Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα πξνθχπηεη φηη ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ ρξφλν παξά ρξφλν κεηψζεθε έρνληαο ην 2012 δεκίεο απφ άπνςε θαζαξψλ 

θεξδψλ.  Η κείσζε ηνπ δείθηε κπνξεί λα νθείιεηαη ζην γεγνλφο κε απνηειεζκαηηθήο 

δηαρείξηζεο ησλ θεθαιαίσλ ζε κε ηθαλνπνηεηηθέο πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ηηο δαπάλεο 

ζε πςειά γεληθά έμνδα ,ζε πςειέο δαπάλεο γηα ηελ επίηεπμε ησλ πσιήζεσλ ηεο ή ζε 

δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θαζψο επίζεο θαη ζηνλ κεγάιν αληαγσληζκφ. 
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πλεπψο,  ε επηρείξεζε δελ κπνξεί λα θαηνξζψζεη λα βειηηψζεη ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο θαη ηελ ηθαλφηεηα ηεο λα επηθέξεη θέξδε θαζψο επίζεο θαη λα 

βειηηψζεη ην βαζκφ επηηπρίαο ηεο δηνίθεζεο ηεο ζηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ηδίσλ θαη 

μέλσλ θεθαιαίσλ. ην παξαθάησ δηάγξακκα θαίλεηαη ε κεηαβνιή πνπ είρε ν δείθηεο 

δηαρξνληθά. 

 

 

 

3.3.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ       

                                                                                                                                                               

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ                                                                                                                            

ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ                                        

=  

 

2010 2011 2012 

100*  
 

100*  100*  

0,47 0,23 (-1,10) 

 

Παξαηεξνχκε φηη ν αξηζκνδείθηεο ζπλερψο κεηψλεηαη.  Απηφ ζεκαίλεη φηη ηα 

θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο επηρείξεζεο δελ ρξεζηκνπνηνχληαη απνηειεζκαηηθά κε 

απνηέιεζκα ε θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο λα κεηψλεηαη θάηη ην νπνίν γίλεηαη 
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αληηιεπηφ θαη ην 2012 φπνπ ν δείθηεο είλαη αξλεηηθφο ιφγσ ηελ δεκηψλ πνπ 

παξνπζηάδνληαη επεξεάδνληαο ηελ ζε κεγάιν βαζκφ.  

 πλεπψο,  ε επηρείξεζε πάζρεη ζε θάπνην ηνκέα θαη θξίλεηαη αλαγθαίν λα ιάβεη 

ηα απαξαίηεηα κέηξα γηα απηή. Πξάγκα πνπ παξαηεξνχκε θαη παξαθάησ απφ ην 

ζρεηηθφ δηάγξακκα. 

 

 

 

 

ΜΔΟ ΤΦΟ  

ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ    =  

2010 2011 2012 

 
 

  

3.905.015,57 4.710.820,19 4.874.308,63 
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ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

 ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ   =  

 

2010 2011 2012 

100*  
 

100*  100*  

0,54 0,24 (-1,07) 
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3.3.5 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ  ΜΟΥΛΔΤΔΧ    

 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ 

 ΜΟΥΛΔΤΔΧ   =  

 

2010 2011 2012 

 
 

  

0,22 0,11 (-0,40) 

 

 Γίλεηαη αληηιεπηφ απφ ηνλ άλσζελ πίλαθα φηη θαηά ηελ δηάξθεηα ησλ ηξηψλ εηψλ 

νη δείθηεο είλαη κηθξφηεξνη ηεο κνλάδαο θαζψο θαη ην 2012 είλαη αξλεηηθφο.  Απηφ 

ζεκαίλεη φηη ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο  δελ είλαη 

επσθειήο εθ’ φζνλ ε επηρείξεζε ελδείθλπηαη λα δαλείδεηαη κε επαρζείο φξνπο.   

ε πεξηπηψζεηο ππεξδαλεηζκνχ φπσο ζπκβαίλεη ε πξνζθπγή ζην δαλεηζκφ είλαη 

επηδήκηα γηα ηελ επηβίσζε ηεο επηρείξεζεο. Καη ζην παξαθάησ δηάγξακκα θαίλεηαη ε 

πνξεία ηνπ δείθηε απηνχ. 
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3.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΙΑΡΘΡΧΔΧ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΚΑΙ 

ΒΙΧΙΜΟΣΗΣΑ 

 

3.4.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ 

ΚΔΦΑΛΑΙΑ            

 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ  

ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ           =  

 

2010 2011 2012 

100*  
 

100*  100*  

64,3 57,1 55,6 

 



 
71 

 

 Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ επεξγεηηθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο πνπ έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο δειαδή ηνπο κεηφρνπο ηεο.  

πγθεθξηκέλα,  απφ ηνλ πίλαθα κπνξνχκε λα πνχκε φηη ππήξμε κείσζε ζην πνζνζηφ 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο, δειαδή απφ 64,3% πνπ ήηαλ ην 2010 αλήιζε 

ην 2012 ζε 55,6%.  

Η πηψζε νθείιεηαη ζηελ επέλδπζε γηα πάγηα ζηνηρεία θαζψο επίζεο θαη ζηηο 

δεκίεο πνπ θαίλεηαη λα παξνπζηάδεη ε επηρείξεζε.  Δπίζεο, ζεκαληηθή αχμεζε 

ζεκείσζαλ ηφζν νη βξαρππξφζεζκεο φζν θαη νη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο 

επηρεηξήζεσο, γεγνλφο πνπ δείρλεη φηη κεγάιν πνζνζηφ ηεο ρξεκαηνδνηήζεσο ησλ 

επελδχζεσλ απηήο έγηλε κε πξνζθπγή ζηνλ δαλεηζκφ, φπσο θαίλεηαη θαη απφ ηνλ 

αξηζκνδείθηε νηθνλνκηθήο κφριεπζεο. 

 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ  

ΓΑΝΔΙΑΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ   =  

 

2010 2011 2012 

100*  
 

100*  100*  

35,6 42,8 44,3 
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 Ο δείθηεο απηφο είλαη ζπκπιεξσκαηηθφο ηνπ πξνεγνχκελνπ αξηζκνδείθηε θαη 

δείρλεη ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ πνπ απνηεινχλ ηα μέλα θεθάιαηα θαζψο θαη ηνλ 

βαζκφ πξνζηαζίαο ησλ πηζησηψλ κηαο επηρείξεζεο.   

Σα δαλεηαθά θεθάιαηα ζεκείσζαλ απμεηηθή πνξεία θαζψο ην 2010 ε ζπκκεηνρή 

ηνπο απφ 35,6% αλήιζε ζε 44,3% ην 2012. Απηφ ζεκαίλεη φπσο αλαθέξακε θαη ζηνλ 

αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα φηη ε επηρείξεζε έρεη θαηαθχγεη ζηνλ 

δαλεηζκφ κε απνηέιεζκα λα κελ ηελ θαζηζηά αηζηφδνμε θαη λα κελ παξνπζηάδεη σο 

επηρείξεζε (νηθνλνκηθή) επξσζηία. 

 

 

 

 

3.4.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΠΡΟ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ    

  

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ  

ΠΡΟ ΓΑΝΔΙΑΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ   =  

 

2010 2011 2012 
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0,87 0,65 0,64 

 

 

 

 Μέζα απφ ηνλ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο δαλεηαθά θεθάιαηα θαίλεηαη ε 

αζθάιεηα πνπ παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο ηεο.  Αξρηθά παξαηεξνχκε φηη 

ην έηνο 2010 ν δείθηεο θπκαίλεηαη ζηηο 0,87 κνλάδεο θαη ζηελ πνξεία παξνπζηάδεη 

κείσζε ζηηο 0,64 κνλάδεο. Κηλείηαη ζε ρακειά επίπεδα αθνχ θαη ηα ηξία έηε νη 

δείθηεο είλαη κηθξφηεξνη ηεο κνλάδαο, δίλνληαο ηελ έλδεημε ππεξδαλεηζκνχ θαη 

παξνρήο κηθξήο αζθάιεηαο ζηνπο πηζησηέο αθνχ κηα κνλάδα μέλσλ θεθαιαίσλ 

θαιχθζεθε κε 0,87, 0,65 θαη 0,64 κνλάδεο ηδίσλ θεθαιαίσλ ηα έηε 2010, 2011 θαη 

2012.  

 

 

 

3.4.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΞΔΝΧΝ ΠΡΟ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ    

 

 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΞΔΝΧΝ  

  ΠΡΟ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ   =  

2010 2011 2012 
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1,13 1,51 1,54 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο μέλσλ πξνο ηδίσλ θεθαιαίσλ κεηξά ηε δηάξζξσζε ησλ 

θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο θαζψο θαη ηε δαλεηαθή επηβάξπλζε πνπ ρξεκαηνδνηείηαη 

απφ ηνπο πηζησηέο ζε ζρέζε κε ηα θεθάιαηα πνπ παξέρνπλ νη κέηνρνη. ηε 

ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε, παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο απμάλεηαη ζηαδηαθά, γεγνλφο 

ην νπνίν δειψλεη πσο ε επηρείξεζε ζηεξίδεηαη ζηα μέλα θεθάιαηα γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ θαη ιηγφηεξν ζηα ίδηα θεθάιαηα πνπ 

φπσο θαίλεηαη ην 2011 θαη ην 2012 παξακέλνπλ ίδηα.  

Δπνκέλσο, δελ πξνθχπηεη εμηζνξξφπεζε ησλ μέλσλ θαη ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

αθήλνληαο ην ελδερφκελν ηνπ δαλεηζκνχ λα νδεγεί ηελ επηρείξεζε ζε αλεπηζχκεηα 

απνηειέζκαηα, δειαδή ζε δεκηέο. 

 

 

 

 

3.4.4 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ ΠΑΓΙΑ    

 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ  

 ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΠΡΟ ΠΑΓΙΑ   =  
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2010 2011 2012 

 
 

  

0,83 0,73 0,73 

 

Μέζα απφ ηνλ αξηζκνδείθηε ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα κπνξνχκε λα 

αληιήζνπκε πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνλ ηξφπν ρξεκαηνδνηήζεσο ησλ πάγησλ 

επελδχζεσλ ηεο επηρείξεζεο. Σα ηδία θεθάιαηα φπσο θαίλεηαη είλαη κηθξφηεξα ησλ 

επελδχζεσλ ζε πάγηα ζπλεπψο, γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ησλ πάγησλ ζηνηρείσλ ηεο 

έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί, εθηφο απφ ηα ίδηα, θαη μέλα θεθάιαηα.  

 Δπίζεο , ε κείσζε ηνπ αξηζκνδείθηε δείρλεη φηη ηα πνζά πνπ δηαηέζεθαλ γηα ηελ 

αχμεζε ηνπ επελδπκέλνπ πάγηνπ θεθαιαίνπ έρνπλ αληιεζεί θαηά ην κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ απφ δαλεηζκφ θαη φρη απφ ηελ ρξεζηκνπνίεζε ηδίσλ πεγψλ θεθαιαίσλ.  

Άξα, ε επηρείξεζε δελ θαηφξζσζε λα πξαγκαηνπνηήζεη ζεκαληηθέο επελδχζεηο 

πάλσ ζηα πάγηα ηεο θαη απηφ απνδεηθλχεηαη απφ ηα ρακειά πνζνζηά ηνπ 

αξηζκνδείθηε πνπ θαλεξψλνπλ αξλεηηθή απφδνζε γηα ηελ επηρείξεζε.  
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3.4.5 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΑΛΤΦΔΧ ΣΟΚΧΝ    

  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ   

 ΚΑΛΤΦΔΧ ΣΟΚΧΝ   

=  

2010 2011 2012 

 
 

  

(-4,30) (-1,09) (-1,28) 

 

ην ζεκείν απηφ βιέπνπκε φηη ν αξηζκνδείθηεο είλαη αξλεηηθφο ιφγσ ηνπ φηη δελ 

παξνπζίαζε θέξδε αιιά δεκηέο. Μάιηζηα δελ κπνξεί  λα παξέρεη αζθάιεηα ζηνπο 

καθξνρξφληνπο πηζησηέο ηεο θαζψο δελ δχλαηαη λα εμνθιεί ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ 

θεθαιαίσλ απφ ηα θέξδε ηεο.  

Αλαιχνληαο ηνλ ινηπφλ , κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε επηρείξεζε έρεη θαηαθχγεη ζε 

κεγάιν δαλεηζκφ θαη αλακελφκελε ζα είλαη ε πηζαλφηεηα ηεο απνηπρίαο ηεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 

ΤΓΚΡΙΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ ΜΔ ΣΟ ΚΛΑΓΟ ΣΗ ΚΑΙ ΜΔ ΠΔΝΣΔ 

ΑΝΣΙΣΟΙΥΔ ΣΗ 

4.1 ΔΙΑΓΧΓΗ 

 

Σα γαιαθηνθνκηθά πξντφληα απνηεινχλ βαζηθφ είδνο δηαηξνθήο γηα ηνπο 

θαηαλαισηέο, σο εθ  ηνχηνπ ε δήηεζή ηνπο παξνπζηάδεη ζρεηηθά ρακειή 

ειαζηηθφηεηα σο πξνο ηελ ηηκή θαη ην δηαζέζηκν εηζφδεκα. 

Σν ζχλνιν ηεο πξσηνγελνχο παξαγσγήο αγειαδηλνχ γάιαθηνο αλά ρψξα ηεο Δ.Δ 

θαζνξίδεηαη απφ ην ζχζηεκα ησλ πνζνζηψζεσλ κέρξη θαη ην γαιαθηνθνκηθφ έηνο 

2014/2015, ελψ έπεηηα θαηαξγείηαη. ηελ Διιάδα ε πξσηνγελήο παξαγσγή 

ππνιείπεηαη θαηά πνιχ ησλ εζληθψλ πνζνζηψζεσλ ηα ηειεπηαία έηε(ην 2009/2010 

θαηά 148.472 ηφλνπο, ελψ ην 2010/2011 θαηά 174.045 ηφλνπο). 

ηνλ θιάδν δξαζηεξηνπνηείηαη αμηφινγνο αξηζκφο παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ. 

Οη κεγάινπ κεγέζνπο γαιαθηνβηνκεραλίεο θαιχπηνπλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηεο 

αγνξάο ζηηο πεξηζζφηεξεο θαηεγνξίεο πξντφλησλ, θαζψο δηαζέηνπλ νξγαλσκέλα 

δίθηπα δηαλνκήο, θαιχπηνληαο γεσγξαθηθά ην ζχλνιν ζρεδφλ ηεο ειιεληθήο 

επηθξάηεηαο. Ο εηζαγσγηθφο ηνκέαο πεξηιακβάλεη αξθεηέο επηρεηξήζεηο, νη 

πεξηζζφηεξεο απφ ηηο νπνίεο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ επξχηεξν θιάδν ησλ 

γαιαθηνθνκηθψλ/ ηπξνθνκηθψλ πξντφλησλ.  

Οη ζπλνιηθέο πσιήζεηο 16 αληηπξνζσπεπηηθψλ παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ ηνπ 

θιάδνπ, παξέκεηλαλ νπζηαζηηθά ζηάζηκεο ηε δηεηία 2009-2010 (νξηαθή αχμεζε 

0,2%). Παξφια απηά, ηα κηθηά θέξδε ηνπο κεηψζεθαλ θαηά 7,35% ην 2010, ην δε 

ηειηθφ θαζαξφ απνηέιεζκα ήηαλ αξλεηηθφ ην  ίδην έηνο. 

Η εγρψξηα αγνξά γάιαθηνο ηα ηειεπηαία έηε ραξαθηεξίδεηαη απφ κείσζε ηεο 

θαηαλάισζεο ζηηο θαηεγνξίεο ηνπ θξέζθνπ (ιεπθνχ) γάιαθηνο (-1,4% ην 2010/2009) 

θαη ηνπ γάιαθηνο εβαπνξέ (-4% ην 2010/2009), ελψ αχμεζε (αλ θαη κε ζπλερψο 

κεηνχκελν ξπζκφ ηα ηειεπηαία έηε) παξαηεξείηαη ζηελ θαηαλάισζε γάιαθηνο 

πςειήο παζηεξίσζεο (+2,7% ην 2010/2009). Αλάινγεο ηάζεηο εθηηκψληαη θαη γηα ην 

2011/2010 (θξέζθν: -1,2%, εβαπνξέ: -4,5%, πςειήο παζηεξίσζεο: +2%). ην 

θξέζθν ιεπθφ γάια 3 εηαηξίεο θάιπςαλ ην πνζνζηφ πεξίπνπ 58% επί ηεο ζπλνιηθήο 

εγρψξηαο θαηαλάισζεο ην 2010, ελψ 10 εηαηξίεο θάιπςαλ πνζνζηφ πεξίπνπ ην 85%. 
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Αληίζηνηρα, ζην γάια πςειήο παζηεξίσζεο 3 εηαηξίεο θάιπςαλ ην 60% πεξίπνπ ηεο 

ζπλνιηθήο αγνξάο, ελψ ην 5 ην 70% πεξίπνπ ην 2010. 

Η ζπλνιηθή εγρψξηα θαηαλάισζε γηανπξηηνχ δηακνξθψζεθε ην 2010 ζηνπο 87 

ρηι. ηφλνπο πεξίπνπ, κεησκέλε θαηά 2,8% ζε ζρέζε κε ην 2009 (90 ρηι. ηφλνη), ελψ 

γηα ην 2011 ε αγνξά αλακέλεηαη λα θπκαλζεί ζην επίπεδν ησλ 83-84 ρηι. ηφλσλ. 

Η εγρψξηα θαηαλάισζε βνπηχξνπ εθηηκάηαη ζε 10,5 ρηι. ηφλνπο ην 2010, ελψ ε 

θαηαλάισζε θξέκαο γάιαθηνο ζε 39 ρηι. ηφλνπο. Σν ζεκαληηθφηεξν κέξνο ηεο 

εγρψξηαο δήηεζεο ( βνπηχξνπ θαη θξέκαο γάιαθηνο) πξνέξρεηαη απφ κνλάδεο 

κεηαπνίεζεο γηα επαγγεικαηηθή ρξήζε, ελψ κηθξφ πνζνζηφ απεπζχλεηαη ζηε ιηαληθή. 

 

4.2  ΤΓΚΡΙΗ ΣΟΤ ΚΛΑΓΟΤ ΓΑΛΑΚΣΟΚΟΜΙΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 

ΜΔ ΣΗΝ ΚΣΗΝΟΣΡΟΦΙΚΗ ΜΑΓΝΗΙΑ Α.Δ (FARM FAMILY) 

 

πσο ζα δνχκε παξαθάησ ζα αθνινπζήζνπλ θάπνηεο πιεξνθνξίεο  απφ ην ICAP 

πνπ απνθνκίζακε κε ηε παξνπζία καο εθεί,  παίξλνληαο ζηνηρεία απφ ηε θιαδηθή 

κειέηε ησλ γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ 2011 θαη ζηε ζπλέρεηα ζα ηηο ζπγθξίλνπκε κε 

ηελ επηρείξεζε FARM FAMILY. 

χκθσλα κε ηε κειέηε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε απφ ην θιάδν πξνέθπςαλ ηα έμεο 

ζπκπεξάζκαηα : 

4.2.1 ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 

Γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ ρξεζηκνπνηνχληαη νη 

δείθηεο γεληθήο , εηδηθήο θαη ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο. Δπηπιένλ, παξνπζηάδεηαη θαη ην 

θεθάιαην θίλεζεο ησλ εηαηξεηψλ. 

Η γεληθή ξεπζηφηεηα ησλ 19 επηρεηξήζεσλ παξνπζίαζε αλνδηθή πνξεία ηελ 

ηειεπηαία πεληαεηία θαη δηακνξθψζεθε ζε 1,82 θαηά κέζν φξν. (Απφ ηελ άιιε , ζηελ 

νκάδα ησλ 12 επηρεηξήζεσλ ν δείθηεο θπκάλζεθε ζε ρακειφηεξα επίπεδα ηε δεθαεηία 

2008-2010, ελψ δηακνξθψζεθε ζε 1,73 σο κέζνο φξνο πεληαεηίαο). πλεπψο, ζε 

ζχγθξηζε κε ην θιάδν ην επίπεδν ηνπ αξηζκνδείθηε ξεπζηφηεηαο ηεο FAMILY 

FARM θπκαίλεηαη ζε ηθαλνπνηεηηθά θαλνληθά επίπεδα ήηνη 1,75. 

Πεξαηηέξσ, ε ηακεηαθή ξεπζηφηεηα αλ θαη παξνπζίαζε αχμεζε ην 2010 

θπκάλζεθε ζε ρακειά επίπεδα θαη ζηηο δπν νκάδεο επηρεηξήζεσλ, κε ην κέζν φξν 

πεληαεηίαο λα δηακνξθψλεηαη ζε 0,30 (0-19) επηρεηξήζεηο θαη 0,32 (0-12) 

επηρεηξήζεηο. 

Χζηφζν, αλ αθαηξεζεί ν δείθηεο ηεο εηαηξείαο Νενγαι Α.Δ ιφγσ ησλ αθξαίσλ 

(ζπγθξηηηθά) ηηκψλ πνπ παξνπζηάδεη, ηφηε ν δείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο ησλ 

ππνινίπσλ 11 επηρεηξήζεσλ δηακνξθψλεηαη ζε 0,15. ην ίδην επίπεδν θπκαίλεηαη θαη 

ν δείθηεο ηεο FAMILY FARM ήηνη 0,10. 
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4.2.2 ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ 

 

ηνπο δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο πεξηιακβάλνληαη ν κέζνο φξνο πξνζεζκίαο 

είζπξαμεο απαηηήζεσλ, ν κέζνο φξνο πξνζεζκίαο εμφθιεζεο πξνκεζεπηψλ, ε 

θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απνζεκάησλ , ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απαζρνινπκέλσλ 

θεθαιαίσλ. Δπίζεο, παξνπζηάδεηαη ε δηάξθεηα ηνπ εκπνξηθνχ θχθινπ, πνπ 

νπζηαζηηθά δείρλεη ην θαζαξφ δηάζηεκα γηα ην νπνίν ε εηαηξεία δελ εηζπξάηηεη 

ρξήκαηα θαη γηα ην νπνίν πξέπεη λα αλαδεηήζεη ρξεκαηνδφηεζε (απφ ηξαπεδηθά ή 

ίδηα θεθάιαηα). 

Ο κέζνο φξνο πξνζεζκίαο είζπξαμεο απαηηήζεσλ γηα ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο 

δηακνξθψζεθε ζε 126 εκέξεο, ελψ ηελ 0-12 ζε 109 εκέξεο. Ο κέζνο φξνο 

πξνζεζκίαο εμφθιεζεο ησλ πξνκεζεπηψλ είλαη ρακειφηεξνο (ζε εκέξεο) ηφζν γηα ην 

ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο (105 εκέξεο) φζν θαη γηα ηελ 0-12 (109 εκέξεο), γεγνλφο πνπ 

δελ ζεσξείηαη ζεηηθφ γηα ηελ ξεπζηφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ. 

Η δηάξθεηα ηνπ εκπνξηθνχ θχθινπ παξνπζίαζε ζε γεληθέο γξακκέο πησηηθή 

πνξεία ηφζν γηα ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο φζν θαη γηα ηελ νκάδα ησλ 12 

επηρεηξήζεσλ. πγθεθξηκέλα δηακνξθψζεθε ζε 93 εκέξεο γηα ην ζχλνιν ηνπ 

δείγκαηνο, ελψ γηα ηελ Ο-12 ζε 99. Δπηζεκαίλεηαη φηη, ην ηδαληθφ γηα ηηο επηρεηξήζεηο 

είλαη ν εκπνξηθφο θχθινο λα δηαηεξείηαη θνληά ζην κεδέλ ή αθφκα θαιχηεξα λα είλαη 

αξλεηηθφο, δειαδή νη εηαηξείεο λα πιεξψλνπλ ηνπο πξνκεζεπηέο αθνχ 

αλαθπθιψζνπλ ηα απνζέκαηα ηνπο θαη εηζπξάμνπλ ηα ηηκνιφγηα απφ ηνπο πειάηεο 

ηνπο. 

χκθσλα κε ηα παξαπάλσ ζηνηρεία ν κέζνο φξνο πξνζεζκίαο είζπξαμεο ησλ 

απαηηήζεσλ  ηεο FARM FAMILY θπκαίλεηαη εμίζνπ ζηα ίδηα επίπεδα κε ηνπ θιάδνπ, 

δειαδή ζε 128 εκέξεο. Ο κέζνο φξνο εμφθιεζεο ησλ πξνκεζεπηψλ είλαη 

κεγαιχηεξνο ζε ζρέζε κε ηνπ θιάδνπ θαζηζηψληαο ηε ξεπζηφηεηα ηεο επηρεηξήζεσο 

ζεηηθή. 

Ο εκπνξηθφο θχθινο ηεο FAMILY FARM  είλαη δηπιάζηνο απφ ην ζχλνιν ηνπ 

δείγκαηνο ηνπ θιάδνπ, ζπγθεθξηκέλα είλαη 209 εκέξεο γεγνλφο πνπ δελ ζεσξείηαη 

θαιφ δηφηη ην ηδαληθφ φπσο πξναλαθέξακε είλαη ν εκπνξηθφο θχθινο λα πιαηζηψλεηαη 

απφ ηηκέο νη νπνίεο αλήθνπλ θνληά ζην κεδέλ ή είλαη αξλεηηθέο. 

 

4.2.3 ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ  

 

Γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο θεξδνθνξίαο ρξεζηκνπνηνχληαη νη δείθηεο κηθηνχ 

ιεηηνπξγηθνχ θαη θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο , θαζψο επίζεο θαη ν δείθηεο 

πεξηζσξίνπ θεξδψλ  EBITDA. 

Ο δείθηεο πεξηζσξίνπ κηθηνχ θέξδνπο ηνπ ζπλφινπ ηνπ δείγκαηνο (νκάδα 0-19) 

παξνπζίαζε κείσζε ην 2010 (20,4%), ζε ζρέζε κε ηα πξνεγνχκελα έηε φπνπ 

θπκάλζεθε ζρεδφλ ζηα ίδηα επίπεδα (24,7% - 25,7%). Ο κέζνο φξνο ηεο πεληαεηίαο 
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δηακνξθψζεθε ζε 24,2%. Γηα ηηο 12 εηαηξείεο ν δείθηεο θπκαίλεηαη ζε πςειφηεξα 

επίπεδα θαζ' φιε ηελ δηάξθεηα ηεο πεξηφδνπ θαη δηακνξθψζεθε  ζε 27,5% θαηά κέζν 

φξν. 

Σν πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο EBITDA
2
 ηνπ ζπλφινπ ηνπ δείγκαηνο (νκάδα 0-

19) αιιά θαη ηεο 0-12 παξνπζίαζε, ζε γεληθέο γξακκέο, κείσζε ηελ πεξίνδν 2006-

2010. Γηα ηελ νκάδα ησλ 12 επηρεηξήζεσλ ν κέζνο φξνο πεληαεηίαο δηακνξθψζεθε ζε 

9,66%, ελψ γηα ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο ζε 9,31%. 

ε ζχγθξηζε κε ηα ζηνηρεία ηνπ θιάδνπ ε FARM FAMILY  θπκαίλεηαη θνληά 

ζηα επίπεδα ηνπ θιάδνπ , φζνλ αθνξά ην δείθηε πεξηζσξίνπ κηθηνχ θέξδνπο ήηνη 

22,16. ζνλ αθνξά ην πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο παξνπζηάδεη κείσζε δειαδή ε 

FARM FAMILY ην δείθηε ηεο ζην 1,51% έλαληη 9,66% ηνπ θιάδνπ. ην ζεκείν 

απηφ απέρεη αξθεηά απφ ηα δεδνκέλα κε ηα νπνία ηελ ζπγθξίλνπκε ιφγσ δεκηψλ. 

Η απνδνηηθφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ αμηνινγείηαη κε ηνπο δείθηεο 

απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη απνδνηηθφηεηαο απαζρνινπκέλσλ θεθαιαίσλ.                                        

Η κέζε απνδνηηθφηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ ηφζν γηα ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο (0-

19) φζν θαη γηα ηελ νκάδα ησλ 12 επηρεηξήζεσλ παξνπζίαζε έληνλεο δηαθπκάλζεηο 

ηελ εμεηαδφκελε πεληαεηία, ην δε 2010 θαη νη δπν δείθηεο ήηαλ αξλεηηθνί . Γηα ην 

ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο ν κέζνο φξνο πεληαεηίαο δηακνξθψζεθε ζε 2,75%, ζηε δε 

νκάδα 0-12 ζε 2,89%. 

Αληίζηνηρα, ε κέζε απνδνηηθφηεηα απαζρνινπκέλσλ θεθαιαίσλ ηφζν ηνπ 

ζπλφινπ ηνπ δείγκαηνο (νκάδα 0-19) φζν θαη ηεο 0-12 θπκάλζεθε ζε ρακειά 

επίπεδα, παξνπζηάδνληαο απμνκεηψζεηο θαηά ηελ εμεηαδφκελε  πεληαεηία. Χο κέζνο 

φξνο ηεο πεξηφδνπ 2006-2010, ε απνδνηηθφηεηα απαζρνινπκέλσλ θεθαιαίσλ 

δηακνξθψζεθε ζε 1,66% γηα ηηο 12 εηαηξείεο (0-12) ελψ γηα ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο 

(0-19) δηακνξθψζεθε ζε 2,1%. 

Η κέζε απνδνηηθφηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ παξνπζηάδεη πησηηθή πνξεία 0,47% ζε 

ζρέζε κε απηή ηνπ θιάδνπ 2,75%.Αληίζηνηρα, ε κέζε απνδνηηθφηεηα ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ αγγίδεη ηθαλνπνηεηηθά ν πνζνζηφ ηνπ θιάδνπ 2,11%. 

 

4.2.4 ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΓΙΑΡΘΡΧΗ 

 

Η αλάιπζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο δηάξζξσζεο γίλεηαη βάζεη ησλ δεηθηψλ:  

 πλνιηθψλ ππνρξεψζεσλ πξνο ίδηα θεθάιαηα 

 Παγηνπνίεζεο: πνπ δείρλεη ηνλ βαζκφ θάιπςεο ηνπ Δλεξγεηηθνχ απφ Πάγηα 

ηνηρεία 

 Κάιπςεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δαπαλψλ 

                                                           
2
 Το EBITDA σπηζιμοποιείηαι από οικονομικούρ αναλςηέρ και επενδςηέρ σπημαηιζηηπίος για 

να καηαλάβοςν ηην ανάπηςξη και ηο ππαγμαηικό κέπδορ επισειπήζεων. Οι επισειπήζειρ πος 
έσοςν ειζησθεί ζε σπημαηιζηήπια είναι ςποσπεωμένερ να δημοζιοποιούν ηα οικονομικά ηοςρ 
ζηοισεία, όπωρ ηο EBITDA, και επομένωρ ζηο διαδίκηςο εύκολα βπίζκοςμε ηο EBITDA 
πολλών μεγάλων επισειπήζεων. Μικηό κέπδορ – Κόζηορ λειηοςπγίαρ 

= EBITDA(http://www.ependysopedia.gr/ebitda) 

http://www.ependysopedia.gr/ebitda
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 Βξαρππξφζεζκνπ ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ πξνο ίδηα θεθάιαηα, 

 Βξαρππξφζεζκσλ ηξαπεδηθψλ ππνρξεψζεσλ πξνο πσιήζεηο 

Ο δείθηεο θάιπςεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δαπαλψλ δελ νξίδεηαη αθελφο ζηελ 

πεξίπησζε έιιεηςεο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δαπαλψλ θαη αθεηέξνπ, ζηελ πεξίπησζε 

εκθάληζεο αξλεηηθψλ πξν θφξσλ θαη ηφθσλ. 

Ο κέζνο φξνο πεληαεηίαο ηνπ ιφγνπ μέλσλ πξνο ίδηα θεθάιαηα γηα ην ζχλνιν ηνπ 

δείγκαηνο (Οκάδα 0-19) παξνπζίαζε αλνδηθή ηάζε θαηά ηελ πεληαεηία 2006-2010 

θαη δηακνξθψζεθε ζε 2,13:1. Γηα ηελ επί κέξνπο νκάδα ησλ 12 εηαηξεηψλ, ν κέζνο 

φξνο πεληαεηίαο θπκάλζεθε ζε ειαθξψο πςειφηεξα επίπεδα θαη δηακνξθψζεθε ζε 

2,55:1. 

ζνλ αθνξά ηε FAMILY FARM ε αλαινγία μέλσλ πξνο ίδηα θεθάιαηα θαίλεηαη 

πσο ζε ζχγθξηζε κε ην θιάδν είλαη αξθεηά ιηγφηεξε 1,53:1 έλαληη  2,13:1 ηνπ 

θιάδνπ. Απηφ ζπλεπάγεηαη πσο ε επηρείξεζε βξίζθεηαη κέζα ζην φξην ρσξίο λα 

μεπεξλά ην     2,13:1 ηνπ θιάδνπ, γεγνλφο ην νπνίν ζεκαίλεη φηη αλ θαη ζηεξίδεηαη 

πεξηζζφηεξν ζηα μέλα θεθάιαηα κπνξεί καθξνρξφληα σο επηρείξεζε λα βειηησζεί 

αξθεηά θαη λα επηθέξεη νηθνλνκηθή επξσζηία φζνλ αθνξά ηελ εηθφλα ηεο. 

 

4.3 ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΣΙΚΔ ΣΟΤ ΚΛΑΓΟΤ 

 

ην θιάδν ησλ γαιαθηνθνκηθψλ πξντφλησλ δξαζηεξηνπνηείηαη αμηφινγνο 

αξηζκφο θπξίσο παξαγσγηθψλ κνλάδσλ. ηηο πεξηζζφηεξεο θαηεγνξίεο πξντφλησλ ε 

εγρψξηα δήηεζε θαιχπηεηαη, θαηά ην κεγαιχηεξν κέξνο ηεο, απφ ηηο κεγάιεο 

παξαγσγηθέο επηρεηξήζεηο. Πξφθεηηαη γηα κνλάδεο, νη νπνίεο δηαζέηνπλ ζχγρξνλν 

κεραλνινγηθφ εμνπιηζκφ, ηνλ νπνίν αλαλεψλνπλ δηαζέηνληαο ζεκαληηθά θνλδχιηα 

γηα επελδχζεηο, ελψ κέζσ ησλ κεζφδσλ πξνψζεζεο πνπ εθαξκφδνπλ θαη ηνπ 

νξγαλσκέλνπ θαη επξχηαηνπ δηθηχνπ δηαλνκήο ηνπο, έρνπλ θαηνξζψζεη λα δηαζέηνπλ 

ηζρπξά εκπνξηθά ζήκαηα θαη λα θαιχπηνπλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηεο ειιεληθήο 

επηθξαηείαο. Ο παξαγσγηθφο ηνκέαο πεξηιακβάλεη επίζεο θαη εηαηξείεο κε κηθξφηεξε 

παξαγσγηθή δπλακηθφηεηα, νη νπνίεο δξαζηεξηνπνηνχληαη θπξίσο ζε ηνπηθφ επίπεδν 

κε αξθεηέο απφ απηέο λα απνζπνχλ ζεκαληηθά κεξίδηα ζηηο ηνπηθέο αγνξέο. 

Δθηφο απφ ηνλ παξαγσγηθφ ηνκέα, ν θιάδνο πεξηιακβάλεη έλα ζρεηηθά κηθξφ 

αξηζκφ κεγάισλ εηζαγσγηθψλ εηαηξεηψλ, νη νπνηέο θαηέρνπλ αμηφινγε ζέζε ζηελ 

εγρψξηα αγνξά γαιαθηνθνκηθψλ  πξντφλησλ, νξηζκέλεο δε απ’απηέο ειέγρνληαη απφ 

γλσζηνχο πνιπεζληθνχο νκίινπο. Οη εηαηξείεο απηέο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ 

επξχηεξν θιάδν ησλ γαιαθηνθνκηθψλ (ή θαη ηπξνθνκηθψλ) πξντφλησλ, έλσ 

νξηζκέλεο απφ απηέο θεηέρνπλ αμηφινγα κεξίδηα αγνξάο ζε νξηζκέλεο θαηεγνξίεο, 

θαζφηη δηαζέηνπλ επψλπκα πξντφληα πνπ είλαη επξέσο γλσζηά ζην θαηαλαισηηθφ 

θνηλφ θαη έρνπλ αλαπηχμεη παλειιαδηθφ δίθηπν δηαλνκήο. ηνλ εηζαγσγηθφ ηνκέα 

επίζεο εληάζζνληαη θαη αξθεηέο κηθξφηεξνπ κεγέζνπο εηαηξείεο πνπ πξαγκαηνπνηνχλ 

εηζαγσγέο γαιαθηνθνκηθψλ, απφ ηηο νπνίεο ζεκαληηθφ κέξνο αθνξά πξντφληα πνπ 

πξννξίδνληαη γηα επαγγεικαηηθή ρξήζε. Δπίζεο, θάπνηεο εηζαγσγέο πξαγκαηνπνηνχλ 
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θαη νξηζκέλεο παξαγσγηθέο εηαηξείεο, κε ζθνπφ ηνλ εκπινπηηζκφ ηεο ζεηξάο ησλ 

πξντφλησλ ηνπο. 

 

 

 

4.4  ΤΓΚΡΙΗ ΣΗ ΚΣΗΝΟΣΡΟΦΙΚΗ ΜΑΓΝΗΙΑ Α.Δ(FAMILY 

FARM) ΜΔ ΠΔΝΣΔ ΟΜΟΔΙΓΗ ΔΠΙΥΔΙΡΗΔΙ 

 

 

4.4.1 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΓΕΝΙΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΓΔΝΙΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 FAMILY 

FARM  

ΓΔΛΣΑ ΜΔΒΓΑΛ ΓΧΓΧΝΗ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΔ 

2010 1,75 0,91 0,83 1,48 1,005 1,79 

2011 1,11 0,58 0,80 1,50 0,73 1,47 

2012 1,02 0,49 0,76 1,51 0,80 2,58 
 

 

 ηνλ παξαπάλσ πίλαθα βιέπνπκε ηνλ δείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο ηεο 

επηρείξεζε καο αιιά θαη  πέληε κεγάισλ γαιαθηνβηνκεραληψλ. πσο παξαηεξνχκε 

απφ ηνλ πίλαθα  ε επηρείξεζε καο θπκαίλεηαη ζε θαιφ επίπεδν αθνχ είλαη κεγαιχηεξε 

ηεο κνλάδαο θαη ηα ηξία έηε. Αιιά ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο επηρεηξήζεηο ζα 

κπνξνχζακε λα πνχκε φηη βξίζθεηαη ζε κία κέζε ζέζε εθφζνλ ππάξρνπλ θαη 

θαιχηεξεο αιιά θαη ρεηξφηεξεο. 

 Γηα παξάδεηγκα βιέπνπκε φηη ε Φάγε έρεη ηελ θαιχηεξε ξεπζηφηεηα θαη ηα ηξία 

ρξφληα αιιά θαη ε Γσδψλε φπσο θαίλεηαη παξαπάλσ έρεη θαιή  ξεπζηφηεηα. Απφ ηελ 

άιιε πιεπξά ε ιπκπνο, ε Μεβγάι θαη ε Γέιηα έρνπλ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο γηαηί 

ε ηηκή ηνπ δείθηε απηνχ απφ  ην 2010 έσο ην 2012 είλαη κηθξφηεξε ηεο κνλάδνο.    
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΕΙΔΙΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΔΙΓΙΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 0,64 
 

0,69 0,65 1,12 0,82 1,38 

2011 0,87 
 

0,43 0,66 1,01 0,65 1,15 

2012 0,70 
 

0,35 0,61 0,85 0,74 2,02 

 

 

ηνλ παξαπάλσ  πίλαθα  θαίλεηαη ν αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο απφ ην  

2010 έσο θαη ην 2012 γηα ηελ επηρείξεζε καο θαη γηα ηηο πέληε άιιεο επηρεηξήζεηο. 

πσο παξαηεξείηαη θαη  παξαπάλσ, ν δείθηεο απηφο ζρεδφλ ζε φιεο ηηο επηρεηξήζεηο 

θαίλεηαη λα έρεη απμνκεηψζεηο θαηά ηα έηε απηά.  

Βέβαηα θαιφ ζα ήηαλ θαη ν δείθηεο απηφο λα ήηαλ ίζνο κε ηελ κνλάδα ή γχξσ 

απφ απηήλ. Η θαιχηεξε ηηκή ηνπ δείθηε απηνχ  ζα ιέγακε φηη ηνλ έρεη ε Φάγε γηαηί 

θαη ζηα ηξία έηε ε εηδηθή ξεπζηφηεηα είλαη πάλσ απφ ηελ κνλάδα, γεγνλφο πνπ 

ζεκαίλεη φηη ηα άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο θαιχπηνπλ θαηά πνιχ ηηο 

ππνρξεψζεηο ηηο.  

Αληίζεηα βιέπνπκε ηηο ππφινηπεο επηρεηξήζεηο λα έρνπλ ζνβαξφ πξφβιεκα 

ξεπζηφηεηαο. Πξάγκα πνπ βιέπνπκε θαη ζηελ επηρείξεζε πνπ εμεηάδνπκε, φκσο δελ 

είλαη ηφζν κεγάιν ην πξφβιεκα πνπ αληηκεησπίδεη δηφηη ν δείθηεο είλαη γχξσ απφ ηελ 

κνλάδα ηα ηειεπηαία δχν έηε.    
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΣΑΜΕΙΑΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΣΑΜΔΙΑΚΗ ΡΔΤΣΟΣΗΣΑ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 0,10 
 

0,25 0,009 0,02 0,014 0,53 

2011 0,50 
 

0,17 0,014 0,02 0,015 0,39 

2012 0,02 
 

0,08 0,01 0,02 0,03 0,45 

 

 

 Ο παξαπάλσ πίλαθαο καο δείρλεη ηελ ξεπζηφηεηα ησλ ρξεκαηηθψλ δηαζέζηκσλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο 

επηρείξεζεο καο αιιά θαη πέληε νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ. Έηζη βιέπνπκε ηελ ηηκή ηνπ 

αξηζκνδείθηε απηνχ λα θηάλεη ζηηο πην πνιιέο επηρείξεζεο πνιχ θνληά ζην κεδέλ. 

πσο είπακε θαη παξαπάλσ θαίλεηαη μεθάζαξα φηη ε Φάγε έρεη ηελ θαιχηεξε 

ξεπζηφηεηα θαη ηα ηξία έηε. 

 κσο ππάξρνπλ θαη επηρεηξήζεηο πνπ ε ηακεηαθή ηνπ ξεπζηφηεηα είλαη πάξα 

πνιχ ρακειή γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη νη επηρεηξήζεηο απηέο ίζσο ρξεηαζηνχλ 

εμσηεξηθφ δαλεηζκφ. Η Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο (FAMILY FARM), θαίλεηαη λα 

έρεη έλα κηθξφ πξφβιεκα ιφγν φηη ε ηακεηαθή ηεο ξεπζηφηεηα κεηψλεηαη θαηά πνιχ 

ην 2012 θαη κπνξεί λα ρξεηαζηεί εμσηεξηθφ δαλεηζκφ ηα επφκελα έηε. 
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4.4.2 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΕΙΠΡΑΞΕΩΝ 

ΑΠΑΙΣΗΕΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΔΙΠΡΑΞΔΧΝ 

ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 2,84 
 

4,32 2,41 2,33 4,52 5,49 

2011 5,84 
 

7,04 2,13 2,09 3,21 4,35 

2012 2,34 
 

5,79 1,98 2,00 3,08 2,99 

 

ηνλ παξαπάλσ πίλαθα θαίλεηαη ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ απαηηήζεσλ ηεο 

επηρείξεζεο καο αιιά θαη πέληε κεγάισλ επηρεηξήζεσλ ηνπ ίδηνπ θιάδνπ. Πην απιά 

ζα κπνξνχζακε λα πνχκε φηη κε απηφ ην δείθηε κπνξνχκε λα θαηαιάβνπκε πφζεο 

θνξέο ην ρξφλν εηζπξάηηνπλ ηηο απαηηήζεηο ηνπο νη παξαπάλσ επηρεηξήζεηο.  

πσο παξαηεξνχκε θαη παξαπάλσ ζα ιέγακε φηη φιεο νη επηρεηξήζεηο 

εηζπξάηηνπλ θαηά κέζν φξν ηηο απαηηήζεηο ηνπο   ηξείο θνξέο γηα ην 2010,  ηέζζεξηο 

γηα ην 2011 θαη ηξείο πάιη γηα ην 2012. Έηζη θαίλεηαη φηη ην 2011 θαηά κέζν φξν ήηαλ 

ε θαιχηεξε ρξνληά.  

Βέβαηα δελ κπνξείο λα θξίλεηο απφ ην κέζν φξν γηαηί φπσο βιέπνπκε θαη 

παξαπάλσ ππάξρνπλ ζεκαληηθέο απνθιίζεηο. Αλ ην δνχκε κεκνλσκέλα γηα θάζε 

επηρείξεζε ζα ιέγακε φηη ε Γέιηα έρεη θαιή θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απνζέκαηνο 

αιιά θαη ε επηρείξεζεο καο έρεη αξθεηά θαιή. Η FAMILY FARM ζε ζρέζε κε ηηο 

ππφινηπεο  κπνξνχκε λα πνχκε πσο είλαη θαιχηεξε φρη βέβαηα απφ φιεο αιιά απφ ηηο 

πεξηζζφηεξεο. Δλψ νη άιιεο έρνπλ κία κέζε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα. Δθείλε φκσο 

πνπ δελ εηζπξάηηεη αξθεηέο θνξέο κέζα ζε κία ινγηζηηθή ρξήζε είλαη ε Μεβγάι θαη  

θαη ε Γσδψλε.   

 



 
86 

 

 

 

 

ΜΕΗ ΔΙΑΡΚΕΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ ΣΩΝ ΑΠΑΙΣΗΕΩΝ ΣΗΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΗ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΔΗ ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ ΣΧΝ 

ΑΠΑΙΣΗΔΧΝ ΣΗΝ ΔΠΙΥΔΙΡΗΗ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 128 θμ. 
 

84 θμ. 151 θμ. 156 θμ. 80 θμ. 66 θμ. 

2011 62 θμ. 
 

51 θμ. 171 θμ. 174 θμ 103 θμ. 83 θμ. 

2012 155 θμ. 
 

63 θμ. 184 θμ. 182 θμ. 118 θμ. 122 θμ. 

 

Δδψ βιέπνπκε ηνλ ίδην αξηζκνδείθηε πνπ είδακε θαη παξαπάλσ αιιά γηα ηελ 

θαιχηεξε θαηαλφεζε ηνπ εθθξάδεηαη θαη ζε κέξεο, δειαδή θάζε πφζεο κέξεο νη 

παξαπάλσ επηρεηξήζεηο απφ ηελ ζηηγκή πνπ πνπινχλ εηζπξάηηνπλ ηα ρξήκαηα ηνπο. 

Δθφζνλ έρεη αλαιπζεί θαη παξαπάλσ δελ έρεη θάηη ην δηαθνξεηηθφ. Φαίλεηαη 

μεθάζαξα φηη ε επηρείξεζε καο ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο επηρεηξήζεηο εηζπξάηηεη ζπρλά 

κέζα ζην ρξφλν. Παξφια απηά ε Γέιηα είλαη ζαθέζηαηα αξθεηά θαιή ελψ νη άιιεο 

ηέζζεξηο είλαη  απηέο πνπ έρνπλ ην πξφβιεκα. 
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΠΛΗΡΩΜΗ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΠΛΗΡΧΜΗ 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 1,90 
 

1,42 1,16 2,24 2,52 3,25 

2011 2,11 
 

1,45 1,05 1,77 1,65 1,58 

2012 1,23 
 

1,26 0,88 1,41 1,66 3,26 

 

 

ηνλ παξαπάλσ πίλαθα βιέπνπκε ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα πιεξσκψλ 

ππνρξεψζεσλ ησλ έμη απηψλ επηρεηξήζεσλ ή αιιηψο πφζεο θνξέο ην ρξφλν νη 

επηρεηξήζεηο απηέο πιεξψλνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηνπο. Καηά κέζν 

φξν ζα ιέγακε φηη ν δείθηεο απηφο θπκαίλεηαη γχξσ ζηελ κνλάδα δειαδή πιεξψλεη 

θάζε κία ή δχν θνξέο ην πνιχ θάζε επηρείξεζε. 

 Πην ζπγθεθξηκέλα βιέπνπκε φηη ε επηρείξεζε πνπ αλαιχνπκε πιεξψλεη ζρεδφλ  

δχν θνξέο ην ρξφλν. ε ζρέζε κε ηηο άιιεο επηρεηξήζεηο φπσο γηα παξάδεηγκα ε Φάγε 

ή ε Γσδψλε κπνξνχκε λα πνχκε φηη είλαη θαιχηεξε αιιά ζε ζρέζε κε ηελ Μεβγάι 

ζα ιέγακε φηη δελ είλαη θαη ηφζν θαιή φζν γηα ηηο ππφινηπεο φπσο θαίλεηαη είλαη ζηα 

ίδηα επίπεδα. 
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ΜΕΗ ΔΙΑΡΚΕΙΑ ΑΠΛΗΡΩΣΩΝ ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ ΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΗ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΔΗ ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΑΠΛΗΡΧΣΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 

ΣΗ ΔΠΙΥΔΙΡΗΗ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 192 θμ. 257 θμ. 314 θμ. 162 θμ. 144 θμ. 112 θμ. 

2011 172 θμ. 
 

251 θμ. 347 θμ.  206 θμ. 221 θμ. 231 θμ. 

2012 238 θμ. 
 

289 θμ. 414 θμ. 258 θμ. 219 θμ. 111 θμ. 

 

Ο παξαπάλσ πίλαθαο καο δείρλεη ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα πιεξσκήο αιιά 

ζε κέξεο, δειαδή θάζε πφζεο κέξεο νη επηρεηξήζεηο απηέο πξέπεη λα πιεξψλνπλ ηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπο. πσο θαη ζηνλ παξαπάλσ πίλαθα δελ αιιάδεη θάηη πάιη ε Μεβγάι 

είλαη ε θαιχηεξε ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο. Η επηρείξεζεο καο είλαη ζε κέηξην επίπεδν 

δειαδή πιεξψλεη θάζε 200 κέξεο πεξίπνπ ην ρξφλν. Καη ε άιιεο έρνπλ κηθξφηεξε 

δηάξθεηα πιεξσκήο, δειαδή πιεξψλνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο αξθεηά ζπρλά. 

 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΑΠΟΘΕΜΑΣΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΣΑΥΤΣΗΣΑ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 4,47 
 

6,51 6,45 6,29 14 7,87 

2011 8,75 
 

9,53 7,45 3,49 19,4 7,29 
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2012 4,87 
 

9,10 6,08 2,14 24,8 5,89 

 

 ηνλ παξαπάλσ πίλαθα θαίλεηαη ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ απνζεκάησλ 

ηεο θάζε κίαο απφ ηηο παξαπάλσ επηρεηξήζεηο ή πην απιά πφζεο θνξέο ην ρξφλν 

αλαλεψλνληαη ηα απνζέκαηα ηνπο. ζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο απηφο ηφζν 

θαιχηεξα γηαηί έηζη καο δείρλεη φηη ε επηρείξεζε πνπιά ηα απνζέκαηα ηεο πνιιέο 

θνξέο θαη έηζη δελ ηεο κέλνπλ ζηελ απνζήθε. Έηζη ζχκθσλα κε ηα παξαπάλσ, ζα 

ιέγακε φηη ε επηρείξεζε ηελ φπνηα εμεηάδνπκε ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο πέληε είλαη 

ζηε κέζε νχηε ε θαιχηεξε αιιά νχηε θαη ε ρεηξφηεξε αθνχ πνπιά ηα απνζέκαηα ηεο 

ζρεηηθά αξθεηέο θνξέο ην ρξφλν. 

 Πην ζπγθεθξηκέλα φπσο παξαηεξείηαη θαη απφ ηνλ πίλαθα ηελ θαιχηεξε 

θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απνζεκάησλ ηελ έρεη ε ιπκπνο ζηε νπνία αλαλεψλνληαη ηα 

απνζέκαηα ηεο ζρεδφλ 20 θνξέο ρξφλν. Αιιά βιέπνπκε θαη ηελ αληίζεηε πιεπξά 

δειαδή ηελ Γσδψλε πνπ αλαλεψλνληαη θαηά κέζν φξν θάζε  4 θνξέο πεξίπνπ. 

 

 

 

 

ΜΕΗ ΔΙΑΡΚΕΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ ΑΠΟΘΕΜΑΣΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΔΗ ΓΙΑΡΚΔΙΑ ΠΑΡΑΜΟΝΗ ΑΠΟΘΔΜΑΣΧΝ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 81 θμ. 
 

56 θμ.  56 θμ. 58 θμ. 26 θμ.  46 θμ. 

2011 41 θμ. 
 

38 θμ. 49 θμ. 104 θμ. 18 θμ. 50 θμ. 

2012 75 θμ. 
 

40 θμ. 60 θμ. 170 θμ. 14 θμ. 61 θμ. 

 

 Απηφο ν πίλαθαο είλαη ζρεδφλ ίδηνο κε ηνλ πίλαθα πνπ καο δείρλεη ηελ 

θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ησλ απνζεκάησλ ησλ έμη απηψλ επηρεηξήζεσλ. Η  κφλε ηνπο 

δηαθνξά είλαη φηη ζε απηφλ ηνλ πίλαθα θαίλεηαη ε κέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ 

απνζεκάησλ δειαδή θάζε πφζεο κέξεο πνχια ηα απνζέκαηα ηεο ε θάζε επηρείξεζε. 
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πσο είπακε θαη παξαπάλσ δελ αιιάδεη θαη θάηη ε ιπκπνο είλαη ε θαιχηεξε ε 

FAMILY FARM είλαη ζε κέηξην επίπεδν θαη ε Γσδψλε είλαη εθείλε κε ηελ 

κηθξφηεξε δηάξθεηα παξακνλήο απνζεκάησλ 

4.4.3 ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ  

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΤ Η΄ΜΙΚΣΟΤ ΚΕΡΔΟΤ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΜΙΚΣΟΤ ΠΔΡΙΘΧΡΙΟΤ Η΄ ΜΙΚΣΟΤ ΚΔΡΓΟΤ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 22,16 25,60 25,82 19,92 31,16 30,40 

2011 3,14 18,88 23,42 15,38 25,98 28,98 

2012 4,53 19,02 26,29 15,40 23,90 30,92 

 

ην παξαπάλσ πίλαθα απεηθνλίδνληαη νη δείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο ησλ 

πέληε επηρεηξήζεσλ ζε ζρέζε κε ηελ FARM FAMILY (Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο). 

Παξαηεξνχκε φηη ε θπξίαξρε παξνπζία ηεο ΟΛΤΜΠΟ ζε πσιήζεηο γίλεηαη 

αηζζεηή ην 2010. Μάιηζηα, κεηά ηελ ΟΛΤΜΠΟ απφιπηε θπξηαξρία παξνπζηάδεη 

θαη ε ΦΑΓΔ έρνληαο φκσο βέβαηα ην 2011 κηα κηθξή πηψζε , θαηαιήγνληαο σζηφζν 

ην 2012 λα ζηαζεξνπνηεί θαη πάιη ηνλ δείθηε ηεο , κε αξθεηέο πσιήζεηο ησλ 

πξντφλησλ ηεο .  

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, θαιή πεξίνδνο γηα ηε FARM FAMILY  είλαη ην 2010, 

δηφηη θαηνξζψλεη λα είλαη επηθεξδήο ζε πσιήζεηο , ελψ ηα άιια δπν έηε ε θάκςε πνπ 

θαίλεηαη ηελ θαζηζηά ηειεπηαία ζε ζχγθξηζε κε ηηο άιιεο επηρεηξήζεηο.  

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΕΡΔΟΤ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΔΡΓΟΤ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 1,51 (-19,57) (-5,21) 2,01 8,80 (-7,38) 
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2011 0,30 (-15,38) (-4,85) 3,71 3,32 (-6,59) 

2012 (-1,60) (-15,11) (-4,87) 0,55 0,33 (-2,59) 

 

 χκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα θαίλεηαη ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο. 

Μπνξνχκε λα πνχκε φηη κέγηζην θέξδνο πνπ επηηπγράλεηαη απφ ηηο πσιήζεηο είλαη 

αλακθηζβήηεηα ην θέξδνο ηεο επηρείξεζεο ΟΛΤΜΠΟ. Γειαδή ν δείθηεο θαζαξνχ 

θέξδνπο καο καξηπξά φηη επηθεξδήο επηρείξεζε είλαη ε ΟΛΤΜΠΟ. Χζηφζν 

θξίλεηαη ζθφπηκν λα αλαθέξνπκε φηη παξνπζηάδεη ζπλερφκελε θαζνδηθή πνξεία θαηά 

ηα δπν ηειεπηαία έηε ιφγσ ηεο κείσζεο ησλ θεξδψλ ηεο . Με ηε ζεηξά ηνπο φπσο 

βιέπνπκε ε ΓΔΛΣΑ ,ε ΜΔΒΓΑΛ θαζψο επίζεο θαη ε ΦΑΓΔ δειψλνπλ αξλεηηθφ 

αξηζκνδείθηε αθνχ ηα θέξδε ηνπο έρνπλ κεηαηξαπεί ζε δεκηέο. Η ΓΧΓΧΝΗ ηα έηε 

2011 θαη 2012 ζπκβαδίδεη κε ηελ ΟΛΤΜΠΟ , ελψ ε FAMILY FARM μεθίλα ζρεηηθά  

θαιά , θαηαιήγεη λα έρεη δεκηέο θαη σο επί ην πιείζηνλ θαη αξλεηηθφ δείθηε. 

  

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΜΟΧΛΕΤΗ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΜΟΥΛΔΤΗ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 0,22 (-1,63) (-2,80) 1,37 2,23 (-2,22) 

2011 0,11 (-1,36) (-2,90) 1,47 1,60 (-2,52) 

2012 (-0,40) (-1,39) (-3,40) 0,37 0,28 (-0,39) 

  

 

Απφ ηνλ άλσζελ   πίλαθα είλαη θαηαλνεηφ πσο ε επίδξαζε απφ ηε ρξήζε μέλσλ 

θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο ΟΛΤΜΠΟ είλαη αξθεηά επσθειείο θαη 

ζεηηθή γη’ απηήλ γηαηί ε απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ 

ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ ζπλφινπ ησλ απαζρνινπκέλσλ θεθαιαίσλ, θαζψο επίζεο θαη 

γηα ηε ΓΧΓΧΝΗ αθνχ ν αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο είλαη κεγαιχηεξνο 

ηεο κνλάδαο.  

Παξφια απηά ε ΓΔΛΣΑ, ε ΜΔΒΓΑΛ θαη ε ΦΑΓΔ δειψλνπλ αξλεηηθφ 

αξηζκνδείθηε θαη ηα ηξία έηε θαζψο θαη ε FARM FAMILY ην 2012 , απηφ ζεκαίλεη 

φηη δαλείδεηαη κε επαρζείο φξνπο. ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο ππεξδαλεηζκνχ ε πξνζθπγή 
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πξνο ην κνλνπάηη ηνπ δαλεηζκνχ είλαη επηδήκηα γηα ηελ επηβίσζε ηνπο. Σν 

ζπκπέξαζκα πνπ κπνξνχκε λα δηεμάγνπκε θαη γηα ηηο έμη επηρεηξήζεηο ην 2012 είλαη 

φηη ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε ηνπο είλαη αξλεηηθή.  

4.4.4  ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ ΓΙΑΡΘΡΧΔΧ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ ΚΑΙ 

ΒΙΧΙΜΟΣΗΣΑ 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

 FAMILY 

FARM  

ΓΔΛΣΑ ΜΔΒΓΑΛ ΓΧΓΧΝΗ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΔ 

2010 64,3 52,8 24,84 35,44 36,13 24,43 

2011 57,1 54,8 20,06 36,61 31,97 17,60 

2012 55,6 47,6 16,07 36,51 32,41 78,94 

 

 

Ο πίλαθαο καο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ (ελεξγεηηθψλ) ζηνηρείσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηνπο δειαδή ηνπο κεηφρνπο 

ηνπο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε ΦΑΓΔ θαηέρεη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

κε δηαθνξά αθνχ φκσο πξνεγνπκέλσο είρε θάπνηα κείσζε ε νπνία νθείινληαλ ζηελ 

επέλδπζε γηα πάγηα θαζψο επίζεο θαη ζηηο δεκηέο πνπ παξνπζίαζε. Έπεηαη ε 

FAMILY FARM ε νπνία αξρηθά ην 2010 έρεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ , 

θαηαιήγεη φκσο λα κεηψλεηαη θαη λα αλέξρεηαη ζην 55,6 επεηδή είρε θαηαθχγεη ζηνλ 

δαλεηζκφ γηα ηελ επηβίσζε ηεο. Ιθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ θαίλεηαη πσο έρεη θαη ε 

ΓΔΛΣΑ ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο επηρεηξήζεηο. 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΔΑΝΕΙΑΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΓΑΝΔΙΑΚΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 35,6 47,13 75,15 64,55 63,86 75,56 

2011 42,8 45,10 79,93 63,38 68,02 82,39 
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2012 44,3 52,38 83,92 63,48 67,58 21,05 

 

 Ο πίλαθαο απηφο απεηθνλίδεη ηνλ αξηζκνδείθηε δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ θαη είλαη 

ζπκπιεξσκαηηθφο ηνπ πξνεγνχκελνπ πίλαθα. Δίλαη εκθαλέο πσο ε ΦΑΓΔ ην 2012 

θαηάθεξε λα κεηψζεη ην πνζνζηφ ζε κεγάιν βαζκφ. Απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη 

ηα μέλα θεθάιαηα είλαη πνιχ ιίγα ζε ζρέζε κε ηα ίδηα θεθάιαηα, γεγνλφο ην νπνίν 

εμαζθαιίδεη ηελ αζθάιεηα θαζψο επίζεο θαη ηελ πξνζηαζία ζηνπο πηζησηέο ηεο. 

Χζηφζν, ζηε ΜΔΒΓΑΛ θαίλεηαη λα ζπκβαίλεη ην αληίζεην θαζψο ηα μέλα θεθάιαηα 

απέρνπλ κε κεγάιε δηαθνξά απφ ηα ίδηα γηα ην ιφγν απηφ φπσο είδακε θαη ζηνλ 

αξηζκνδείθηε νηθνλνκηθήο κφριεπζεο έρεη θαηαθχγεη ζην δαλεηζκφο. Σέινο, θαη ε 

FAMILY FARM έρεη θαηαθχγεη ζην δαλεηζκφ ζπλεπψο δελ ελδείθλπηαη αηζηνδνμία 

γηα ηελ ίδηα , αθνχ αληηκεησπίδεη δεκηέο θαη γηα ηελ θάιπςε ηνπο δελ αθνξνχλ ηα ίδηα 

θεθάιαηα. 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΙΔΙΩΝ ΠΡΟ ΔΑΝΕΙΑΚΑ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΙΓΙΧΝ ΠΡΟ ΓΑΝΔΙΑΚΑ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 0,87 1,12 0,33 0,54 0,56 0,32 

2011 0,65 1,21 0,25 0,58 0,47 0,21 

2012 0,64 0,90 0,19 0,57 0,48 3,75 

 

Απφ ηελ απεηθφληζε ηνπ αξηζκνδείθηε ηδίσλ πξνο δαλεηαθά γίλεηαη αληηιεπηφ 

ζην πίλαθα πσο φιεο νη επηρεηξήζεηο καδί θαη ε FAMILY FARM παξνπζηάδνπλ 

θαζνδηθή πνξεία πιεηλ ηεο ΦΑΓΔ ε νπνία αληηζέησο ζεκεηψλεη αλνδηθή πνξεία. 

Αξρηθά, παξαηεξψληαο ην πίλαθα ηα έηε 2010 θαη 2011 ζηε ΓΔΛΣΑ ν αξηζκνδείθηεο 

είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο δειαδή νη θνξείο ηεο επηρεηξήζεσο ζπκκεηέρνπλ ζ’ 

απηή κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ φηη νη πηζησηέο ηεο εμαζθαιίδνληαο ηνπο  

αζθάιεηα.  Αζθάιεηα εμαζθάιηζε θαη ε ΦΑΓΔ ην 2012 ζηνπο δαλεηζηέο ηεο αθνχ ν 

αξηζκνδείθηεο είλαη ζαθψο κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο 3,75 παξέρνληαο πξνζηαζία 

αληίζηνηρα ζηνπο πηζησηέο ηεο. Αληηζέησο ε FAMILY FARM δίλεη ηελ έλδεημε 

ππεξδαλεηζκνχ θαη παξνρή κηθξήο αζθάιεηαο ζηνπο πηζησηέο ηεο , ην ίδην ηζρχεη θαη 

ηε ΜΔΒΓΑΛ. 
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 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΗ ΞΕΝΩΝ ΠΡΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΗ ΞΔΝΧΝ ΠΡΟ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ 

 FAMILY 
FARM  

ΔΕΛΣΑ ΜΕΒΓΑΛ ΔΩΔΩΝΘ ΟΛΤΜΠΟ ΦΑΓΕ 

2010 1,13 0,89 3,02 1,82 1,76 3,09 

2011 1,51 0,82 3,98 1,73 2,12 4,68 

2012 1,54 1,10 5,22 1,74 2,03 0,26 

 

 

πσο βιέπνπκε ζηνλ παξαπάλσ πίλαθα παξνπζηάδνληαη νη δείθηεο μέλσλ πξνο 

ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ έμη επηρεηξήζεσλ. Δίλαη πξνθαλέο, φηη ε ΜΔΒΓΑΛ θαζψο θαη ε 

ΟΛΤΜΠΟ παξνπζηάδνπλ ηνπο κεγαιχηεξνπο δείθηεο. Απηφ ζπλεπάγεηαη πσο νη δπν 

απηέο επηρεηξήζεηο ζηεξίδνληαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηα μέλα θεθάιαηα γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ηνπο ζηνηρείσλ θαη δαπαλνχλ ειάρηζηα ηα ίδηα 

ηνπο θεθάιαηα, έρνληαο σο απνηέιεζκα λα παξνπζηάδνληαη δεκηέο. Η ΓΔΛΣΑ δε 

γίλεηαη λα έρεη κεγάιεο απνθιίζεηο κεηαμχ μέλσλ θαη ηδίσλ θεθαιαίσλ παξφια απηά 

φκσο παξνπζηάδεη δεκηέο. Απφ ηελ άιιε ε ΦΑΓΔ ηα δπν πξψηα έηε θαίλεηαη απφ ηελ 

αλαινγία μέλσλ πξνο ίδηα φηη ηα μέλα θεθάιαηα είλαη κεγαιχηεξα, θαηαιήγεη φκσο ην 

2012 λα ηζρχεη ην αληίζεην κε έλαλ δείθηε αξθεηά ρακειφ κφιηο 0,26. Απηφ ζεκαίλεη 

πσο σο επηρείξεζε βαζίδεηαη ζηα δηθά ηεο θεθάιαηα θαη ιηγφηεξν ζηα μέλα. Οη 

δείθηεο ηεο FAMILY FARM θαζψο θαη ηεο ΓΧΓΧΝΗ  θπκαίλνληαη ζρεδφλ ζηα ίδηα 

επίπεδα αθνχ ηα μέλα θεθάιαηα θαη ζηηο δπν είλαη πεξηζζφηεξα δίρσο λα ππάξρεη 

εμηζνξξφπεζε κεηαμχ μέλσλ θαη ηδίσλ θεθαιαίσλ θάηη πνπ νδεγεί ζε δεκηέο. 

 

 

 

 

 

 

 



 
95 

 

 

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

Αλαιχνληαο ρξεκαηννηθνλνκηθά ηελ Κηελνηξνθηθή Μαγλεζίαο Α.Δ θαηά ηα έηε 

2010, 2011 θαη  2012, κε ηελ βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ βιέπνπκε φηη ε επηρείξεζε 

έρεη κηα απμνκείσζε φζνλ αθνξά ηηο πσιήζεηο. 

Η επηρείξεζε καο εθκεηαιιεχεηαη έληνλα ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο  κε 

ζθνπφ λα απμήζεη ηηο πσιήζεηο ηεο.  Πην ζπγθεθξηκέλα,  παξαηεξνχκε φηη ε 

ξεπζηφηεηα  απφ ην ηξία απηά έηε  ήηαλ αξθέηα θαιή δειαδή κεγαιχηεξε ηεο 

κνλάδαο. Δπηπιένλ,  βιέπνληαο ηνπο δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο δηαθξίλνπκε φηη ε 

επηρείξεζε καο έρεη πνιχ θαιή κέζε δηάξθεηα είζπξαμεο, πιεξσκήο θαη παξακνλήο 

απνζεκάησλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, δε ζα κπνξνχζακε λα πνχκε ην ίδην θαη γηα ηνπο 

δείθηεο απνδνηηθφηεηαο νη νπνίνη κεηψλνληαη ζπλερψο θαη θαηαιήγνπλ ζε αξλεηηθή 

ηηκή, θαζψο θαη γηα ηνπο  αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ θαη βησζηκφηεηαο νη 

νπνίνη θαηαιήγνπλ ζην ίδην απνηέιεζκα εκθαλίδνληαο δεκηέο.    

Αλαιπηηθά φζνλ αθνξά ηελ  ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο ζα ιέγακε φηη ε 

θαιχηεξε ρξνληά ήηαλ ην 2011.  πγθεθξηκέλα φκσο ε γεληθή ξεπζηφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο καο ην 2010 ήηαλ αξθεηά πςειή ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο δχν ρξνληέο απηφ 

φκσο δελ ηελ θάλεη θαη λα έρεη ηελ θαιχηεξε ξεπζηφηεηα θαη ηα 3 έηε. Γηα ηνλ δείθηε 

άκεζεο ξεπζηφηεηαο ζα ιέγακε φηη δελ ηθαλνπνηεί πιήξσο ηελ επηρείξεζε δηφηη δελ 

κπνξεί λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο απφ θαλέλα έηνο. Παξφια απηά ζα ιέγακε φηη ην 

2011 είρε ηελ θαιχηεξε άκεζε ξεπζηφηεηα απφ ηα άιια δχν ρξφληα. Καη κε  ηνλ 

δείθηε ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο βιέπνπκε φηη αθνινπζεί ηελ ίδηα πνξεία κε ηνλ 

αξηζκνδείθηε άκεζεο ξεπζηφηεηαο κε ηελ κφλε δηαθνξά φηη κεηψλεηαη θαηά πνιχ θαη 

ίζσο λα ππάξμεη θάπνην πξφβιεκα. Σέινο έρνπκε ηνλ αξηζκνδείθηε ακπληηθνχ 

ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο  ν νπνίνο αθνινπζεί κηα αλνδηθή πνξεία θαη φπσο 

παξαηεξνχκε ην 2012 έρεη πεξηζζφηεξεο κέξεο ην ρξφλν  πνπ κπνξεί λα αληαπεμέιζεη 

ζηηο    ζηα θαζεκεξηλά ηεο έμνδα. 

Γηα ηνπ δείθηεο δξαζηεξηφηεηαο ηψξα φπσο θαίλεηαη θαη πάιη ε επηρείξεζε καο 

είλαη ζε επλντθφηεξε ζέζε ην 2011. Πην αλαιπηηθά γηα ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο 

ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ ην 2011 είρε ηελ θαιχηεξε κέζε δηάξθεηα είζπξαμεο 

απαηηήζεσλ θαη απφ ην 2010 αιιά θαη απφ ην 2012. Γηα ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο 

ηαρχηεηαο  πιεξσκήο ππνρξεψζεσλ ε ρξνληά πνπ δελ είρε πξφβιεκα κε ηηο πιεξσκέο 

ήηαλ ην 2012 πνπ πιήξσλε ζρεδφλ 1 θνξά. Σέινο γηα ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο 

ηαρχηεηαο απνζεκάησλ ζα ιέγακε φηη ηελ θαιχηεξε ηηκή ήηαλ 8,75 ην 2011 δειαδή 

αλαλεψλνληαλ ηα απνζέκαηα ηεο επηρείξεζεο πνιχ ζπρλά, θάζε 40 κέξεο πεξίπνπ. 

Γηα ηνπο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζα ιέγακε φηη  ην 2010 ήηαλ πην 

απνδνηηθή ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο δχν ρξνληέο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ην κηθηφ θέξδνο ηεο 

επηρείξεζεο ην 2010 ήηαλ αξθεηά πςειφ ελψ ηα επφκελα έηε κεηψλεηαη θαηά πνιχ. 

Γηα ην δείθηε θαζαξνχ θέξδνπο παξαηεξνχκε φηη πάιη ην 2010 ήηαλ ε θαιχηεξε 

ρξνληά κε ηελ κφλε δηαθνξά φηη ην θαζαξφ θέξδνο κεηψλεηαη πάξα πνιχ θαη  ην 2012 
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γίλεηαη αξλεηηθφ. Γηα ηνλ αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο  ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ ζα 

ιέγακε φηη αθνινπζεί πνξεία ζπλερήο κείσζεο, πξάγκα πνπ νθείιεηαη ζηελ κείσζε 

ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ. Παξφια απηά ην 2010 είρε ηελ θαιχηεξε 

απνδνηηθφηεηα ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ. Δλ ηέιεη θαη ν αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο 

ηδίσλ θεθαιαίσλ αθνινπζεί θαη απηφ απηήλ ηελ θάκςε φπσο θαη νη ππφινηπνη δείθηεο 

απνδνηηθφηεηαο. πνπ ην 2010 ήηαλ ζηελ πην επλντθή ζέζε ε επηρείξεζε ελψ ην 

2012 παξαηεξνχληαη  αξλεηηθά απνηειέζκαηα. Γεγνλφο πνπ νθείιεηαη θαη πάιη ζηα 

θαζαξά ιεηηνπξγηθά έμνδα ηεο επηρείξεζεο ηα νπνία θαηά ην έηνο 2012 είλαη 

αξλεηηθά. 

Καηαιήγνληαο  γηα ηνπο  αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ πξνθχπηεη φηη ηα 

ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο κεηψζεθαλ ιφγσ ηεο επέλδπζεο ζε πάγηα ζηνηρεία. Οη 

καθξνπξφζεζκεο θαζψο θαη νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απμήζεθαλ δηφηη ε 

επηρείξεζε πξνέβεη ζε δαλεηζκφ γηα ηελ άκεζε θάιπςε ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο, 

δίλνληαο ηελ έλδεημε γηα αχμεζε θαη ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ γεγνλφο ην νπνίν 

ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε είλαη αλάγθε λα δξάζεη άκεζα γηα λα εμαζθαιίζεη ηελ 

νκαιή εμέιημε ηεο πνξείαο ηεο κειιφληηθα. Δπνκέλσο, γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε πάγησλ 

ζηνηρείσλ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί αξθεηά ηα μέλα θεθάιαηα ζε ζρέζε κε  ηα ίδηα 

απ’φπνπ θαη ζπλεπάγεηαη φηη νη επελδχζεηο ζε πάγηα ήηαλ ειάρηζηεο κε θαιχηεξε 

πεξίνδν ην έηνο 2010.  

Σειηθά, ε επηρείξεζε φπσο απνδεηθλχεηαη δελ έρεη ηελ ηθάλφηεηα λα εμνθιεί 

ηνπο ηφθνπο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ απφ ηα θέξδε ηεο δηφηη εκθάληδεη δεκίεο θαη ηα 

ηξία έηε πνπ θιεζήθακε λα ππνινγίζνπκε ηνπο δείθηεο. Οη δεκίεο απηέο νθείινληαη 

ζηε δπζρέξεηα ηνπ δαλεηζκνχ φπσο πξναλαθέξακε. 
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Ζκδοδθ, Εκδόςεισ ταμοφλθ, 2004 
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ΠΑΡΑΡΣΗΜΑ  

ΙΟΛΟΓΙΜΟ 

 KΣΗΝΟΣΡΟΦΙΚΗ ΜΑΓΝΗΙΑ –ΤΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΗ ΕΚΜΕΣΑΛΛΕΤΗ ΑΕ 

                                                                       ΙΟΛΟΓΙΜΟ 31Η ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΤ 2011 

                                                                 9Η ΕΣΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΗ 01/01/2011 ΕΩ  31/12/2011 

 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ                                                ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ  2011                  ΠΟΑ ΠΡΟΗΓΟΤΜ. ΧΡΗΗ 2010 

                                                              Αξία κτιςθσ    Αποςβζςεισ  Αν/ςτθ.αξία            Αξία κτιςθσ   Αποςβζςεισ  Αν/ςτθ.αξία                       

          

Β. ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΣΑΣΑΘ 

Ι.1  Ζξοδα ίδρυςθσ & πρ. εγκατ.       17.672,48       17.672,48              0,00                17.672,48     17.672,48                0,00 

   4. Λοιπά ζξοδα εγκατάςταςθσ      11.261, 32        9.735,31        1.526,01               11.261,32      8.001,71         3.259,61 

                                                                28.933,80       27.407,79       1.526,01                 28.933,80     25.674,19       3.259,61 

 

 

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ                          

Ι.Αςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ 

1 Ζξοδα ερευνϊν και ανάπτυξθσ                0,00         0,00                  0,00                     8.000,00         8.000,00     8.000,00 

ΙΙ.Ενςϊματεσ Ακινθτοπ.                           

1.Γιπεδα – Οικόπεδα                         39.881,11                 0,00       39.881,11                  39.881,11                0,00      39.881,11 

3.Κτίρια Σεχνικά ζργα                   3.266.413,34      455.273,43  2.811.139,91           1.533.156,66    378.615,59 1.154.541,07 

4.Μθχ/τα Σεχν.Εγκ.κ’Λοιπ.Μθχ.Εξοπλ.3.965.326,31  555.908,35   3.409.417,96       973.866,26     458.738,74   515.127,52 

5.Μεταφορικά Μζςα                        622.987,00     372.083,57             250.903,43       595.787,00      307.171,58  288.615,42 

6.Ζπιπλα κ’ Λοιπόσ Εξ.                      921.846,52      651.363,54              270.482,98       743.574,64     584.964,90 158.609,74 

7.Ακιν.Τπο Εκτζλεςθ και προκ/λεσ     8.263,40                   0,00                  8.263,40     3.150.028,29            0,00  3.150.028,29 

   φνολο Ακινθτ/ςεων(ΓΙΙ)            8.824.717,68    2.034.628,89   6.790.088,79   7.036.293,96   1.729.490,81   5.306.803,15 
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 φνολο Πάγιου Ενεργητ.(ΓΙ+ΓΙΙ)                                                          6.790.088,79                                                     5.306.803,15 

 

 

Δ ΚΤΚΛΟΦ.ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 

Ι Αποκζματα 

2. Προϊόντα ζτοιμα & θμιτελι                                                                  238.919,50                                                        230.084,00 

4. Πρϊτεσ και βοθκ.φλεσ –  

     Αναλ. Τλικά Αντ.κϋ Είδθ υςκ.                                                              178.467,04                                                        153.772,23 

5. Προκαταβολζσ για αγορά αποκ.                                                                       0,00                                                       618.794,08 

                                                                                                                         417.386,54                                                   1.002.650,31 

 

ΙΙ Απαιτιςεισ 

1. Πελάτεσ                                                                                                       389.861,69                                                   178.539,61 

 3α Επιταγζσ Εςπρακτζεσ                                                                              196.769,02                                                   145.978,51 

 11  Χρεϊςτεσ διάφοροι                                                                                  58.692,17                                                    169.760,22    

                                                                                                                    645.322,88                                                    494.278,34 

 

ΙV. Διακζςιμα 

1. Σαμείο                                                                                                            34.020,58                                                      86.414,90 

 3. Κατακ.όψθσ κϋπροκεςμ.                                                                           828.294,31                                                        3.563,79 

                                                                                                                            862.314,89                                                      89.978,69  

     φνολο Κυκλοφ.Ενεργητ.(ΔI+ΔII+ΔIV)                                               1.925.024,31                                                 1.586.907,34        

 

ΓΕΝΙΚΟ ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ (Β+Γ+Δ)                                                  8.716.639,11                                               6.896.970,10 
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ΠΑΘΗΣΙΚΟ                                                     ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ 2011                     ΠΟΑ ΠΡΟΗΓ.ΧΡΗΗ 2010 

Α ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

I Μετοχικό Κεφάλαιο                                                                    

1. Καταβλ.(24.594.ΚΟΙΝ.ΜΕΣ.100,00ΕΤΡΩ)                        2.459.400,00                                            2.159.400,00 

                                                                                                     2.459.400,00                                           2.159.400,00  

 

III Διαφορζσ αναπ/γθσ επιχ.Επενδ. 

3. Επιχ. Επενδ. Παγ. τοιχ.                                                       2.564.126,53                                            1.923.121,02                                          

4. Αξία ακιν. & λοιπ. Παγ. Αποκτ. Δωρεάν                                  17.600,00                                                 17.600,00 

                                                                                                      2.581.726,53                                            1.940.721,02  

V Αποτελζςματα εισ νζο 

   Τπόλ. Κερδϊν εισ νζο                                                                    11.524,67                                                 21.261,05 

   Τπολ. Ηθμίων προγ/νων χριςεων                                              (68.065,92)                                             (89.326,97) 

                                                                                                             (56.541,25)                                             (68.065,92)  

 

VI Ποςά Προοριςμ.για Αφξθςθ Κεφαλαίου   

  1. Κατακζςεισ Μετόχων                                                                            0,00                                               405.000,00  

                                                                                                                         0,00                                               405.000,00    

 

φνολο ιδίων Κεφαλαίων                                                           4.984.585,28                                             4.437.055,10    

(ΑI+ΑIII+ΑV)                                                                                                                                                                      

 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ         
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Γ I Μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 

   2. Δάνεια τραπεηϊν                                                                    1.998.418,15                                              1.555.317,37                                                                   

II Βραχ/μεσ υποχρεϊςεισ                

1. Προμθκευτζσ                                                                                 235.098,00                                                              0,00                                                                                

2α. Επιταγζσ Πλθρωτζεσ                                                                    352.631,97                                                   551.536,90                                                       

3. Σράπεηεσ λογ. Βραχ. Τποχρ.                                                      1.143.283,80                                                    339.391,22 

5. Τποχρ.από φόρουσ τζλθ                                                                             0,00                                                      13.669,51                      

6. Αςφαλιςτικοί οργανιςμοί                                                                    2.621,91                                                                0,00 

11. Πιςτωτζσ διάφοροι                                                                                      0,00                                                                0,00   

                                                                                                                                                                                                                      

                                                                                                                

                                                                                                               1.733.635,68                                                     904.597,63  

       φνολο Τποχρεϊςεων (ΓI+ΓII)                                                    3.732.053,83                                                 2.459.915,00  

 

 

 

ΓΕΝΙΚΟ ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ  (Α+Γ)                                               8.716.639,11                                                 6.896.970,10        

 

 

 

ΚΑΣΑΣΑΗ ΛΟΓΑΡΙΑΜΟΤ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΧΡΗΗ 

31Η ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΤ 2011 (01/01/2011 – 31/12/2011) 

 

                                                                              ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ 2011                     ΠΟΑ ΠΡΟΗΓ.ΧΡΗΗ 2010      

I Αποτελζςματα εκμεταλλεφςεωσ                                              

Κφκλοσ εργαςιϊν πωλιςεισ                                                              3.773.014,64                                                   1.406.089,84    

Μείον : Κόςτοσ Πωλιςεων                                                                 3.654.436,80                                                  1.717.747,06 
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Μικτά Αποτελζςματα (Κζρδθ) Εκμετ.                                                  118.577,84                                                      311.657,22 

Πλζον : Άλλα ζςοδα εκμ/ςεωσ                                                                   3.061,53                                                                   0,00 

φνολο                                                                                                        121.639,37                                                      (311.657,22) 

 

Μείον : 1. Ζξοδα διοικ.λειτουργ.                                 58.174,72                                                    24.023,85 

               3. Ζξοδα λειτουργίασ διακ.                            78.793,65         136.968,37                       77.106,83            101.130,68 

Μερικά απτ/τα (Ηθμίεσ) εκμετ/ςθσ                                                         (15.329,00)                                                   (412.787,90) 

Πλζον ( ι μείον ) 

4.Πιςτωτικοί τόκοι κϋςυναφι ζςοδα                                510,32                                                          163,98 

Μείον: 

3. Χρεωςτικοί τόκοι κϋςυναφι ζξοδα                        157.345,13         (156.834,81)                  124.785,96             (124.621,98) 

Ολικά αποτ/τα (Ηθμίεσ) εκμετ/ςεωσ                                                       (172.163,81)                                                   (537.409,88)     

 

II  Πλζον (ι μείον): ζκτακτα αποτ/τα   

1.Ζκτακτα και ανόργανα Ζςοδα                                  184.096,49                                                    558.746,49 

3. Ζςοδα προθγ. Χριςεων                                                                                                                                 0,00 

Μείον: 

 1. Ζκτακτα και ανόργανα Ζξοδα                                         408,01                                                                75,56 

 3. Ζξοδα προθγουμ. Χριςεων                                                 0,00            183.688,48                                                    558.670,93 

Οργανικά & ζκτακτα αποτ/τα (κζρδθ)                                                          11.524,67                                                     21.261,05 

Μείον: 

φνολο αποςβ. Παγίων ςτοιχείων                                310.758,22                                                      401.674,79 

Μείον: Οι από αυτζσ ενςωμενεσ ςτο λειτουργικό κόςτοσ 313.758,22              0,00                     401.674,79                      0,00 

Καθαρά αποτελ. (Κζρδη) χρήςησ προ φόρων                                            11.524,67                                                      21.261,05  
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ΠΙΝΑΚΑ ΔΙΑΘΕΗ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ 

                                                                              ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ 2011                     ΠΟΑ ΠΡΟΗΓ.ΧΡΗΗ 2010      

Κακαρά αποτελζςματα 

Κζρδθ χριςεωσ                                                                                                11.524,67                                                       21.261,05                                                  

Τπολ. Ηθμιϊν Προθγ. Χρ                                                                               (68.065,92)                                                    (78.009,47) 

Μείον διαφ.φορ.ελζγχου προθγ.χριςθσ                                                               0,00                                                    (11.317,50)  

                                              Ηθμίεσ εισ νζο                                                    (56.541,25)                                                   (68.065,92) 

 

 

 

                                   KΣΗΝΟΣΡΟΦΙΚΗ ΜΑΓΝΗΙΑ –ΤΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΗ ΕΚΜΕΣΑΛΛΕΤΗ ΑΕ 

                                                                       ΙΟΛΟΓΙΜΟ 31Η ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΤ 2012 

                                                                 9Η ΕΣΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΗ 01/01/2012 ΕΩ  31/12/2012 

 

 

 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ                                                ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ  2012                  ΠΟΑ ΠΡΟΗΓΟΤΜ. ΧΡΗΗ 2011 

                                                              Αξία κτιςθσ    Αποςβζςεισ  Αν/ςτθ.αξία            Αξία κτιςθσ   Αποςβζςεισ  Αν/ςτθ.αξία                       

          

Β. ΕΞΟΔΑ ΕΓΚΑΣΑΣΑΘ 

Ι.1  Ζξοδα ίδρυςθσ & πρ. εγκατ.       17.672,48       17.672,48              0,00                17.672,48     17.672,48                0,00 

   4. Λοιπά ζξοδα εγκατάςταςθσ      11.261, 32      11.261,32              0,00               11.261,32        9.735,31         1.526,01 

                                                                28.933,80       28.933,80             0,00                 28.933,80     27.407,79        1.526,01   
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Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ                          

 

ΙΙ.Ενςϊματεσ Ακινθτοπ.                           

1.Γιπεδα – Οικόπεδα                         55.833,55                  0,00       55.833,55                  39.881,11                0,00      39.881,11 

3.Κτίρια Σεχνικά ζργα                   3.291.202,34      577.454,92  2.713.747,42           3.266.413,34    455.273,43 2.811.139,91 

4.Μθχ/τα Σεχν.Εγκ.κ’Λοιπ.Μθχ.Εξοπλ.3.982.096,31  748.399,27   3.233.697,04    3.965.326,31   555.908,35 3.409.417,96 

5.Μεταφορικά Μζςα                        657.151,00     430.894,91             226.256,09       622.987,00      372.083,57  250.482,98 

6.Ζπιπλα κ’ Λοιπόσ Εξ.                      962.278,67     727.921,96              234.356,71       921.846,52     651.363,54  270.482,98 

7.Ακιν.Τπο Εκτζλεςθ και προκ/λεσ                                                                         0,00           8.263,40                  0,00      8.263,40 

   φνολο Ακινθτ/ςεων(ΓΙΙ)            8.948.561,87    2.484.671,06   6.463.890,81   8.824.717,68   2.034.628,89   6.790.088,79 

 

 φνολο Πάγιου Ενεργητ.(ΓΙ+ΓΙΙ)                                                          6.463.890,81                                                     6.790.088,79 

 

 

Δ ΚΤΚΛΟΦ.ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 

Ι Αποκζματα 

2. Προϊόντα ζτοιμα & θμιτελι                                                                  569.050,60                                                        238.919,50 

4. Πρϊτεσ και βοθκ.φλεσ –  

     Αναλ. Τλικά Αντ.κϋ Είδθ υςκ.                                                              74.552,00                                                        178.467,04 

5. Προκαταβολζσ για αγορά αποκ.                                                                       0,00                                                                 0,00 

                                                                                                                         643.602,60                                                     417.386,54 

 

 

ΙΙ Απαιτιςεισ 
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1. Πελάτεσ                                                                                                    1.203.932,50                                                   389.861,69 

 3α Επιταγζσ Εςπρακτζεσ                                                                              101.680,40                                                   196.769,02 

 11  Χρεϊςτεσ διάφοροι                                                                                  95.406,66                                                     58.692,17    

                                                                                                                1.401.019,56                                                   645.322,88 

 

ΙV. Διακζςιμα 

1. Σαμείο                                                                                                            17.878,26                                                      34.020,58 

 3. Κατακ.όψθσ κϋπροκεςμ.                                                                           31.100,45                                                   828.294,31 

                                                                                                                            48.978,71                                                   862.314,89  

     φνολο Κυκλοφ.Ενεργητ.(ΔI+ΔII+ΔIV)                                               2.093.600,87                                                 1.925.024,31        

 

ΓΕΝΙΚΟ ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ (Β+Γ+Δ)                                                  8.557.491,68                                               8.716.639,11  

 

 

 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ                                                     ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ 2012                     ΠΟΑ ΠΡΟΗΓ.ΧΡΗΗ 2011 

Α ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

I Μετοχικό Κεφάλαιο                                                                    

1. Καταβλ.(24.594.ΚΟΙΝ.ΜΕΣ.100,00ΕΤΡΩ)                        2.459.400,00                                            2.459.400,00 

                                                                                                     2.459.400,00                                           2.459.400,00  

 

III Διαφορζσ αναπ/γθσ επιχ.Επενδ. 

3. Επιχ. Επενδ. Παγ. τοιχ.                                                       2.380.080,04                                            2.564.126,53                                          

4. Αξία ακιν. & λοιπ. Παγ. Αποκτ. Δωρεάν                                  17.600,00                                                 17.600,00 

                                                                                                      2.397.680,04                                            2.581.726,53  

V Αποτελζςματα εισ νζο 

   Τπόλ. Ηθμίων εισ νζο                                                                    (52.459,24)                                                 11.524,67 

   Τπολ. Ηθμίων προγ/νων χριςεων                                              (40.588,81)                                             (68.065,92) 
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                                                                                                             (93.048,05)                                             (56.541,25)    

 

 

φνολο ιδίων Κεφαλαίων                                                           4.764.031,99                                             4.984.585,28    

(ΑI+ΑIII+ΑV)  

 

  ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ         

Γ I Μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 

   2. Δάνεια τραπεηϊν                                                                    1.745.961,12                                             1.998.418,15                                                                   

II Βραχ/μεσ υποχρεϊςεισ                

1. Προμθκευτζσ                                                                                 841.742,59                                                 235.098,00                                                                                

2α. Επιταγζσ Πλθρωτζεσ                                                                  219.721,82                                                 352.631,97                                                       

3. Σράπεηεσ λογ. Βραχ. Τποχρ.                                                        559.337,34                                              1.143.283,80 

5. Τποχρ.από φόρουσ τζλθ                                                                          0,00                                                               0,00                      

6. Αςφαλιςτικοί οργανιςμοί                                                               6.914,25                                                        2.621,91 

11. Πιςτωτζσ διάφοροι                                                                    419.782,57                                                                0,00   

                                                                                                                                                                                                                      

                                                                                                                

                                                                                                               2.047.498,57                                                     1.733.635,68 

       φνολο Τποχρεϊςεων (ΓI+ΓII)                                                    3.793.459,69                                                     3.732.053,83 

 

 

 

ΓΕΝΙΚΟ ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ  (Α+Γ)                                               8.557.491,68                                                 6.896.970,10        

 

 

 



 
107 

                                                                                                                                                                   

 

 

ΚΑΣΑΣΑΗ ΛΟΓΑΡΙΑΜΟΤ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΧΡΗΗ 

31Η ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΤ 2012 (01/01/2012 – 31/12/2012) 

 

                                                                              ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ 2012                     ΠΟΑ ΠΡΟΗΓ.ΧΡΗΗ 2011      

I Αποτελζςματα εκμεταλλεφςεωσ                                              

Κφκλοσ εργαςιϊν πωλιςεισ                                                              3.278.460,75                                                   3.773.014,64    

Μείον : Κόςτοσ Πωλιςεων                                                               3.136.190,69                                                  3.654.436,80 

Μικτά Αποτελζςματα (Κζρδθ) Εκμετ.                                                  142.270,06                                                      118.577,84 

Πλζον : Άλλα ζςοδα εκμ/ςεωσ                                                                   3.245,67                                                           3.061,53 

φνολο                                                                                                        145.515,73                                                      121.639,37) 

 

Μείον : 1. Ζξοδα διοικ.λειτουργ.                               107.860,57                                                    58.174,72 

               3. Ζξοδα λειτουργίασ διακ.                            89.666,22         197.526,79                       78.793,65            136.968,37 

Μερικά απτ/τα (Ηθμίεσ) εκμετ/ςθσ                                                         (52.011,06)                                                    (15.329,00) 

Πλζον ( ι μείον ) 

4.Πιςτωτικοί τόκοι κϋςυναφι ζςοδα                                   57,28                                                          510,32 

Μείον: 

3. Χρεωςτικοί τόκοι κϋςυναφι ζξοδα                        182.602,32         (182.545,04)                  157.345,13             (156.834,81) 

Ολικά αποτ/τα (Ηθμίεσ) εκμετ/ςεωσ                                                       (234.556,10)                                                   (172.163,81)     

 

II  Πλζον (ι μείον): ζκτακτα αποτ/τα   

1.Ζκτακτα και ανόργανα Ζςοδα                                  183.905,99                                                   184.096,49                                     

  

2. Ζκτακτα κζρδθ                                                                1.000,00 

Μείον: 



 
108 

1. Ζκτακτα και ανόργανα ζξοδα                                       2.809,13                                                          408,01 

3.  Ζξοδα προθγουμ. Χριςεων                                                                  182.096,86                                 0,00              183.688,48                                             

Οργανικά & ζκτακτα απο/τα (Ηθμίεσ)                                                      (52.459,24)                                                        11.524,67 

Μείον: 

φνολο αποςβ. Παγίων ςτοιχείων                               462.762,18                                                313.758,22            

Μείον : Οι από αυτζσ ενςωμενεσ ςτο λειτουργικό κόςτοσ  462.762,18      0,00                      313.758,22                            0,00              

Καθαρά αποτελ.(Ζημίεσ) χρήςησ προ φόρων                                      52.459,24                                                            11.524,67 

                             

 

 

 

 

ΠΙΝΑΚΑ ΔΙΑΘΕΗ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ 

                                                                              ΠΟΑ ΚΛΕΙΟΜ. ΧΡΗΗ 2012                     ΠΟΑ ΠΡΟΗΓ.ΧΡΗΗ 2011      

Κακαρά αποτελζςματα 

Ηθμίεσ  χριςεωσ                                                                                             (52.459,24)                                                       11.524,67                                                  

Τπολ. Ηθμιϊν Προθγ. Χρ                                                                               (40.588,81)                                                    (68.065,92) 

Μείον διαφ.φορ.ελζγχου προθγ.χριςθσ                                                                                                                                       0,00 

                                              Ηθμίεσ εισ νζο                                                    (93.048,05)                                                   (56.541,25) 
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