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MepiAnyn

H mopovoa mruyokn epyocio €xel og Oépo «Ta aitie g xpiong won
TPOTEWOUEVEG ADGELS QVTILETOTIONG TNG». MECK MG 1GTOPIKNG avadpoung g
OLKOVOLLKTG KATACTAONS NG YOpag and 10 1824 péypt kol onpepa, ovaAvovtatl ot
SPOPEG OTKOVOUIKEG (PAGELS TTOV TEPACE 1 YOPOU UEYPL VO PTACEL GTNV VPIGTAUEVN
Kpiomn mov Provel GruePaL.

To Packd avTiKelpevo TG GLYKEKPIUEVNG TTUYLOKNG epyaciag elvar pHéow
QLTAG TNG OVOOPOUNG GTO OWKOVOUIKO TaPeABOV TG YOPOS Kol 1img T0 TPOGEATO
mopeABov vo SwtvmwOel pe okpifelor kKor pe opBuntikd peyédn m pon TV
OLKOVOUIK®OV YEYOVOTMV TTOV 001NyNoaV 6€ avTn T 0w B€om v EAAGda.

Yxomdg, ooy givor va mopotefodv avaAvTIKG Kot pe T Heyahhtepn dvuvarn
cagnveln To aitio Tov odnynoav v EALGda o€ avtd 10 dSushedpnto dNUOGLO YPEOCS
KOL 1] AVOALTIKY TPOGEYYIoT T®V ADGEWV TTOV TPOTEIVOVTAL, TOCO G £Bvikd G0 Kot
og O01efvég eminedo, TPOKEWEVOL VO, OVTILETOMIGEL TO OIKOVOUIKO TPOPANHOL KO Vo
Byet to ypnyopoTEPO Omd TV Kpion mov v Taravilet.

210 TPAOTO KEPAANIO YIVETOL EKTEVIG OVOPOPE GTNV EVVOLOAOYIKY OMUAGia
TOV OPOVG YPEOVLG KOl TIS KOTNYOpPieG OTIG omoieg daxpiveral, yio vo. OTAGEL 6TV

aviAVoN TOV EAANVIKOD ONUOGIOL ¥PEOVE KOl TOV ONUOGIOV dOVEIGLOD.

210 de0TEPO KEPAAOO TapoLSIdleTal N daypoviky €EEMEN TOov EAANVIKOD
dnuociov ypéovg amd 1o 1824 péypt to 2011 xotoypdoovtag LE AETTOUEPELIES TIC

ALENTIKEG TAGELG TOL YPEOVG LEYPL VO PTAGEL GTO VYOG OV VPIGTOTUL GLLEPOL.

210 1pito KEPAAOMO Yyivetal EKTEVAG OvVOQOPE TOL  OMNUOGLOVOUIKOD
npoPAnuatog mov ovtipetonilelt M yopo onuepa. Akopa, mapovcsialoviol ot
opifovteg AMENg Tov ypéovg.

210 TETOPTO KEPAAOMO OVOADOVTOL Ol OmOYES OA®V TMOV TOAMTIKOV

TOPATAEEWV GYETIKA LE TO, 0iTIOL TOL 0JNYNCOV TNV EAANVIKNY OtKovouio 6ty Kpion

oL Prodvel GNUEPQL.

210 MEUTTO KEQAAOO OVOPEPOVTOL TOGO Ol E0MTEPIKES outieg NG Kpiong,

napafétoviog otoryelo yloo TNV EAANVIKY| otkovopia, 0G0 Kot ot eEMTEPIKES autTieg



pésa omd TV HaKPOOIKovopkn avéAvon. Télog, avalvetar o porog TV Tpaneldv

oTNV SWUOPPMOT) TNG OIKOVOUIKNG TTPAYLATIKOTN TG 6TV EALGdA TOL onjpepa.

210 éKTO KEPAAOLO KOTOYPAPOVTOL AETTOUEPDS Ol ATOYELS KOl Ol TPOTAGELS
tov EAMvov okovopoAdymv Kol TV OKOVOUOAOY®V Tov €£®TEPIKOV Ol 0Toiol
&xovv peretnoet Vv mepintmon ™ EALGOaG kot Tpoteivouy ADGELS Yo TNV ££000 NG

eEMMVIKN G okovopiag amd v Kpion.

¥10 £BO0OUO KEPAAOO OMOTLTAOVOVTOL Ol TPOTACELS YO TNV OVAKOUYN TNG
OKOVOUIOG TTOV TPOEPYOVTOL OO TNV TOALTIKY] KOWOTNTA TNG XDPUS, KAODS Kol amd
TOVG OmAOVG POPOLOYOVUEVOLG TTOAITEG Ol 0TOi0l EKPPALOVY TIG OIKEG TOVG ATOWELS

OYETIKA TNV OIKOVOUIKT Kpion mov Pidvouv kabnueptvd.

Téloc ota ovumepdcpata kotaAnyovpe Ot n EAAGSa, akoAovBovrog
otafepn mopeian AvATTLENG KO £XOVTOG GOPESG TPOYPOUULLO KOl CTPOTIYIKY, LWTOPEL €V

TEAEL VO, ByEl amd TNV OIKOVOULKN KpioT).
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NMpoAoyog

H mopodca mruylokn epyacio ova@épeTor oTig outieg mov 0dNynoav Tnv
EXMLGda 6" avtd t0 dusBedpnto dNUOGIO YPEOS KAl GTOVG TPOTOVS TOVS 0moiovg o
UTOPECEL VO ETOVELDEL 1) YDPO GE AVOTTLELOKT TPOYLAL.

Oa 0éhope va evyopiommoovpe tov emPAémovia kalnynt k. Baoiiewo
[TohaoAdyov, Yoo To gvolapépov tov, TV Kabodnynon Kot Tig LodeiEelg Tov kad’
OAN T O1dpKeELD TNG TPOOTAOELOS [LOG.

Téhog, Bo BEAaLE VO EVYOPLOTIGOVUE TIG OIKOYEVELEG LLOG Y10 TNV VIOGTNPEN

OV OGS TTPOGEPEPAV KATA TN OEPKELN TOV GTOVODV LLOG.

Mon Afquntpa
Amoctolomovrov Baciikn

Towovong [Havayidtng

MépTtiog 2012, [Tatpa



Eicaywyn

H owovopkn kpion mov Puover 1 EALGSa onpepa, givar £va @oivOpevo mov
deV amOTELEL TPAYLLATIKOTNTO LOVO Y10 TN YDPO LLOG, GAAGL Y0 OLOKAN PN TN GLYYPOVN
owovopia. H kpion €yer mAn&el 10 moyKOGUIO OIKOVOUKO GUGTNUO LE OPETNPIOL TIG
HITA, ev®d omv xaB0od1kn g avth Topeia CLUTAPACVPEL OAEG TIC YDPES UECH OTIG
omoieg Pploketar kKo 1 EALGSQ.

H mnepintowon g EAGOag mopovoidlel Ouwg kdmoleg 1d10pop@ies.
MereTdVTaG 10 POVIKA TNV OWKOVOULKY] TOPEID TNG TOPATPOVUE OTL Elval pua xdpa
oL 6Yed0V avékabev mapovciale eAleippota. To eddeippato avtd tpoepyodTOV €lTe
om0 OVETAPKELD OIKOVOUIKAOV TOP®V €1T€ amd VIEPUETPY GMOTAAN OVTOV, G KAOE
nepintwon Opmg 1 AOon NTov pia, ONAadn o Savelsrdc. Advela, Td60 neVOLTIKE 0G0
KOl KOTOVOA®TIKE, TOV GALOTE ETMEPEPOV KEPON Ko AAAOTE LIPYAV avaryKoio AVom,
elyav OC AMOTEAEG LA 1] YDPOL VO, YPEOKOTCEL GTO EMUVEAAEIUEVOG.

Kottdlovtag 6pmg to mapov, Pacikd mpdfAnua eivar n advvopio avedpeong
JOVEIK®V Yot TNV €ELINPETNOT TOV OVEALELEVOV DTTOYPEDGEMY TOV KPATOVS, KOOMDS
TO VYOLG TOL YPEOLG KAVEL OIGTOKTIKOVUG TOVG OOVEIGTEG YL TN GULVEYION TNG
YPNUATOSOTNONG HOG. AVTO 0dnyel avamdEevKTo T0 KPATOg G° €va. GTOVPOOPOLL
amopAace®V. ATd T o peptd gtvor 1 advvopio TANPOUNG TOV VTOXPEDGEMV TG Kol
amo v GAAn N pe kdBe Tpodmo eEgHpecn EMITALOV dAVEIGTAOV. AEGOUEVOL OTL 1) TPADTN
emaoyn Ba 00N YN GEL TNV OIKOVOLiaL GTNV KOTAGTPOPT], 1 0£0TEPT TAPOVCIALETAL (G
opBoioywkn, avaykalovtav v kvfépvnomn va omevbouvlel oty «Tpdika» kol va
dextel Tovg 0povg oV BETEL TPpOoKEWEVOL pe T PBonBeta TG v KOTAPEPEL VO PEPEL E1G
TEPOG TIC VITOYPEDGELS TNG.

H ocOvaym ¢ ocvppoviag owtg Kot 1 amodoyn Tov 0pov TV JOVEIGTOV
EMPEPOVY 0L GEPA CLVETEL®Y 01 0Toieg emnpealovv Kupiwg v kadnuepwvn Con
tov EAMvov moAltdv, n omoiot aviumopot va avTidpacovy dExovTol to. HETPA NG
KuBépvnong tpokepévou va Ppebel Adon.

Ot autieg OPMOC TOV OONYNCAV TO OIKOVOUIKA TNG YOPOS 6° avtd TO oNuEio,
TPoEPYOVTOL TOGO Oamd TO €0MTEPIKO TEPPAAAOV NG Y®POS, OG0 Kol amd TO
e€mTEPKO. XT0 0mTEPIKO, 1) KOBVOTEPNON TNV Katavdnom Tov peyéBovg g kpiong,
N apyomopio. ot ANYM HETPOV, 1 TMOATIKN OVOTOPOYN KOU 1| KOTAPPELGT TOV

KLUBEPYNTIKOD TPOYPOUUATIGHOD GE GLVOLOGUO HE TIC eEMTEPIKEG OuTieg KOl TO



e€otepkd cvpeépovta, eykAmpBilovv ™ yopa ¢ oVTA TNV KOTAGTACN TOVIKOV,
duokorebovtag TV va Bpet AVGELS Yo TO TPOPANULAL.

[Map’ 6Ao avtd N yopa cvveyiler v mwpoomdbeia va Pyel and v Kpion
yayvovtag ouvatd tpomo. Ot AcEG mov mpoteivovion TPoEPYOVTaL TOGO Omd TO
ECMTEPIKO TNG YDPOS, OGO Kot amd T0 EEMTEPIKO TEPPAAAOV, KAOMDS Kot TOVG 1010VG
TOVG TOALTEG, Ol omoiol amd TNV TAEVPA TOLg ekPpdlovy TV diKY| Tovg dmoyn. Ot
OWKOVOHOAOYOL TNG YDOPOS KOl Ol OIKOVOUOAGYOL omd TO €EMTEPIKO TOL EYOLV
avOADGCEL Ta OEOOUEVA TNG EAANVIKNG OlKovouiag, eK@epalovv TV eATidn TOVG MG oV
N EALGOa avtidpdoet ypiyopa Kot OTOTEAEGLOTIKA £XEL TIG OLVOTOTNTESG VO, PEATIOGCEL
TNV KATAOTOGN NG, VO apyioEL Vo avEAVEL TA £5000 TNG KOl VO OTOKATAGTNGEL TEAMKA
™m eNun ¢ otn owebv moMTikny oknvi. Apétroxolr ¢ vt TNV TPOocTAdELN
avebpeong Aoewv mov Ba PerTidcovy TV Katdotoon dgv Ba uropovcav va gival o
TOMTIKE TPOSOTA. AVTOl amd TNV TAEVPA TOVG KOl AVIUTPOCOTEVOVTOS O KOOEVOCS
TV TOMTIKY] TOL Tapdtaln, GAAOTE Katnyopolv o €vag tov GAAOV kol GAAOTE
HEHOVOUEVE KOl OO KOWOL eKOPAlovV TIC OmMOYELS TOVG, TOL TIGTEVOLV OTL Ha

00MNYNCOVV Kol TTAAL TNV OIKOVOLiD GTNV (IvOdO0.



Ke@dAaio 1 : Anuéoio XpEog Kal SAVEIOHOG

1.1: Ti givail To dnUOOI10 XPEOG

To dvoBedpnro EAAnvikd onuocio ypéog omuepa ayyiler ta 340
OLoEKATOUUVPLO EVPAD KO OTOTEAEL TNV KOPLOL ouTiol TOL 1 XDOPO HOG OV UITOPEl va

opBomodncetl Tapd TV cuvey ATOTNTO TOV EMPAAAOVY OAEC O KLPEPVNGELS.

Q¢ dnuoocto ypéog opileton to dOpOICUA TOV INUOGIOVOLIK®V EALEIUUATOV
0V aPeABOVTOC, dNAad G N cLGSOPEUEVT aia OA®V TOV aVveEOPANTOV daVEI®V,
OV €KOLOOVTOL HE TN HOPPN KLUPIOS KPATIK®OV OHOAOY®V, omd TNV cLGTOCT EVOG
Kpatovg péypt onuepa. Emopévmg, o onuoctog davelspdg omotelel eVOAAOKTIKNY
péBodo ypNUaTOdOTNONG TOV INUOCIOV dATOVOV, TOV GLUTANPMVEL TO. OVETOPKN
QOPOAOYIKA €6000. XNV  ovcia, Ogv  TPOKEITOL YL  EVOALOKTIKY]  HOPOY|
YPNUATOSOTNONG, EPOGOV 1 €E6PANGN Tov Oa yivel TAAL e POPOAOYIKA £€G6000. AVTO

LOYVEL KOL GTNV TEPITTOGT AVOUYPNUATOIOTN GG TOV XPEOVS OGOV 0POPE TOLG TOKOVG.

Ymyv mepintoon ¢ EALGSag ot damdveg TOL TOKTIKOL TPOUTOAOYIGHOD
avéndnkav katd 60 popég mepinmov, peta&y tov 1975-1995, evd ta tpéyovra £60da
avéndnkav kotd 50 @opéc. Koatd ocvvémeia o dnuociog davelispudc mov to 1975
K@AvmTe povo to 18% TV GLUVOMKOV damovdv Tov Kpatovg, to 1995 kdAivmte T0
30% mepimov. Méypt to 1975, 0o dnMuOc0g SOVEIGUOG YPNCLOTOOVTAY Yo, TNV
KAALYM POVO VOGS LEPOVG TV JATAVMV Y10 EXEVOVGELS, EVA TO VTOAOTO KAAVLTTOTOV
amd amotapicvon tov dnuociov. Avtibeta, and to 1975, ta é60d0 amd Tov dSNUdcLo
OOVEIGHO KOADTTOLV €V PEPEL KOl TPEYOLOES damAveg, kKabmdg 1 amotapicvon Tov

Kpdrovg eivar apvnrik. *

Me tov onuoclo davewopud €xovpe petdBeon mOpov amd TOV WIOTIKO GTO

ONUOG10 TOUEN TPOKELUEVOD VaL YIVEL SLVATH 1 KAALYN TOV ONUOGI®V SATOVAV.

! Bacihetoc A. Aohapdykoc, 2010, Avabewpnuévny  Exdoon  Ewooywyn oty
Anuoaoio. Owovouixy, Exdocelg «Kprrikn», Adnva.



Emiong pe tov dNUOGCIO OaVEIGHO KOAVTTETOL OPLOTIKA TO KOGTOG TV
INUoGimV damavdyv, amAmg YiveTat pio Tpoxpnuatodotnon tous. H optotikn kdAvyn
TOL KOOTOUG OVTOV YiveTow apyodtepa, OTOV TO KOWMVIKO GUVOAO KOAgitol vo

KATOPAAEL TOVG POPOLG YO TNV TANPOUT TOV TOKOYPEOAVGIWV.

Me ) @opoloyio avtn yiveTal Kot 1 OPIOTIKH TOL KOGTOVG TOV NUOGI®OV dATAVOV

ot PEAT TOL KOVmVIKOD GuvoLov. 2

1.2 : O1 KaTtnyopieg Tou dnuocoiou xpéoug

AvoluTtikotepa t0 dMpocto ypéog ympiletar oe 2 Katnyopieg mov givar to
KEOMTEPIKO YPEOC», dNAAdN omd MoT®mTEG OV PBpickovtar evtdg TNG CLYKEKPIUEVNG
YOPOG Kot StokpiveTol ETUEPOVG, AVALOYO TNG TNYNG AAAG KO TNG LOPPNG OAVEIGLLOD
and v omoio €yve M AVTANGN TOL TPOIOVTOG TOL Oaveiov. Mmopel va apopd
VIOYPEDGES GE QUOIKA TPOSOTO, EMEPNOELS Kol Tpdmelec, pmopel OU®G vo

AVOPEPETOL KL GE YPEOG EVIOKMOV YPOUUATI®OV, YPEOS Omd KPATIKE OLOAOYN KTA..

Mia wiaitepa omovdaio didkpion mov yiveral emiong, eivor ot avapesa 6to
KOTOVOAWMTIKO Kol TOpay®ylkd OMUOG1o ¥pEog, mov yopaktnpileTor ovaAoyo LE TO
OKOTO KAALYNG TOV daVEIOL, TPOKEUEVOL VO KAALPOOHV OVTIGTOL0 KOTAVIAMTIKES
N emeVOLTIKEG damAveS TOL dNUociov. Ao tn dudkpion avtn kobictatol epeavig ot
0 KOTOVOAWMTIKOG 0avelopog eivon wdwaitepa emlnuog kot Alav emkivovvog kobmg
SLOYKAOVEL TO YPE0G Y®PIG Vo SIELPVVETAL 1 TOPAYWOYIKT SVVATOTNTO TNG OIKOVOUING
KOl KOT EMEKTOOT TOV £6VIKOD €1600MNUATOG. e TeAeimg avtifeon pe To Topaymykod
oS0 xpéog Omov N VYOV AHENGT TOV, OVGLOCTIKA GCLUTOPEVETAL LE TN PeATimon

NG TAPAYMYIKNG SLVATOTNTOG TNG OIKOVOUING.

H 0debtepn xoatnyopio tov onmpociov ypéovg eivar 10 «€E@TEPIKO YPEOCH,
oNrodn and MOTOTEG mov edpedovv ekTOG NG Ywpas. H xamnyopia avt eivar
Wwitepa oNUAVTIKY OTOV HOAMGTA TO £EMTEPIKO XPEOG OvapEPETAL GE GALO VOGO,

EVOIVTL TOV ECMTEPIKOV OV AVAPEPETAL 6TO €0V Voopa. 2

2 @e6dwpog A. Tempyoxomovrog, 2005, I Exdoon Eicaywyy oty Anudoia Oovouxs,

Exddce1c Evyevia Mmévov, Adnva.

% http://el Wikipedia.org/wiki/Anpocio_Xpéog  avaxthnke otig 11/02/2012
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YUVENMG amd TOV OO ®MPIGUO OVTO GTIS SVO KUTNYOPIES TOL ONUOGIOL XPEOVG
&xoope 0Tt : O £0mTEPIKOG OAVEIGUOG OV OLEAVEL TOVG GUVOAIKOLG TOPOLS TNG
owovouiag, o e£mtepkog Toug avédvel. Emiong o ecmtepicodg davVEIGHAC LEMVEL TV

ayopooTIKN OOvVaun Kat ennpealel apvnTika Ty evepyod (Ntnom g otkovouiog.

O &fotepkdg OavelopOg 0ev OOKEL GCUVOAAOYLOTIKEG EMOPAGELS OTINV
owovopia, EVvd 0 E0MOTEPIKOG dUVEICUOG 0V aokel Tétoteg emdpacels. Télog pe tov
E0MTEPIKO OAVEIGUO Ol dNUOCIOL POPEIS YPNOILOTOOVY KEPAANLO TOV AVIKOVV GE
KOTOIKOUG TNG YOPAG KOl EMOUEVOG Ol TOKOL TOV TANPAOVOLV TEPIEPYOVTAL CE

Karoikovg g idag ympag. *

1.3 : O dnuo6c10g daveICHOG KAl TO dnNUOCI0 XPEOG OTNV
EAAGSa

INUOVTIKY YN XPNHETOOOTNONG TOV ONUOGIOV EMEVOVCEMV OTOTEAECE Y10
mv EAMGda o onuoclog Savelopdc ot HETOMOAEMKT TEPI000, EVO KATA TNV
TEAEVTOIO EIKOGOETIO, YPTOLUOTOLEITOL KOt Y10 TNV KOADYT TPEYOVCOV dUTAVAOV TMV
dNpociov eOpmv Kot 1taitepa Tov KPATovg. O TAKTIKOG TPOVTOAOYIGUOS amd To
péosa g dexoetiog tov 1950 napovsiole Eva aldroyo miedvaca, T0 omoio kKédAvTE
éva. UEPOC TV EMEVOLCEMYV, EVM TO VTOAOWO KoAvmtotov amd davelspd. TNa
mapadetypa 1o 1960 ot omotopevcelg tov KpAatovg kdAvmtav 1o 55% tov
EMEVOVGEMV TOV, VM TO VITOAOo 45% Kkolvrtdtay and davelspo. Eva peydio pépog
€600®V OOVEIGLOD TOL KPATOLG TPOEPYOTOV OO TIG OMOTAUEVGES TOV GAA®V
onuociov @oOpov Kol 1WIG TOV OPYOVICUAOV KOWOVIKNG 0C@AAoNG Kol T®V
OPYOVIGUAOV TOTIKNG OLTOSOTKNONG, LE GLVETELDL O ONUOGLOG TOUENG VO KOAVTTEL
oLVOAKE TO0 75% TEPIMOV TOV GUVOAK®OV TOV EMEVOVGEMV amd 1O1EC OMOTAEVCELS,

EVD 0 davelopdg va amotedet povo to 25%.

Ot amotapiedoES TOL KPATOVS Yol TN YPNUATOOOTNOT TOV EXEVOVCEDV TOV
uetvotay cuveyms péxpt o 1974 6mov £ywve apvntikn. To kpdrtog giye mhyel TAéov

VO OTOTOUEVEL TPOKELUEVOL VO KAADTITEL TIG EXEVOVTIKEG TOV OOTAVES KOl

* @e6dmpoc A. Tewpyaxdmovrog, 6. ., 2005,



avaykalotav vo doveiletor yoo va KoAOmTEL TIC TpEYovoeg domdveg tov. Ta
eMeippato avtd Tov TokTIKOD TPOoUTOAOYIGHOD avéavotav ctadtakd kot to 1081

éptacav 1o 13,5% tov AEIL, evd to endpeva ypovia omoympodooy eAAPPA.

Ye avtifeomn, ot GAlot onuociol eopeig eEaxorlovbovsav va mapovctdlovy
TAEOVAGLOTO, TO Omoio. KAALTOV €V pHEPEL TA  EAAEIUUATO. TOL  KPATIKOV
TPOUTOAOYIGLOD, E OMOTEAEGHO O ONUOGLOC POPENG GUVOAIKA Vo epeavilel BeTikn
amotopicvon péypt to 1980, 6mote M amoTApicvoT TOV GLVOAMKOD ONUOGIOV POPEN

EYLVE QPVITIKN.

Méypt 11g apyés g oekaetiag Tov 80, o dnudclog Popéag g cUVOAO dgv
nopovciole KATOVOAMTIKA eAAeippata, a@ov To TpEYovTa £60d0 TOV VIEPKAAVLTTAV
TIC TPEYOVGES OAMAVES TOV, LE GUVETELD VO DITAPYEL OTOTAUEVCT], 1| OTOl0l KOAVTITE
éva LEPOg TV emevovce®v tov. H 1010 KatdoTaom mKpOToNce Kot GTOV KPOATIKO
Topéa péypt Ta péca g dexoetiog tov ' 70. Méypt to 1974 dpmg, o kpatikdg Topéng
dpyroe va Tapovctdlel KaTovolmTIKE Aleippata, o oroio avénonkay otadlokd Kot
petd to 1980 oAOKANPog 0 ONUOGLOG TOUENG TOPOVCLACEL HEYOAN KATOVAAMTIKA

eMeippara.

Ta cvvolikd ehdeippata Tov dnuoctov topéa to 1990 éptacav to 16% tov
AEII, evod to kotavodlotikd tov eldeippata éptacav to 10% nepimov. And 10T Ko
petd to eAleippoto avtd g tocootd tov AEIT peiwbnkav, n yopd pog Opmg Katéyet
mpwtomopion oTov Topéd awTd peTaEy ywpov ™ EE. To cvvolkd &Adeiupo g
YeVIKNg dwolknong g yopog pog aviile oto 8% tov AEIIl mepimov, mocootd
LEYOADTEPO O TO AVTIoTOLXO G€ OAEG TIG AAAES Ydpeg TG EE, duthdcio mepimov tov
KOWOTIKOU HEGOV OpPOL KOl GYEGOV TPUTAGGIO TOV EAAYIOTOV TOCOCTMV TOV
nmpoPAémel 1 XvvOnkn tov Mdaotpy Yoo TV €16000 Hog YOPOS 6TO TEAELTAI0 GTAdL0
g ONE. To 70% tov cuvolkol eAAEILIATOS TG XDPOG LLOG ATOTEAET KOTOAVOAWDTIKO
EMelpa, mocootd TOAD UEYOADTEPO OO TO OVIIGTOWO GE OAEG TIG YDPES TNG
évoong, Omov TO KATOVOA®TIKO EAAelpo. amotedel Katd péso O6po 10 27% T0UL

GUVOAIKOU EAAEIUIOTOG TNG EVOOTG.

H vrepPoiikn adénon tov ypéovg , mov amotereitan omd Ta VYNAS eElAeippoTa
TOV ONUOGLOL TOUEN Kot 1d1oiTEPO TOV KPATOLS, amd t0 25% mepinov ot pHEc NG
dekaetiog Tov ' 70 Eemépace to 100% onuepa, pe anotédecpa n EAAGSa va Bpioketon

oxed0V otV Kopuen TV peA®V ¢ EE and droyn ypéovg.



[Tivaxoag 1 : To kpatikd ypéog g EALGdaC v tedevtaia Tplakovionevtaetio

"Etog 2Hvolo ypéovg AugpBpwon ypéovg
Ag dpaypég Ilocoot6 6t0 AEIT Ecwtepiko Emtepikd

1960 10 10,8 48,7 51,3
1970 64 25,8 74,2 25,8
1980 474 31,1 76,6 23,4
1990 9.383 72,3* 77,8 22,2
1991 12.335 77,8* 77,6 22,4
1992 15.557 85,3* 78,5 21,5
1993 23431 113,7* 80,0 20,0
1994 28.093 121,1* 77,8 22,2
1995 31.154 120,8 * 79,3 20,7

* Ta mocootd avtd £xovv vroioywotel pe Paon 1o avabewpnuévo AEIL ot dev etvon
ovykpilowa pe ta Tponyolueva. Av ypnotporonBodv ektiunoetg tov AEIT pe fdon v
oot péEBodo, twv EBvikdv Aoyapracudv, 1o 1ocooto Tov ypéovg oto AEIT nAncialet

to 150%.

InyM : Yrovpyeio Owovopkdv, Etonyntucég ExBéceig tov [Ipotmoroyiopov.

2TC apxég NG MUETOMOAEWKNG TEPLOOOV, éva HeYOAO UEPOG TV daveiwv
nmpoepyxdTay omd 1o €EMTEPIKO, KOODG 1 €0MTEPIKY] OMOTAUIEVOT TMTOV GYETIKA
TEPLOPICUEVT Kol EMTAELOV TO 160L0Y10 TANPOU®Y TopoLGiale avoilypoto mov dgv
KOADTTOVTOV oo TNV auTdVouUN €16PON KEQOAAI®V Ao T0 e£MTEPIKO. LHVTOUO OU®G
Ol ECMTEPIKEG AMOTAMEDCELS aENONKOY SNUAVTIKA, EVEO TO dvorypa Tov 1eoluyiov
TANPOUDV KOADTTOTAV OO WOIWTIKA KEPAAOLO TOL EIGPEOVY GTNV YMDPWA, L€ GLVETELN
mv ewoooetio 1955-1975, o Savelopog e yOPOG Vo TPOEPYETOL KLPIOS Omd
€0mTEPIKEG TNYEG. Metd v meTpedaikn kpion tov 1973 kou ™ oyeTkd Kakn mopeia
™G owovopiog, Ou®g To onuavtikd eAAeippata tov  wwolvyiov  TPEYOLGMOV
CUVOALOYDV TNG YOPOS HOG TPOKAAECAY CNUOVTIKY o0ENCT TOV OAVEIGUOD Ao TO
eEotepkd. Avtd glyav og amotédespa va avénbel dpacTikd To £0OTEPIKO dNUOCLO
xp€og amd 11% tov AEII néve amd to 100% onpepa. EEGALov, 10 e&mTepikd KpaTikd

xp€0G, mov 10 1960 amotelovce TO WGO TEPIMOV TOL GLUVOAKOD KPATIKOV YPEOVG,



pewwdnke otadokd oto 23%rto 1980, aAAd dpyice vo avEAveTOl GTN GLVEXELD KO
éptace 10 39% toL GLuVolKkoV Kpatwkoy ypéovg to 1985. Ev cvveyeia, dpyioe va
pewmvetal Ko woAl kot onuepo omotehel povo 1o 20% mepimov TOV GUVOAIKOD
Kpatikov ypéovg. Ilavtog g mocootd t0v AEIl 10 €mtepikd kpatikd ypéog

eEaxorovBovoe va avEdvetar Kot katd TV teAevtaio dekaetio kKot amd 19% 1o 1985
éptace o 25% to 1196.

H peyéddn avénon tov kpatikot ypéovg g EALGdaC eiye dvo amotedécpata
™V eMPAPLVOT TOV KPATIKOD TPOVTOAOYIGHOV, Kl TOV £EMTEPIKOV 100LlVYioV, HE TIC
damaveg eumnpétong tov. IIpdypartt, ot cuvolikoi TOKOL TOV KPATOVS OTOPPOPOVV
onuepa 10 40% TV CLVOMKOV £600MV TOL KPATIKOD TPOLTOAOYIGHOV, EVO T
ypeoAvola amoppopov 10 45% avtdv. Eivar gpoavég 0tL pe té€toleg emPopivoeig
amd 1o ¥p€og, N eveMEia TOV KPATIKOD TPOVTOAOYIGHOD EIVOL EVTIEAMS TEPLOPIGUEVT.
E&dALov, ot damdveg e&ummpétnong tov e£MTEPIKOD YPEOVG ATOPPOPOVY GHLEPO.

Iepimov 10 40% TV GLVOMKAOV pog EIGTPAEEDV omd eEaymyég. °

1.4 : Adyol yia Toug otroioug daveifovral o1 dnuodoiol

PopEig

Ot xvprdtepol AdOYol mov 0dNyohV TOLG OMNUOGIOVS POPELS GTO OUVEIGUO,
TPOKELUEVOD VO KOADWYOLV éva LEPOS TV damavmdv toug gival ot e€ng : Tlpmtov, n
YPNUOTOd0TNoN TV dnuociov emnevdvoewv. O Onuodclog davelopds Bewpeiton
ocuvnbwg amapaitntog Yoo TNV KAALYN €VOG TOVAUYICTOV UEPOLG TV ONUOGI®V
enevovoemv. Avto givor opBo ylati ot emevOVCELS amOPEPOVY OPEAOG Yo LU0 GEPA
ETOV Kol eMOUEVOG Ba TPEmEL vou YPNUOTOOOTOVVTOL TOVAUYIGTOV €V UEPEL UE
JOveEIGHO, 0 0molog 0eV KOTAVEUEL TO KOGTOC GLEGH GTOLG TOATEG, GAAQ YiveTon
TUNUOTIKG HECO GE TOAAL XPpOVid, OM®S OKPPAS Kol To OPEAT OO TIG EMEVOVGELS

TEPLEPYOVTOL GTOVS TOAMTEG TUNUOATIKE LEGH GE SLAGTN LA TTOAADV ETAOV.

® @e6dwpog A. T'enpyoxdmovrog, 6. ., 2005.



"Evag debtepog onpavtikdg Adyog etvar 1 avemdpkelo TpexdvIOV €660V TOL
avaykdlel Tovg dNUoGiovg Popeis var TPosPHYoLV GTOV INUOGLO SAVEIGUO Yo TNV
KdAvyn evoc pépoug Tov damavmv tovs. Eivar n avendpkela tov 1pexdvVIOV 600wV
TOVG KO 1010{TEPA TOV POPOAOYIKMV EGOOMV TOVL OITOTEAOVV TNV KLPLX TNYT KAALY™NG

TOV ONUOGI®V damaVAdV.

Tpitov, N avaykn kpatikng mapéufoong v otabepomroinon e okovouiog.
"Evag tpitog Adyog Aoutdv yuo Tov omoio ot dNUOc1ol Gpopeilg Umopel vo TpoceUYoLV
070 Oavelspod, tvar n avdykn otabepomoinong e OKOVOUinG Ge TEPIMTOON TOL 1
evepydg {tnom etvat S1apopeTIKn omd To EMIMEOO TOPAYMYNG TANPOVG OTAGYKOANGNG

LLE GUVERELDL VaL £XOVLE avepyia kot TANOwpiouo. °

‘Etot av n owovopia Ppioketar oe 1coppomia, o€ eminedo mAPAY®YNG
HUIKPOTEPO amd TO EMIMESO TANPOVS AmacYOANONG, €MEWN 1 €vePYOs {Nnon eivar
OVETOPKNG, Ol dNUOGLol popeic umopet va daveilovtan Tig ad1dbeTes AmOTAUEDCELS
TOV WIOTIKOV POPEMY KOl VO TIG d0mavolV, e amoTEAEGHA Vo avEdvetal 1 evepydg
{ton, n Topaymyn, To £5000 Kl 1) ATacyOANGT, LEXPL VO TpayLaToTotn0el A png
ATOGYOANCT TOV TOPAYOYIK®OV GLVIEAEST®V. Avtifeta, Otav otV owovopio
VILAPYOVY TANOPIOTIKEG TEGELS EMEWON M evepYOS {jtnom elvan peyaddtepn and v
TOPAYOYT TAPOVS OTAGYOANGNGS, 01 ONUOGIOL POPELS Kat 13img To Kpdtog daveilovtal
HE OKOMO TOV TEPLOPICUO TNG PELOTOTNTAS TNG OIKOVOUING, (MOTE Vo EYOLUE
TEPLOPIOUO TNG evePYolg {Nnong kot peimon tov TAnbopiotikodv mécemv. TE oG, N
SLOYETEVOT) TOV ATOTAUIEVCEDY GTOVG KAGOOVS oL MBLOVV Ot dNpociot popeig. Ot
Inpocior popeig daveilovtor TOAAEG POPES YPNLOTA LE GKOTO VO ETOVAOOVEIGOVV Tl
YPNHUATO GE WOIOTIKOVG POPEIG TPOKEYEVOL VO EVIGYVUGOVY OPIGUEVOLS KAGOOVS, TTOV
evogyopéveg Ba elyav advvapio va €£€DPOLY TOVE ATAPAITNTOVG TOPOVS UECH TOV

UNYavicHov NG ayopdc.

® @e6dmpoc A. Tewpyaxdmovrog, 6. ., 2005.



KepdAaio 2 : H diaxpovikn €§€AISN Tou EAAnVIKOU
dnuoaoiou xpéoug

Ymv ovcio 10 OMUOco Yp€og dev eivan omotélecuo NG TPOGPOTNG
TOMTIKOOIKOVOLUIKTNG dtayelptong tng xdpag, avtifeto arotedel cuvénela g avtiEong
OLKOVOULKTG OaXEIPIONG TV TPONYOVUEVAOV SEKOETIOV KOl TNG OUEPLOTNG CTATAANG

oL £J€1E0V 01 OIKOVOLUKOT SLOYEIPIOTES LOG KT TO TapeEAOOV.

Kavovtag pio avaokdémnon ot1o owovoulkd mapeABov g yopag eivol
EUPAVEG TG M owovouio pog elxe v tdom va ypeldletor mhvtote £EMTEPIKN
VROoTNPEY, KaOADG €lval 1OTOPIKA KOTAYEYPUAUUEVO TG TO ONUOCIO YPEOG GTO

eEMMVIKS KpdTog Eekvaet amo to 1824.

2.1 : Avadpopuikda atré 1o 1824-1897

Tnv mepiodo omd to 1824-1897 nm EMNGSa mipe 10 emtepwcd ddvela,
ovvolkd 770 ek. yoAlwkd opdyka. Katd péco 0po n tiun €kdoong KopudvOnke oto
72,54% omhadn|, ypeddnke 770 ek. yoAlikd opdyka aAld otnv ovcia pe 464,1 ex.,

To, LTOAOITO NTAV TN £KOOOTG Kot 01dpopa AALA ££000. KPATGELS.
YuyKkekpluévar:

I Avo davelr amd v AyyAMo xotd tn OdpKew NG
EMnvicic eravéotaong to 1824 kou 1825, cvvoiwd 2,8 k. Adpec,
otepAiveg i 70.261.000 yorlikd @pdyka pe v emioyn tov Obwva wg
Baociid g EALGSag To 1832.

I. Eni Kovpovvdovpov to 1879-1880 odaveiomkape

ocvvoAkd 180 ek. yodikd @pbryka.

iii. [Tévte daveila eni Xapthdov Tpwovnn to 1882-1885 kat

10 1886-1891 Hyovug 450 ex. YOAMK®OV QpayKoV.

Iv. ‘Eva davelo enl Zommpdémovrov-Paiin 1o 1893 pe to

1066 TV 9.739.000 yorlik®dv @plykov.



AvoloTtikotepa ta dVo ddvela amd v AyyAia, o e’ ovopalopeva
«Adqvewa g Avegapmnoiog» katd Kowvn opoAoyio vmokivinoav tovg VO
EULPVALIOVE TOAEHOVS TOV 1824 kabdg NTav TPoEavES TG Bo EMKPOTOVGE TO
KOupa ekeivo mov Oa Emoupve 1o ddveo. Ta dvo kdupata pe v eEayopd
BovAevTdV KOl OTPATIOTIKOV J1€POepav Tov KowvoPovievtiond kot

doiknon.

H mehateioxkn| dwayeipion tov daveimv eiye otpéyel v mpocoyn mpog
™ OOVOUN TNG EMOYNG, TG OMTAKEG duvapels, pe Tig Pacikéc Pabpodociec mov
TO0 OWKOVOMKO KOGTOG TV omoiwv KAAvmtov ta ddvewn. Ot mepiocdtepol
KOETAVIOL EUPAVIOV TTEPIGGOTEPOVS GVIPES YO VO EXOOELOVVTOL TOVG
emmAéov pcbovc, yio mopaderypo o I'kodpog émaipve pebovg yuo 12.000
avtpeg evo eiyxe povo 3.000. H acvdocio avt glye ¢ GUVETELN TNV TTOYELGON

Tov kNpvEE N KuPépvnon to 1825.

To ddvelo g oBwpavikng meptddov twv 60 ek. YOAMKOV OPAYK®OV
gyyononkav ot tpeig peydreg dvvapelg ke o to 1/3, evd 1 tpitn d6on TV
20 ek. YOAMKOV @pdykov ovdénote katafAnOnke otv EAAGSa. To méG0 avtd
KatakpatnOnke ond 1t Oavewoddtplo Tpdmelo ywoo v eEummpénon Tov
daveiov, evd amd TIc vrorowteg 6vo ddcel, To 40 ek. YOG Qpdyka
KatokpotnOnke oto e£MTEPIKO Kol TO VTOAOUTO OmMOTOANONKE Oamd TNV

avTiactieio kot Ta ££000 TOV Pavapikod GTPATOV.

Téhog 10 1835 610 dNuodGLo tapeio vapyav 1.8 ex. dpaypés Kot amd
avtd émpeme vo kaAvetovv ta eAdeipparo 1833-1835 kot n eumnpéon tov
daveiov mov Ntav 2,7 ek. dpy.. Tehkd 1 kabapn tpdodog, and 10 ddvelo, yio
mv EMada nrav 14,2%. Xto téAn tov 1859 1 EAAGSa ciyxe ypemBOel
VIEPTPITAAGLA TOV OGOV AOYICTIKA giye emweeAndel and 10 ddvelo, eved amd

10 1843 eiyape ™ 0e0TEPT YPpEOKOTICL.

Koatd v mepiodo tov Tpuwodnn kvpiapyoc Oa avadvbel o éumotog
TOV avaktopmv Avopéag Xvyypos. ‘Hrtav o avBpwmog mov eacpdile oto
EMMVIKO dMUOG10 d0veloddTES, GTOVGS 0moiovg cuppetelye kot o 1d10g. "Hrav
€KEIVOG OV Oomd TNV davelsTikn Tepiodo extehovoe dnuocto Epya (m.y. o
Io0udc ¢ KopivBov, o o1dnpddpopog tov Aavpiov kot TG Ocooariog KTA).

A6 Vv aAAn mievpa o Tpwovmng Oa avadvbel oe mpwtabint tov



e€mtepcov davelopov. Tnv mepiodo tov eEAAnvikoy Pactieiov 1832-1893 ctov
Tpwovmn ypedverar 1o 58,4% tov e£mteptkov davelspov, pe 450 ex. yorAkd

epdyxa. ITap’ 6ra avtd to 1893 £yovue v Tpitn ypeokomia.

Tov awdva avtdv péypt 1o 1897, 0 GLVOMKOG SAVEIGUOG £QTACE GTO
770 ek. yoAMKd @pdyka, amd to omoia ewompdydniav ta 389 ek. dnAadn 10
50,5%. Méypt 1o 1893 &iye amooPnoet 472 ek. dniaon 1o 120% tov 6oV
davelakd e16EmpPase Kot A Opme ypwotovoe 631,14 gx. dnAadn to 82% twv
ocwv elye daveioel. Ty 1010 ypovid o IO £6000 TOV EAANVIKOD KPATOVG
ntav 64 ek. yolhkd epdyka dniadr poAg to 10% tov eEmteptkod dnpociov
xpEOVS. Avtd odnyncav v EALGSa to 1898 e 61e0vn| otkovopkd reyyo Ko
TanTdYpova TG mopaympeitar davero 150 ex. yoriikd epdyka. ATd ovtd TO
62% xotapAnOnke ¢ amolnuimon ¢ obwpovikig ovtokpatopiog, 15%
ypnowomomdnke yi kAvyn tov elieypdtov, 1o 20% o610 Kupovouevo

ypéog kar to 3% ota £E0da kdoong.

2.2 : Mepiodog 1900-1945

2.2.1:1900-1914

H meplodog avt) yapoktnpiletor amd v avamtuén Tov WO1OTIKOD TOPEN Kot
TNV VIOYMPNGCT TOL KPATIKOV, &V mopdAinia m AOnva ovtipetoniler tov

pokedovikd aymva kot omd 1o 1912 toug Badkavikovg.

Méypt 1o 1909 cuveyileton | avemdpkela dayeipiong twv dnpoctovopkmy. Ot
afnvaikéc ocuvteyvieg e ynowopd tovg to Agkéuppro tov 1908 dwoknputrav Ot dev
déyovtar ma VEOUG QOPOVS, v 1 ewsayyedio @socolovikng Oo eméuPer v
dwomdfion tov dMNUOCIoOL YPNUATOS KATA TNV EYKATAGTACT TV TPOSPUY®V OTN

Moxedovia.

" http://www.opinionpost.gr/opinion/2011/05/2681 Aewmvidag Botucidtng, ophia diddktopa

tov Tpuatog Kowawviodoyiag tov Ilavteiov IMavemomuiov Kowovikov kot TToMtikdv

Emomudv oto dicbvéc Zovédpio otnv Abnva yio to dnudoto ypéog otig 10/05/2011.


http://www.opinionpost.gr/opinion/2011/05/2681

Tnv mepiodo avt) cvvapporoyndnkav técoepa eEMTEPIKA dGVELL GLVOMK(
521 ex. yoalkd epayka. Ta dvo mpota péxpt to 1910 kot to té€tapto 335 ek. T0
1914.

2.2.2:1915-1923

H EXAGda tov dryacpon ev péocm A' maykoopiov ToAELOV Kot opécms HETA Ba
Buboetl T pkpactoTiky katastpoen kot Oa Ppedel pe tovg mpodceuyes and avtiyv. H
OlKOVOLUIKT] Ttopeia dopBdveTal amd TIC HeYOAES EKTAKTEG TOAEWKES damaves (=6,2
dic opy.). Eivar n mepiodog e £Eapong tov £0mTEPIKOD SAVEIGUOD KOl GYESOV

EMeyng e€mtepco.

21ov e£mTEPKO SUVEIGUO VTLAPYOVY dLO PLGTIKA ddvela pe v [eppavia, and
40 ex. papxoa o Kabéva, Tpog ™ KuPEpvnorn Lkoviovdn to 1915 kar 1916. Ta ddvela
amokpOETNKAY akopo Kot omd T PovAn pe oamotélecpo vo tebel BEpo motvikng

dtkarocvvng to 1918.

Téhog viMpée éva pikpd kavadikod ddvelo 8 ek. dordapia Kot Eva YOAAIKO, Yo
mv gayopd ™G odNPodpPOKNG Ypauuns ®sscarovikng-Kovetaviivovmoing, v

omota elye kKataldpel o EAANVIKOG oTpaTog To 1913.

2.2.3 : MeootréAgpog 1924-1932

Ta wvpdtepa mpoPAnuate g MEPLOOOL EVOL TO TPOCELYIKO KOl M
otabeponoinon g dpayung mov N aia g eixe méoel oto 15° TG TPOTOAEUIKNAC.
Amd 10 1924-1930 sioéppevoay otnv EALGSa 1,16 81 xpuod epdyko amd To omoia To
78% nrtav dodvelo. Méypt to 1931 cuvapporoyndnkav evvén eEmtepikd ddveln
ovvolkd 992 ex. ppdyka 1 14,9 615 6py.. Ta ddvela avtd tponAbav and v Ayyiia
katd 48%, tic HITA xatd 31% kot ta vroAoute 6 Lovoyn QLo Tocootd and Béryo,

Youndia, 'aAria, OAlavoia, EABetia, Atyvrto ko Itaiia.

Ta ddveln ypnowomomOnKay yoo TNV OTOKATAGTOCT TOV TPOSPLY®V, TNV
egummpémmon tov eEmtepkov davelopov, TN otabepomoinon g Opy. KOl Yyl
napaywyn. Tnv idwa tepiodo 1 e&ummpétnon tov eEmTEPIKOD daVEIGHLOD ATOPPOPOVGE
70 29% TOV TAKTIK®OV £0000V. Xuvolkd to dtdotuo 1824-1932 ciyape davelotel

a6 10 e&mtepkd 2,2 d1g ypvod epayka. Méxpt to 1932 eiyaue amooPnioet 2,38 dic



Opy. meplrocdTEPO am’ G0 elyope OAVEISTEL KOl TOA YPOCTOLGAUE 2 d1G XPLGA
Qphryxo.

Amotédeopo ftav to 1932 va Eyovpe TNV TETAPTN TTOYELON, EVO UEYPL TO
1945 dev Ba vmapEer véog eEmTepKOg davelopdg Kot péco otnv mepiodo Tng

O1KOVOLLIKTC Kkpiong Oa Taydoet kat o maAtdg. ®

2.3 : AvaouykpdoTnon Kai avatrtugn 1946-1966

Mo epiodog mov M ydpa £xEL OG KOPLO LEANUA TG TNV OVOGVYKPOTN G|, EVO
10 ONUOGLO Yp€0g oLVTIOETOL OO TO TPOMOAEMKO KOl TO HETOMOAEMIKO. To
npomorelikd  péxpt to 1962 nTov  VIEPTPUTAGGIO TOL  UETOMOAEUIKOV. XTO
npomodepikd dmuocto ypéoc 1o 90% kataAduPoave 0 TPOMOAEUKOS €EMTEPIKOG

SOVEIGHOG.

To 1962-1967 otv ehnvikéc kvPepvnoelg Ba dakavovicouv 10 97% tov
TPOTOAEUIKOV e€MTEPUKOD OMNPOGTov Ypéovg To omoio pall pe Tovg TOKOVS avepydTOV
ota 6,41 31 dpy.. Méypt to 1955 n EAAGSa lxe cuvawyet povo tpia eEmtepikd ddvela
ovvolkd 145 ex. dordpla eved ot ovveyeio Bo mapel dAlo 28 eEmtepikd ddvela
vyovug 406,4 ex. dordpia. O petakatoykdg davelsuoc mponibe katd 58,4% and Tig
HITA, xatd 19% amd 1 ovtikn [eppavia, katd 14,36% amd v AyyAMo kot to
vnoéAouto and debveic Aoyaproopovs. o v efumnpétnon Tov UETOKATOYIKOD
e€mtepcol davelopod n EALGda katéBaie to 128% 1tng Savelakng mpoddov mov

LoyioTikd elyape mapetl. °

® www.insurancedaily.gr  Aptoteidng Towmhdxog, Povievtic g N.A. tov vopod Botwtiog
Kot vpVToLPY6G EBvikng Owovopiog (1990-1993).

® Aswvidog Batikidtng, 6. 7., optkior 2011.


http://www.insurancedaily.gr

2.4 : Aiktatopia 1967-1974

21 dwtartopio 0 ecmTEPIKOS OAVEICUOG £QTACE GE TOAD LYNAO eminedo, VA
0 eEmTePKOG onueimoe pikpn avénon. Xvvolikd 19 eEmtepikd ddvetla, ek TV OnoimV

10 92,2% ftav 6g doAdpia, Eved 1 ayyAkn Alpa arovciale.

Edd gpopaviCovrol ta davelo o€ GUVAALAYLLA, OAVELD EPYOANTITIKMOV ETAIPLAV,
T omoia Emanpvoy omd To eEMTEPIKO, VO TNV £yYLNGN TOV EAANVIKOD dnpociov. X
GULVEYELDL T TOPOYOPOVGAYV GTO EAANVIKO dNUOGLO TPOG EKTELEGT] ONUOGI®MV EPYOV LE
avaddyovs TIG v AOY® etarpieg. Zuvolkd dnuovpyndnkov 59 tétola ddveln dAla
dev BeopnOnkav emtepikd Odveln €pOcov dev NTav TO EAANVIKO OMUOGLO O

JOVELOMTTTNG. XT0 VEO ONUOGLO ¥PEOG O AVEIGLOS GE GUVOAAYLLOL AVTUTPOCMOTEVEL TO
23,6%

2.5 : MetatroAiteuon 1975-1981

H avantoén mov yvopice n EALGSa petamodrepuxd, £0woe v evkaipio. 6To
KPATOG VO AEITOVPYNGEL YOPIS OVCIOON ONUOGIOVOUIKE eAleippata, eméTpeye TNV
KOVOVIKT] ¥PNUOTOSOTNGN TG OKOVOUTNG, 0ALY KOl TNV €EVTNPETNON TOL OVEIGHOD
TOV TOAUOTEP®V JEKOETIOV. ZTa péG TG dekaetiag tov 1970, to dnpdclo ypeog mg
10600td 100 AEIT xvpaivovtay kovid oto 20,3% (1974), mocootd cuvnbicuévo yio
éva avantuooduevo evponaikd Kpdtoc. EE  aitiag g owovopkng kpiong g
nePLOdoV, €m¢ o TéAN G dekaetiog Tov 1970, 1o ypéog avénbnke oto 27,6% tov

AEII, 6pog xoatd k0plo Adyo, mopéUeve ECOTEPIKO.

To eMnvikd ypéog apywoe va peyeBdvetor xotd to 1974, ypovid mov
KATEPPEVCE 1 OTPOTIOTIKY] YoOvta Kol emaviAbe otn yopa 1 Anpokpotia. O
AVTOYOVICUOG TOV TOMTIKOV KOpUATOV Yoo TV e€ovoia, 0dnynoe 6e £vo GOGTNA
TEAATEIOKOV oYxécewv  UeTalh  Koppdtov Kot yneoedpwv, UE  VYNAOTATO
ONUoGlovolKOd KOGTOG, OAAG Kot HETAPOAN] TOAADV TOAMTIKOV KOVOVOV Kot

KOW®OVIK®OV Oeop®V.



To mpomolepikd omuocslo ypéog tov dtaxkovovicpov to 1962-1967 Byaivet
ouveymg petopévo. And to 4% tov GLVOAKOL ¥péovg To 1974, Ba mécetl oto 0,6% to
1981. O petamorepukodg eEMTEPIKOG davEIoUOS, KOTA LECO Opo, avépyetal oto 3,9%
TOV TOKTIKOV £0000V. Zuvolkd €yovue 24 eEmtepikd ddavela, tpion amd yoAMK)

KuBEépvnon kot to vrdAouma and debveic opyoaviopros kot Tpameles.

2.6 : Nepiodog 1981-1989

Tnv emoyn ekeivn Eexkvd pia dedpuvon tov dnpociov topéa M omoio dev
umopel va. vrootprydel and v vIdpyovca owovopia, mov PpiockeTon oe VEeoT.
AT giye ©¢ amotédecua TNV ELEAVIOT) SLOPKAOV EAAEUHATOV Kot TN peyébuvon tov

INpoGLoL ypéovg, kad' GAn ) didpketa g dekaetiog Tov 1980.

¥ avtd 10 oTaciuonAnfwplotikd mEpIPailov, 1 otkovouio Tpocmabovoe va
LGOPPOTNGEL KOl VO YPTUOTOOOTNGEL TIS OVAYKEG €VOG WEYAAOVL TPOYPAULOTOS
ONUOGIOV €MEVOVGE®V KOl TNG GLVEXOLS AVENCTG TOV KOWVOVIKOV domavav. Kabog
dev vnpyov TOAAEG eVOALOKTIKES emloyég, ot KuPepvioelg g meptdodov ekeiving
AVOYKAGTNKAY VO TPOYMPNGOLY GE OAVEICUO OO TNV ECMOTEPIKN ayopd, LEcO oo

™V ékdoon BpoayvmpobesumV EVIOK®OV YPOUUATIOV HE DYNADTATO ETLTOKLOL.

Ov evépyeleg avtég €pepav T yopo ota mpdOvpa NG ONUOGLOVOLIKNG
katappevons. Ouwg, 6to peyaldtepo UEPOS Tov, 10 Xpeog e€akorovBovoe va givor
eowtepkd. Kot cuvenmg, to mpoPAnua mov dnuovpyovse, uropovcee va, cuvenpndel
kot vo Eemepaotel, péco amd Tov avénuévo TANOwPIcHO TOL TPOKAAOVGE O

GLVOLOCUOG VYNADY EAAEIUUATOV KOl VYNAOD YPEOVG.

Meta&d 1978-1987 ot amacyoAiovuevol otnv Kevipikn dtoiknon and 300.000
Ba avEnBovv og 460.000. Mali de pe Tig Onuooteg tpameles Kot TG EAEYXOUEVES amO
10 dNpoGLo emyelpnoelg Ba ptdvouv tig 640.000.

SUUPOVO PE GTOLXELDL TOL VTOVPYEIOL OKOVOUIK®Y Kol EI0MYNTIKEG eKOECELS
eNl TOV TPOVTOAOYIGHOV, TO EAAEILHOTA TOV EVPVTEPOL ONUOGIOL TOUEN, OO TO

13,4% eni tov AEII 10 1981 6o @ptdoovv to 1989 oto 26,1%. Ta eileippato Oo

KaAvetovv Katd 106% and 1o Savelouo.



To 1985 n EAAGOa Mtav 1 TpAdTN 61O KATO KEQPAANV Kot T0 dtdotnuo 1982-
1989, kotd péco 0po, cuvolikn eSummpémnon Tov INUOGLOL YPEOVS KAALYE TO
33,61% twv TOKTIKOV €60dmV NG 1dwog meptodov. Meta&h 1o 1975-1987
onuovpyndnkav 8,4 61 doldpion e€mtepikd ddveln, €K TV omoiowv To 81%

dtédnkav yuo v e&uanpénon tov daveiwv.

H mpoocouyn otov eEmtepicd dovelopd £€ytve vy €pyo. CLYKOWMVIOKNG,
aYPOTIKNG Kol aoTikng vrodouns. Eva to 1982 yio v amokatdotoon towv (nuiov
and tovg oewopovg oty Korapdrto xor éva yio v vroompiEn tov eolvyiov

Tnpouody. ©

2.7 : Nepiodog 1990-2011

Kotd t dekaetia tov 1990 ioyvoe pion TOMTIKY] GLYKPATNONG SOTOVAOV Kot
pio metoynuévn dwayeipion tov xpéovg (HEc® NG KLKAOQOPING HOKPOYPOVIDV
OUOAOY®V OV  €QeEPOV  ONUOVTIKG  yopnAdtepa  €mToKld, OAADL Kol TNG
aVOoYPNUOTOdOTNONG KOl avOSIOPAyUATELONG UEPOVG TOoL  Ypéovg). Etor ot
KvBepvnoeic g meprodov exeiving katopbwcov vo LEWGOVY GNUOVTIKG TO KOGTOG
egummpémmong tov ypéovg. Avtd odnynoe oe pio mepiodo mepimov Oéka ETMV

TPMOTOYEVOV ONUOGIOVOUIKAOV TAEOVAGUATOV.

Tnv tpletio tov 1990-1993 oty mpoondbeio vo IGOPPOTNGEL 1| OIKOVOLLKN
KOTAGTOGT TNG Y®pag To Xpéog £ptace to. 23.000 dig 6py. (68,8 dig evpd) kabmg 6,45
P15 Spy. dTEOMKAY Yoo TANPOUN TOK®V, 2,82 TPIC dpY. Y10 KOTOTTMGELS EYYVNCEDV
ToV dNUociov oV d6ONKaV TV TponyovueVT dekaeTia, 2,25 Tpic dpy. Yo TNV €0vikn

pog cvppetoyn oto A" KITZ ko povo 0,68 tpic dpy. yio enevovoers.

H ydpa opmg oev frav £Toiun yuo vo TpOGapUOCTEL OTIC LEYAAEG OAAAYEG TTOV
ouvéBatvav otn debv okovopia Kot £xave d10PKMOG GE OPOVG OVTAYWOVIGTIKOTNTOG.
Metd ™ cvpeovia yio v gicodo g yopos otnv Evpoldvn, ot tpootdbeies yia )

JTNPNON TOV TPOTOYEVAV ONHUOGLOVOLIK®V TAEOVAGULATOV, ATOVINGOV.

1% www.papaioannou.wordpresscom  Téooc M. Hhaddkng — podnpotikdc,

TOMTEIOAGYOG Ko kaOnyntig kowwviohoyiog otnv XyxoAr E6vikng Acedieiog
(dnuoociedke oy epnuepido ITATPIZ otig 3/11/2009)



http://www.papaioannou.wordpress.com

H katdotaon avt dievpuve to 10N HEYAAO EUTOPIKO EAAEUA. ATTO TNV GAAN
mAeLpd, M OlEVPLVOT TOL KPOATIKOL TOWEN EMTAYVVONKE KOl TO KOGTOG TMV
KOWOVIK®OV damavmdv ektoéednke oe moAD peydlo Oyn (ot KOWmVIKEG SOTAVES,
amotelovsav 10 16,4% twv domavov tov Ilpodmoroyicpov katd to 1991 ko

épBacav oto 31% katd to 2006).

To 1998, 6tav cvuemvinke n gicodog g EALGSag otnv Evpwldvn, to
dnupoco ypéog €pbave oto 115,3% to AEIT ko dtetnprnke ¢’ avtd ta enimeda g

to 2002.

INa tigc EAMAnvikéc koPepvioeic g dekaetiog tov 2000 £detyve vo unv vampye
Kavévo TpOPANua kabhg to eEAAeippata ypnuatodotovvioy e0koia amd Tic dtebveig
ayopés, pe youniotata emtokio. And to téAn tov 2006 dnpovpyndnkoay ot vroyieg
ot Ba vrapEel avtidpaon g Evpomaikng ‘Evoong kot tov ayopdv omévavit oto
VYNAGTATO ONUOCIOVOMUKA €AAEippato g yopas. Tote pmnke oe epoapuoynq m
TPOKTIKY] TNG OAAOIOONG TOV OTOWEI®V TOL OMOGTEAAOVIOV GTIC LANPEGIES NG
Evponaikng Emtponng, apod ta pétpa g pelmong tov damovdv Kot TS avEnong
TV £6000V Tov Oa Enpene va AdPel n tote KuPépvnon, Ba siyav Eéva vynid moiitikd

KOGTOG.

To ypovikd ddotnpua and to 1993-2004 10 dnudcio ypéog and 68,8 dig evpd
etéver ta 170 dig evpd amd véovg davelspovs. Kuvpiog yioo v e&uanpémon tov
YPEOVG Ko TNV KAALYT TV EAMAEIUUATOV TOV TPOVTOAOYIGHOD VA TO O1AGTNHO OO
10 2004-2009 véa ddvetn yio Katafoin TOK®V, Yol OTOTANPOUY] OAVUTIOKOV £PYOV,
TOAOLDV YPEDV Y10, €EOMMGUOVG Kol KAALYM EAAEIUPATOV TOL TPOVTOAOYIGLOV

odfynoav 1o ¥p€og 6to VYos Twv 270 81G evpd.

H ampoceéio tov ayopdv 610 v ETICNUAVOLV Tr SVGUEVY| KATAGTOGCT TNG
EAMLGSag, n avoyn tov vimpecidv g Evponaikng ‘Evoong anévavtt otig eAANVIKES
TPOKTIKEG, M Owovolkn kpion tov etov 2008-2009 kor kvpimg, M eyKANUOTIKY
apéren tov KuBepvricemv g mepidoov, ot omoieg cuvéylav va mapdyovv peyaio
ONUOGLOVOIKG EALEILLLATO KOL VO TOL OTOKPVTTOVY, OONYNOAY GTNV ATOKAALYN TNG
TPOYUATIKOTNTOS YOP® atd TO EAANVIKO EAAELUIO KOt TO SNUOGLO YPEOG, GTO TEAN TOV

20009.



Tnv mepiodo ekeivn ot diebveic ayopéc LOALG elyav Pyst amd o peydin kpion
Kot Tav waitepa gvaictnteg oe nmuata ypéovg. H amotuyia Betikng avrtiopaong
™m¢ Evponaikng ‘Evoong kabmg kot or kakol yeipiopol g eAAnvikng Kvpépvnong

oTNV TPAOTN PACT TOL TPOPANLLATOG, TO 00NYNOAY GTIG CNUEPIVES TOL OLUGTACELG.

To &éomacpo g kpiong tov ZemtéuPpio tov 2008, pe agopun v
Katappevon g Lehman Brothers o6Mynoe og peimwon Tig Katavol®Tikég dmaves Kot
emiong o ONUOCLH KoL TO OPOAOYIKA £5000 o€ OAEG TIg YDpes TG EE. TTopdiinia ot
KPOTWKEG mopeuPaoelg yuoo v aupiuven Tov GUVEREIDV TNG Kpiong avéncav Tig
onuooieg damdveg ko devpuvay to EMAelupa o 0An v EE. Avtd moapatnprOnke

oAV évtova ko oty EALGOa.

EmumAéov n d1dcmon twv tpofAnpotik®v entyelpioewy v dekoetio tov 80
kot ot Olvpmiaxol Ayoveg tov 2004 amotelohv TV KOpLEY TOV TayOfovvov TmV
GUECOV EVIOYVOEMV TPOG TIG EMYEIPNGELS VIO TNV LOPPT PELGTOV. XTafepd MGTOCO
TIG TEAEVTOUEG OEKOETIEG Ol EAANVIKESG EMYEPNOELS, EWOKOTEPA 1) OPPOKPELO TOVG
evioyvovtal pLe 01G. kdbe ypdvo, vd TV HOPPN OVATTLENKAOV KIVIITPOV HEGH TOV

[Ipoypdupatog Anpociov Enevovcewv.

I[Inyég 0L «KOKOV» OMOTEAOVV €MIONG Ol WOIOTIKOTOMGEL GE TOPAAOYQ
YOUNAES TWEC OMMOC KOU TO TOGE 7oL damovOVIOL OEedvadg yio ££0TAGHOVG.
Evdewktikd, otov katd péco m EE tov 27 domava to 1,6% tov AEIl g yia
eComhopovg, n EAAGda apiepover 10 3,3%4. Ilocootd Suthdcio Tov HEGOL
EVPOTOTKOD KOl TPUTAAGIOV QVTOD OV JOTAVOVV AAAEG YEITOVIKEG YDPEG OTMG Ol

LEGOYEIOKES EVPOTATKEC.

‘Emerta vépyetl por KatdoTacn 0mTov 1o GOPOAOYIKA £56000 TOL KPATOLS elval
yopnAotato, omdppolo. TG YOUNANG, o©xeOOV  GLUPOAIKNG, (GOPOAOYNONG TOV
KEPOAOiOL. AVTO @oivetol amd TNV UEYOALTEPT OmMOKAION 7oL eUEavifovy Ot
OLVTEAEGTEG (POpPOLOYNONG KePaAaiov otnv EALGOa oe cOykpion pe v EE: 15%
etvar omv EAAGO0 0tav oty gupml®dvn ot avtioTot ol poporoYIKol GUVTEAECTES

givon 27%.

H ovppetoyn mg EAlédag otnv EOK 10 1981 kot otnv gevpoldvn to 2002

apyKd emrdyvve Tig dadKacieg ekkabipions kepaiaiov €1g BApog ¢ petamoinong,
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™G YEWPYlag, TG KTNVOTPOPIOg Kol TG GUVOAIKNG OmAGYOANONG KO, QUGIKE, TV
dnpociov s6dwv. [Iépav avtov 1 attio yo 10 YapnAd TOGOCTO TV 0 YWYMOV GTO
ovvoro tov AEIT (21% évovtt 40% yia t {dvn tov gupd) mpémel va ovalntnOel oty
V10BETMON UG VOUIOUOTIKNG TOMTIKNG OYl OTAMG aKOTAAANANG OAAG OlOUETPIKA
avtifetng He To cLpEEpovTa NG EAANVIKNG owkovopiag. H elinvikn owkovopio
KaAgital va emPioocel o€ €va mepPdAiov avatipunong tov «efvikov» ¢ vopcratog
uéoa o€ po 10etio katd 64% (tdéc0 £xet avatiundei To evpd Evavtt Tov doAapiov amd
tig 2/1/2002 péxpt x0ec) Otav katd to mOpeAOOV avd 7 ypovia mpoéPave oe

VTOTIUNGELC.

Téhog, ot damaveg e&umnpétnong Tov dnpdctov ypéovg amd to 1991 péypt ko
10 2011 avABav ce 513 d16. Evpd. Ot g e€opAnoelc Ppayvmpdbecuwv titAwv pnovo
ta terevtaio 9 ypovia (2003 — 2011) avépyovar o 151 d16. Ebkoro cuvdayeton 61t Ta,

terevtaio 20 xpovia £xovpe TANPAOGEL 6V0 POPES TO dNUOGLO YPEOG.
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KepdAaio 3 : AvadAuon TnG OIKOVOMIKAG Kpiong
otnVv EAAGSa Kal n eTIppoOn TTOU AOKEI O€ TTOAITIKO Kal

KOIVWVIKO £TTiTTEDO

3.1 : A@Aynon Tou OIKOVOUIKOU TrpoBAAMATOS TNG
EAAGSag

To PBaowkd owovopkd TPOPANUO TNG YOPAG, OTMG EKONAMVETOL GNUEPQ,
oLVIGTATOL GTNV adVVApio TOV KPATOLG Vo avTameEEAOEL GTIG VITOYPEDGELS OV £XEL
avarapet. [lpdkettat yio 10 yvowotd TALov o€ OAOVG EAAELULO TO OTOL0, LE TOAD QAL
Aoy, delyver 0TL Ta €000 TOL KpaTIKOD TapElOV Elval LEYAAVTEPX A0 TO £G00N TOV.
Av16 10 Qovopevo PePaio dev gival TPOTHYVOPO Y10 TAL OIKOVOUIKA TOV EAANVIKOV
KPATOLG KOOGS Yoo TAve amd TIG TPELS OEKOETIES, CLUVEXMG AEITOLPYEL GE AT N
Baon, oniaon mAnpovel epiocdtepa and doa elonpdttel. [Ipokepévou to EAANVIKO
KPATOG v KAAVYEL T dtaypovikd eAAeippatd tov davelldtav cvveyms. Ko kabmg
NToV GLVEYMG EAAEUUATIKO TTOTE OV KATAPEPE, £0T® Kol ylo. UIKPO O1doTnpa, vo
OTTOTANPMOGEL LEPOG TOV OUVELNKADV TOV, LLE ATOTEALEGUO TO YPEOS YPOVO LLE TO XPOVO
VO GLCCMPEVCEL KO VO, £XEL PTACEL GNUEPA GE TETOWO UEYEOHOS OV Vo TPOKOAEL TIg

gENe alcdotég avtidpdoelg.

Ao ) pa n eEuanpénon Tov XPEOLS, TOL CNUAIVEL OTL 01 TOKOL TOV TPEMEL
Vo TANPOVOVTOL OTOVG davelotég kdbe ypdvo vo €xovv yivel dvoPdotaxtot,
duoyepaivoviog emmiéov kdbe ypdvo to Elhelupa (o1 tokol mEpAapPdvoviar GTa
£€0da. NG YPoVIAg oL Tpémel va TANp®OovV). Kat amd v dAAn to eoupetikd mAéov
peydAo péyefog Tov xpEous Vo KAVEL SIGTAKTIKOVS TOVG SOVEIGTES Y10 T GUVEYLOT| TG

YPNLOTOd0TNONG Hoc. Emediadn mov ekppdleton pe avénuévo kOGTOG dAVEIGLOV,

1 www.economist.com Nikog Owovopidng, kofnyntig Owovopkdy oto Stern School of
Business tov ITavemiotuiov g Néag Yopkng (Anuocievtnke oty KAGHMEPINH).



http://www.economist.com

ONAodN ToO €MTOKLO, TO OTOI0 £PTACE GE TETOL0 VYOG TOV TPAKTIKA onuaivel 6t etvor
OTOYOPEVTIKO Y10 TO KPATOG VO SUVEISTEL Amd TOLG GLVNOEIS OUVEICTES TOV, TIC

«ehev0epeC oryopég».

Eivar mpogavég 6t 1 advvapio bpeong davelk®v yuo Ty eEumnpétnon tov
OAVEIMUUEVOV VTIOXPEDCE®V TOL KPATOLG oomyel evBémc oe €va oTavpodpoL
amopdace®v. Ao T pia peptd etvor n advvopio TANPOUNG TV VTOXPEDGEMV Kot omd
™V GAAN 1 tepactio Tpoondbeia e€evpeong emmAéov davelkav. Epdcsov deytovpe Ot
N TPOTN andPACT), TNG UN TANPOUNG TOV VIOYPEDCE®V, EIVOL 1 £5Y0TN ETIAOYN KO
onpaivel amodoyn g amotuyiog pag eEgvpeong xpNUAT®V, 1 EMAOYN TG avalnTNong
VEOG «YPOUUNG THOTOONG» Yl TN CLVEXION TNG AETOLPYIOG TOL KPATOLG &ivat
TPOPAVAS M evoederypévn opboroyikn emhoyn. Eivar avapevopevo 6t apol koveig
OO TOVG «ETOYYEAUATIEC TNG OYOPAS» TTOL TPOGPEPOVY dAVEIKE GE KpdTn Oev BEAeL
va daveicel To eEAANVIKO KpATog, 1 avalnon GAAwv myov eival SUCKOAN Kol ov

el Bpebovv Ba eivar eElcoV EMPVAOKTIKES GT YPNULATOOITN OGN LOG.

210 TéA0G oL TETola TNYN PpEdnke Yo T0 EAANVIKO KPATOG, TPOKELTAL Y10 TV
nmepipnun «Tpouwca», n tprdda omradn ANT, EKT kot to 60Ovoro Gxeddv ToV ympov
¢ Evpondixig Evoong. H Tpdwka mpokeévov va pog doveicel amaitnoe va
CLUVAYOLLE daveELDKT COUPOCT HETAED oG OOV TTEPLYPAPOVTOL Ol OPOL GLUPDOVA LIE
TOLG 0Toiovg Ba exTapedovTaL TA YPNUOTO TOV EXOVUE CLUPOVIGEL VO TTAPOVLLE, GE
Tpyunviaieg 06celg, Omov Yo kdBe do6om Oa yivetor oamd mpwv EAEYXOC TV
cupeOVNUEVOY PETPOV oL Bo mpémel 0 Kpdtog va AapPdver otnv mopsio. Tov
xpovov. Eivar mpogavég 0Tt ot 0pot Yo Tovg omoiovg yivetor Adyog emPaiiovton
Kuopiog amd Tovg davelotég poc. Ov 0pot mov pag eMPAAAOLY TPOKVLTTOLV MG
AVTAALQYLLOL TNG TPOCPOPAS YPNUATOS TPOG EUAG LE EMTOKIO TPOKTIKG UIKPOTEPO OO
avtd mov o pmopovoape vo Bpodue oAlov kKot avtictaduilovv tov kivduvo TtV

JOVEIGTOV LLOG.

2 www.petrosdoukas.gr  [Iétpog  Aovkog, veumovpyds Efotepikdv  kor  Povlevtnig

IMeprpéperog Attikng (dnpootevtnke otig 14/1/2008).



http://www.petrosdoukas.gr

YVVOTTIKG, Ol SOVEICTEG LOG EUTAEKOVTOL EVEPYA Kol 1oYLPE oTN dlayeipion
TOV OIKOVOLUK®V LLOG TPOKEWEVOD Vo Olac@aAricovv OTt Ba mépovv micw To ypr Lot
Tovg kdmow otypn. A&ilel va onuelwbel 6TL TNV TAPOLGA KATAGTACT OAVEIGHLOV
HOG TO HEYOADTEPO KOUUATL TOV OAVEIK®V TOV Taipvovue eivar amegvbeiog amd Toug
(QOPOLG TOL TANPAOVOVV Ol EVPOMAIOL GUUTOAITEG Hog Kot Oyt povd omd Kamolo
tpamela. Avtd Kavel To 6o gyxeipnpa akOpa o dVGKOAO KaOMDS dev elvar KaBOAov
avTOVONTN Kot €S0V 1 d1dBeoN KOl 1] GLYKATAPACT] TOV TOATOV GAA®V YOPOV
GTO VO YPNOUOTOIOVVTOL Ol POPOL TOLG Yl OOVEIGHO OIKO HOG Kot Ofl Yol AAAEC

YPNOELS TOV EYOLV VO KAVOLV GLEGA LE T O1KN TOLG KOONUEPIVOTNTO Kol EuTuepiaL.

3.2 : H kpion kai To dnuoéoio xpéog otnv EAAGOa

Onwg mpoavapépbnke, n kpion otV €MANVIKN OIKOVOUIOL EKONAMVETOL G
Kkpion vmepypéwong N Kpion dnmuociov ypéovg. Aev eglvar m TpdT EOpPE TOL TO
VEoEAMVIKO KpaTog avTipetonilel T€Toto TpdPAnpa. Ao v 1dpvom tov £m¢ onuepa
&xel yvopioel téooeplg emionueg YpeoKomieg HE OPOUOTIKEG CUVETEIEG YO TOV

EAMNVIKO A0O.

Ye 0Tl apOopa T0 GLVOAKO Ypéog, 6To TEAOC Tov 2009, Eemepvovoe ta 700 dig €
amo to omoia ta 400 d1g € Nrav WiwTkd kot o 300 o16 € onpodcto. To cuvolikd ypéog
oe mocootd tov AEITl Ntav 296%, evd 10 wWwtikd 170% xat to dnpodcio 126%.
Ewdwotepa to onpocio yp€og mapovctdlel dtoypovika téorm avénons kabag Kot Tov
damavav eEumnpétnone tov. To cLVOMKO YPEOG NG «KEVIPIKNG KLPEPYVNONC», amd
336 ek € 1 22,5% 1tov AEII to 1974, aviAfe oe 1,4 61 € v 31,1% 1o 1980. X1
OULVEYELD EQQOVIOTNKE EKPNKTIKY Gvodog @Tavovtag ta 27,5 dig € 1 71,4% 10 1990
kot ta 106,3 d1g €1 121,1% to 1996.

Amd 1o péoa g dekaetiag Tov 1990-2004, to ypéoc mapovcioce WKPES
avéopeinoelg (kivnbnke yopw oto 115% tov AEIT), evd 10 2007 mepropiotnke 610
105,8%, ywo va gpeavicel véo dipa ota 348 o1g € 1 148% tov AEII to 2010, pe 10
2011 va avePaivel ota 362,2 dic € 1 158% tov AEIL. Avtictoym e&éMén eppoavilet
KoL TO ¥PE0C TNG «yeVIKNG KVPEpynone» Eekvavtag and 1o 20,8% tov AEII 10 1974



Kot eOavovtag oto 142,5% tov AEII to 2010, eved to 2011 avePaiver 6to 152,6% tov
AEIL

Ot aitieg ovveyovg adENOMG TOV YPEOVS GLVOEOVTAL KAT OPYNV UE TO LOVTEAOD
avlmToEng ™G YOPOS, TOV  YOPOKINPO TNG ONUOCIOVOMKNG dwayeipiong, Tig
e€otepcés cuvarllayég, kabdg kol tovg Opovg odavelcpoV. Idwitepa dvopevn
eMidpaomn 6To IMNUOGI0 YPE0G el)e TO EUTOPIKO ELAELLLO TTOV ELOAVIGE ATOTOUT| (VOO0
petd v ovvraén g xopog omv EOK kot v «rpofAnuotikomnro» peyaiwmv
Bopnyovikav emyeipnocwv. Eniong, avéntikn enidpacn 610 xp€og eixe n moATIKNn
vrepdavelspov 1t Oekaetio '80. Axpwc apvnrtikn emidpaom eiyov ot TepdoTiEg
OTPATIOTIKES OUTAVEG, TOV TIC TEAELTOLES OEKOETIEG EEMEPVOVCOAV GE TOGOGTO TOL

AEII 6\ec tic yopeg tov NATO.

Amd ta pétpa g dexoetiog Tov 190 kot Waitepa PeTd TNV EvTacn TG YOPOC
omv ONE, onuoavtikdg mapdyovtag ovénong tov onMuociov Jdavelispod Mtav m
YOAAPMOOT TOV TICTOTIKOV KAVOVEOV 6TO TAMIGLO Kuplapyiag tov veoplieAevBépmv
avTIMye®V Kal 1 peioon emrokiov, mov Tpogoddtcav yio 10 wepimov ypovia o

«KOVPGO» SAVEIGLOV, LEXPL TN YPNUOTOTIGTOTIKN Kpion Tov 2007.

Metd o 2007, o davelopdc, ta 01g ompitng tov tpoaneldv, 1 acvdocio Twv
KEPOOOKOT®MV KOl 1| TOAMTIKY Otayeipong Tov xp€ovg evétevay TN OOYK®GON TOV.
Ol to TOpATAVE GLUTOKVOOAV TIG KUPLOTEPES OITIEC VTEPYPEDMCELS TOV £OVIKOV
EIC00NUATOC VIEP TAOV KOTOY®V OOVEIWNKOV Kepalaiov kot o€ Papog xvpiwg g

mobwtg epyaciog pésa amd o TPOHYPOUULN MTOTNTOC.

3.2.1: H oikovouiki Kpion otnv EAAGSa onpepa

H EALGda etvon pia avemtoypuévn yopa, pe vynio eninedo dofioong Kot moid
VYNAG deiktn avOpdmivng avamtuéng, émov katatdooetar 22" otov kdouo 1o 2010
xan 22" otov deiktn Tov The economist To 2005 yia Ty woldTNTo {®NG TOYKOGUIMC.
Me Bdon ta otoryeio g Eurostar to xoataxepoainv AEIT g EALGSag NTav ico pe to
94% tov pécov dpov g evpmmaiky Evaong To 2008. Ot kiplot peydrot KAASOL TG
EMMMVIKNG okovopiag &lval o Toupiopdg, N VOLTIALL, 1 BlOpmyovikn Topaymyn
TpOPinmV, 1 enefepyacio Kamvov, 1 veavtovpyio, To ¥NUIKA, To TPOIdVTA PLETAAAOL,

N LETOAAEVTIKY] KOl O LOVADES OOAGNG TETPEAIOV.



H peyébovvon tov AEIT ¢ EAAGSag elvan emiong, katd péco 6po, and to 1990
VYNAOTEPN amd avTOV TOL HECOL OPOL TV YOPOV TNG ELVPOTAIKNG EVOOTG.
Evtovtolrg, n  edMinvikr]  owovopio  avipetomilet  onuoviika - mpoPAnuara,
TEPILAUPAVOUEVOV Kol TNG aOENCNS TOV EMIES®V TG AvVEPYING, TNV YPOPEIOKPATIO
kot Tt SaeOopd. To 2009, n EARGSa civon n 2" younAotepn oe katdroén g
EVPOMATKNG EVOONG GLUPOVO, e TO OEIKTN OKOVOUKNG ehevbepiag (uetd tnv
Mo ovia), evd katatdooetatl 81" Taykooping. H ydpa vroeépet omd vyniod enineda
TOMTIKNG KOl OIKOVOLKNG 01apOopdac Kol YOUNAN OVTAYOVIGTIKOTTO GUYKPITIKG LE

TOVG EVPOTOLOVG ETAIPOVGS TNC.

AOY® ™G ToykOGUOG OWKOVOUIKNG Kpiong, o puBuodg peyébuvong g
owovopiog yopioe og apvntikd pdonuo to 2009, yio TpdT opd amd to 1993. M
EVOELEN NG TAONC LIEPYPEDCNG TO TEPACUEVE YpOVIaL vl TO YEYOVOS OTL 1| avaAoyio
TOV B10TIKOV daveiov mpog katabéoelg Eemépaoe Tig 100 povadeg (avatoyio dSniodn

ueyaAvtepn tov 1 wpog 1) katd ) Sidpkela Tov TPpdTOL EEapunvou Tov £tovg 2007.

Méypt 10 t€hog tov 2009, ®¢ amoTtéAecpa TOV GLVOVAGHOV TNG dlEBvovC
OIKOVOLUIKTG KPIoNG Kol E6MTEPIKAOV TapayovImv (aveEéleyKtng omatding Alyo mpv
115 ekhoyég Tov OxtoPpiov Tov 2009), 1 EAANVIKY OIKOVOUIO OVTILETOTICE TNV O
coPapn g Kpion amd to 1993, pe to vynAdTEPO dMpodco Ealetpupa. Kabmbg kon to
vynAdtepo xpéoc ¢ mocootd tov AEIl omv evpomaikny évoorn. To omudcilo
EMleupa tov 2009 éptace oto 15,4% tov AEIL Avtd kou to aw&avoueva eminedo
ypéovg (oto 127,1% tov AEII 1o 2009) odfjynoav o€ vynid kOGTOC SOVEIGHOD, TOV
npokaiece pi cofapn owovopkn kpion. H EAAdda mpoomabel va koivyel to

VEPPOAKO ONUOGLO EAAEUUA TNG OTA Ty VN TNG TAYKOGULOG OIKOVOLUKNG KPioTG.

To gpyotikd dvvapikd ™ EALGdag gtavel cuvolikd ta 4,9 ekatoppidpilo Ko
etvar 10 debtepo mo oKkANpd epyaldpevo kpdatog avapesa otig ydpeg tov OO0ZA,
petd tn voto Kopéa. To kévtpo avdntuéng tov ['kpdviykev dnpocicvce o Epgvuva
7ov amokdAvmte 6Tl petaEd Tov 1995 ko tov 2005, n EAAGSa fTav 1 xwpd pe to
HEYOADTEPO TOCOGTO POV £PYOGIag ova pYalOUEVO OVAUESH GTO EVPOTOTKE £6vn.
Ot 'EMnveg epydomnkov kotd péco 6po 1900 mpec/étoc, axorovOnuévol amnd Toug

Iomavoug pe péso 6po 1800 mpec/étoc.



3.2.2 : H o0vBeon ToU dnuociou xpéoug

Oocov agpopd ™ oHvBeomn tov dnpociov ypéovg, Katd to PEYAADTEPO UEPOG,
amoteleitol amd OpOAOYO TOL EAANVIKOD ONpociov KaOdG kol omd «EVioKo
ypappdtio»  PBpoayvrpdecung owdpkewag. To  tehevtaio, petd Vv advvapio
TPOCPACNC NG YMPOS OTIG YPNUATAYOPEG KOl TNV KaTopLyn otnv «Tpotka»,

AmoTEAOVV T LOVOOIKN TTNYT| ONUOGIOV dOVEIGHOV [E TOAD VYNAO KOGTOG.

Inuelovetat, 0Tt amd TAELPAS €OVIKOTNTOC TV KATOX®V OHOAOY®V TOL
dnpociov, 6to Tpito Tpipunvo tov 2009, 10 26% ftav 'EAAnveg Kdtowkot kat to 76% un
eMviKg kotaymyns. Emiong, to peyaidtepo pépog tov ypéovg to 2009 kateiyov
Tpameleg Kot YPNUATOTIGTOTIKOL POPEIS, Ao TO 0010 01 EAANVIKEC Tpaneleg siyav 42
oc € ko g €€wong 72 61 €. Ot YOAIKES, YEPUOVIKEG, PPETOVIKEG, TOAIKEC,
Bedywcég, olhavoucég ko dAdes Tpdmeleg kol acpariotikég etarpieg g EE katetyov
oxeddv 10 40% g alag tov opordywv. To peyorlvtepo pepido siyav tpameleg g
FoAMog ko ¢ Teppaviag, Kupiwg AOy® ™G oyopds OTAMK®V GLUGTNUATOV Omd TV
EMéda. EmmAéov, onuaviikd mocostd OpoAdy®mv NTav otV KOToY] ACQOAICTIKM®V

topeiov, eved To vroéAoura Katelyoav ONUOGLO Kol WOOTIKOL QOpeic o€ dpOopE
1opes.”

H mo mhveo swodva tov xatdyov TitTAwv Tov €AAnviKoy onpociov oev
mopopével  otafepr], OAAG  peTAPAAAETOL  SypovIKA amd  TIG  OLOKAGIEG
AYOPOTOANGIOG TITAWV OTN OELTEPOYEVT Ayopd, YOPIS ®OTOCO va, £xel petafinbet

plikd n oHvBeon Tovg Ta TeElevTaia ypdviaL.

3.2.3: O opiovrag ARENG ToU Xpéoug

["a tov opilovta ANENG Tov Ypéovg, N wéon ddpkeld Tov Kupaivetol YOpw oto
8 xpovia, evd o kOplog Oykog e£6pAnong sivan ot mevraetio 2010-14. onuovtiko,
emiong tunua Anyet oto ddotuo 2015-19 kot 1o VIOAOTO GYETIKG UIKPO UEPOG EXEL
opifovta Aéng og 10 2057. To yeyovdg OTL peYdAO HEPOG TOL YPEOVG ANYEL GTNV
nevtaetia 2010-14, emnpedlet dpeca Tig TOUEONKEG POEG TOV dNUOCIOV €600V Kol

JOTAVOV KoL KOT' ETEKTOCT TIG EMAOYES TNG ONLOGLOVOUIKT|G TOALTIKNC.



Av MoeBet voyn o611 to 2014 Egkvdetl Kan 1 amomAnpou tov daveiov twv 110 61 €
mg Tpowoag, odnyodpacte potpoio oe advvopio eEummpémong av dev AneBovv

Gueca pétpa pvduong tov.

Q61000, N KPICHOTEPT] TTTLYY| TOL YPEOVS deV elvarl «onTd KO’ VTO» TO VYOG
0V, 060 Ot damaves eSummpémnong amd TG omoieg teAkd eaptdton 1 advvapio
Tpopg 1 un wog yopos. H avodwkn mopeic tov ypéovg ocuvvodedeton e
TaVTOYPOVN oENoT TV damavedv eEumnpétnong, AapPdvovtag tavta VoY To VYOG
Tov emtokiov kot v avénon tov AEIL. Ewdwodtepa, oc ta péca g dekoaetiog to *90
vIpxe otabepn tdon avénong Tov damovav eELINPETNONG, EVO MG TIS OPYES TNG
dekaetiog tov 2000 vmnp&e kdmol VROYMOPNOT. XTN GUVEXELW, Ol OOTAVES

Tapovsiocay pKpn avénon, yio vo Kavouv amdtopo aipa to 2007.

H e&ummpétmon tov and 29 dic €1 21,3% tov AEII 1o 2000, avépnke ota 79
o1c €1 33,3% tov AEII ko mpoPArémeton va Eemepdoet ta 90 o1 €11 40% tov 1o 2014.
Av mpochécovpe Kot To TOKOXPEOADGIO TOL daveiov TG «Tpdika», TOTE 01 dATAVES
e&ummpémong mpoPArénetar vo tacovv Yopw oto 118-120 dig € 11 53% tov AEII t0
2014.

3.3 : O1 pyeTegeAigeig TG Kpiong

H xpion mov ekdnAdOnke g LIEPGVGMPEVOT KEPAAAIOV LE TN «POVOKA» TOV
VIEPTIUNUEVOV  OTEYOOTIKOV  Oaveimv, elxe okoAovOncer v  mopeio  ToOv

TPOJAYPAPOLY 01 KPATOVVTEG KOWVOVIKOL GUGYETIGHOL.

MetelelyOnke oe Kpion ToL YPNUATOTICTOTIKOV GLOTNHLOTOG, TO OTOI0 £iye
v Wopopeioe vo SmEPVA GTOV TLUPNVO TNG JLOOIKOGIOG OVATOPOY®YNS TOL
GLUVOAMKOD KOWmVIKOD ke@aiaiov. H kowvavikn Asttovpyio ToL ¥pNUOTOTIGTOTIKOD
GUGTNLOTOG TTOV YEPVPAVEL TNV OATOGTACT] AVALESOH GTNV KOWMVIKY OTOTOUEVOT Kot
TNV KOW®VIKN €nEVOLOT|, olapecorafel T Asttovpyio avamapaywyns TOL GUVOAKOD

KOWmvikol Kepaiaiov dpa kovovikonolel dpecso v Kpion.

Y Todvvne ToMog, 2011, Kpion, «ameybéc» ypéoc xar abétnon minpoudv, Exdoceg Tonoc,
Abva.



Ed® mapepPaiver 10 kpdtoc yww vo kabBodnynocer v  ekkaboploTikn
Aertovpyia g kpiong. Kowvaovikonoinon tov {nudv Kot g Kpiong pe v evioyvon
tov tponeCov, pvluotiky mapéuPaocn ot Swdwkacio palikng ovepyiog kot
ara&loong g epyaciog, HeTO@Opd TG Kpiong ota ONUOGLO OIKOVOMIKA, OTOL 1

J1KO0d0G10 TOV KPATIKAOV SLOYEPIGTAOV EVOL ATOAVTY).

3.3.1: H eAAnVIKA SNUOCIOVOMIKA Kpion.

H EALGSa mopovcidletl kdmoteg Wdopopeieg oe oyéon pe To VTOAOUTO KPATH-
péAn e EE mov Pudvovv kot avtd v owkovoptkn kpion. H edinvikn dopopoeia
gYYLATal OTNV  «KOATALOLGO» ONUOGLOVOUIKY  avicoppomios pe OOYK®MOT TOL
eMeippatog oto 12,7% xor ypéog mov ayyilet to 120% pe TPOONTIKEG TEPAUTEP®
doykmong, advvapio SaveloHoy G AOYIKO KOOTOG OO TIS OyOpEG MOV EUUECOG
SVOTIGTOVV Yo TN OLVOTOTNTO TNG XWPAS VO YEPLOTEL TIC avicoppomies, evioyvon
LG TTOYEVTIKNG OIAOAOYIOG TOL OAOEVH EEOMAMVETOL KOl OVOVEMDVEL TOV QOOAO

KOKAO TTPOG o 6TEPOEdN Kabodikn alldTikn meptdivnon.

H EAMGoa katatdooetor and to ANT otic tpidvta tpeilg mo «aponypéveg
OKOVOUIEG» TOV KOGHOV, VITEPEXOVTOS Katd To katakepainv AEIT apketdv dAlwv
YOPOV OV OVAKOLV emiong otnv Katnyopio. avty (ZAoPevia, Toeyio, ZAoPaxia,
Kopéa, Taipdv, Mdata, IHoptoyaria, Iopani. N. Znlavdia k.o.). Méypt 10 Tpito
tetpaunvo tov 2009, n maykoOcHo owovoulkn kpion elxe mAngel v eAAMVIKN
owovopio 6 KPOTEPO PaBUO CLYKPITIKA LE TIG TEPIGCOTEPES AMO TIG AAAES YDPES
g katnyopiag ™¢. To eddnvikd AEIT peiwdnke Arydtepo amd 2% to 2009, évavti
peiowonc 4,1% tov AEII ¢ evpoldvng cuvolikd ko 5% tng ['eppoaviog.

Ot onpodoieg damdves Ppiokovrar pe 48% tov AEII kdto ond tov vpomnaikd
péso Opo mov elvarl EAAPPA VYNAOTEPOLGS, EVD GE OPICUEVES YDPES VUL OTULOVTIKA
vynAotepec. To dnuodoio ypéog eivarl mdve amd 100% omd to téAn g dekaetiog Tov
'80 yowpic va mpokadiel mroyevtiky tdon. H eéummpétnon tov dnuociov ypéovg
avépyetal To. TeEAevTaio Ypovia o€ m0cooTd TG TaENS Tov 5% tov AEII emncing pe
péco emtokto kbto and 5%, uéyeboc mov PLGIKA dev 0dNYEL GE TTMYEVOT), EVAD OTIC
apyés g oekoetiog tov '90 eiye @Bdoslt oto 13% tov AEIl pe emtdkio mov

avEPYOVTAV GE IAYY1mOT Dym téve and 15%.



AALG Ko GUYKPLTIKE, TO dVGHE®PNTO VYOS TOL dNHociov ypéovg g EALGdag
dev amotedel Wopopeia 610 TAVOEOV TV YpedV GAL®V yOpwv. Mropei n ['epudvia
kot 1 FoAAio va glyov mptv v kpion oNpocto xp€og Kat® amd To 6plo Tov ZOUP®VOV
Ytafepotntag Tov 60% oALG avTd amotelel TapeAOV onpepa. Zvykpiciuo péyebog
xpéovg pe v EAAGOa éxouv o oepd xdpeg g evpwlidvng ommg Itodia kou
[Toptoyoria, eved n lamwvia €xel avtictoya péyebog g 1aEng tov 200% tov AEIL
Emiong, pa evdlapépovca mapatnpnon mov TPoKOTTEL OO T GTOLEID GUYKPITIKYG
mopaOeong ONUOGIOL Kol IO1OTIKOD ¥PEOLG Eivol 1 GYXECT OVTIGTPOPNG OVOAOYING TTOV
Ta drakpivet, 6mov To dNUOGLO ¥PEOg elvar YaUNAD, EKTIVACCETOL GE VYT TO 101WTIKO,
pe Kopvpaio mopddstypo to veoPiiehevBepo vmdderypa g IpAavdiag 6mov tO
dnuoco ypéog mepimov 25% avtiotabuileton amd 10 €PTUMTAAGIO WOIOTIKO TTEPITOL

175% tov AEIL.

AAMG Kol avo@opikd pe Tn SUVOMIKN TOL YXPEOVS ONAGOY TO TPWOTOYEVY|
eMeipparta,  EAAGda dev eivar povn. Ot HITA eiyav éddeyupa 12,5% tov AEII to
2009 mov eAmiCovv va katefdoovy oto 10% to 2010, n M. Bpetdvia eixe mave ond
10% 1o 2009 kot vroroyilel og 12% to 2010, n lomwvia gixe otabepd tavo and 10%

oA T YpOVIOL KAT.

3.4 : Neo@iAeAeUBepeg TTOANITIKEG KAl N TTPWTOKAOESpia

TWV XpnHaTayopwyv

Ta dnudcia écoda aviyeTomilovtol g avaykaio Kokd Kot 11 cuppikvmdon g
QOPOAOYIKNG Pdaong amotelel VIEPGLYKVPLOKO QAVOUEVO O©TO TAQICIO TV
veopilelevBépwv moltikawv. H anehbodoa kuBépvnon, yio mapddetypa, TepLoOpIce Ta
onuoca £coda amd to 41% 1o 34% tov AEIL, evd dtotipnoe kot adENce 10 GKELOG

TOV S0TAVOV GE TOG00TO Gved Tov 46%.

Agv poxeITar Yo Tuyaio yeYovog Kabdg PLeYIAES KOWVOVIKES KOTYOpies OTmG
eEMOyyeAHOTIEG,  WIKPEC — EMYEPNOELS,  OLTONTACYOAOVUEVOL,  QmOAAUPAvVOLV
(POPONGVLAMOL, ETAYYEAUOTIKA KO ATOUKEO TOV TEAIKE GLVIGTOOV KOWV®VIKO GLUPBOANL0

VIOYOYNG TOVG GTN LU0 TOL KEPAAATIOV.



"Etot, onpepa éupecsotl gOpotl cuVEICOEPOLY KoTd 66% GTar poporoyiKd £500a,
ot wobotol katd 12% wor ov peydheg emyeipnoels katd 10%, evd ot pkpéc
emyepnoelg katd 4% kot ot emoyyeApatieg katd 3%. Tuvendc, 1N ONUOCIOVOUIKN
aVICOPPOTLOL KO 1] KPioT] T®V dNUOGI®mV OIKOVOLUK®OV EIVOL ETIAOYY] TOV SLOYEPIOTOV.
Agv glval 16TopKd TPOTOTLTO AVTO TO OUTAG KEPOOC. O1 «ExovTeg» apevog avEdvouy
TPOTOYEVOS TO, KEPON TOVG UE TN UN KaTaBoA GOpmv, apeTépov daveilovy avtd 10
K€POOG 6TO KPATOg pe ameydeic OpOVG Yo TO TEAEVTOLO, EMEDN 1 AVICOPPOTIN TMV
ONUOGI®V OIKOVOUIKAOV TO KAvel EDOAmTO. EQappoctnke yuo mpdtn @opd oty kpion
v odnpddpounv otig HITA tov 19° aidvae yio va kdver ool otn cvveyeio oe
oelpd TepTOcE®V. TovAdYIGTOV 6TV apyoic POun pe ta wiwticoronpéva dnpuocla
OKOVOUIKA Ol YPNUATOTICTOTIKEG dOCOANYIEG YivovTay HETOED 1OOTIKOV (OPEDYV,
EVAD OTN CLYYPOVI KOWVMOVIKI OIKOVOUiO TNG ayopdg to dnuocto Ppioketar mhvtote

otV advvarn mAevpd Tov poyrov.

To ynio edinvikd dnuocto ypéog Kot duocto EAlelupo PBpiockoviar oe
OLYKPIoIO M KOl KOTOTEPO EMIMESN HE €KEIVOL OPKETOV OGAA®V TPONYUEVOV
OKOVOLDV, ot debvelg davelotég g eEAANVIKNG KVuPEépvnong eppavifovror 6A0 Ko
nePLocOTEPO ampOOvpa va cuvexicovy va T daveilovv ympig aAlayn KATOIWV 0pAV.
Me @AM Jwrdmwor, Pdon TV ovicoppomidv elvar kotd Pdon M axpoio
VEOPILEAEVDEPT] OPYITEKTOVIKT] TNG ELPOLMVNG, TOV AYOPEVEL TIG YPNHUATOTICTMOTIKEG
ayopég 6€ AmOALTO KPITN KOl HOVOOIKO UNXOVICUO EMTPNONG TOV OIKOVOUK®V
emdocemv kbe ydpoc. O pUNYovVicpog mov GuvoporloynOnke katd v teEAgvtaio
2Hvooo Kopupng mapapével cuykekplévog mg Tpog TG OPAGELS TOV, EVA TOVTOYPOVA
ovveyiler va e€aptdton omd TG amopdcelg twv ayopmdv. Eved 1o ANT mpooeépet
davelokn ompiEn pe emtokio yop® oto 2,5%, ot evpomaiot WAGve Yoo oTNpEn e
emTOKIo oviAoYo PE eketva TV ayopov. EmmAéov, empévouy 61t 0 unyovicpog oev
ypewletar vo evepyomomBel, dnAadn ot ayopég pmopohv va Guveyicovv HE TIS

ovvn0elg aoyoriec Toug.

> www.users.ntua.gr Técog Kumpavidng, péhog g Zvvtoktikic Emepomig g tpipmvng
embedpnong g Béong, I'dvvng MnAtlog, kabnyntmg [Holrtikng Owovopiog oto EMIT.
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Ke@dAaio 4 : AvaAuon amroWewyV TTOAITIKWYV

TTOAPATASEWV YIA TA AiTIA TNG EAANVIKAG OIKOVOMIKAG

Kpiong

4.1 : Ae€iEg atroOYeElg

Yoppove pe TG 0e€léc mapaTdEelg TO it TG OKOVOMIKNG  Kpiong
oyxetilovrat pe v avomap&ion OUIKOVOUTKNG TOAMTIKNG NG KuPBEpvnong aAid Kot AdBog
YEPIOUDV.

[T cvykekpipéva, 1 amoTLYIN TNG OIKOVOUIKNG TOMTIKNG £YKEITAL GTO O, TL M
owovopio &gl umel oe Pobld Kot TOPATETAUEVT] DPEST, TO ONUOGLOVOLIKO EAAELLLO
dev avtipetonileton pe Prdoipo Tpdmo Kot To XpE0G avEAveL Kot dlaTtnpel T SLVVOUIKN
tov. EmumtAéov o mAnBopiopdg dotnpeitoan 6 vynAd emineda, n wopoywyiky acn
CLPPIKVOVETAL, TO. AOVKETO TOAAamAaGIAlovtal kol 1 avepyio kKoAmalel. Ola avtd
£YOUV GOV OMOTEAEGUO TNV OMOJOPYAVEOGT TOL KOWMOVIKOV 10ToV. Téhog €xet
mopatnpnlel évtova mwg Oev AapuPavovior HETPO KOWMVIKNG TPOCTACING, 1
@opodlapLyYn dev avtyetomiletar Kol omatdieg ocvveyilovrot. Ov dwpBpwtikég
aAlayég KaBuotepov Kot Ta HETPa ovamTuéng ivot avimopKTa.

Ewwdtepa, avantuElokods mpocavatoMopog dev vapyel. AlmoTOVETOL pio
younAn amoppopnTikdtnto EXIIA, onpovpyio «€cmTEPIKOV Y¥PEOLS», GTAON
TANPOUOV VIO TG Ydpag (opeléc Dyovug 5,35 di6. gupd povo to 2010). Emiong
vrapyet (o cvppikvoon Ipoypdupatog Anpociov Enevévcewmy Kot ot damdveg Tov
[Ipoypdappatog givor -55% 1o 1o tpipunvo tov £€tovg (Evavtt TpOPAEYNS Yo OPLOKN
avénon). Hopatnpeiton peydin advvapio aglomoinong avantuélok®y epyoreiny.

Ov AGBog yepwopoi g KvuPépvnong ovykevipdvovior oto TOpOKATO
otoyyeia. Apywd, 0adpavovce vo. TAPEL TNV OMOWONTOTE TpwTofovAiion mov Oa
AmETPENE TO. YEPOTEPQ, Kot Ba €dtve avamtvElakn avdca mov ypealoTav 1 YOpa.
Koogeve otic mpotponég g Néag Anpoxpatiog yio pétpo avoykaio yio vo Eepiyet
and Tov KAOoW0 ov TEPECPLYYE TNV EAAMNVIKY olkovopio. ApéAnce , xotd mepiepyo
TPOTO, VO SOVEIGTEL A0 TIG AyOPES, OTAV NTAY OKOUT dVVATOS aVTOHG 0 davelopnoc. Ta

spreads otav avérafe to [TAXOK v e&ovoia Nrov potg otig 130 povadec.



‘Eneita o k. [omaxovoetaviivov éonevoe o and tig 19-20 OxtoPpiov 2009, dvo
noMg epfdopdoeg petd TG €KAOYEG, VO OVOKOWADGCEL GTO EVPOTAIKA Opyava TO
durhactacpd tov eAleippatog. O mpwOhumovpyds Kot 0 VITOVPYAS TOV OTKOVOUIKMOV LE
KéOe evkaipio apovpOVAY TNV EKOVO TNG YOPOS Kol TNG OIKOVOUiaG 6To ££MTEPTKO.
[Tdywoe 0 POPOEIGTPAKTIKOG UNYAVIGHOG TOL dnpociov kabmg to tehevtaio Tpipnvo
2009 mpaypatonomOnke 1o 63,4% NG GLVOAKNG VOTEPNGNS ONUOGI®Y EG0d®V Yo
oAOKANpOo 10 dwdekdunvo; H votépnon tov €60dwv — amd 3,2% 10 Sidotnua
lavovapiov - XemteuPpiov exktvdydnke oto 13,3% 10 TEAevTOiO  TPiUMVO.
MetéfBeoe minpopés tov 2010 oto 2009, pe mo yopaKINPIOTIKO TOPASELYUO TIG

TANPOUESG TOV YPEDV 6T VOGoKopEia kot elompdéelg Tov 2009 oto 2010. *°

4.2 ;. ATTOYEIG KEVTPWWV

¥ autv ™V Kanyopio KOTOTAGGETOL KOTd KOPLo AOY0 1 TOATIKY Topataln
tov [TA.X0.K. n énowa mpecPedel mog 1 KOTAPPELGT TV OIKOVOULIKAOV TNG YOPOS
emnABe e&outiag g kuPépvnong Kapapoavin. ITo cvykekpipéva, cOppove pe to
oTolyElol oV TAPUOETEL TPOKOTTEL TOC TO dNUOGLO YPEOC oKOPPIA®ae ota 260 d1g
evpd 10 2008. H EALGSa, and 4n xdpa oe puBud avémtuéng to 2003, éywve n 14n g
Evpomng (2007). To dnuoctovoptkd édieypa to 2007 ftav oto 3,5% tov AEIT . H
AVTOYOVIGTIKOTNTO TNG OKovouiag pag Exace 28 0Ece1g oty mayKOo U KoTAToSn.

Emniéov €ytve okinpn @opoemdpour] oto PECHiot KO YOUNAL GTPOUATO.
Katdpynon tov apopordyntov yio erevbepovg emayyepotieg (2008). Meiwon katd
10 mocooTioie HOVAOES TOV (POPOAOYIKOV GCUVIEAEGTMV Yl EMYEPNCES KOl
tpameleg (omd to 2005). Evicio Téhog Axwvitov (ETAK) mov emiPopidver 6Aovg
(2007). Katapynomn tov ®opov Meyding Axivnng Iepovoiag (2007). Avénon OITA
Kot E8IKOV Popav katavaimong (2005). Avénon katd 20% tov teddvV Kuklogopiog

(2008).

®www.nd.gr avaktiénke otig 20/2/2012
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H xvBépvnon Kapapavin yovatice v EAAnvikn owovopio K4Tm amd oporés
ovvOnkeg. Zta mévte ypoévia NG eEovoiag NG, OMOOLVAUMOE TO OVOTTLEIOKA
armofépata g yopoag pe TNV dpactikn peimon tov Ilpoypdppotog Anpociov
Enevdvoewv. ABpoiotikd, ovolaotikd vreCopédnkoyv and v owovopia 15,5 dig

EVPD AVOTTVEIKDV TOPDV.

O emmtdoelg amd avt v moMtiky oty Ieprpépela sivor peyaidrepeg.
[Mopdiinia, n KuPépvnon, He TNV GOPOLOYIKT KO EIGOONUOTIKY TNG TOALTIKY], OAAGL
Kol TNV aveCEAeyKTn KEPOOOKOTIM, HEIMOE TNV AyopaoTiKy SVVOUN TNG KEYAANG
mAsoynoeiog twv toMtov. I't avtd 1 owovopio pog Kot 1 EAANVIKT Kovovia, TopoTt
dev &yel 10 TMPMOTOYEVEG TPOPANU TV TOEIK®OV OUOAOY®V TOL £XOVV  GANES
owovopieg, Ba mepdoel v mepiodo g deBvovg oKOVOKNG Kpiong TePLEGOHTEPO

endduva.

4.3 . ApIOTEPEG ATTOYEIG

To edAnvikd TpoPAnua, avtod Exet pio ourhn odotaon. Eivor Ekppacn apevog
™G ECMOTEPIKNG KPIONG VIEPGLGGMOPELGONG TOL EAANVIKOD KEPOANIOL OAAG Kot
APETEPOL TNG CTPATNYIKNG ATOTVYIOG TNG SVYYXPOVNG «MeyaAng Id€ac» TG eEAANVIKIG
OOTIKNG TAENG, ONAaON TG avaPfadiucng g oto 01efvi KATaUEPICUO EPYOCIOG HEGM
™G €vtaéng TG OTNV EVPOTOIKT IUTEPLONMGTIKY] OAOKANPOOT).

[Ma 10 TpdTo T GTOLYKElR Elvatl DYA®TTO KAODS 0 EAMANVIKOG KATITOMGUOG [UE
KATO1EG YPOVIKES VOTEPNOELS KOl 1O10LOPPIEG aKOAOVONGE TNV YEVIKT SL0OPOUN TOV
KOMITOAIGTIKOD GUOTHUATOG Hetd v kpion tov 1973. H kpion kepdoeopiog ko
VIEPGLGGMPEVGNG TOV TaAAVILEL PLEYPL oNUEPA KOl EKONADONKE TTepimov TavTdYpova
pe v oebvn kpion. Ouwg oavtd to ecmtepikd aitia mapohvoviar omd v

ovpperoyn oty EE.

Y Todvvne Maykpidc , Hohtikdg Exnpocanog, Afhmon Gefpovdplog 2012, .
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Avt n ovyyxpovn «Meydin Ioéa» Ponnoe 10 €AANVIKO Ke@AAoo va
Eemepdoel TOV  EMKIVOLVO  UETOMOATELTIKO PlOoGTAGTIOUO, OTN GLVEYXEW VO
TPomONsEL TIC KOMITOAOTIKEG avadlopdpdoelc Kou TEAOC va  eKUETOAAEVLOET
wreploMoTiKG dAleg yopeg (ne mpmdto t0 Badkovikd EAviopdvio tov eAAnvikov

KEQPOAQIOV).

Tovtoypova OU®G TO AVOLYHO TNG OIKOVOUTOG KOl O OVTOY®VIGHOG LE TO TTLO
AVOTTUYUEVO SVTIKOELPOTOIKA KEQPAAMO VTOPAOGE TO EAMVIKA O «PTYOVG
oLYYEVEIG» evd M gUPaBuvon TG EVPOTATKNG EVOTOINGNG 00N YNCE GTNV EKYDOPNON
KPIGIU®OV TOMTIKOV KOl OIKOVOLUK®V eEovotdv ota kévtpa g EE, mov vanpetovv
TOV GKANPO OLTIKOELPOTOIKO TVUPNVA NG, otePovV Pabuovg elevbepiag ToL

EAMMVIKOV KEQOANIOV KoL VTTAYOLV TO GLUPEPOVTO TOV GE OVTA TOV TPADTMV.

To Eéomaopa g kpiong enéteve OAa ta TpoavapepBEvTa mpofAnpato Kabmg
Ol MYEUOVIKEG OLTIKOELPOTUIKEG YMPES EMEMNMEAY KAl pOPTOSAV UEYAAO UEPOC TMV
TPOPANUATOV  TOVG Kol TOV TPOPANUATOV TG EVPOTAIKNG  WTEPIOAGTIKNG
Avkoovppayiog otovg mo  advvatovg  «etaipovs» tovg. ‘Etor  emPAnOnkav
TPOYPAUUOTO OPACTIKNG ovadlapOpmong toug — péow twv Mvnuoviov EE-ANT —
mov otoyevay oe (o) va maipvouv Aydtepo pepidlo amd umeplolotikd képon, (B)
AmOKTINGOT TEPLOVGLOKMY CTOWYEIOV GE OLTEG EVOVTL TIVOKIOL QOKNG, (Y) dpopoTikn
peimon 1ov ebdv €161 OCTE Vo OMOTEAEGOVV TTESIN KEPOOPOPW®V KOAMITOAIGTIKAOV
dpaoTNPLOTAT®V (TOCO Yo EyYdPLo GAAL KVUPIOE Yo SVTIKOEVP®TAiKE KePdAaia), (8)
Eelovpuopo Toug HEG®m TOKOYAVPIKOD davelopol Kot (€) otV €laylotonoincn tov
KOGTOVG drotrpnong tovg cav eEaptnudtov g EE (Wwitepo oty gloyiotomoinon
TOV KOOTOVLG Olayeipiong TV ehlelpupdtov oto omoio &iyov odnynbel kor cav

AMOTEAEGLOL TNG GLUHETOYNG TOVG otnV EE).

H eldnvikn aotikn téén cvvaivese 6° avtd ta mpoypdupoata apevos yotl 1
pelmon Tov €pyaTIKOD KOGTOVS MPEAEL KOt TNV O1KN TNG KEPSOPOPIN KOl OPETEPOV
vl givor 1660 Pabeld EVOOUATOUEVT GTNV EVPOTAIKTY OAOKANP®ON TOV 0 dVVOTEL
va avtitayfel otovg evpomaiovg Myepdves. ‘Etor opwg Padiler Mon mpog v
oTPATNYIKN VITOPAOOT TOV EAANVIKOD KATITAAMGHOD GE YMPO VIO KNOEUOVIO KOt TNV
e€ayopd TOV EMYEPNCE®V KOl TOV TAOVTOTOPAYOYIKOV TOPOV TOv amd Eva

Ke@ahata EvovTt Teviypo avtitipov.'®
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8 Mawpovdéag 1., 7-10-2007, «XpnuatomicTOTIKY KPion 1 GUVOMKY OUKOVOUIKY
kpion;», epnuepioa PIZOXIIAXTHY.

Movpovdéag Zt., 2009, «H «pion, ta aitie TG Kot 1 EAANVIKY OlKovopio» o€
keipeva nuepidag g KE tov KKE, X0yypovn Emoyn.

Movpovdéag Xt., 20100, «Avdamtuén xor kpicewg: H topaypévn Swdpoun tov
eMviKoy  komrtoMcpov» 6e Tomog, «O yapmg g kpiong: To téhoc ¢ ovtomdTne»,
Exdo6ce1g Toémog, ABnva.

Movpovdéag Xt., 20108, «H eidnvikny kpion, n EE kot ot evéo-iumeproMotikég
avtiéoeig», Ovtomia vo.92.

Moavpovdéag Xt., 2011a, «H EALGoa kot 1 Evporaiki Evoon: kamitalotiky kpion
Kot gvOO-UTEPLOMOTIKEG avTiféoeic» oe EAAnvikr Etaipeio TToAtikng Owovopiog (EEITIO),

«Owovouikn kpion kot EALGda», AGnva: Gutenberg.

4.4 . Amroyeig Tou TeXvokpdTn NpwOutroupyou

(TEXVOKPOATWYV)

Ta aito g eEAAMVIKYG Kpiong eivarl «dVILOL KATOIKOL E6MTEPIKOV», ONAWGCE
o Aovkdg IMomaonuog. Zopewva pe tov tpobumovpyd, T0 EVOAMTO NG EAANVIKNG
owovopiag amodelyOnke pe 10 EEomacpo TG TOYKOGULNG YPNUATOTICTOTIKNG Kpiong,
pe T oyopég va  avidpodv amdétopo Otav 1o péyebog tov  mPOPANMOTOS
amoKoAVEONKE, eKTOEELOVTOG TO KOGTOG JOVEIGUOD Kol KOOGTAOVIOG TO YPEOS UM
Biooyo Otav edpadbnke 1 apefordtnro TOV Oyop®V G TPOG TNV IKOVOTNTA TNG

EMGd0g vo avTieTOmicEL TO, OSNUOCIOVOUKA TNG TPOPANHATOL.

EvBoveg, oOpwmg, emppinter ko otig  kvPepvioelg tov  mopeABovtog,
ONUEIDVOVTOG TG TOPOTL ENL GEPA ETOV lYAV YIVEL AVGTNPES GLGTACELS GTN YDPO
Hog € LYNAO eminedo ylo TV €QAPUOYN UG LTEVOBVVNG ONUOGLOVOUKNG TTOALTIKNG,
0l GVLOTAGELG dgv glGaK0VGONKAY, avTIOETOG Tar EAAeippaTo aLENONKAY KoL €V HEPEL

oLYKOAOPONKaY.

Ot outieg ™G EAMANVIKNG OWKOVOUIKNG KPIoNG 0V apopolV HOVO TNV €YYDPLL
owovopia. Aceormg elyav KabBoplotikd apvntikd poéAo ot dvciertovpyieg kot 1
OVETAPKELN PLOUIGTIKAOV KAVOVOV TOV TOYKOGUIO YPNHUATOOIKOVOUTKOV GLGTNLOTOG,

KaBmG Kot atéAelEg 6T AEITOVPYIN TOV TLADVO TNG OKOVOULKNG dtakLBEPYNONG TNG

36



ONE. H «pion ypéovg otmv Evpoldvn givar oe onpoavtikd Babud mpoidv avemapkong
OLKOVOLLKT|G dlakVBEpynong ot {dvn ToL gVpo.

Opwg, mepiocodtepo omd kdbe AEAAN owovopio g Evpwlodvng mov
avtipetonilel onuepa kpion ONUOGLOVOUIKY] Kol OMUOGIov ypéovg, M Kpion g
EMLGSag etvar amotédecpa eyydpiov dtoupbpotikdv mpoPfAnpdtov g otkovopiog,
COPEVUEVOV GOOANATOV Kol TopaAelye®V TOMTIKNG TOL TapeABdvTog. AvtifBeta amd
GAAeg yopeg, m owovoukn Kpion g EAAGSag dev mponABe oamd tov
YPNUATOTUGTOTIKO OAAG 0td TOV ONUOGLO TOUEN. AEV NTOV OTOTELEGLOL GUGCMPEVOTG
WOTIKOY ¥PEOVG KOl GLVOKOAOLONG UETATPOTNG TOL o€ ONUOGLO YPEOS, AN
amotéAecpa eEapyNg SLOYKMUEVOL OMUOGIOV YPEOVS, COPEVTIKO ETaKOAOVOO YPOVILV
onuocwwv erreypatov. Otov 1 moyKOGHo YPMNUOTOOIKOVOUIKT] KPIioT €VEGKNVE,
Bpnke pia EAANVIKN otkovopio eEopeTikd EDAAMTN O TIC YPOVIES ONUOGIOVOUKEG
avicoppomiec. Kot yio avtd n yopa éxer éva tepdotio mpoPAnua ypéovs. Eivar
TPOPOVEG OTL 1) dUGHEVINC awENTIKY Téon Tov Ypeovg mpémel va avtiotpagel. H
avamTuEn Kot 1 amacyOANon 0ev UTOpPovV va emavEABOVY ympig TNV OmTOKATACTAO)

evog Tep1BAALOVTOG dNUOCIOVOUKNIG 6TafepOTNTOG Kot 0ELOTIOTIOG.

H onuepwvn mapatetapévn 0eeon g eAAMNVIKNG otkovopiag dev glvar povo
amotélecua TG pelmong g eyyoplag {nmong, mopdtt avaueifoia emreiveton amd
TNV TEPLOPIGTIKT] ONUOGLOVOUIKT] TOATIKY Kol amd TNV emPpadvvon g moyKOGLOG
owovopiog. H vpeon g eAAnvikig owkovopiog avtavakid oe peydio Pabuod
YOUNAN TS avtayovioTikotnta. Oco 1 ydpa advvatel vo TOLANGCEL TPOIOVTO Kot
VNpecieg otn debvn ayopd, aAAd Kot yxdpLo TPoidvTa GTNV EAANVIKY ayopd, 6Go M
OLKOVOUIO TOPOUEVEL LT AVTOYOVICTIKT, TOGO emyelpnoels Oa kKAeivouv ko 1 avepyio

0o av&vetar. *°

19 http://news. pathfinder.qr/greece/politics/ 744504.htm [Momadonpog Aovkdg, avaktinke
otig 20/2/2012
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YOoppova pe ompoctevpévous deikteg, kotd v mepiodo 2001-2009, n
COPEVTIKN OTMOAELN AVTOYOVIGTIKOTNTOG TG EALGSAG évavTtt Tov etaipov g otV
Evpolavn, Baocel Tov oyetikod k6GToLg epyaciog avd povada mpoidoviog, Epbace to
23%. Avtn N OTOAEW OVTAYOVICTIKOTNTOG OTOTUTIMVETOL GTO EAAEILUO TPEYOVODV
CLUVOAAOYDV, TIOL TaPd TN UEIWON TOL oNuUE®ONKE KOTA To TEAELTOio dVO £
nopapével e VYNAO eminedo wg mocootd tov Akabdapiotov Eyydpiov Ilpoidvrog.

Kot 1o gumopikd Eddetppo Bpicketol o€ TTOTIKY TOPEiQL.

[Ipéner vo emonuaviel 6Tt N TTOCN AVIOYOVIGTIKOTNTAG TNG TPONYOVUEVNG
neptodov cvpPadiler pe to yeyovog 6t ot EAAnveg epyalopevol gival amd tovg mo
okAnpa epyalduevoug otnv Evpwldvn, o dpovg emoimv wpav epyocios. To 2009 o
uésog ‘EAlnvog epyalotav kotd péco 6po 2120 mpaypotikés dpeg £moing, £vavtl
1770 tov pécov Itarov, 1720 tov Iloptoydiov, 1650 tov péoov Iomavov, 1550 tov
I'dArov kan 1390 tov I'eppovon. Avtd BéPata v pépetl opeiretatl 6To LYNAO TOGOGTO
™G OVTOOTAGYOANONG KOl 6TOV UEYAAO aplfud TOAD HKPAOV KOl OTKOYEVEIOK®OV

EMYEPNOEDV GTNV EAANVIKT] OUKOVOpLidL.

YUVOTTIKG, EMOUEVMG, 1| OWKOVOWIKY Kpion mov avtipetomilel n yopa eivor
Kupimg, oAAG Oxt novo, amotéAecpa TG VIEPYPEOONS TOL dNuociov topuéa. Elval
EMIONG OMOTEALEGLOL OVIGOPPOTIDY TTOV OOYKMONKAV €L GEPA ETOV, AOY® Ko €VOG
oTpePAOV LOVTELOL OKOVOUIKNG HeYEBLVONG Tov PBaciotnke oty gcwteptkn {NTnon
KOl KOTOVOAMOY|, UE OMOTEAECUA TNV AOENCT TOV EG0YOYOV KOl TOL £EMTEPIKOV

SOVEIGHLOV.



Ke@dAalo 5 : O1 e0WwTEPIKEG KAI Ol EEWTEPIKES

QITIEG TNG OIKOVOMIKAG Kpiong

5.1 : MakpOOIKOVOMIKA avaAuon

Ao 10 yeEVIKELUEVO duoEVES KT dev Ba umopovce va petvel avennpéaotn
N xopa pog, Kadng and tov Zentépupplo tov 2008 kot oTadlakd pHEYPL Kot GYUEPA M
eEMMMVIKN TPayHaTIKOTNTO BPiockeTon KAT® 00 £vo, TEMAO EVTOVOL TPOPANUATIGHOV
Kol avnovylog e€ottiog MG TOYKOGUIOMOMUEVNG OIKOVOUIKNG Kpiong mov €xel
YOPOKTNPOTEL OC M YEWPOTEPN TV TeAevTainv 70 etdv. Mg kpiong g omoiog ta
aitio dev Eyvov avTiAnmtd and pior onpovTiKy pepida g EAANVIKNG KOW®mViag mTov
dev &yovv ta epebiopato Kol TO €VOLAPEPOV VO TNV KOTOVONGOLV KOU VO TNV
avVOADGOLV, KIVOUUIEVOL LE YVOUOVO TV «gunpepio» g kadnuepvig tovg Long. H
yevdaichnon G OKOVOMIKNG OCQUAENG TOV £NVEE TAVO ONO TNV EAANVIKY
owovopio Kloviomke to @Owoénwpo tov 2008 pe tao MME va dwdpapatiCovv
ONUOVTIKO pOA0 otnv e&amimon &vog KAIHOTOG ovnovyioag mpoPdiloviag Tig
dvopevelg owovopukég ovvinkeg mov mapatnpovvionl debvog , dAhote pe v
OTOXEVUEVT] TTAPABEST) TV YEYOVOT®V Kol GAAOTE pe Oynuo TNV LTIEPPOA ©C
amoOPPOL TNG UM KOTOVONOTNG. Xt TAaiclo TG d1eBvolg YPNUATOTIGTOTIKNG KPioNg

ToPOTNPELTAL Kot 1] 100006 TNG EAANVIKNG OIKOVOLIOG 0TN PAoT TG VOEGTGC.

Ta poakpoowovopikd peyédn avrikatontpilovv v Tdon oy, He TV ovepyio
Vo ToPoLGLALEl AVENTIKEG TACELS, TIG ENEVOVOELS VO, GUPPIKVAOVOVTOL SLOPKDG KoL TNV
TaOTNTO KLKAOQPOPIOG YPNUATOS VO EMPPASVVETOL TPOKAADVTIOG GTEVOTNTA GTNV
ayopd. Xapaktnplotikd moapatifevrol ta akdAovba ototyeia. ZOpuemva pe ta ototyeia
mg Efvikng Zrtatiotkng Ymnpeoiag tov  Askéuppio tov 2008 n  avepyla
dtpopeddnke oto 8,9% and 7,8% tov NoéuPpio, evd v id1a tepiodo o pécog 6pog
™ avepyiog oty evpwlovn frav 8,1%. Eriong v id1a mepiodo (Aekéuppiog 2008)
0 €molog pLOUdS avOdOL TNG GLVOMKNG YPNUATOOOTNONG TPOS TO GUVOAO T®V
EMYEPNOEDV KOl TOV VOIKOKLPIOV vmoAoyiotnke oto 16,4% amd 21,5% mov
avepyotav tov Aeképppro tov 2007. TlapdAinio o ¥PNUATOOIKOVOUIKOS TORENS TNG
YOpog emPpaddveTon. Xt ypnuoatioTiple aSldV Kol Topaydy®mv ot Kofodikég

oLVEOPLAGELS OOEYOVTOL 1] el TNV GAAY, 01 EEvol Beopikol eTeVOLTEG PEVGTOTOLOVY



OLVEYMDG TIG GLUUETOYES TOVG 6TO EAMNVIKO ypnpotiotipo kot 1 EXAE avakowvmvet

ywo. To 2008 peimon tov kOKAoL gpyacimv g Kot 33%.

2Ooppove  Aowmdv  pe  to OnuootevBévio  otoxeln, TO  EAAMVIKA
YPNUOTOTICTOTIKA WOPOUOTA KOl Ol 0o@OAMGTIKOL opyavicpol glyav pkpn €kBeon ce
TPOIOVTA UEIWUEVNS €EACPAAIONG, VD Alyol emevolteg TomoBEétnoay ta Keaiaio
toug oto To&kd Tpoidvta. Kupiwg ot ekeiva tg Lehman Brothers. Tpdayuatt v
tehevtoion Ockaetion ot eAAnvikég Tpdmelec £€0TPEYOV TO  EMXEPNUATIKO TOVLG
EVOLOQEPOV KL KAT ETEKTOCT KO TOL KEQOAOIN TOVG GTIG AVOTTUGGOUEVEG YDOPES (..
Tovpkia, Alyvrrog Baikavia). Ot peyolvtepeg eMnvikég tpamelec akorovOnocov pio
TOPaO0GLoKN TPOTECIKT TOAMTIKNY Kol avETTLEAY £va EVPV SIKTLO KATACTNUATOV GTNV
Povpavia, ommv BovAyopio k.A.m. €vovilt tng enévovuong o€ emevOLTIKA TTPoidvTa
vynAovl pickov. Emiong dcov apopd ta ac@oAeTIKA TapEia, Ta Tponyodueva ypdvio
AVTILETOTIGOV TNV pelmon Tov dtebecipwv toug eattiag actoylidv dayeiplong Kot
OCLVETIMG OEV €lyav TN dLVOTOTNTO VO ETEVOVCOVV UEYOAN KEQPAANLL GTNV AyOpd aLTY.
[Tap’ 6Aa avtd a&ilel va avapepBel 0TL 0 KAOVIGHOG TG EUMIGTOGUVIG TOL KOVOU Kol
MG ayopds TPOG TOLG  YPNUATOOIKOVOUIKOUS OpPYaVIGHOVS TOoyKOGMimG, TOov
EKONADONKE PE TNV TTOCT TOV YPNUOTIGTPLOKADV TILOV TOVGS, TIG GLVEXELS AVOAWELS
KEPOAO®V Kot TNV eKTOEELON TOV doTpanelIK®V EMTOKI®V EMNPEALOLY TNV EIKOVOL

KOl TOV OVTIGTOL®V EAANVIKOV PN LOTOOIKOVOLUK®OY OPYOVIGLOV.

O1 mapaymyikodtepotl KAGOOoL TG ydpag pog (vavtiiio, Tovptopds, tpomelikdg
KAGO0C) epeoaviCouv vynAd PBabud cvoyétiong pe 10 eEMTEPIKO, GUVETMG KOl E
YOpeS mov ekTéONKOV dpeca ota Subprime davela. [apdriinia, deikteg Onmg avtol
NG KOTOAVOAMTIKNG EUMGTOGVUVNG 6TV gupmlmvn kot otig HITA, tov mapayyeimv
Jwpkdv ayabodv, Tov enevOVcEMV K.0l. OTOTLIOVOLV TNV emPpadvvon otV
moyKooo (nnom Kot KataviAmor). XTotyelo mov evioybovy TV dmoyn 0Tt MTov
AVOTOPEVKTO VO, EMNPEACTEL Kol 1 EAANVIKN owkovopio. Ze éva 0e0TeEPO EMimedo
pumopel va vmootnpyytel OtL Yo Vv mepimtoon g EAAGSag avaeepdpoocte

ovolaoTikd o€ pa Kpion {fmong.

Ao 10 vOTEP® GLVAYETOL TO GLUTEPACUA OTL M| Veeon otnv EALGda dev
oLVOEeTAL GESH LE TIG TPWTOYEVELG autieg TG kpion mov gppaviotnke oe HITA kot
Evpdnm, ahAd [ TIG EMMTOGELS Lo YEVIKEVUEVNG KPIOTG OTNV TAYKOGULOL OTKOVOLLaL.

Emntocelg mov Pprxov wpdcs@opo £30¢00¢ Kol oIV OLGUEV] ONUOGLOVOUIKN



Katdotoon g yopos poc. Ta tekevtaio ypdvia 1o dnuocto ypéog ™ EANGdOC
dtevpuvotav cuvey®s. O davelopdg ta mponyovueva €T XPNCILOTOMONKE Yo TV
AVIANYN ETEVOLTIKAOV £PY®MV GTO TAAICIOL TOV EKGLYYPOVIGHOV TNG YMOPOS KOl TMV
VIOYPEDGEDMY TNG OTEVAVTL 6TO GYES0 avdAnyne tov OAvpmokdv AyOvov Tov
2004, oAAd Kvupimg Kol Yoo THV KOALYN TOV OVOYK®OV TOL KOGTOBOpov dnpociov
Topéa TG AVoTLY®DG Ogv dOBNKE N ATOPALTTN TPOCOYN MOTE TO XPNUOTO OVTE VoL
ypnoporomBovy oy e&uyioven Kol cwoT 0PYAVMOOT TOV 0CHEVIKOV TOPOY®YIK®OV
Topémv G YoOpoc. O vynNAdg daVEICHOG GE GLVOVACUO HE TO ETOVOAAUPAVOUEVQ
eMeippato 1060 6T0 160L0YI0 TPEYOVOMV GUVOAALNYDV OGO Kol TOV KPOUTIKMOV
TPOVTOAOYIGUMY 0OYNGAV GTN UEON TG PEPEYYVOTNTOS TOV EAANVIKOL KPATOLG
™V TEP0d0 TOV SLOVVOVLLE, KOOMDG 01 TAEOVAGUATIKEG LoVAdEeS ivon dtateBelpéveg va
daveicovv tor ¥pUATA TOVG o€ oTOOEPEG OIKOVOUIKE YDPEG Kot Oyl GE YMPES
owovopkd advvarec. To amotélecpa Mtav 1 peydAn avénom tov emitokiov
davelwopov g EAAGdag, piog kot 1 avdAnyrn peyoAdTepov KvOOVOL damd TOVG
OOVEIOTEG  GLVETAYETOL TNV TPOGAVENGT  TNG  OMOLTOVUEVNG  OVTOUOPNG,
OMUOVLPYDVTOG TEPALTEP® OVOKOAIEG GTNV EEAGPAAON TOV AVAYKAI®V TOPWOV Y10 TNV
YPNUOTOSOTNON TV HETP@V oL Ba TV fonBovcav oty eEuyioven TOL OIKOVOULKOD

NG TOUEDL.

Ot autieg g eAMANVIKNG Kpiong €xovv T1g pileg TOVG TOGO GTO EGMTEPIKO TNG
YoOpag 660 Kot otov debvn ydpo. Ewdwotepa: Or e&mtepkés outieg: Apywd, ot
OULVETELES TNG EMOEIvmONg Tov d1eBvoig mepiaiiovtog otnv EAAGda. Xta televtaia
3 ypovia 1 EAAGOa dev dAlaée Wdwitepa, Omwg Oev éxel oAAGEEL 08 TOCO UIKPO
¥POoVIKé dtaotnua moté, ota terevtaio 30 ypdvia. Avtd mov dAlae ToyvTaTo Elval TO
debvég mepPdArov péoa oto omoio evidocetor kot 1 EAAGOa. Ot kdpieg cvvéneteg
LTS NG TPOTOPAVOVS YEWPOTEPELONG TOV OEBVODS okovouKoy TEPPAALOVTOC
Nrov (kat oto peyolvtepo Pabud eivar axoun) téooepis: o) pio kpion pevoTOTNTOG,
KabmdG T0 KeParato Eywve €idog Vo e€apavion, B) pio kpion avamtvéng, kabdg OAeC
ot owovopieg tov kKOGpHov (pe eldylotes eEapécelc) €ldav TIG OIKOVOUIES TOLG Vo
ocvppikvovovtor kot to AEIT tovg va mepvd toydtmra and Oetikny oe opvnrtikn
avantoén, y) pio kpion extivaéng tov dMUOGIOL YPEOLEC KOl TV ONUOGLOVOUIKMV
eMepdToV, KaBdg OAa To KPATN OTPAPNKAY GTO JOVEIGUO KOl 6TV avENon TeV
ONUOGI®V dATOVOV TPOKEYWEVOD VL EUTOSIGOVV TIG OIKOVOUIES TOVG OO TO TEGOVV GE

YEWEPLO vapKN' Kot 8) pio kpiorn youyoroyiag, Kabmg Toliteg kot ToATikol BpéOnkav



LE TNV TAQTY GTOV TO1YO, LE TOVS TPMOTOVS VAL PLOVOLV GTO EMOKPO TIG GUVETEIEG TNG
OLKOVOULIKTG VPECTG Kol TOVG OEVTEPOVS V. TPOSTadohv va 6tafohv 6To VYOS T®V
MEPLOTAGEWV avalNTOVTOS AVGEIS o€ €va TPOPANUA TOLV 6TO PLOAO TOVG Epotale
dAvto. Katd dedtepov, otnv EALGSa To ypnuotiotiplo Katappokmdbnke and tig 5346
povadeg otig 1457 ydvovtag 1o 73% g a&iag tov oe 1,5 ypdvo. Axdun kol av 1o
debvég mepifariov écpule amd vyeia, éva Kpay tétolov peyébovg Ba tav amd povo
TOL 0pKETO Vo plEEL TNV EAANVIKY| O1KOVOUI GE VPESTT], KAODS 01 LEYOADTEPEG ETOUPIES
™G YOPOG €00V TIG KEQPAANLOTOMOELS TOVG Vo, eEavepilovTan Kot To. ETLYELPTHOTIKA
TOVG TAGVA Vo, TVACoVTaL GTOV a€Pa, LE ATOTEAEGILO VO TTOYDGOLV TIG ENEVOVGELS KOl
TIG TPOGANYELS TOVS KOl GE TOAAEG TEPUTTMGELS VO TEPAGOVY GE amoAvoels. 'Emetta,
Ta. 01e0v] ovpeépovta Kot 1 emhoyn ™ EAAGdac g mapdostypa mpog amopuyny. O
KOGUOG, onuepa, pHotdlel pe €va KEVTPO amotoéivoong 0mov ta kpdtn eivar acOeveig
ebiopévol oto ypéog ko ota vepPfoAikd eAleippata. Otav Kamolog daveilgtal, ovTo
onuoivel g vwdpyel KAmowog mov tov daveilel kot oto 2 TEAgLTOiR XPOVIKL O
OOVEIGHOG avEPYETAL GE OEKAOES TPLG doAdpla. Ot davelotéc BELOVY va eEacpaiicovy
Ot avtd ta ypHrotoe (Kot ot Tokot) Ba EToTPaPOLY Kot Yo vo GVUPEL ovTOd TOL KPATN
Ba pémel va givar Woitepa TPocseKTIKE amd €00 kot oto €&ng. 'Etot, ot daveloTéc,
émonav to poAo TV KaONYNTOV OV BEAOVY Vo dDOCOVY GTOVG HaBNTES £var LA o
Tov Tl umopel va maBovv av Oev eivol GLVEREIG MG TPOC TIC LVIOYPEMGELS TOVG.
[Tpoxeévou va cupPel avtd Enpene va emAeyel Evag 'Kakog panmc' oc tapddstypa
Kot dvotuy®g M EAAGOa, kdvovtag Ola OGO OVOQEPUUE TOPATAV®D, NTOV GO VO
ONK®MVEL TO YXEPL TNG KOl VO OVTOTPOTEIVETOL Y10 TO GLUYKEKPUEVO pOrO. AAAN pia
Tl omoTEAOVY Ol KEPSOOKOTMOL Ol OTMOiol  EKUETAAAEDOVIOL TNV KOATAGTOON
KEPOOOKOTMVTAG OTOL EAANVIKA opodAoya. Me v EAAGOa va mpofdiieTton ®g T0
TOPASELYUO TTPOG OAMOPVYNV KOl TO EMTOKIO OUVEICUOD TNG VO OTOKTOUV OVOJIKY|
Taomn, Ppédnkav pio cepd KePOOGKOM®V MOV EKUETOAAEDTNKOV GTO £MOKPO TNV
KOTAGTAOT), TPOKAAMVTOG Mo avoOdlKY] pOVoKO oTa emTOKlo dovelopov. H godoka
EYEL TNV TAOM VO (POVOKMOVEL Kol KAmote Bo omdoel addd péypt tote, doKALEL
emkivouva ta. Oplo. avIoyng TG YOPoS. Ymhpyovv moAlol TPOTOL KEPOOGKOTIOG
evavtiov ¢ EAAGOag kar €0 Bo avoeépo tov Mo cvvnBiopuévo: Kabdg ot
KEPOOGKOTOL SAMIGTMOVOLV [io SUVOTN TTOTIKY TACT TOV EAANVIKGOV OpolOY®V (Ue
TOPAAANAN adénon TeV EMTOKi®V TOLG POV OUOAOYO KOl EMITOKIOL KIVOLVTOL
avtiferta), daveilovtor amd Tpaneleg EAANVIKA OLOAOYA EVOVTL EVOG UIKPOD TIUALOTOG

KOLL TOL TOVAOVV GTNV 0yOpd GTNV TPEXOLGA TN, EATILOVTOG GE TEPAUTEP® TTOGT. AV,



TPAYUATL, TO OUOAOYO TEGOLV, TOTE UTOPOVV VO TO OYOPAGOVY GE YOUNAOTEPN TIUN
amd OUTHV TOL TO TOVANGOV KOl VO TO ETIGTPEYOLY otV Tpdmela om' OTov To

daveioTnray.

Amd v GAAN pepld Ppiokovtar ot ecmtepkég autieg: Apykd, n kobvotépnon
oV katavonon tov peyéBovg g kpiong. H tpéyovoa «piom, eixe ooavei,
TovAdyloTov, amd to kKolokaipt Tov 2006, evd Ntov dedopévn oe 6Ao to 2007.
[Mopora avtd n EALGSa edvnke vo avtipetonilel To BEua vreponTikd, TOVTAPOVTOC
ot pewpévn ékbeon tov Tpomelikod ™G KAAOOL o TOEKA TPoidvia Kot
adLVATMOVTOG VO OEL TI] GUVOAIKY] IKOVA Tov TTpoPAnpatoc. ‘Etot, vanpée pio kpioun
KaBuoTEPNON MG TPOG TNV KATAVONG™ TNG PVOTG TS Kpiong, N omoia £pepe TN YOPO
npo dvcdpeotv eknAnéemv. Encita, n apyomopio otn Afyn pérpov evavtiov g
Kkpiong. Xvvémelo g mapondve kabvuotépnong NTov M apyomopio. Kot TN ARYM
pétpov evavtiov g Kpiong ta onoia, étav mAEov, TapOnKav, NTOV OMOCTAGLATIKA
Kol Ol OPKETA Yol VO, 0OONYNGOLY GTNV OVTILETOMIOT TOV TPpoPAnuatos. Mia tpitn
owtio oyetiletol Pe TN AVIWETOTION TNG EAMNVIKNG Kpiong ¢ ‘@apHaKko’ yio v
naykocpo owkovopio. H ehdnvikn kpiom, dmag wor Eexivnoe, ovviéhece otnv
avantuén g Evpdmng kot xupiog g leppaviag ardd kKot oty e&ummpétnon tov
ovpeepdvtov towv HITA kot e Aciag. H Evpdnn ‘avactOnke' and v mtdon tov
evpo, evd ot HITA ko n Acio métuyav v avatipnon Tov VOUICUATOV TOVG TNV
omoia ypewalovtav aueca. Kabng 6Aot kepdilovv and v kpion e EAAGSag Kot
Kupiowg ot I'eppavoi, mov elvar kot ov kateEoynv appodot yw vo Adfovv Tig
ONUOVTIKOTEPEG AMOPACELS Y10 TNV WTOKALUAK®OOT NG, KOvelS 0 paiveton vo Prdleton
va Bpebel pia Avon. O Tavikdg ToV TOMTIKOV Kol 1 TOATIKN OVOTAPOYN OmOTEAODV
AN o Kopa antia. O wavikodg mov Exovv emdEiEEL 01 TOMTIKOL OA®V TOV TAELPDOV
KOTé TN SIpKE TNG TPEXOVOAG KPIoNG KoL 1) TOAITIKY OvVOTOPAY TOL EECTOCE
eCatiog TG OmMOTEAECE TOV KOTOADTN Yo TNV HETOTPOTN TNG Veeong oe 'kpion'.
Meletdvtag TG TACES TOV EMITOKIOV OOVEICHOD TOV EAAMVIKOV OHOAOY®V
SMGTAOVOVLE TG TOGO Ol INAMGELS TOv Kupiov Xmuitn, og ¥pdvo OvVOTONTO, Yo
otpoen ¢ EAAGOag ot0 ANT evdd n yopa sivor pérhog g EE, 660 o1 mpdmpeg
EKAOYEC KO O TPOTOC pHE TOV Omoio owTéC knpOyOnkav oamd v KuPépvnon
Kopapavin odldd kor m ovtidpaon ¢ véag KuPépvnong mov omopiacloe va
TPoPaiiel 6e OAOV TOV KOGHO UE TOV TAEOV JPOUATIKO TPOTO OTL TO ONUOGLOVOLIKO

EMelpa G YoOpag NTov TOAD peyoAdtepo omd ovtd mov péyxpt TOTE, Mo,



TOPAdEXOLOCTAV, £YIVOV OVTIKEILEVO EKUETAAAELONG Ko TPOKAAEGHV ahENGT TOV
EAMMVIKOVD  KOOTOVG davelspov. Emiong, m ypfon 10v movikoL yw TV Afym
ONUOCIOVOLUK®Y HETPMV. XTN GLUVEXEW, O OLUPKMG OEAVOUEVOC TOVIKOG CYETIKAL LE
TN OPOUATIKY) OIKOVOMIKN Katdotaon g EAAGOAG, o omoiog dtapnuotnKe He TOV
mAéoV Axopyo kol eoPd Tpoémo evtog g EALASag mpokeyévon va ‘mepdcovy' ta
ONUOGLOVOIKG HETPO, EMOEIVOGE TNV KOTAGTACT Kot EKOVE TN XDPO LOG VOOUEPO
éva vmoyn e ylo tnv eEummpétnon pog oelpdg Sebvav cuueepovVI®mV Tov, Ba dovue
nmopokatew. H kepdookomio kot n ypnuotiotnplokt] enifeon oto XA emdeivocay v
Katdotoon. Avtd 1o eKpeTOALEDTKOY d1eBv KEPAAOD TOVTAPOVTAG GTNV TTMOOT)
00 XA, gKUETOALELOUEVO TNV apVNTIKY TapéuPfacn mov ackhOnke and 1o £Eumvo
ypNua wiaitepa otov Tpomelikd kAdoo. O I'A kot ot tpamelikéc HETOYES KOTEPPELGAY,
EMTEIVOVTOC TO YPNUOTOTICTOTIKO ©oK 1TNg EAAAOOC kol TPOKaAMVTOS oKOuUT
LEYOADTEPEG EVKAPIES Yo KEPOOOKOTIKA TTouyvidla oty ayopd opordywv. Téhog, n
KOTAPPEVOT TOL KLPEPYNTIKOL Tpoypappatiopol eéontiog e amoysimong Tomv
EMTOKI®MV OAVEIGHOD KOl NG OVENVOUEVNG AOLVAING avaypNUOTOOOTNONG TOV
xpEovg kol v eAleupdtov. H EALGda daveilovtav katd ) didpkein tov ‘90 pe
emtokio  oawolntd  peyodvtepa tov 10% yopig va  avtipetomiler TpoOPANUa
aVaYPMUATOOOTNONG TOL ¥PEOVLS TNG. TotE, OU®G, 0 OWKOVOUIKOS TPOYPOUUOTIGUOG
TV €KAoTOoTE KLPepVNoemV yivovtav AapBdvoviog vadyn Tov emTOKO. TETOO0L
vyous. Avtifeta, petd v gicodo oty EE ta emroxia daveiopuod amoxkAipoakoOnkoy
Kol €T6L Ol EMOUEVES KVLPEPVNGELS EKAVOV TOV OIKOVOULKO TPOYPOLUATIGUO TOLG
omplopeves oe TPoPAéyels yuo xaunAd emrokwo. H andtopun advénon tovg, Aoumodv,
EPyare €KTOC TPOYLAC TOV EAMMNVIKO TPOVTOAOYIGUO Kol TPOKAAEGE €va OLVATO
YPNUATOTICTOTIKO GOK OTI YOpa, N omoio PBpédnke va dvokoledetar oAoéva Kot
TEPICCOTEPO VO OVOYPNUATOOOTNGEL TO YPEOG TNG UE EMTOKIN TOV KATOTE PaivovTay

puepd.

2 www.analitis.com ITévog Mavayidtov, dievbvveig tov EKTA.



http://www.analitis.com

A&iler BéPara va avaeepBodv ot dnpovpyol OANG avtg g katdotaons: Ot
EMMMVIKEG KUPEPVICEIS TOV TPUDV TEAELTOIMV OEKOETIOV KOl TO TOATIKO GUGTINLO
yevikotepa, emedn: o) eEE0peyav Kol omodéxOnkav £va cVoTNUO TEAATELNK®OV
oxéoemV ot SlaKkvPEpVNon TG Ydpag, B) dev EraPav uétpa Yo TV amokatdoTaon
NG OVTAY®VIGTIKOTNTOG TNG OKOVOUiaG, Y) KafEp®oay TV TPOKTIKN TOV DYNADV
ONUOGIOVOMIKAV EALEIUUATOV, §) avEYOnKov TNV TopafatikOTnTo Kol T1 GTOTAAN
TOL OMUOGIOV YPNUATOS Ko LIEKPLYAV Ta TPAypatikd otowyeio. EmmAéov, pepucég
otopikég “1drotepodteg’ Tov EAAnvikov Kpdrtovg: n avéykn dwotpnong vyniov
QULVTIKOV d0TavaV, U1 E€KCLYYPOVIGUEVT Agttovpyio TG dnuoctlag dloiknong,
aLENUEVO KOGTOG OMUIOLPYING VITOSOUMV Y0 TN YMPO, EKTETOAUEVO GUVOPO LE UM
KOWOTIKEG YDPEG KATAGTACT] TOL 0dNYEl o€ avENUEVT E1GPON TPOGPLYWV. H
Evponoikny ‘Evoon and v GAAN , en€dn: o) dnpovpynce £va oTeAEG VOUIOUOTIKO
ocvomua, B) dev vmpée avompn (1 akdun kor coPapn) GV EQPAPUOYN TOV
KOVOVOV NG, Y) OMETVYXE VO ovTIANEOel T 1010utepdTTEG TOV KPATOV TOL TN
ouvioTovv. TEAOG, M PUGIOAOYIKY Kot 1oToPtkn €£EMEN NG d1eBvovg owovopiag: M
OTOAEL TNG OVIOYOVICTIKOTNTAG TOV OVOTTUYUEVOV YOPDOV CE OYECN UE TIG
OVOTTUGGOUEVES KOl 1) OlpKnG avénon Tov o PAPovg TV OVATTUCCOUEVMV
Yopdv ot 01ebvr] owovopio. H €E€MEN avth, o6& cuvovooUd pHE TO OPOUOTIKA
EMOELVOVUEVO, ONLLOYPAPIKA GTOYEID TV AVOTTVYUEVOV YOPOV, TPOKAAEL pia GEPd
mpoPAnudtov tor omoia polpaios LETAPEPOVTIOL GTO GUVOAD T®V YOPOV avtdv. Kot
omwg ocvppaivel mava, TpOTO TEPTOLV Ol TALOV “advvapes” YdpPes, evd 1 Kpiom
LETAPEPETOL KO OTIG AALEG. AVTO GUVICTA piol avOTOPEVKTN 16TOPIKNY eEEMEN, TV

omoio SHGKOAN UTOPOVV VOL OVATPEYOLY Ol AVOTTTVUYHEVES YOPEG. 2

5.2 : Zroixeia TG EAANVIKAG OIKOVOUiag

H d1e0vng owovopikn kpion tov 2008-09 éptace pe kdmola kKabvotépnorn oty
EALGOa, éxove Opmg TOAD £VTOVN TNV TOPOVGIH THG EMLTAYVVOVTAG TNV EKONAWNGT] TOV

AVTLPACEDV TOV EAAMVIKOU KOTITOAIGHOD KOl PEPVOVTOS GTNV EMLPAVELX TO AGIEE0SNL

L http://www.eurocapital .gr/index.php/permalink/32489.html  Tidvvn Zidtpo,  AdyovoTog
2011, oto cuvédpro pe Oépa “ What Crisis and What End of Crisis?” .
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OV GLGGMPEVTNKAV OAN TNV TPONYOLUEVT] TTEPTIOO0 TNG OEKATEVTAETOVG OVATTLENG

TOVL.

H «xpion 100 dnuociov ypéovg mov Eedumhdvetor pe OPOUATIKOVG PLOUOovS
UTPOoTE oTOL PATIOL POG TOVG TEAELTAIOVG UNVEG €XEL KATOOTNGOEL GOPEG TG TO
HovTéLO avamTuENG oL eixe otnpybel Ol ta mpomyovueva xpdvia M EAANVIKN
owovopia oev eivar mAéov Puvowo. H owovoukn peyébovon mov Baciotnke oy
WOOTIKY KOTOVAA®MOT) TOL YPNUATOO0TOVVIAV UE OOVEIGUO TOGO TOV WO1OTAOV OGO Kot
TOV KPATOvG £€xel €EOVIANGEL Tr OLVOUIKY] TNG, &V TO TEPAGTIO YPEOG TOV

oVLOOMOPEVGE KANGTA TO EVOEYOUEVO TNG YPEOKOTIOG TOAD TIHAVO.

H xpion tov ypéovg €161 Onmwg ekdnimbnke tov Tehevtoiovg unveg £xet 600
ntoyés. H pia etvor n cuykuplokn Kot agopd Tig EMRTOGELS TG d1eBvoig kpiong tov
2008-09 otnv eAAnvikn| otkovopio. H dAAn oyetiCetan pe ta dtapBpwtikd tpofinuota
TOV EAMANVIKOV KOMITAAGIOU TTov 0d1ynoay e€apyns o€ avtd To ToAD VYNAO TOGOCTO
JOVEIGHOV Yo TO EAMNVIKO Kkpdtog. [1o606td Tov 00TmG 1 dAA®G, pokpompoddecua

dev Tty H10TPNGLUO.

H d1ebvnc kpion Eexivnoe amd 1o téhog 2007 kan ekdnimbnke og tpelc edoeig. H
TPMOTN OPOPOVGE TNV TPOKTIKY YPEOKOTIO UEYAAOV HEPOVS TOV YPTLOTOTICTMTIKOV
GLGTNHLOTOG TOV AVTIKOV YOPOV eE01Tiag TOV TEPAGTION OYKOV «TOEIKMV» YPEDMV TOLV
dwtnpovoay 610 XaPTOPLAAKLO Tovg. H ovclootikh) ypeokomion Kot 1 OAKN
KATAPPELCT OAOKAN POV TOL YPNUOTOTICTOTIKOV GUGTHHOTOS OmeEPELYON yapn otV
gykapn mopéupoon TV Kpatdv pe v ompin tov tponeldv Kol TV

KPOTIKOTOINoN LEYAAOV LEPOVS TV YPEDV TOVG.

Axdpo Ko €161 OUOC N TOTOTIKN aoevéia Tov eOvondpov tov 2008 kot
OPOUOTIKY HELMOT TNG PELGTOTNTOS TOV OKOAOVONGE TNV EKONA®GON TNG KPioNg OTIC
tpameles, enEOPOCE QUECOH GTNV TPAYLOTIKT OIKOVOUIO TOV OVOTTUYUEVOV XOPOV 1|
omoia PBprokdtav NN otV Kebodik @daon Tov KOKAoL amd to Téhog Tov 2007,
odnyavtag o€ pio o&eia Veeon mov opkece and 4 £wg TEVTE GLUVATTA TPiUNVa. AV
Ntav 1 devTEPN PACT NG Kpiong amotélecpa TG omoiag vanpée n onuoavtikny avénon
™m¢ avepyiog kKot n peydAn ntoorn tov AEIL g t6&emc tov 4, 5 péypt ko 7%. H
KPOTIKOTOINo TV YPeE®V TOL TPomellkoy TOpEN KAl TO TOKETO OTNPIENG TOV

OKOVOULDV OV EPAPHOGOV TO KPATN GE GLVOLOCUO HE TO UEOUEVO €600 TOVLG



e€autiag g Veeong odMynoav oe €kpnén Tov dMMUOGIOV SUVEIGLOD Yo 6YXedOV TO
oOVOAO TV AVETTLYUEVOV (Kot Oyl HOVO) YOP®V SIVOVTOG EVOVGHO GTIV TPITN QAo

NG Kpiong mov onuatodotel 1 Kpion tov SNUOGIOL YPEOVE.

H Eapvikiy kot Kataxdpuen adENcn Tov avoyKdVv OOVEIGHOL TOV KPUTOV
avénoe dpapatikd ™ {fnon vy ke@aioia otTig olefvelg ypnuatayopéc, T OTIyUN
oL Ol peydreg tpamelec Kou TO EMEVOLTIKG KeQAAola, mpoomabdvtag vo
OTOKOTOGTIICOVY TOVG 1GOAOYIGUOVS TOVG TEPLOPIOAV TNV TPOGPOPE YPIUATOS Kot
AmEQELYOV TNV TOTOBETNON O HOKPOYPOVIEG EMEVOVGELS, TEPIOTEAAOVTAG £TGL TNV
npocopd ypnuatoc. To oamotéleopo ovtic ¢ ékpnéng g {Rmong Ko g
MEPIGTOMC NG TPOCPOPES eivar M avénomn Tov KOGTOLG TOL YPNUOTOG KOl 1
LEYOADTEPT EMAEKTIKOTNTO TOV JlEBvOV EMEVOLTOV GTO MOV EMAEYOLV VO
emevovoovv. Epeaviomke pio tdom mpotiunong oc@oAdv  EMEVOVCEMV Kol
TEPLOPICUOV TOV PIGKOV, LE GLVETEWD YDPES UE AOVVOUEG OIKOVOUIES VO 0OLVOTOVV
VO OVTANIGOLV KEQAANLD 1 TPOKEWEVOL VO TO TETVYOLV VO, TANPOVOLV 1d10iTEPQL

VYNAG EMTOKIO GE GYECN LLE TTPLV.

Méoa oe avtég TIc cuvOnkeg avaykaotnke va Pyt yu dovelopd n EALGSa to
2010, 6éhovtog va xpMUoTodoTNoEL Eva eEOPETIKA DYNAO YPEOG MG TOGOGTO TOV
AEIT (115% to 2009) ocuvodevpévo amd £va €£icov vYNAG  EAAEHO.  TOV
npovmoroyiopod (12,9% tov AEIl yu o 2009) ) oty mov 1 otkovopio
katéypape veeon 2% 1o mponyoduevo €toc. Ot e€elilelc avtéc mupodotnoay pio
oelpd amd VToPadUicelg TG MGTOANTTIKNG KOVOTNTOS TNG XDOPOS amd Tov debveig
oikovg a&ordynong (Moody’ s, S& P, Fitch), dievpovovtog o spread tov eEAAnvik®dv
OUOAOY®OV amd TO YEPUAVIKA, EMPapOvVOVTaG TO KOGTOG SUVEIGHOD Kol EELTNPETNONG
TOV YPEOVG. AVTO HE TN GEPA TOL OLGYEPUVE TN ONUOGIOVOUIKT KOTAGTOGN TNG
YOPOC, OVOKOAEYE TEPALTEP® TN ONUOGLOVOUIKT TPocopproy (mpoomddeio peimong
oV eMeippatog) kot exiapovve tov TpomelIkd TopE, SNUIOVPYDVTOS OCOUVKTIKEG

TEGEIS GTNV TPUYUOTIKT OIKOVOUI KoL TV amacyOANG.

Qotoco to eAleippota g EAAGS0C Oev givor cuykvuplokd, amoTEAEGUA TNG
debvotg kpiong. H yopa eppavilel cuompatikd eAleippota Gve tov 3% tov AEIL

O6ANn Vv mepiodo amod to 1991 péypt ko to 2010. (BA. Sdypappa 1):



Awdypappo 1

EMoypa Tou Snpooiou % Tow AEN (2008 npodicgn Evp Emivpornng)
¥

LN

LT

(myn ExBeon INE I'ZEE yia 1o 2009, to é\Aeiupa yio to 2008 frav 6,1 kot to
2009 12,9, ue Bdaon 1o avabewpnuéva otoryeio g Tpanelag tng EAALGSOC).

H dvodog tov spreads dev eivol omoTéAecpo KEPOOOKOTIOG 1 TOMTIKNG
otoxevong ¢ EAAGSag Omwg vmoomnpilovv moArol. AvrtiBeta oavtovokAd Tov
avénuévo kivouvo advvapiog mAnpoung ek pépovg e EAAGSaG o pion SVOKOAN
oebvn| ovykvupia. Kepdookomikd maryvidin capmg kot moilovtol, Le amoTEAEGHO VO
emMPapOVoOLV e TN GEPA TOVS T EMTOKLO OAVEIGHOL OAAL dev elvan M Bactkn Tnyn
tov mpoPAnuotoc. To dnuoclo ypéog pioag yopag elvar datnprioyo Otav NG
EMTPENEL VO TANPAOVEL TIC VTOYPEDOCELS TOV OOPPEOLY omd owtd (TOKOl Kot
TOKOYPEOADOL) YOPIG VO KATAPEDYEL 6 VEO OOVEIGUO M AvVASIOITPOYUATEVGT] TOV,
dtnpavtog tavtdypova £va oefactd puBud avamtuéng. Me Bdaon Tig mpoPAéyelg yio
mv €€EMEN TOL YPEOLS, aKOUN Kal oV emTELYDEL 0 6TOHYOG PelmoNg Tov EAAEIUHATOC
Katw and o 3% 10 2012 mov amattel TO GUUP®VO GTAOEPOTNTOC, GTOYOG TOV OTALTEL
v gokovounon 10% tov AEII og oyéon pe 1o 2009, to 2012 10 dnpodcio ypéog Ha
éxer avédBel oto 150%. To tpletég mpOYPOALL TPOCAPHLOYNG TOL OVOKOIVOGE 1
KuBépynon otic 3 tov Mdaptn givar copemva pe Tovg Financial Times évo and ta mo
PULO00&N KOl GKAN PG TPOYPALLOTO TTOV £X0VV EQapLocTel 6TV 1oTopia. H epappoyn
tov O onudver pion Pabid vVeeon Yo ™V eAAnvikn owovopio (n Deutche bank

npoPAénel Voeon katd 4% vy To 2010 ). Avtd Oa €xel g cuvémeln peimon TV
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KPOTIKOV €600mV Kol dpa advuvopio emitevéng tov apyikod oTdYov UeimoNg Tov
EALEILIATOG Kol KATOQVYN GE VEX TEPLOPLOTIKA UETPAL oV Bo onpdvouy akdun

HEYOADTEPN TTMOGT TOL £0VIKOV TPOIGVTOG KATOANYOVTAG GE VO PAOAO KUKAO.

Oa umopovoe va 1oYLPIoTEL KATO10G TG 1 Y®pa Bo Enpene va amevBuvOel onv
ECMTEPIKN AYOPA YOO VO KOADWYEL TIG OOVEWKEG NG avAYKES €kOIO0VTOC Yo
mopdoetypa éva AdikdO opoOAoYo pHE YOUNAOTEPO EMTOKIO, ONMMG TPOTEWVE O
2VVOoTIGHOC. B UTOPOoLGE £TGL VO, ATOPVYEL £VAL TOGO GKANPO TPHYPOUU MTOTNTOG
oav aVTO oL PoPUOel avtn T otryun. Kdtt tétolo dpmg dev givar epiktd 610tL 1

kabapn eBvikn amotapicvon otnv EALGSa sivar apyntiky (PAEne didypappa 2).

Awdypappo 2 net national savings
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Source: Eurostat

(to 2008 n axaBdpiotn €Bvikn amotapicvon Ntov 7,1% tov AEIL kot dev
EMOPKOVCE VoL KAADWYEL TIG GLVOMKEG ENEVOVOELS KePaAaiov Tov épbBacay oto 20,9%.

"Exbeon t Tpamnelog g EALGS0g, Mdaptiog 2010).

H mpoondBeia ecmtepikov odaveicpod Ooa mpokaiovoe palikn amdOGLPoN
Katafécemv amd Tig tpdmeleg mov Oa Tic 0dNyovoe 6To Vo ALENGOVY OPACTIKA TO
EMTOKIOL Y10 VO TTPOGEAKVLGOLY KOTaOETEG, ALEAVOVTAG TO KOOTOG OAVEIGHOD GTOV
WotKd topéa (to eavopevo tov crowding out) kot gpPabidvovtag v Heeon, gite
0€ OMKN TOVG KATAPPELOT AOY® NG OPpmong TG KEPUANIOKNG ETAPKELAS TOVG,.
Avto BéPara dev onuaivel Tmg dgv vapyovv ‘EAANVES pe TEPACTIEG TEPLOVTIES KO

kataféoelg. AmAd, to ypnpato mov €xovv kotatebel otig Tpdmelec £xovv d00el oe
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ddveta. Ot tpameleg opeilovv va €xovv Ge pevoTd N Aueco pevsTonomcieg adieg
avapeco oto 8% pe 12% tov gvepynTkoh TOVS, ONAAOT TOL GLVOAOL TWV daVEI®V
7ov £xovv doetl. Ot EAMAnvikég €xovv YOpw oto 9%. H apvnrtikny avth amotopicvon
elval amotéhespa Tov ¥pOviov VYNAOL eAAeippatoc tov 1oolvuyiov TPEYOLCDOV
ovvorroydv (katd Baon tov epmopikol ealeippotog) g EALadag (BAéne dudypoppa
3).

Awdypappo 3

loof iyic oy aBwv Kai UTTREEd iy % Tou AEMN

O

1985 1996 1997 1993 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Iy Annual Macro-economic Database, Evgomralixs Exirposri).

TModfievm Emxitooxric wia ta Ern 209-2010.

To cwpevtikd avtd EAleppa ypnuatodoteiton pe eEwteptkd davelspo. 'Etot
ocvpowva pe ototyeia g Tpanelag g EALGSag T0 akaBdpioto eEmTepikd ypEog Tov
dnupociov, avépyoviav oto téhog tov 2009 e 214,703 61 evpd M 94,2% tov AEII
(81% 10V GLVOLOL TOL dNUOGIOV YPEOVG KOTEXETAL OO EMEVOVTES TOV EEWTEPIKOD),
EVAD OV GLUVUTOAOYIGTEL KOl TO YPEOG TOV 1OUMTIKOL TOUEN TO TOGO OVEPYETAL GTO
171% tov AEIL To onpdcto Aowmdv givarl avaykaoUévo vo KatoeOyel oTig debvelg
ayopéG Yo Vo aVTANGEL KeQAAolo, amodeyopuevo BEAOVTOG Kol Un TOug OpovS oL

TG EMPAALOLV.
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Y76 10 ¢ avtdv TV dedopévav 1o 6,3% emtdkio pe 1o omoio daveioTnke TO
Méptn 10 EAANVIKO dNUOG1Io PavTalel TOAD yapnAd. Tn otiyun mov ypaeovtatl avtég
ot Mé€eic €xel Eemephoet o 7% (mopd T0 YeYOVOg TS £xel avakovwbel 1 cupeovia
ompiéng and v E.E.) kot 0o cvvéyle va avePaivet (edv dev vapye 0 unyoviopog
ompi&ng) KaOIGTOVIOG KATOW OTIYUH OTOYOPELTIKO TO KOGTOG OOVEIGUOV LE
amotéleopa v ypeokonio. To maxéro g E.E. xar tov ANT 10 pévo mov 6O
Katopépel eivor PdAAOV va PeTaTOTIGEL Yo OO0 1 Tpio XpOvie 6TO HEAAOV LT TN
OTIYW] €VO® KOl HOVO M VTOPEN TOV GLVIOTO EUPECT] TOPOOOYT] OQOLVOUING
YPNUOTOSOTNONG TOL Ypéovg. BOuuilovpe g n Apyevivp ypeokdmmoe to 2001
&xovtag évo ypéog 62% tov AEIL, éhdeipupo 6,4% ko éMieypo oto 16oldylo
Tpeyovo®v cvvorlaymv oto 1,7%. Ta avtiotorya peyédn ywo ™ yopo pog to 2009

nrav: 115%, 12,9% ka1 11,2%.

Ye avtiBeon pe v amnoyn mov B€lel to KphTog Vo E0OEVEL GLGTNUATIKA
nePLocdTEPO amd TIG AAleg ywpeg ¢ E.E., o1 cuvoAikég damdveg Tov dnuociov ta
televtaio ypovia, NTav YOUNAOTEPES OO TOV UECO OPO TMV VITOAOUT®V YOPOV TNG

Evponaikig Evoong, pe e€aipeon to 2008 (Sidypappa 4).

Awbypappa 4

Sadaypappa 1.9 Fuvolikég Samawveg
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Ovte eivon aAnBeio mog n EALGOa Eodedel vrepPolikd mOAAE Yoo apolPég
onpociov vraAiniwov. To 2008 ot damdveg Yo tpocomkd aviAbav oto 11,5% tov

AEII evé yio v Evpdnn tov 27 o pécog 6pog ftav oto 10,1% (Suaypappa 5).
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Awdypoppa 5

Sadypappa 110 Aamdaveg TTDOowWITIKO O
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[y Burastat, aon Sedopusvoey AMECO.

Exel mov vrdpyel mpoPAnua etvar oto €c0da. To 2008 ta é60da Tov KpdTOLG
aviABav oto 40,6% tov AEIl évavtt 44,8% oty Evponn tov 27, evd ovt) n
amodkon mapatnpeiton OAN ™ dekaetio 1998-2008 (didypapio 6).

Awdypappo. 6

Aidypappa |.4 Zuvolikd écoba

(g mogoato Ye tou AEIT)
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Avtd givor To AmOTEAEGUATO TNG EKTETOUEVIG POPOOLOPLYNG KOl POPOATOPVYNG

omv EAAGSa. Zopeova pe ototyeio tov INE I'EEE ( Etiow 'Exfeon 2009, cel. 22):

To eMnvikd kpdTog éxetl dnuovpynoet éva waitepa VYNASG dNUOGLo ¥pEog TO
omoio otic dedopéves avtifoeg Oebveig ocvvOnkeg ko eEautiog TV dopBpOTIKMOV
advvopidy TG EAMMVIKNG  owkovopiog  (ueydlo kot xpovio  EAAEupO  TOV
TPOVTOAOYIGHOY, CLGTNUATIKO LYNAO  EAAelupo o100 100J0Y1I0  TPEYOLCHDV
ouvoAloydV, opvnTiky kabapr €Bvikn amotapievon), dev eivor oe 0éom vo To
ypnuotodomoet. To ypéog avtd oeesiketon oe peydlo PBabud oMV GLOTNUOTIKY
VOTEPNOT TOV POPOAOYIKMOV £G0dMV EEATIOG TNG POPOIIAPVYNG 1| OTTOi0. GLVIGTA pia
EUUEOT] TPYWOOOTNON TOV EMYEPNUOTIKOV KEPODV KOL TOL EIGOONUATOS TWV

OLKOVOULKG 1oYVPOTEP®V GTPOUAT®V, GE BAPOS TV LICHOTOV.

5.3 : O p6Aog TwV TpaTTECWV

O tpdmelec, Pacel ™G TOPAOOGLOKNG AEITOVPYING TOVG MG SLOUEGOAAPNTEG
HeTald TV BETIKOV KOl TOV OpVNTIKOV OTOTAUMEVTOV, eKTIBEVTOL GTOV TGTOTIKO
kivduvo kou  otov Kivouvo  twv  emtokiov. To  yeyovdg ovtd  opeiletan
OTNV ACVUUETPIOL TG TANPOPOPNONG MOV EMKPATEL OTIG OYOPES XPNMUOTOG, KAODS
otV Ke@aAatayopd Exovv mpdsPoocn kvpiwg mAovoleg oe kepaioto etoupieg. H
YPOVIKT] VOTEPNON 7oL  mopotnpeitor  petald G €10ponNg  YPNUATOV  amd
TIG KOTOOEGEIS KoL TNG €KPONG YPNUATOV KATA TIG YOpNYNOELS daveiwv, ol omoieg
ypnuatodotovvion  amd TG Kotabéoelg, eivar M oatie  avt)g g €kBeong
OTOV MGTAOTIKO KOl EMTOKLOKO Kivouvo.

O tpameleg kdBe ydpag, oxeddv oe OAO TOV KOGUO, EYOVV TO OMOKAEIGTIKO
SKoimUa Kot TPOVOUIO TV YPNUOTOTICTOTIKAOV GUVOAAXY®V KOl, GTOVG TOTOVG
TOVAGYIOTOV, SEMOVTOL OO GPLYTOVS XPNUOTOTIGTOTIKOVG KOVOVEG Kol EAEYYOVTOL
elte amd 10 KpAtog, €ite amd aveEaptntn Tpameliky apyn Kol OTN YOPO OGS,
vrotifetar, omd v Tpanela g EALGSOC mov eivan €0 kot kKapd aveEdptntn, Kot
TUTTIKE, apyn.

Ot tpdmeleg TayKOGUIMG Kot 1010{TEPOL 01 AUEPIKOVIKES EVOVVOVTAL EV TOALOIG

N WTOKAEIGTIKA Y10 TV TOPOVGO TUYKOGHLN OIKOVOULKY] Kpion, Oyt povo ylati icmg



dev Vv mpoéPreyav kol dev TV amocOfncav, oAAl OLGLOCTIKG €ite yloTl TOVG
«E&Quye», elte yroti ndelnuéva TV denoav vo toug «Egpuyel».

Xy motpida pag, ot Tpdmelec, OMUOGIES Kot 101MTIKEG £XOVV Y10 TOVG 1010V6 I
TOPOATANGIOVS AOYOUS TNV O1KN TOvg TeEPdoTi €vBHVN Yoo TNV KOTAGTOGN 7OV
Bpioketon n yopa onpepa. Kot to0to yroti dAhote aveCéheykto xpnuaTodOTNoOY UE
B0A0GG00GVELDL AGKOTO, OVEPUATIOTO KOl OIKOVOUIKE 0vOMTO KOTOVOAMTIKOVG Kot
OomATOAOVG GTOYOVS, YWPIG VONUO Kol YUPIGHO Kol GAAOTE MTOV TOAD (QEWWMALS,
oQTEC M KO OPVNTIKEG OTNV XPNUOTOOOTNON TNG TPUYHOTIKNG KOl TOPOY®YIKNG
owovouiog.

‘Etol, amodelymnkov ovelénteg HE TNV TOKOYAVQIKY] TOVG TOALTIKY|, TO
TOVOTOKIOL KOl TOVG TOPAVOUOLS KOl KOTOYPNOTIKOVS OPOLG OV EMELOAAAV GTOVG
davellOEVOLG, KOl VUTOPOVS VA AVTIOPAGOLY, KOTAVAA®MTEG, pe v Tpdmela ¢
EAMLGdog, amidg mapovoo, aviumopn Kot ovikovr vo mopEuPel, EAEYKTIKA Kot
OVGLOCTIKA GUVEVOYT GE QTNV TNV TAKTIKN. ATO TNV GAAN, Ol TOMTIKES 1YEGIES TOV
TOTOL  AOJEYTNKAY SLOYPOVIKA OTOAUES, EMUPLANKTIKEG KOl GUPOUEVEC OO TIG
tpamneleg, mapd TOLG aymveS oV Apyloav omd To péco ¢ dekaetiog tov 2000 ot
EVAOOELS KOTAVOAOTMOV OAAL Kol OPIGUEVOL POVAEVTEG, HE OMOTEAECUA TO MUILETPOL
7OV €MTEAOVG PETE amd TOAAEG TEGELS, EAafav 01 KUPEPVIGELS, CUUUOPPOSOV KATWS
To, TPAYRATO, PEL OUMS, Ol LOVO glye Olappayel AALA Elxe TCOKIGTEL 1] POYOKOKOALA
™G EMNVIKNG Otkovouiog Tov €lval Ol KPOUEGOIES EMYEIPNOELS, Ol AYPOTES KOt Ol
LIKPOUESATIOL EXAYYEAUATIEG OO TNV TOMTIKN TOV TPATECDOV.

O1 xuBepvnoelc 6t xdpo pog (Tavto Stopovike) ETNPEAGUEVES amd TIG LOVOTAEVPES
glonynoeg Tov Tponefitdv tept TPooTaciag Tov TPArelikoy GLGTNUOTOS OVOiyoLV
K6OBe Qopd aPeWMS TIC KAVOLAEG TOV dNUOCIOL YPNUOTOS, (ECTOV M HE TN HOPON
KPOTIKOV EYYUNCEW®V, Y0 TNV EVIOYLON TOV TPATEL®V, TAVIOTE LE TOV KOALTTIKO
povoha TG EVIGYLONG TNG PELOTOTNTAG TNG TPOYUATIKNG OKOVOUING, X®PIg OU®S va
roHv amod 115 TpAmeCES KOt TOLG UEYAAOUETOYOVS TOVG, TN OIKN TOVG TPMTO GLUPBOAN
Yo T SIGMOT KOl TNV EVIOYLON TOV OIKAOV TOVUG EMYEPNOEOV Kol YOPIg va
VIOYPEDVOLY TIG TPATeleg 0 €KPON PELGTOTNTAG 1 Vo Tovug {ntovdv gyyvnoelg Ot
TOVAGIOTOV T YPRUHOTO oL Taipvovy amd 10 Anuodcio Ba dtoyerevboldv otnv

TPOYLLOTIKT) OIKOVOUIOL KOl GTN PEVGTOTNTO TG OLYOPAG.

2 http://web.xrh.unipi.gr/attachments/131_Hardouvelis Crises Feb 2011.pdf ovoxtinke
otig 20/2/2012



http://web.xrh.unipi.gr/attachments/131_Hardouvelis_Crises_Feb_2011.pdf

O1 tpaneleg, e ) oelpd Tovg dpdrTovior Kabe gvkopiag, Ol VO DAOTOWCOVV TIG
VIOYPEDGELS TOVS, OAAL VO KEPOOGKOTNGOLV e TNV avoyn TG moitteiog. Pvidcocovv
TO, YPNLLOTO TOV TTAIPVOLY Od TNV TOAMTEIN GTNV AKPN «y1ol MPOL OTKNG TOVG OVAYKNG»
Kol avalntodv TPOTOVG VO TEPLOPIGOVYV OKOUN TEPIGGOTEPO TO AEITOVPYIKO TOLG
KOGTOG KOl VoL WENGOVV OKOUN TTEPIOCOTEPO TNV KEPSOPOPIO TOVG. LVVETELN OVTNG
™G TAYWS KOU YVOOTNHG TOKTIKNG TGOV TPAmel®V €lvol Vo «GTEYVOVED> aKOUN
TEPLGGOTEPO 1| OYOPd, VO UMV VTEPYEL PELOTOTNTA, VO OGOULKTIE 1 KOowwvia, vo
TEMULOTAOVETOL 1] OLKOVOUIOL TTOV TEPIUEVOVE VO OVOKALWEL KOt 01 LOVES KEPOIOUEVEG
va glvar ot Tpdmeles Kot 1010iTEPA O1 LEYOAOUETOYOL TOVG, AVEAVOVTAG CTLLOVTIKA TO
LETOYIKO TOVG KEQPAAOLO KOl EVIGYVOUEVEG OO TAVED LE OICEKATOUUDPLL EVPD OO TO
KpAtog, Yopic KoM aviomodoTIKOTNTO Kol YOPIG KOVEVO KOIWV®OVIKOOIKOVOUKO
OVTIKPIoUOL.

To ytommua otov, katd to GAAa VY eAANVIKO Tpomelikd KAGdo, NTav Popl
Kot Onwg axpiag eiye mpoPréyet to ANT ot oyetikn tov ékbeon to Mdptio Tov
2008, n EAAGSa Pimoe ™ dikn ¢ Tpamelikn kpion Kol CUVARO pio pHeydAn kpion
PELOTOTNTOG, TOV OTEYVMOGCE TNV ayopd omd KEPAAONLO, TPOKOADVIOS OIKOVOUKO
OTPAYYOMGUO O YIMADES EMYEPNOELS KOl TEPULTEP® TAYOUA TOV TPOCANYEDYV,
abénon TV amoADGE®V Kol TPOPOJSOTNGN €vOG PAVOLGOL KUKAOL OIKOVOUIKNG
toloumopioc. Ov peydreg Kevipikég Tpameleg eméPoriav v adénon tov
anofspotikav  tov  Tpamel@dv kot TNV LWoBETNON  oKAnpOTEpOV  Kprnpimv
JOVELOO0TNONG LLE OMOTEAEGUO. T XPNUATOOOTNOT WIOTOV KOl ETYEPNCED®V VA
oTOMOTNOEL EOQVIKA, TPOKOADVTOG Enepaypo otnv owovouio. Méyxpt to 2008 ot
Tpameleg "KuvnyoLboav' TOVG TOAITES Y10 VO TOVG TEIGOVV VOl TAPOLV dAVELD Kot 0O TO
2008 Kot PETE TOVG YAYVOLV LOVO Y10 VOL TOL OTOTTATPMGOVV.

Yta péoa tov 2010, kot PeTA TIG ATOKAADWYELG OTL TO ONUOGLOVOUIKO EAAELLULOL
mg EAMGdag éxhelse yuoo 1o 2009 oe emimeda moAd mAve amd avtd mov Oa
kafiotovsav To dNUOCIO YpEoc Pldcio, N eAAVIKT KuPépvnon advvotovce vo
OOVEIGTEL LE AOYIKA EMITOKIOL OO TIS OYOPES YL TN YPNUOTOSOTNGN TOV TPEYOVTOG
ONUOGLOVOLIKOD EAAEILIATOG KOl TV OVOYPMLOTOOOTNON TOV YPEOVS. ATOTEAEGLA
Ntav o dpecog kivouvog ypeokomiog Kot 6Téong TANp®uUdy Tov EAANvikoy Anpociov.
H mpoondBeia ¢ kufépynong va avaxtioetl v aglomotio g xdpog otig debveig
ayop£G Kot Vo TETOYEL LEIWON TOV EMTOKI®V 00N yNoE 68 AMyYMN LETPOV peimoNg TV

JOTOV®V, T OTOT0L OEV KATAPEPOV VO AVATPEYOLV TO CPVITIKO KAIULAL.



Kotomv avtdv n EALGSa katépuye ot Ponbeta tov AeBvoig Nopopatikod
Tapeiov, g Evponaikig 'Evoong kot g Evporaikng Kevipume Tpdanrelag, mov
ovykpoOTNGOV omd Kowvov pnyavioud Ponbewog yio v EAAGda. Me 1
YPNHUATOSOTNON OO TO UNYOVIGUO omo@edynKe 0 AUecOg KIvOLVOG YPEOKOTING TNG
EALGSag, mov Ba eiye mOavég aveEéleykteg GUVETELEG Kot Yo OAN TN LDV TOL ELPO.

To ANT o¢ ékBeom ToL Yo TV EAANVIKY] OIKOVOUI TTOV OAOKANPOONKE TO
Madprtio Tov 2008, apovd Tpdta vrootnpilel Twg 1 EAANvik) otkovopio avamtdydnke
éviova Yo apketd ypovia avaeépel to €€ng: "H avapevopevn yepotépeuon Ttov
e€otepwcoy mepfdriovtog g EAAGOOG, ot vymAdtepeg Tpég metpehaiov, 1
YPNLOTOOIKOVOUIKT] avaTOpOyy, 1| OXETILOHEVN HE OAOL TO TOPOTAVED OUKOVOLLKY|
eMPpAovvon TV KLPLOTEPWV YOPDV LE TIG OTOiEG LVEPYALETAL OTKOVOUIKE KOl VL
SuvatdTepo svpd, Bo. PaAovv TpoyoméES oTIC TPooTTIKES avamTvéng g EAMGdac.

To mBavotepo elvar o1 TPoPAEYELS TOVS Yo TNV EAANVIKT owkovopia va £xovv
amoKAlon amd TG mpoypatikég €ellelg ov omoieg pmopel va 0odnynoovv og
peyoAvtepn emdeivoon amd NV avapevoupevn, amoppéovco omd TN debvn
YPMHUATOOKOVOUIKY] avatapoayn. Mia tétola empovn g 01eBvoig kpiong, pumopet vo
odnynoel o€ pelmon ™G PeLoTOTNTOS TOV Tpanel®v, oTnv €£APTNOoY TOLG Omd
YPNUOTOSOTNGN Kot GTOV €E0VOYKAGUO TOVG VO OVABAAALOVY TO ETLYELPNLOTIKG TOVG
nAGva. Emiong, pio téroa empovn umopel vo empépel ot1ig €aymyég axoun
dVVATOTEPO YTOTMNUA atd oTO TOL VITOBETOVY G610 PacIKO TOLG GEVAPLO. YTApYEL pia
YEVIKN] GLUeoVia OTL TO EAAEIO TPEYOVOMV GLVOAAAY®V Bo Tapopeivel oyeTiKd
peydro oto pecompdfecpo opifovra.. Kot mpoPAERETAL VO TOPAUEIVEL TOVED OO TO

14% tov AEII katd v mepiodo 2008 — 2010 ".

Bhttp://applicati on.econ.upatras.gr/users/tzagaralcourses/intro/2009-
2010/proj ect/team9/sitefai ti a%20kri shs%20sthn%20el |ada-2.html_avaxtnke otig 20/2/2012
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KepdAaio 6 : MpoTteivoueveg AUOEIG
OIKOVOHMOAOYWYV YIA TNV OIKOVOMIKK Kpion oTnV
EAAGOQ

[Towihovv ot amdyelg tov EAAMVOV okovopoAdy®mv o¢ Tpog To PETPA, TIG
KIVAGELS Kot To. pioka mov Ba mpémetl va AdPel 1 ekdotote EMAnvikn KuPBépvnon mote
va Bondnoel ™ yopd va Pyel To cLVTOUOTEPO AMO TN OLGUEVI] OVTH OIKOVOLUKA
KOTAGTAOT) KOl VO OTNPIYTEL OTIC SIKEG TIG OIKOVOLUKEG OLUVALELS ATOKTMVTOG KOl TAAL

T0L GLYKPLTIKA TNG TAgovekTHpata oty E.E.

To omnueio exeivo 610 omoio 10 cvuvoro twv EAAMvev owovopoidywv, mov
OOYOAOVVTOL PE TNV VOIOTAUPEVT OKOVOUIKN Kpiom mov Pudver n yopd pog tnv
tehevtaia detio, GCLHEOVOLV Kot Voot pilovy Tmg Ba mpénel va amotelécet T Pdon
OcTE M EAMMNVIKY owKovopio vo Pmopécel va otnprytel TNV O1KN TNG OIKOVOUIKTY|
dvvaun, etvar vo eKUETOAAEVTEL TOL GLYKPLTIKA TNG TAEOVEKTLLATO TG,

H EA\Gda eivon pa mpowkiopévn yopo pe 6Aa ta ayodd, mote vo umopel va
opi&el pdvn ™C TV owKovopia NG LE TAEOVEKTILOTO TOL SVGKOAN OTOVTIMVTOL GE
évav tomo. Optopéva amd 1o, mAcovektnuata avtd eivar : To wkhipo (emtpémet
KOAMEPYEIEG OMMG TOPTOKAALEG, AEUOVIES, EAMES, OTAPVAN K.A.TT. TO. OO UTOPOVV
Ko mpénetl va e&dyovtar). Ta vnoid, avutd mov 1o AEITOLPYOLV VO VTOGTNPLYTOVV
KaATEPa pe pétpa ehdopuvongs. Ta dyova vnowd mpénetl va a&lomomBovv. Xperaletan
0pYAV®OT| LE TEYVNTA Advia Kot emddTnomn avt®dv Tov Bo peivouv ota dyova vnoid,
evolkioon TV vnolov autev o peydia kpdtn onmg n Kiva, lanwvio, Avotpaiia,
Ivdia yo va To avartdEovy Kot vo To. YPNCYLOTOCOVY Yl TO. £EEXOVTO LEAT TOV
KPATOVG TOVG UE VITOYPEWTIKA £va T0G0oTd £pyat®v amd ‘EAAnves. Tov tovpiopo, o
Omolog amoteAel onuaviikd Topéa Yo TNV eAAnvikn otkovouio. [Ipémer va
OVOTTUYTOVV  TPOYPAUUOTE  TEPIGGOTEPO EAKVOTIKA Yl TOVG TOLPIGTEG TOV
e€mtepcol, KoBMG Kot avaAneBovv avotnpdtepa HETPO. POPoOrOYiag OE WIKPEG
HOVAdES Kol VOIKIaLOpEVA dMUATIOL TTOL POPOOLaPELYOVY cnuepa. Ty vavtidMa, Tov
Ba pémer va 60Bovv ta it KivnTpa mov £x0vV 01 EPOTAICTEG oTol EEvaL KpATn OTE
va egmavéABel 0o otOhog otnv EAAGOa, pe povn déopevomn va €govv EAANVIKA
minpopata. No Eavaiertovpyncovv to vavmnyeio poc. H dvvatdmmra avémruéng
npdoivng evepyeiag. Ta dyova Bouvd Ba kalvetodv pe ta potofoArtaikd, o dyova

VNO8 amd OVELOYEVVNTPLEG. XTI EMEVOVCEIS OVTEG VO OIVETOL TPOTEPOLOTNTO OE



eMMVIKEG eTanpieg Kot cuvetaploTikég povades. H duvatdtnta nlextpokivnong, 6mov
npénel va 50000V QUeEsH AOEIEG DOTE VO LETATPEMOVTOL TOL CLUPOTIKG OVTOKIVITO OE
NAekTpKd. Ymapyovv £€tolueg Hovaodeg eEeldKELUEVOV  UNYOVOAGY®Y 7OV  dEV
umopovv va tpoympnoovy eoutiog g vdpyovcag vopobesiog. M tétola kivnon
Ba NTav eEopetikn Yo v petakivion péoa otnv mOAN kot Bo dvorye moArég Béaelg
gpyaociag. Zvyypovog 0Ba  kabBaple v atpoceopa g EAAGdag. O
yBvokaAMépyeleg. To kAipa kKou ov Baddcoleg mpooPdoelg eivor tétoleg MoTE Vo
umopovcope vo mwpoundevovpe OAn v Evpodmn xkor téhog, m a&lomoinom g
axivnTng mEPLOLGING TOV dNUOGIOL e EVOIKIOGT Kot OYL TAOANGT.

Ot 'EMnveg owkovopoAdyot, og 61t agopd v EALGda, Ba ftav oeéhpo vao
AaPovv voyn tic mpobmobécelc mov yivoviol TOyKOSUI®S Y. TO GYESCUO NG
gyyopuog otpatnykne. EEaAiov n EALGSa opeiiel va cuvtovicel Tig evépyeteg TG e
avTéG TV VToAomaV yopoVv ¢ E.E., ¢ onolag, amoteAel pérog.

Yuykprikd pe to o1ebvn oydovTa, Ol VINPEGIES TOV TPOCPEPEL N YOPA OGS
etvar yapmAov emmédov, pun mpootBEpevng a&log Kot Un ovIoy®mvVIoTIKEG e GUECO
arotéleoua T pelwon Tov eEaymydv Tov ayobdv kot vanpesidv. Eva onupoaviiko
aKoun mpoPAnua etvar 0t NpBav oty emedveln ot AavOacUEVES TOMTIKES EMAOYEC
dtoxelptong Tov dMUOGIOL YPNLOTOC. ZVVERTMG MG TPADTO LETPO GLUVIGTATOL 1| EAANVIKNY
owovopio va Eemepdost Tig aduvapies mov avTeTonilel 6To dNUOGIo Topéa e vl
eKoLyypovicpéva pétpa eEuyiavong tov. No eETavampocdlopicGeL TNV OpyAvmoT) Kot T
Aertovpyio. TOL OCTE VO KOTOOTEL OMOTEAEGUATIKOTEPOS KO TO TOPOYDYIKOS, VoL
BEATIOGEL TNV OWKOVOUIKY] KOl KOW®VIKY  LTOOOUN, £Tol ®dote vo OBespelwbel n
pokpootkovokn otafepodtnto. To dedtepo pétpo mov mpoteiveton eivor m
ATAOTO{N G TOV TOADTAOKOL POPOLOYIKOV KAOEGTMTOC TNG EAANVIKIG OIKOVOLIOG Kot
N OVTETOTION TOV TOADV SopfpOTIK®OV EUTOdiwV TOV OPeilovtal 6T UEYAAN

YPOPELOKPUTIOL KOL TNV TOPOOIKOVOULQL.

To tpito pétpo givar N TPOGEAKLOT] CNUOVTIKOV ETEVOVCENMY GTOVS TOUEIS TOV
TNAETIKOVOVIOV, EVEPYELNS, LETAPOPDV, KOTACKELMV Kol VOVTIALOG Kot 1) datipnon
TOV GUYKPITIKOD TNG TAEOVEKTNUATOG GTOVG KOT €E0YNV TOPAYOYIKOVG TG KAAIOLS
HEC® TNG O10XETEVLGNG KOVOLAIWV TTPog awTovg. Me avtdv tov Tpomo Ba tovmbel to
EMEVOLTIKO oLupépov, Ba 1oyvpomomBel 1 mopoywykn OpactnPOTTO KOl KOTE
OUVETEWDL 1 ayopaoTiK Ovvaun tov moAt®v. Ot mpoonTkés ovamtuéng tov

TPOAVOPEPHEVTOV TOUEMYV GE VEEC OVOTTUCCOUEVEG OyOpPEG, OMMG 0T NG



votoavatolkng Evpdmng, sivar wiaitepa Oetikég kan pia avénon tov pepdiov 6Tig
eV AMOY® ayopég e COGTN KOTOVOUT, OTOJ0TIKY KOl OTOTEAEGLOTIKNY dtayeipton TV
TOPOYOYIKOV TG ToOpwv Ba odnynbodv oe evputepn avamTuEn TG EAANVIKNG
EMYEPNUATIKOTN TG, ovTioTaduilovtog oe ONUOVTIKO EMIMESO TNV TTOTIKY TOpEeia

TOV TOPAYOYIKOV TNG KALOWV.

Eivar onpavtikd eniong vo avapepBel mowg n pelmon g avToy®vieTiKOTNToG
TOV VANPECIOV TOV TPOSPEPOVTOL AOY® NG €vpOTEPNG VPESTG, TTpofAnuotilel o
OUVOAO TOL EMYEPNUOTIKOD KOGUOL GE WKPOOKOVOUIKO emimedo. Ot 'EAAnveg
EMYEPNUATIEC TTOV SLOIKOVV EMYEIPNUATIKG GXedia TO. OTTO1a EOPELOVY GTO EAANVIKO
Kpatog, £xovv vioBEon Eva mePecdTEPO TOMIKO TPOTO JoYEIPIoNG TOVS, TOL OOl
TOVG OEEAOVY Hove g Ppayvmpodbecpo eminedo. H dnuovpykn Aoylotikn, M un
TPNON TOV JEBVOV AOYIGTIKOV TPOTUT®V OO EICNYNUEVEG GTO YPNUOTIGTIPLO
eToupieg, M VYNAN POPOSPLYN Kol EICPOPOIAPVYT, KaODG emiong Kol 1 oAoéva
LEYOADTEPT SOTPAYUATEVGT TOV UETAYPOVOAOYNUEVOV ETTAY®V givol opiopéva omd
to Oépata mov emPapdvovv TNV EAMNVIKY] EMEPNUOTIKY OpAGTNPOTNTO OF
poakponpofecpo enimedo. H moapovoa owkovouikn kpion @épvel oty empdvelo To
mopanave tpoPfAnuata. ‘Etol to tétapto pétpo mov mpoteiveTon givan n dnuovpyia
eVOG GUYYPOVOL OPYOAVOTIKOV TANIGIOL avadlaTdpaing TG EAANVIKNG O1KOVOUING oo
™MV TAEVPA TG ekdotote KLPEpvnong o€ ocvvevwonon pe tovg EAAnvec
eMyEPNLOTIES.

To méunto pétpo, mov pmopel va OBewpnbel kot ¢ povddpopog yoo v
EMada, elvar n évtaln| g oe véa emevovtikd miaicto otpiEng and v E.E., dhia
KOl ECOTEPIKA YPNUATOOOTIKE TPOYPALUOTO Yo TNV €VIoYLON TNG AVOTTLELNKNG
Topelag TG YOPAG, TN YPNUATOOOTNON TOV ONULOGIOVOUIKAOV EAAELUATOV GAAQ KoL
VE®V ETLYEIPTLATIKOV OPUGTNPLOTITOV.

To éxto pétpo givor n evaoyOANoN LE TOV TOPAYOYIKO TOUEN TNG TPOCTUGIOG
Tov TEPPAAAOVTOC, 0 Omol0g dev £xel allomonBel TANPWOC amd TOVG KLPEPVAOVTEG.
A&iler va onuewbel 6t1 o1 HITA amogpdscicav vo onpi&ouv onuavtikd KOUUATL TG
avantuéng toug oty «apdotvr owovopio». IIpdypatt, ot evarioktikol tpdmOL
TOPOYOYIKNG EVEPYEWNG, T OlXeElplon TV amopplupudTeov, 1 eEummpémon Tov
avOponiveov dpacTnplotNTOV HECH OO TO TPIGUA TS TPOGTAGIOS TOL TEPPAAAOVTOC
amoTeAOLV gukapiec dmuovpyiog véwv Bécewmv gpyaciog Kot 1l6o0dNUaTOV oL O

Spacovv evicyvtikd ot {itnon. #



6.1 : EmoTtpo@n Tng dUvapung €Kdoong Tou XPAHUATOG O€
onuooio éAeyxo

Yrdpyet por pepido otKOVOUIKOV avoALT®V ov vrootnpilovv 61t Yoo va
Eepuyovpe amd TV Tayidd Tov XPEOVS 6TOVG TaYKOGHIOVG Tpomeliteg, v eEovoin
v T dnpovpyia Tov yPNUATOS TPEMEL va amokatactadel oTig eBvikég KuPepvioelc.
Evolloxktikég Adoelg meprhapfavouy 1o voutkd ypnuo mov ekdidetarl amevbeiog amd
To €0vid dnpodota tapeio (VTOVPYEIX OIKOVOUIK®OV) Kot 1] SUTAVH TOV GTOVS £0VIKOVG
npobmoAoyoovs. Ot kevipkég Tpdmelec mov aviiKovy 610 OMUOGLO Kol OV Elvat
apuodeg yoo v mpowbnon ¢ mictwong tov kpatovg droka. H eBvikomoinom
TTOYELUEVOV Tpamel®V oL Bewpovvton TOAD peydieg Yo vo amotdyovv. Ot tpdmeleg
Bo pumopovcav va €kdidovv oTn cuvveyelo MGTOON TPOG TNV KOW®VIK Kol Vo
eCummpetnoel TG avAyKeG NG KOl HE To KEPON TNG OVOKOKAWONG TPOS TNV
KuPBEpynon, e€areipovtag t poporoyikn emPdpuvvon yia Toug moiiteg. Tedevtaio, ot
onuoocleg Tomkég TpAmeleg MOV  AETOVPYOVV UE EMTUYIOL OE TOAAEG YMPEG,
ocvumeporPavopuévng e Avotpariog, g N.Zniavdiog, tov Kavadd, ) T'eppavia,
v EABetia, v Ivéia, v Kiva, v lonovia, tny Kopéa kot m Moiosio.

[Mopaderypo mov tekunpuover 6Tt 1 Béom avt) pmopel va @épel Betikd
amoteAéopato givor n B. Ntoakdta. Xtig HITA avt ™ otiypr] vmépyet povd pio
tpamela, n tpanelo g B. Nrtokdtag. To poviélo €xet amoderytel 1dwaitepa
emruynuévo, n Ntaxota eivar n poévn moMreio toov HITA mov €xel Eepuyel amd v
mototikny Kpion adopnt. To 2009, evd diieg molteieg mapamolovv, n B. Ntakdta
€xel T0 peyoATEPO TMAEOVAGHO TPOLTOAOYIGHOL otV totopia te. To 2008 n B.
Nrtaxoto eiye omddoon dwwv kepaiaiov g tov 25%. H B. Ntaxodto £yet 10
YOUNAOTEPO TOCOGTO AVEPYIOG OTN YMPOU Kol TO YOUNAOTEPO EMTOKIO VIEPMUEPING

v davewa. Emiong, éxet tig mo moAAég tpdmeleg ava KATOTKO.

2 \www.nemesiscorfu.com avaktifnke otig 25/2/2012
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H B. Nrtakdta €yet ok g tpanela, amd 1o 1919, dtav ot aypodteg Exovay Ta
aypoxtiuata tovg, otoug WALL STREET tpanelitec. Opyavodnkav, képdicav Tig
ekAOYEG Kot Katdpepav va mepdcovv vopobesio. H moAteia tav vroypemuévn amod
T0 vOHo va Kotaféoel Ol Ta YPNUATO TNG GTNV KLPEPVIOCT Kol OVOKUKADVOVTOL
TOVAOVOVTOG TNV Tomikn owkovopia. ‘Eva avavopevo kivnua sivor o e£EMEN oTIg
HITA v va avtrypéyovv avtd 1o dnpocto tpamelikd HovIEAO Kot 6€ GALES TOMTELES,
14 kpotwcd vopobetikd copato tov HITA eneEepydlovion vopobesia yia v idpvon
KPOTIKAOV moMTelaKk®V Tpameldv. To poviédo avtd Ba propovoe vo exavainedel kot
o€ GAAeG Ydpec.”

H xvBépvnon Ba pmopovoe va Katabiécel Ta 6000 TG 0T OIKN TNG KPOTIKN
tpameldV Kol va TPOcHECEL EMOPKY] KEQAAND Yo TNV KAALYN KEPAAOOKOV
OTTOLTICEMV KO TNG HOYAELONG TV €V AdY® KEQUAOI®V Yo TN Onpovpyio atdkmV
TIGTOGE®V YOl TIG TOTKEG OvVAYKES. AVTO akpidg ékave o XAauhtov otav Bpébnke
AVTILETOTOG e TO YPEN TNG KLPEPYNONG TOV NTAV AdHVOTO VO AmOTANP®OOVV EPaAe
To, VTAPYOLGO KOVOVALL NG KuPépvnong oe o tpdmelo, tote o daveioTnKe TGW
TOAAEG POPEG, YPNOLUOTOIDVTOS TO OMOOEKTO «KAUGHATIKO amofepatico» povtéro. H
Mon g lanwviag elvan eniong pa maparioyn tov XAapktov, mov mpotdonke dvo
aoveg vopitepa. H lomovio dwumpel v widmra e o¢ n tpit oe péyebog
olKovVouio. 6ToV KOoUO, av Kot £xel éva xpéog g mocootd tov AEII ota 226%. H
lamovio €xel KAVEL «OUIGUATOTOWGEL TOV €0VIKOV TNG XPEOVS, LETATPETOVIOG TO
010 €Bvikd ypnuotkd andbepa. H kpatikr| kevipwn tpamnela g lanoviag kpatd to
mOVIKO dNUoGto xpéog ico pe To 100% tov AEII ¢ ydpag kot enedn n kuPépvnon
Katéyel Vv tpdmela, to dAvelo-¥pEog elvar dtoko kol pmopel vo petapepBel e’

aopictov.

2 www.nemesiscorfu.com Nikéraog K. Teopydtlag, kabnyntig Zuotnukig Avvapikic tov
[Movemotnpiov Fordham g Néag Yopkng.
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6.2 . MNMpotdoceig Twv EAARVWYV OIKOVOUOAOYWV OXETIKA

ME TN @OopoOAoyia Kal TOUG VOMOUG.

H xoatnyopio avt TV otkovopordymv divouv peyario Bapog ota poporoyikd
pétpa mov Ba mpémel va emPaAiel 1 KoBEpvnon, ®oTE Ol LOVO VO, GUYKEVTIPDGEL OGO
T0 OLVOTOV TEPLGGOTEPQ YPNHOTA OO TOVG 1010VG ToVS 'EAANVEG Poporoyovuévoug
ToAiTeG, dAAOL Kot va emPapuvBohv TEPIGGOTEPO VYNAL EIGOSNLLATO TOV UTOPOVV VL
TPOGPEPOVY  PEYOADTEPN  gvioyvon otV eAAnvikny  owkovouio. Emumiéov,

vrootnpilovv ot véor vopol mov Ba Tpémel va yneiotovv givor moAhoti Alyot.

6.2.1: Ta TTPOTEIVOUEVA POPOAOYIKA HETPA

Ta @oporoywd pétpa va emPAnBovv mpokelpévov va evioyvbet  oukovopia
etvan ta €€Ng: Apyikd, vo. @oporOyoUVTOL Ol KOTOOEGEIS QVTMV OV OV UTOPOVV VL
dwatoroynoovv ta tocd. Eniong va goporoyodvrtal ta sppdopoto mov 1on Epuyay
010 e€mTePIKO T TEAeLTaia 5 ypovia gite amd ‘EAnveg gite and petavdaoteg pe 20%.
AxoOpa Kol 0vTol 01 HETAVAGTES TTOL YOPIoAV OTIS TOTPIOES TOVS XWPIG VO TANPOCOVY
@opovg otnv EALGSa va ypewbBovv, dote 6e £maveicodd TOLG VO amOLTOVVTOL TO
ypnuato. I't avtodg mov €xovv yprjuata 6to £mTePIKO amd maAld Ko BEAoVY va To
VOULOTIO|GOVY, VO UITOPOVV VO TA QEPOLV €AELOEPOL Kol VO TAL (PN CLULOTOLOVV
epocov Ba mAnpaocovv 10 20% ce oOpo. Emmiéov, ot ayopéc akivitmv va yivoviot
povo and poporoynuéva ypnuata. To OITA va peiwbei og Ola ta £idn 610 10% ywpic
VO VTLAPYEL EMOTPOPT| XPNUATOV TopapEvovtag OAo Ta ypnpate 6to Kpdtog. Etot, 1o
QOpoAOYIKO cvotnuo vo. amAomoinfel 1060 mOAD wote doev Ba yperdlovral TOc01
epoptlakoi mTov Ba oTalovV ota ddpopa onpeia Tg EALGOAG va EAEYYOLV cLVEXDG TO
®ITA, av k6Povror amodeilelg kot 1 un PePaiowon OIIA va emocvper Papvtoteg
owovopkég mowvég. H popodiaguyn dev pmopel va gviomiotel otnv EALGSa €OkoAa.
Qot6c0 av @oporoyovvtar ot vmepPoikéc Katabiécelc ko o gUPAopOTO TOV
@evYoLV 010 €EMTEPIKO dOev Ba ypelaleTon vo TANPAOVOLY HEYOADTEPO GOPO Ol
"EXAnvec. Téhog, OAot ot EEvol mov dtatnpovv Pideg kA otnv EAAGSa vo praivouv

LTOLOTO GTNV KOATNYOPIo QOPOAOYOLUEVOV Y10 LEYOAN aKiviTn TEPLOVGIaL.



6.2.2 : WA@Ion vEwv VOpWV

Ot véor vopor mov Ba mpénel va ynoicel n ekdotote kKuPépvnon elvar oA
Myot ko €yovv va Kdvouv pe 1o av ot endueveg kuPepvnoelc Oa avayvopicovv 0ca
aVaQEPOVTOL GTA SLAPOPO. LVIUOVIO. XTIV GUVEYXELX, TOVOVE VO OVOyvepilovpe TO
YPEOG Kot EMOUEVOS oTapatipe aueca T TAnpoués. Ildue ota dwaotiplo kot 660
xp€0g Oev Bempeitar ameybéc, to mAnpdvoovpe pe to 15% tov AEIL yw 6ca xpovia
Kpatnoetl avt N dadtkacia. TErog, vo yneiotel Evag vOROG e TOV 0010 1 EAANVIKTY
YN Ko To. vVEEpKeipeva e avTr| dgv Ba ToAovvTal, 0AAG pdvo Ba evowkialovton ylo
100 ypovia og avtdv mov T « TPAOTO - ayopalew. Evd yio 6Aovg tovg endpevovg

1810KTHTEG aQaPOVVTAL T YPOVIQ TTOV EUEVOV GTNV KOTOYTH] TOV TPOKATOYOL. 2

6.3 : AVATITUEN TNG ETIXEIPNMATIKAG OSpacTnpIOTNTAG

EVTOG TOU EAAOBIKOU XWpou

Eivor yevik®dg amodektd OTL M emyelpnuoTikoOtnTo. €ivol €vag Topeéng ng
OIKOVOUIKNG EMIGTNUNG OV OV AVATTLUYTEL COGTA KOl TPOOOEVTIKA GE £VOL OTKOVOUIKO
ocvotnpa, gival Suvatdv va emPEPEL HEYAAO TOGOGTO EUNUEPING GTOVG TOAITEG EVOC
kpatoc. o va vdpéel dpwg avamtuén kot va yivovv emevovoel Bo mpémer va
yopiocovpe ot Opoyun povd  yu  eowtePKn  Koatavdimorn. To  elinviko
vopucpatokoneio Bo umopel va KOPeL ypnpoTo Kot vo TpoPodoTeEl TOVG SNUOVS, TIC
KOWOTNTES Kol TO. OMUoOcla €pyon, TANPOVOVTAG TOVS €PYALOUEVOVG HE EAANVIKO
yprua. ‘Etol mopapévoope otnv EE kot cuyypdéveg tpogodotovpe v avimtuén. Ot
oNuot g mePpEpelng Ba  PUmopovV  vo. TPOYpOaUpHoTicovV  peydAa  €pya  pe
YPNUATOSOTNON amd TO EAAMNVIKO Yprua Tov Ba péet dpbova kal 6Go yperdletTor Kot
¢tol Bo 000el epyacio oe yuMddeg onueptvodg avépyovs. ‘Epyoa vmodourg Ommg
VOPONAEKTPIKA €pya, Onmuovpyie AlvadV pe @PAyUaTo G TAAYIEG TOV (yOvVeV

BouvdVv Ko AVELOYEVVITPLES GTIG KOPLOEC.

% www.ramnasia.com Nworoog Kotlag, xabnynme IoArtikng Ocopiog  TOL
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H EXAGda Bo pmopel va pounBedet 6An v Evponn pe kabapn evépysia mov
Ba v movAdpe akpPd swonpdrrovtag cuvaiiaypa. Na dnuovpynbovv Bropnyavieg
pe eotofoltaikd kot avepoyevvnrpleg otnv EAAGOa. Na xwnrorombBovv 6Aot ot
aypoTeg Kot vo. otnptyBoiv OKOVOMIKA HE EAANVIKO YPMUO Yo VO TAPAYoLV OTL
ypewletar and tpoea 1 EALGSa. [Ipémet 601 ot EAAnveg va cuveldntorotcovy 6Tt
Ba epyactodv okAnpd kot Bo yivouv mapaywywoi. Opiopévol icmg ypelactel va
aAAGEovy emdyyeipa. Meyddo mTocootd Tov 0sTIKoV TANBVoUoD Ba Tpémetl va yupicet
oTO YOPLL TOL Kol vo dpactnproromdel e pkpég Proteyvies, pe aypotikd mpoidvta,
LE OWOAOYIKEG KOAMEPYELES, HE WIKPO KOTOOTAUOTO, HE HIKPEG @dpues Cdo-
Topay®yYNG, He Prounyavieg eperdimong ehatdradov ko. Eivar avéykn vo mapdyovpe
eUElS Ta TPOTIOVTA SLOTPOPTG TOV KATOVOADVOLLE KO VO, ELATTOCOVE TIG EICOYWYES
KaBmG T0 €VVOTKO KAMpO po emTpénel T€TO0L €100VE dpactTnploTTes. [l O TaL
gloayopeva Tpoidovia N eoporoyia va givatl ToAD LYNAY, 1Wimg ot €101 TOALTEAELOG.
Onowdnmote opyavmvel eEaymykés povades Ba mpémet va emdoTeitan pe TPocOMTIKO
Kot teyvoyvooio. TéLog, ot dtadikacieg yio T€toleg vEeg emtyelpnoels and 'EAAnves va
elvarl ovvtopeg Katl va divoviol ot GYETIKEG AdElEg apécmG Hetd v aitnor. Na punv
pecorofel OMMUOCIO TPOCOTIKO GAAE VO GTEAVOVTOL TAL YOPTLAL UE TNV €VOVVN TV
OYETIKOV EMOTNUOVOV Kot 1) ddelo va EpYeTol NAeKTpoviKd. Now unv vdpyet EAeyyog

LETG TNV EYKOTAGTOON Kat 0o &xel ophomodnoet 1 emyeipnon. ¥/

6.4 : H evaAAakTIKf) AUon yia TIg dnuéoieg TPATredeg
OTTWG TIPOTEIVETAI OTTO TOUG OIKOVOMIKOUG OVOAUTEG TNG

Xwpag

Ot owovoptkol avaALTEG-UEAETNTEG TG XDPOS, OTNV TPOooTdbelo Tovg vo
Bpouv pa evariaxtiky] Adon, n omowa Bo ddoEL MONGN 6TV OIKOVOUIKT KOTAGTOON
™G YOPOG, E0wcaV BACTN GTOV TPOTO dNUOVPYING TOV ¥PNLATOG, OTMG TPOKVTTEL A0

Tic tpanelec. H vpiotauevn dtodkacio pe tnv 6ot dnpovpyeiton To ypnpo amd Tig

" www.ramnasia.com Nucoraoc K. Teopydrtoc, 6.1
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Tphmeleg ofpepa etvor n akdovdn :

Ov tpdmelec mpaypotikd O0ev TANPAOVOLV JdAveld omd To YPAUOTO TOV
Aappdvouv og kataBéoels. Av to ékavav avtd, oev Oa dnpovpyovviay emMITALOV
yprota. Avtd mov kdvovv Otav divovv ddvela, givar va degxBobv ypaupdTio o€
OVTAALOYLOL Y100 TIS TOTMOGES GTOLG AOYOPLIGHOVG TOV OPEETOV. Adveln Kot
KATaOEGELS, TOV OMOTEAOVV TO £vEPYNTIKO Kot To mobnTikd g Tpdmelog avtioToryo,
Kot T Ovo avePaivouv Katd To 1610 TOG0. AvTo otnpiletan pe pia eviaio vwoypEwon
mpnong ehdylotov anobepatikdv 10%. Mia katddeon 100$ vroompilet £va daveto
908, mov yiveton 90$ katabioewv GAAN Tpdmela, 1 omoio vrootnpilel 81$ ddveio KA.
Avto givan o ovpPatikd poviéro. Xy ovoio, TpdTa Ppickovv T KaTabEsES Yo
™MV KEALYN TOV LIOYPEDTIKOV LA IoT®V amobepatikdv. Ot tpaneleg dnpuovpyovv
YPHa, omd ta daveln, To omoio katotifevtar oe dAheg Tpdmeleg. Xtn cuvéyel, av
YPEWOTEL Y100 VO KOADWOLV TIG emtayss, daveilovrol ta ypriuoata mow oamd dAleg
Tpameleg. v mpaypatikdtro, daveilovtal ta ypnuaTe Tov HOALG dNUIOLPYNGAY,
KPATOVTOG T S16pOopa TOV EMTOKIOV 1 KEPSOG. 2

Ympilopevol og avt) ™ O0dIKOGIo, Ol HEAETNTEG TpoTeivovy o Abom, M
omota glval va yivouv ta davela dtoka, aAAd Yo TIG OLTIKEG OIKOVOUIEG OY|UEPT, QLTI
n petédPfoaon Bo eivar dvokoAn. Mo GAAN OU®G evOAAOKTIKY] AVom elval yuo Tig
Tpameleg vo aviiKovy 6To ONUOctlo. Av 0 Aadg lxe d1kN Tov cLALOYIKY TV Tpanela,
01 TOKOL Kot T0. KEPON TAVE ToW 6TV KLPEPYNON Kol TOV A0O, TOV EMOPEAOVVTOL OTTO
pueioon eopav, avénon tov OMUoci®v vANPECIOV Kol eONvOTEPEG OMUOGLEG
vrodopés. H amokony| tov tokwv £xet deifel OTL peudvel T0 KOGTOG TV dNUOGIOV

épywv katd 30-50%.

XopokTploTikd mapAdEYHO. TOL HOVIEAOL 0VTOD NTOV 1 omolkio TOv
Benjamin Franklin g IlevovAPavia, 6mov 1 kvPépvnon epdppoce pia «tpdmelo
me». [paktikd, avtd onuaiver 0Tt To ¥PMUOTO TVTOVOVTAY Kot daveiloviav otnv
kowdmrta. Ta ypruoato to avaOKOKAW®GE €K VEOL 1) KLBEPVNON KOl UITOPOVCE VoL TO.
Eavadavelotel N kowotnta. To oot NTov podnuotikd cwotd, Kaddg ot TOKol Kot
To KEPON EMECTPEPAY GTNV KLPEPYNON, 1 OTolol TEPVOVGE T YPNUATO GTN] GLVEYEL

oM TNV OIKOVOUi, GE AVTIKATACTACT] TV POp®V. L€ avtifeon He TIG 10O TIKEG

% www.nemesi scorfu.com Nioraoc K. Teopydrlac, 6..
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tpameleg mov daveilovv To KEPOT TOVG GTNV OLKOVOLULIM, 1 TO EXEVOVOVV GE OUDTIKES
EMEVOVGELS KO AVAUEVOVY TTEPIGGATEPA GE TOKOLG A’ OTL apyikd emévovoav. Katd
dwpkewn g meptddov mov elxe M IlevovAPavia avtd to cvotnua, ot dmotkotr Oev
KatéAaPov eOPOVS, TANV TOV EWDIKOV POP®V KOTOAVAAMONG, Ol TYES OV avédvovtay

Kot dgv vanpye dNUOGLo YPE£0G.

6.5 : E@appoyn MHIOG €OVIKAG OTPATNYIKAG YIa TN
Slaxeipion Kai SIATTPAYMATEUOT) TOU XPEOUG

Eivar avaykaio n EAAGOa vo dnpiovpyncel kot vo epoppocel po 0vikn
OTPATNYIKN Yo TN JtoxElpton Kot v dwmpaypdtevon tov ypéovg . [lapd to o1t
avtd givar TpwTAPYIKNG onpaciog kot mopd o 0Tt 1 EAAGSa Bpioketal ota Opla g
ypeokomiog, O0ev €xel pa €Bvikn otpatnyiky] oto mpOPANua tov ypéovg. Oleg ot
Aoelg yio to TpdPANUa Tov EAANVIKOD OMpoaciov ypéovg Epyoviar amd to Bepodivo,
™ Ppavkeovpt, 1o IHapiot ko tic Bpu&éheg kan obte pio dev dnpovpynbnke oty
ABMva. Oleg avtég 01 ADGELG dIVOLV TPOTEPALOTITA GTU CLUPEPOVTO TV EVPOTAUTKAOV
TpameldV KOl TOV 1GYLPOV EVPOTATKOV KPAT®OV Kot Oyt 610 €AANVIKO €Bvikd
ovpeépov. H EALGSa mpémet var dSnpUtovpynoel Kot vo S1TUTOCEL TN 01K TNG TPATAOT)

KO VoL SLOTTPOYHOTEVTEL [LE TOVG AVEIGTES TNG.

Avti va gravadiompaypoatevtel To pvnuovio, n EALGOa tpénetl va eotidcel v
TPOGOYN TNG OTN OTPOUYUATEVGT) TOV XPEOVLS TNG. Ta YOPAKTNPIGTIKA TG AVOTG TOL
dnpociov ypéovg Ba eivor KaBoPIoTIKA Yoo TNV EAANVIKT owovopia yio dekaetieg. H
EMenyn kowng Béong e EKT kot tov ioyvpdv kpotdv oto 8épa tov 'EAAnva. Alvel
pa xpovon evkopio otnv EAAGSa va mtpoteivel v dikn g Abomn Kot avTr| 1) Avomn va
yiver dektn. AxoOpo Kou oty onuepvn 0w 0éom €xel avty ™ duvaTdOTNTO KO
onuovtikn mloavotnta emtuyiog. Mo eBviky] otpatnyikn yw to INUOGLo YPEOS
npénel KatopBmver ta akdiovba 1 Apywkd, vo petatpamel to mopdV (P0G GE
LOKPOYPOVIO YPEOG £TCL MGTE VO, amoPeLyOel N ypeokomia ot EXOUEVA OLO YPOVIA.
Ooco emruymuéveg ko av givor ot petappvbuiceig n EALGSa Ba ypeokommoet av dev
peTatpéyel 1o Ppayvypovio xpEog o Lakpoypovio. Na HELDVEL EMTAEOV TO GUVOAIKO

xpéos. e va minpooer 6Ao0 10 ypéog g 1M EAAGOa ypedleton eEopetikd



ToyVppLOUN avanTvén Kabe £10¢ Yo dekamévie £, kATl mov elvon moPd TOAD
aniBavo va copPel. AAdg n EAAGSa yperdletal onpoavtikny pelwon tov gpéovg g
Kol TPEMEL VO, E0TIAGEL TNV TPOcoy] oTov TPOdmo 7ov avtd Ba yivel koAvTEpO pE
yvouova 1o 0vikd cuppépov. Xpetdleton eniong, va eEac@aAilel TN peLOTOTNTA TOV
eEMMVIKOV Tpamtel®dv Ko TV Mot o avutés. Ot ehAnvikég tpdmelec €xovv ydoet
noAAEG katabBéoelg oe avty Vv kpion. Kabe pépa mov 10 mpoPAnUa tov eAANVIKoy
onpociov ypEovg TapAUEVEL AAVTO LITAPYEL TOAVOTNTA 1| VYN TOV KotabEécewv va
Kével v kpion TV EMNVIKOV Tpomte(®V 0&glol PE KATOGTPOPIKES GULVETELES YU
aUTEG Kol TNV EAMVIKY] owovopio. Avtd pmopel vo ovufel amd T1g eIueg OTL 1
EAMLGOa pevyel and to €, amd pia 16Topiot 6TO «EMIYKEA» 1) OO OTOLONTOTE QAN
ENUN oto EAMANVIKA 1 debvn| péoa evnuépmwong 1 6to d1adikTvo. AVTOG KOl LOVO O
kivdvvog emiPdiel v dueon Adon tov mpoPAnuatog Tov ypéovs. ‘Emcita mpémel va
BeAtidvel v modTNTO. TOL YPEOVS MGTE VO KATERACEL TaL €mTOKIO davelsHov. Ot
TIWES OTNV oyopd ToL €AANVIKOV ypéovg, and 11% - 26%, esivar amayopevtcés. H
YOPO OV EXEL TOL YPNUOTO VO, SOVEISTEL e EMTOKIO TAV® amd 4% - 5%. Oa pmopécet
va hpel autd To EMTOKIL omd TV ayopd HUOVO av PBEATIOGEL TNV TOWOTNTO TWV
OUOAOY®V TNG. AVTO pmopel va yiver gite ayopdlovtag €upomOIKG OLOAOYR ®G
gyyont] yw To Kowvovpla eAAnVikd opdAoyo M pe gyyomt) tov  Evpomaikod
Mnyoviopov XmpiEne. Ilpénel va Baciletonr oty aAnbeia Ko v TpoypotikotTnTo
Kol vo. unv mpocdokd amd v EAAGSa 1 Toug etaipovg g, va Katopbdcovv ta
axotopbota. IToAtkol otmv EALGSa ko v EE, pe Bpoyvypdviovg opilovreg Kot
0EAOVTOGC VO EVYOPLGTHCOVY TOVG YNPOPOPOVS TOVG £XOVV GLYVA GLUPMOVNGEL GE
o1oY0vg oL eivan akatopBwtot. [a mwapdderypa n tpody Pondewa mpog v EALGSQ
gypape 6t Oa emavérDet otic ayopég o 2012, av kat 6Aot o Bewpovcav akatdpOmTo.
Xpewdletar va givar cuvoAlkny Avon kot Oyt pe mwpoondBeio vo petatomicbel to
npoPAnua oto péAlov. Eivor ypnowo, oAhd Oyt amoAdtoe amopaitnto, omoladnmote
VOYPNUOTOOOTNON TOVL YPEOVS VoL PNV ONUIOVPYEL «TIGTOTIKO YEYOvOG» mov Oa
00MYyo0GE TOVG 01Kovg aEloAdYN oG va pi&ovy v EAAGda o€ ypeokomia.

Ot dvvatodmteg Yoo tnv EAAGSQ givon meploptopéveg oAAG VTApYEL Ho TOAD
KaAN emAoyn mov givon n e€ng :

H EALGO0 avioALdcEl TO. VTAPYOVTIO OHOAOYO HE VED —DYNANG TOLOTNTOG-
paxpoypovio. oporoyo. Ta véa opdAoya £xovv €yyunti NG OVOUOGTIKNG TOvg a&ia

Baciopévn e LYNANG TOWOTNTOS PELOTA TEPLOVGLUKA GTOLXELL, OTMS EVPWOUOAOYAL,



Oy o€ YN Ko peTtoyéc. Avtd 10 oxEd0 Eival 1 TPOSAPULOYN OTIS TOPLVEG EVPMTOTKES
ouvOnKkeg Tov oyediov Mmpévtt mov €xetl epappootel e 17 ydpeg. Avii va ayopdoet
To. VYNNG modtTog mepovoilakd ototyeio, n EALGSa umopel va ypnoyomomoet
EYYOUNT amd TOV EVPAOTAIKO Mnyoviopd EmpiEng ¢ OVOHOoTIKNG o&log Tmv
EMMVIKOV  opoAOYov. Avtd Oa g kooticel Aydtepo kot Ba eivon  e&icov

OTOTEAECLATIKO.

H EAMé&oa mpémer va ekpetaddevtel 10 yeyovog OTL To OpOAOYO TNG
OVTOAALGGOVTOL GTNV OyOpd € TYES CNUOVTIKG WKPOTEPES OO TNV OVOUOGTIKN
toug a&ia. Aeod Ta opdroya TG avtaAldccovtol oty ayopd pe okdvto 30% 1 kot
mEPLGGOTEPO OTNV ayopd, eivar mapdroyo n EALGSa va o mAnpadvel oty TANPN
ovopaotikn o&ia. Av ta ggopAncet ot AEN toug oe T 30% Arydtepo amd v
ovopaoTikn a&io Tovg Ba Bewpnbel «moTOTIKO Yeyovoc» Kot n yopa Bo BewpnOet
ypeokomnuévn. Opwc n EALGOo pmopel va ayopdocet ) peydAn TAEOVOTNTO TOV
OHOAOY®V NG otV ayopd mpwv amd T ANEN Tovg o0& TIWEG TNG Oyopds TOL
avtipetonilovy 1o kovpepa 30% ywpig avtd vo Bewpnbel «moTOTIKO YEYOVOS» N
ypeokomia. Avti va ypnoiponotel ta ypnpata wov g diver ) EE kot to ANT yuo va
Tpovel g ot AMEN toug oe TwéS 30% 1 Kol TEPIGGOTEPO KAT®M Oomd TNV
ovopaotiky] Toug a&ia. Eav n EE xow to ANT dev gumiotevovror v EAAGda va
ayopdletl to opdroya amd TG ayopés, Ba pmopovce va 1o kKavel avtd o Evpomaikdc
Mnyoavicpudg ZtpiEng, mov petd o towiovoe ta opdroya oty EALGSa mpv T AEN
€10¢ OTIG TWES Tov To aydpace. Avtn mn owdikacia, Paciopuévn ot oyopoies
AvVTOALOYEC, 0V popet va BempnBel «mioTOTIKO YEYOVOC». XPNGIUOTOIMVTOS VT T
dwdkacia, N EAAGSa petdvet o ypéog ™ katd 30% 1) kot mePIGGOTEPO.

O eMnvikég ko dAheg gvpomaikéc Tpameleg Exovv eyypdwyetl ota BifAio Tovg
Vv ovopootikny a&la, mapott avitolddocovtal kdbe pépa oty ayopd pe 30% kot
mAéov kovpepa. Ot eAANVIKEG Ko LePkEG evpomaikég Tpdmelec Oa Exovv mpOPAN Lo
PELGTOTNTOG OV EAPVIKA €yypayovv TNV Ttpaypoatikny aia towv opoAdywv ota Piiia
tovg. Opwg pe ™ Jwdkocion NG EMOVAYOPAS TV EAANVIKOV OUOAOY®V OV
nmpoteiveral, ol tpdmeleg Oa eyypdyouv Tic (nuég ota Pipiia tovg otyd, dtav mTovidave
T0. OpOAOYO KOl OVTO pmopel vo TOVG OMGEL €MapKY] YPOVO Yo va. avENGoVY Ta
KEPAANLA TOVG Y100 VO UTOPEGOVY VO OVIIUETOTIGOVY TV GLVOAKN {nud. Qg
televtaio Ao avaykng, To EAANVIKO Kpatog Oa pmopovoe vo vmootnpiEel Tig

eMnvikég tpameleg katevbeiav, omwg otpiéav ot HITA t Citybank to 2008. H



Katevbeiov Kot dapavig oTHPIEN TOV EAMNVIKOV Tpomteldv gival TPpoTHOTEPT OId TN
OMUEPIVI] UTAEYUEV KO OO0V KATAGTOOT).

Alheg Aboeglg mov mpotabnkav €xovv onupavtkd mpofAnuata. H Adon tov
yoAMkov tpomel®dv, oniadn 1 avtairoyr opordymv pe 30etn €xet mOAL peydro
eMTOK10 TTOL Ogv umopei va TAnpdcel 1 EAAGSa. Avaypnpatodotel pdévo to 50% tmv
OUOAOY®OV GE YOAMIKES Tpameleg ko umopel va dnpovpynBel «mioTmTikd YeYovog»
cOLE®VA e Tovg oikovg agtoddynong. H yodiikn Adon éxet to mieovéktnpa va Balet
oTO TAGL YprpaTa g £yyuontn, oAAd Ba NTav moAd Mo cvpeépov yio v EAAGSQ
GTOVG OPOVG OVEIGHLOV VAL TO KAVEL ALTO avti Y TiC YoAMKES Tpamneles.

H yeppavikny Aon avioiiaynig opordymv pe Setn 1 7etn Ogv divel apketd
xPOVO otV EAANVIKY] otkovouio. EmmAéov, peydho mocootd tov eAANVIKOD YpEOvg
dev glvar o oo xEpto TV TPameldV YTl TO0 TOVANGAY TO TEAELTAIO £TOG GE 1O1DTES
ko hedge funds. M Abon mpénetl va KaAdmtel oxeddv OAOVEC TOVG OAVEIOTEG, Oyl
noévo otig tpamelec.

Youmepacpatikd, xpewlopacte 0vikny otpatnyikny v to ypéog. Iapott ot
duvatoOTNTEG €lval TEPLOPIGUEVEG, M| EPOPUOYN OTLS ONUEPLVEG GLVONKEG NG ADONG
Mmrpéivtt e o GUYKEKPEVE GTOLYEID TOV AVAPEPOLLLE EIval TOAD KOADTEPN Y10l TO
EMNVIKO €BVIKO cupeépov am’ OAeg T GAAeg mpotacels. Eivar emtaxtikd yo to
HaKpoypovio €Bvikd coppépov kot yoo v emPimon TV EMANVIKOV Ttpameldv va

népel n EALGSa v Tpotofoviia oto mpdBAnue tov ypéovg.

6.6 : Mpotdoceig ard OIKOVOUOAOYOUG TOU ESWTEPIKOU

OXETIKA ME TNV £€§000 TNG EAANVIKNAG OIKOVOUIAG aTré TNV Kpion

H owovopikn kpion mov Pudvel to televtaio ypdvio eivar amoTEAEGUO TG
TOYKOGULOG VPESTG TG otkovopiag. To otkovopikd GOGTNHA GTO GOVOAO TOL dlaviEL
pwe moAd OvokoAn mepiodo mov amoutel dpeceg Kol OpacTikEG ADGES Yoo TNV

QVTILETOTIGT TOV TPOPANUATOC.

% www.economia.gr Nikog Owovopidng, 6.1
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H envikiy owovopio moap’ OAa avtd Ppioketor o610 €mikevipo TV
OWKOVOUIKAOV Kot moMTik®V e€elilemv, kabdg m owovopky g mopeio mailet
kaBopilotikd poro oty yevikdtepn otkovokn 0éon g EE. INa to Adyo avtd €xovv
aoyoAnBel moAlol owovoutkol avaivtég Tov e€MTEPIKOV, 01 0Toiol EYovTag eEETACEL
TNV LQICTAUEVN] OIKOVOULKN KOTAGTOCN TG YMOPOUS TPOTeivouv AVGELS Yol TV

g&vylovon g otcovopiog pog. ¥

6.6.1 : H Baoikn AUon Bpioketal oTa Xépia Tou EAANVIKOU AaoU

Ot avaivtég mov acyoAfnkav pe 1o owkovoutkd mpdfinuo e EAAGSag
dwmictowoov T 1 ovsia Tov TpofAnuatos Ppioketoan oty eAANVIKT vootpomia. O
EANVIKOG TPOTOG GKEYNG KalL 1] KOLATOVPOL PO G AcdS eivat To facikd aitio mov pog
odnynoe ¢’ avt  BEon.

Meletovtag tOG0 T OOUN TOV TOMTIKOV HOG GUGTHUATOG, OGO Kol TNV
avtiAnym tov AcoL KaTEANEOV MG Yo VO VITAPEEL U0 OVGLOGTIKY KO TPOYLLOTIKNY
Adom ot adhayég mpémel vo Egkivnooy TpdTo and T0 puaAd Tov EAMvev kot botepa
va apyicovv ot petappuiuicers.

Kotd v dmoyn avt mpénet va aAldEel mpdTa 1 EAANVIKY Kowvmvia, va
1ef0o0V 10 coTd BepéMa apopovv KaTd KOPLo AOYo ToV EAANVIKO TpOTOo (m1g. O
Nrav onuavtikd Prpo Tpog TV OKOVOULKY] AvOnom g xdpag, av o Kabe moiitng
LEULOVOUEVE TPMTO, Kol VOTEPQ OO KOOV, TapauéPiay 10 TPOSMTIKO TOVG OPEAOGC
kot whoyCov palt yio v é€0do g owovopiog and v kpion. Avtd BePaia dev givar
TOGO €VKOAO Kol amAd va cLpPel amd Tt pio oty otnv GAAN KabmG Kot T0 GUOTNHA
oL ePapproleTar av dev ®Oel, TOLAAYIGTOV EMTPETEL GE OPIGUEVES KOWVMOVIKEG TAEELG
va awEAVOLV TO O1KO TOVG OPEAOG VTOPPRALOVTOS TIG KOTAOTEPES KOWMVIKEG TAEELS Ol
omoieg Pudvouv v Kpion Kabnuepvd.

Yuvenmg, avtd mov Bétovv g Paon eivar, M péow TG moudsiog kol NG
EVNUEPMOES, N AVATTLEN KOWMVIKNG GLVEIONONG Kol 1 apepOANTT 6Tdon (mng, Tov

Bo doEL TNV KvnTiplo. SUVOLT Y10 TV OIKOVOU{0 KoL TV TTOALTIKY TG YDPOS.

% www.eklogika.gr Tibpyog Mamadémovrog — Tetpddng
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6.6.2 : lNpotdoeig TTou atreubUveEl O YEVIKOG YPOMMOATEONG TOU

OpYavVIOHOU OIKOVOUIKNG ouvepyaaoiag Kal avamTuéng (OOZA)

«Ta owovopkd mpoPAquata pog ypetdlovial poakpompoBeopec AVGEIG»
YPAQEL 0 YeVIKOG Ypappatéag Tov OOXA Avyéd I'kovpia otnv epnuepido Wall Street
Journal.

Onwg vmootpiler, o1 KUPEPVACEIS TOV OVERTUYUEVOV YOPOV  £XOVV
TayeVTel 6 Eva eOOAO KOKAO, TOV 01010 OUOG Umopohv Vo 6Tdcovy av KivnBolv pe
Baon pia pecompdBeoun GTPOTNYIKY Kot Oyl OvVIOPOVTOS e Ppoyvmpdbecpa pétpa
OTIG KIVIOELS TV OyOP®V.

Emniéov o k. I'vovpla, wadel T1g averntuyuéveg otkovouieg va avardfovv
TPOTOPOVAIEG, LE TPMTN TV OVIYETDOTIOT TOV XPEOLS, EVA TOVILeL 6TL 01 TOpot Tov E
tapeiov ypnuatomototikhig otabepotnrag (ETXS) npénet va avénbovv oto 1 tpig €
a6 440 o1 € mov elvar onuepa, dcte vo oTOAEl €val GaEEg unRVLp OTL Ot
KLPepVNoELg KatavooLv To Héyehog Tov TPOPANLATOG Kot £40VV T duvaun Tupog Kot
™ 0éAnon yw va 1o avipetonicovv. Emmiéov, onueudvel o emkepaing tov OOZA,
n EKT 0o mpéner eni 100 mopdvrog vo cvveyicel va €xel onUavIiKO pOAO GTOV
TEPLOPIOUO NG Kpiong, Hetald GAA@V ayopalovtag KpaTiky] OLOAOYM, EVA TPETEL VAL
efetdoel Kou Pl PEYOADTEPN GLUUETOY] TOV WIOTOV TICTOTOV Yo, Vo
AVTILETOTIGOVV TO, TPOPANUATO YPEOVS TOL £XOVV OPIGUEVES EVPOTAIKES YDPEG.

O «. I'kovpia Toviler 6T1 o1 kevipikég Tpdmelec Ba mpémel va avapdiovv 1 va
avTIoTPEYOLV, AGY® NG €£0G0EVNONG TOV OIKOVOUIK®MY TPOOTTIKMV, TO GYEOLN TOVG
Yl TTO GOLYTY] VOLUGHATIKY TOALTIKY. Mg 0€00EVO OTL TaL KPaTIKA Tapeia eivor ddea,
ol KLPBepVNOELS TPEMEL VO TPOYWPNGOVV GE doPOPp®TIKEG aAAAYES, LE EUPOCT] OTIC
ayopég mPoidVI®MV Kol €Pyacio, Yo VO OTOKATOGTGOLV OlOTNPNGIHOVS pLOovg
avantuéng. Térog, mpémet o1 KuPepvnoelg va KvnBovv 610 KOWV®VIKO TTedlo, DGTE Vo
Bonbnoovv 6covg givan o gvdrmtol otnv Kpion. Otav Efomace yio mpdT QOPa M
Kpiomn o1 moMTIKOL GuvTovioTnKaV 6€ d1EBVEG mimedo Yo Vo 0To@VYOLV [ Oe0TEPT
peyaAn veeon, onueldvet o K. ['kovpia, yia va tpocBéoetl 6Tt TOpa LILAPYEL 1| OTEIAN

oG HeydAng makvdpounong, av dev emdeydel 1 1810 amopacioTicdTnTa. >

3 www.tyxs.ar avaxtinke otig 13/1/2012
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6.6.3 : H Abon yia tnv €AAnVIK] OIKOVOMiQ, n avTiypa@nR Tou

TTPOTUTTOU TNG APYEVTIVAG

M pdtaon mov arnevfHvouvy opIGHEVOL OIKOVOLKOT LEAETNTEG, TPOKELUEVOD
va Pyet n eAAVIKY| owkovopio amd v kpion, eival va akolovdnoet ta Prpota g
Apyevtiviig kot vo. epapudcel to TpdTumo avtd, 6cov agopd T Béon ¢ anévavtt

oto ANT.

H dmoyn mov divouv ®ote va Pyet m EAAGSa omd v kpion elvar, va
TpoY®PNoEL 6 ovadldpBpmon Tov ypEOLS TG, XTn GLVEKELD, To ¥pNpate mov Oa
OTOUOTNGOLV Vo Tyoivouy oty eEumnpénon Tov ypéovg, Ba ypnoomombovy ya
NV eVIoYLON TNG AVTIOYOVICTIKOTNTOG Ue TN PEATiON TV LTOSOU®Y, TNV AVATTLEN
NG TEYVOAOYING, TNG EMOTIUNG KOt TNG TOOELOS.

H Apyevtivi NTav 1 xopd mov anépprye ta pétpa mov £€0ete to ANT kot map’
oA avtd Katdeepe va opBomodnoel Kot va avamtHEel Ty owovopio g Paciiopevn
OTIG OIKES TNG SLVAELS. AvTtd glvan mov Tpoteivate kat yio v EALGSa.

Xopakmmplotikd avagépst o  Poumépto  Aafdvia, mpadnv vmovpydg
OLKOVOULIKAV TNG APYEVTIVIG, GE EpMTNOT TOL dEXONKeE oYeTKd pe 6An v EAAGOQ :

«EAnilo n EAAGOO va yivel Tpaypoatikd cov tnv ApyEvTivi] Kot Vo YMTOGEL
amo Tovg E€voug davelotég! Kottdvrag ta mpdypoata amd m peydAn omdetact mTov
yopiler o Mrovévog Atpeg, amd v ABnva, Ba éheya 60tL 1) EALGSa £xet va emhééet
avipeca oe dvo Poaocwkég emroyéc @ H mpodt amoteAeitonr amd pioe GLAAOYT
E0MTEPIKOV TOP®V SAUEGOL TNG OMNUOGIOVOUIKNG TOMTIKNG Yo Vo 1Kavomotnfodv ot
davelotés. Avt etvan 1 toltikn tov ANT. Eivor dvckoAn kot dev B Agttovpynoet.
Eivor avamoteAeopatikr). And v dAAn n EAAGda pmopel vo akoiovBnoer pio
devTepT emAoyn, yopic vo ypewaotel va Pyel amd to evp®. H ABnva Ba mpéner va
avadlpBpdcel 1o ypéog ™c. Me Tov TpOmo awtd Ba peudoel to PApog Tov Eixe 01N
ONUOGLOVOLIKY TOALTIKY] KOl GTOV TPOVTOAOYIGUO 1 KATOPOAN TOV YPEDV GTOVG

TIGTOTEC.

H dwoeopd oavt) tov kepoloiov o mpémer vo ypnowyomomndel yw v
gvioyvon ¢ avTay®VICTIKOTNTOG TNG EAANVIKNG OWKOVOUTOG HEGO GTNV ETOUEVN
dekaetia, yia v Peitioon g dNpocLog modeiog, TG EMCTNUNG, TG TEXVOAOYING,
TOV QUOIKAOV VTOOOHOVV NG YOpas. Avtd to otoyyeio Oa emtpéyovv v vym

gVIGYLOT TIC AVTOYOVIGTIKOTNTOG, °



Ke@dAaio 7 : EVAAAOKTIKEG TTPOTAOCEIG VIO TV

€000 atrd Tn Kpion

Y76 to BApog TG TPEXOVCOS OIKOVOUIKNG Kpiomg, avalntovvial AVGELS T0G0
oe eBvikd, 600 kol 6e debvég emimedo. Avoelg mov Bo amoteAécovV TO EvOoua Yo
MV avticTpoen Tov ducuevols KATpatog kot o fondncovv v maykdoue otkovopio
va gwoépber Eava oe avomtvélakn tpoyld. Ot mpmtofoviieg mov €govv Anedel £mg
onuepo oe Oebvéc emimedo meprhapfdvovv maxkéta Oioekatoppvpiov. o v
dilowomn, eyyomon kot ac@diele Tov Tpamelikod cvoTHHATog, yperdloviot
TPOYPALLOTe  €EQYOPAS VTOTWUNUEVOV OTOWEIMV OO TOVS 1GOAOYIGUOVS TV
Tpamel®v, KaBMOg Kot ayopd ETAPIKAOV OLOAGY®V OO TIC KUPEPVICELS TOV KPATOV,
oe o poomdfelo vo mavELDEL I EUTIGTOGUVT] KOL 1| OROAT, pON} KEPOAOI®V GTNV
ayopd.

Xy mpoomdbelo VTN EVEPYAS Eival KoL 0 pOAOG TV KEVTIPIKMOV Tpomel®V. g
avtd T0 MAaiclo gvidooetal 1 ueimon tov Ppayvrpdbeouov emttokiov Fed , apync
ywouevng to eOwonmpo tov 2007 mepiodog mov mpwToeppaviotnke n Kpion. Tnv
Tdon avt) akolovdnoe 10 EOvoTwpo tov 2008 n EKT ovvrovitoviag, éotwm kot
KaBvoTtepnUEVA, Kt ooV 1 VPEST] TNPE YEVIKEVUEVES OUGTACELS, TIG KIVGELS TNG LE
NV OPEPIKAVIKY] KEVIPIKN Tpamelo. ZVVOTTIKA, OTIC £€mG TOPA TPOTOPOVLAIES,
ocuvBéTouy 1M TOPOYN PELOTOTNTOG OTNV  Oyopd, Ol OEVKOAVVOEL TPOS TO
YPNUOTOTICTOTIKA WOpOUATO, KOODS Kol 1 0yopdl KPATIKAOV KOl ETOPIKMOV OLOAGY®V
pe TapdAANAn e£opdAvvon TOV TEGEDV TOV OEXETOL 1] XPNUOTOSOTNON TV KPATOV
Kol ToV peydlov enyelpnocwv. Ipotondpec otic mapandvo tpotofoviieg, 1000 €
KuPBepyntikd eminedo, 660 ko og eminedo Tpomelmv, eivor ov HITA. To {ntoduevo,
Aomdv, givar M Kuplopyio TG YLYPOUIOS Yoo TV amo@LY KIVIGEMY TOVIKOD Kot
VIEPUETPNG  avTidopaons, mov umopel v PAdyovv TG apyég HOG TAyKOGHLOG

owovouiog.

¥ www.ramnaisia.com avoxtidnke otig 12/2/2012
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[Mopdiinio xpivetor amapoitntn 1 enitevén OCULVTOVIGUEVNG TOYKOGULOG
opdong, pe 1 OBeopobétnon kavoévev oebvovg euPérelag kol avayvopiong. Ot
TPOTEWVOUEVEG ADoELS Bo TPETEL VoL GLVIELOVTOL E TO OUTIOL TNG VPLOTAUEVNG Kpiomg
KOl VO GTOYXEVOLV GOTNV OTOPLYN TOPOUOI®Y GTPATNYIKAOV TOV 00NYNoaV TnV
TOYKOGHULOL OIKOVOULOL GE OVIGOPPOTiD, LE YDPES WOLHTEPO EAAEYUUOTIKEG EEAPTAOUEVES
o€ peydro Pabuod and v mopeia TV TAEOVOCSUATIKOV YOPAOV.

H ednvikn kpion eivar dipung ‘xpnUoTOmIGTOTIKY Kot otkovopkt. ‘Etotl
npoonafelo. €vpeong Avong o mpémel va aPopd Kol OTIS dVO OVTEG OWYELS TOV

VOLUGLLOTOG.

7.1 : XpNUATOTTIOTWTIKA HETPA

EeKIVOVTAG 0d T ¥PNUOTOTICTOTIKY Kpion avth elval dppnKta cuvoedepuévn
HE TNV ayopd ACQAACTP®V EAANVIKOV ¥PEOVG, HEGH TMOV TPOIOVIOV YVOOTOV MG
CDS. H ayopd CDS cuvdéeton amdAvta pe v ayopd oporoywv. Eniong, n eAAnvikn
kpion elvar cvvdedepévn pe v kepdookomio oto gup®. H EAAGSa Ba mpémer va
EKUETAAAEVTEL TO YEYOVOG TPOGPOTOV GLLNTNCE®VY Kol TPOTAGEMY e TN oTNPIEN Kot
tov 27 K-M ¢ EE mepi mapdtoéng e ypnUaTIoTNPlokiG KEPOOCKOTING, e TNV
viobémon evog eopov «Tobin» tng taéng tov 0,5% oty ayopd kot 0,5% otnv
TOANGN cvvaArdypotog kot tpoidviov CDS. O @dpog avtdg emiPaiietal povd ce
MEPUITAOGEIS KPIoE®V OTOL 1) KEPOOGKOTIO AmOcTAHEPOTOIEL TO YPNUOTIOTNPLKO
ovotnuo Ko mpokoaAel coPapéc PAAPeg oe kpartn. Aoupdvovrag vmodym  yio
napddetyna, 6t meptocotepo amd to /0% TV ayop®V TOV TPAYLATOTOOVVTOL GTHV
ayopd cuvaArhdypotoc, £xovv dtapkela LmNg LIKPOTEPT TOV 7 NUEPDOV EIVOL TPOPUVES
g N Kepdookomio opyralel. H emPoin evog tétotov edpov Oa eiye dpeoeg cuvEmeleg
ot pelwon tov dtukvpdvoewv kot o Asttovpyohoe ¢ TPoYomEdN Yo Eva LEYEAO
Tupa TV Kepdookommwv. H EAAGSa Ba mpémel emiong va expetailevtel mpdopateg
TPOTAGELS TOAADV EVPOTOUTKAOV YOPDV YO TNV OTAYOPEVOT TNG AYOPAS TPOIOVIMV
CDS og 6c0ovg vrotifeton T ac@arilovv. Evallaktikd, pmopel vo emiPAndetl vag
Bapvg @opog «Tobin» ce 66ovg BEAOVY, AMAMG, VO GTOLYNUOTICOVY EVOVTIOV HLOG

YOPAG HE HOVO OTOXO TNV KEPOOCKOTIR Kol YWPIiG vo. £X0VV GTNV KOTOYY| TOLG



oudroya to. Omola ypetdletor vo aceoiicovv. EmmAéov, Ba mpémer va yivouv
npoondbeleg vo amayopevbel m poyrevon omv ayopd CDS, n omola €yet
TOAMATANGCIACEL EKOETIKA TIG TOANCNG OUOAOY®OV KOl OvVTIoTOU(O. £XEl ALENGCEL
exfetikd v Gvodo twv emtokiov g EALASOC Kot GUVERHDC T0 KOGTOG OAVEIGHOVD.
EvaAlaxtikd pmopet kon médr va emPAn0el évog onpavtikodg popog «Tobin» oe 66ovg
ayopdlovv CDS pe pdyievon kot va 1e0el éva 6plo g TPog T0 AVATATO TOGOGTO
TG,

Ta mapomdve pétpa Ba sivar, katd 99% apketd yio vo TpokaAécovy dpiueia
TTOON TV emtokiov davelopod g EALGdag. H EAAGOa mpémel va vravaympnoet
amd TN CLUPOVIA Yo SAVEICUO PE EMTOKIO TNG TAENS TOL 5%, OTaV OAEG O1 YDPES TOV
koopov daveilovror amd to ANT pe 3,26%. To emumAéov k06T0G T0 0moio emPArAeTan
amo tn ['epuavia kot 1o omoio Oa empépel k€pdn, Kupimg ce avtv, givar eEoupeTikd
emPopuvtikd yoo ™ YOPY, TNV TOPOVLGH KATAGTAON Kot Ogv eummpetel ta
ovpgépovta ™G Av 1 EAAGda avaykaotel va odnynBel oe davelopd ektdg g
ayopdg opoAGy®V, gival TAEOV, TPOTILOTEPO VO GTPEYEL TNV TAATN TG otV Evpdnn
Kol OLOTLY®MG vo. cuvoptAnoel pe o ANT yio o otpién povd and avtd. Ze
nmepinmtoon €xtoktng avdykne n EALGda pumopel vo dampoypotevtel 1o ypéog g
HETAPEPOVTOC TIG TTANPOUEG ™G 2 1 3 ypovia oto péAAov. Kartt tétroo dev
OCUVETAYETOL GTACT TANPOU®V GAAN KOl OUTPAYUATEVCT LLE TOVG OOVEISTEG LOG,
TPOKEWEVOD va kepdicovpe ypdvo, TOVIAPOVIOG CE L0 GUVOAIKY PeAtioon tov

gVPVTEPOV OIKOVOUIKOV TPOPAALovTog péca ota endueva 2-3 xpovia.

7.2 : OIKOVOMIKA HETPO

Tnv dpa mov 6Aa Ta averTLYUEVO KPATN AVEAVOVY TIG ONUOGLOVOMIKES TOVG
damdveg Kat To YPEOG TOVG TPOKEUEVOL VO EVIGYVCOLV TNV okovopia tovg, {nteiton
and v EAAGSa va kdvel akpiBdg o avtiBeto Kot vo HEIDGEL TO ONUOGLOVOUIKO TNG
EMeupa oto 3%, ot xepdtepn otkovopkn mepiodo tov terevtaimv 80 eTdv Kot
evo M ['eppavia mpoypappatilel tnv avénon tov oto 5,7% cto id1o ddotnpa.

Av16 mov mpémet va cupPel givar va AdPovpe TpoTapyik®dG HETpa vioyvuong

™G avantuéng, &yovtog Vo pog mwg n avénon tov AEII katd 1% yw 10 ypovia

odnyel and povn g o€ peiwon tov ypéovg katd 30%. Avrtibeta n peiwon tov AEIL



Ba odnynoer oe avénon tov ypéovg. IMapddinio OBo mpémer va akorovbel Eva
necompofecpo Tpodypappo Onpoctovoutkng neopyiog, 6to TPOTLA TOV VITOAOITWV
evponaikav Kpat®v. To yeyovog 01t £xovpe PeEYOADTEPO YPEOG KOl ONULOGLOVOULKO
EMeppa g mooootd tov AEIL and dAleg ympeg cvvemdyetol nog ypelalOpacTe
HEYOADTEPO SIACTNLUO Y10 Vo TETOYOVLE TN Heiwon Tovg o’ 6Tt ypedloval onTég,
EmumAéov, Ba mpéner va Anebodv ta KatdAAnio péETpo OCTE Vo apyicel 1
napoyn daveiwv and T1g Tphmeleg TPOG TIC EMYEPNOELS KOl GTN GLVEYEID TPOG TOVG
wWwntes. 'Eva té€to10 pétpo Ba Pondnoet dueca oty ayopd katoikiog dAia kot Oa
TOVAOGEL TNV olKovouio Kot TV kotavdiworn Ponbovtog otn peimon g avepyiag,
otV avénomn tov AEII kot tedikd otn peiwon tov ypéovs. MdAiota, e cuvdLAGUO
LE WO GOOTN POPOAOYIKN TOMTIKY], O AmOQPEPEL KO TEPICGOTEPOVS POPOVS GTO
Kpatoc. AvtiBeta, av 1 ayopd mapopeivel «wayopévn», tote 10 AEIl Oa peimdel

TEPOLTEP® KOIL TO KPATOG Ot 6TEpNOel PoporoyiK®dY £605mv.

7.2.1 : Mnd&viouOG TOU XpEéOUg

[Tivaxkag 1 : Ot toxot kot to eAleipparta g EAAGSag amd to 2009-2011

AEII TIMEZ TOKOI [MOZOXTO(%)* | EAAEIMMA | TOKOI/EAAEIMMA**
2009 237494 12325 5,19% 32299 38,15%
2010 227994 13209 5,79% 18467 71,53%
2011 222066 15800 7,12% 16877 93,62%

* TTocootd TtV tOK0V el Tov AEIT

** T1o600TO TOK®V MG TPOG TO EAAELLLOL

IIny1 : [pooyédio Ilpovmoroyicuov tov 2011

B \www.transform-network.net  avaxtionke otig 13/2/2012

¥ www.arinlickia.net avoxtidnke otic 13/2/2012
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Onwg eaivetor amd tov mivaka, ot tokot tov 2011 avtictoyo oyeddv 610
oLVOAO TV eAAelpdtov. Etopévog, évag evogyopevos Undevicog tov ypéovg, o
onpove TV 101 oTryun aviAoyo Undeviod TV EALEUUATOV Kol 6000 TNG YDPOS
pag oty kepdogopia. To evdeyouevo avtd kot povo Ba emédlve OAo Ta LILOAOITQ
TPOPANLOTA TNG OKOVOUING LOG. ZVUVETMDS Ol TOPVES dLVATOTNTES OloyElPLoNG TOL
xpEoLg pog etvar kupiog ot €€ng : Ilpotiotme, 1 oAokAnpopatiky dpvnon ypéovs. H
dpvnon avty €xel vVapEel 010 TapPeABOV o GAAEC YDPES, OAVOPEPETOL KOl GTNV
owkovopukn Biproypapia (A. Smith, D. Ricardo), «tipwpeiton» mold avotnpd amd 1o
debvég kepdhato («odvia» amayopevong TpoOcfacns oTig SLTIKEG ayopEéc) Kot £xEL
napd moAAEG mopevépyeleg. H vopukn ottiodoyio g pmopel va givar 1o 611, TO
YPNHaTo OV £lye daVEISTEL TO KPATOG, dEV YpNoILOTOmONKaY TPOg OPELOS TOL A0V .
Yotepa, m owypaen HEPOVS TOL YPEoVE oamd TOLG daveloTtéC. Eyxer emiong
Aertovpynoel 6to mapeABOv, Onmg Yo mopaderypo pe ™ Apyevivh. Ev tovtoig,
CLYKEKPIUEVN Y®Pa dev apoydpnoe v eBvikn g kupropyia, 6tmg n EAAGSa pe
TNV VTOYPOPT] TOV UVNHOVIOL, EVOVTIOV TOL OTOioV OV UTOPEL VO KOTAPVYEL OTO
eEMMNVIKA OtKaotpla, aAAd og avtd Tov AovEeppovpyov. Enetta, n «avadidpOpwon»
TOV YPEOVG, EMUNKLVOT dNANOT TOV YPOVOL TANPOUNG TOV LVITOYPEDCEMY HOGC, LE
YOUNAOTEPOL ETITOKLO. ZNUELOVETOL £0M OTL oL Helmon TOV EMTOKION dAVEIGHOD oG
katd 1%, Bo onfupowve Ayotepn emPdpoven tov tpodToroyicpoy pog kot 3,4 o1 €
emoimg. AAAN dvvatdTNTa amoteAel 0 UNOEVIGUOC TOL YPEOLG, ME TN OKN HOG
ocvoppétoyn. Elvar ovcuootikd évag o@eMpiotikdg €viipnog Tpoémog, 0 0moiog OUMG
amontel TEB® Kot HeYOAES SOMPAYUATEVTIKEG tKavOTNTEG 0d TNV KLPBEPVNon ov Oa
emyepnoel. Téhog,  eBvikomoinon tov Yp€ovs. OewpdVTAG TOAD 7O E£PIKTO TO
OOVEIGHO TOV KPATOLS HOG, €K UEPOVG TOV TOMTMOV TOV, KaOn¢ emiong yvopilovrog
OTL pe Tov 1010 TPOMO OVTIHETOTIOTNKE pe emttuyia To ¥péog ¢ lamwviag, 1 ékdoon
eBvikdv opordymv pe eAdyloto emtoklo, KoODG emiong M TOANCT UEPOVG TNG
onuocog meprovoiag og EAAnveg, Ba pmopovoe va Avcel pulikd to mpdfAnua, yopic

va ypetaotel sEmtepct| Borydeta. ¥

¥ www.cassgr Bacilng Bidpdog, oukovopordyog, GOUPOVAOG EMIYEPNCEDY KoL

enevdvoe®V, TToylovyog g AXOEE ABnvav pe petomtuylokéc omovdéc oto [avemotiuon
o0V Appovpyov.
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7.3 : MNMpotdoceig yia TNV £€§000 TNG OIKOVOMIKAG Kpiong

a1TO TOV TTOAITIKO XWPO

Oleg o1 moMTIKEG TAPATAEELS TNG XDPOS, EXOVV TAEOV GUUPMVIGEL TMOG TPEMEL
Vo evePYNOOLY amd KOOV, TPOKEWEVOL Vo fpovv AVoN G aVTO TO OKOVOUIKO
ad1é€odo mov Ppioketon M YOPA LOG, KOL VO OTOKTHCOVUE Kot AL TO €6vikd pog
KOPOG 611 O1EBVI TOMTIKY) OKMVY).

O queoeg evépyeteg mov Bewpovvtol amd OAES TIG KOUUOTIKEG TAPOUTAEELS TOV
eEAMNVIKOL KotvoPBovAiov ¢ amapaitnTeg TPOKEWEVOL va dpactnplomombel 1 EALGOa
aueoca Ko amotehespatikd eivar @ O mpwbvmovpydg va avordfet dueca tpotofoviio
oe OAn v Evpdnn va otapatiost kabe cvlnmon yo endvodo ot dpayun. H
yoyohoyia g ayopds xatoppéet. Kaveic dev Ba @épel yprnata otnv EAAGSa, 6G0
EMIKPEUETAL TO QAGHO TNG ENMAVOOOL TNG Opy. N TEPAGEL TO UNVOUA OTL EYOVUE
TEPAGEL TN «Z®VN TOV AVKOQMOTOC» Kol TG Bol EIHACTE GTNV TPAOTN YPOAUUN TNG VENS
emoyns. Ilpémer va otnpydel n vrdpyovca kvPépvnon kKabog 1o Mdaptio Afyouvv
nepinov 15 d1g € mov mpémet va avaypnpatodotnBovv amd v EE ka1 10 ANT. 'Ecto
Kol HECO GE QTN TNV 10HTEPA OPVNTIKY GVYKLPio Vo evtaTikonomOel 1 tpoomdHeia
Yoo onuovpyion TAeovadopaTog ot dnuocta olayeipion, ®ote €10l vo pewwBel m
eEdptnon pag amd tovg EEvoug Kot Tov davelsd. e autf TV Tpootdbeia peiwong
TOV damovav, 0ev umopel  kufépynon va cuvinpnoel dvo avtitpodpovs kot S0-
peAég vmovpykd coppodio. Xperdletar mopaderypotikn peimon tov peyébovg Kot
oL KOGTOVG NG KVPEPYNOoNG To mpdPAnua dev eivar 1060 Ta Poporoyikd £50da, OGO
ot damaves. To dnuocto mpwta E0devEL peYdAN YPNUATIKE TOGH Kot HETA Y VEL Vo
del mwg Ba ypnuotodotnBovv ot damdves. Avtd mpémel va otapatiost. [Ipénel va
avtineBodpe mwog ot «etaipow» pog ogv mpokeltor vo pog daveilovv yu va
ocvvinpovue vymAd elheippato. H otkovopikn avooog dev Ba mpokdyet av dev Avbel
T0 WPOPANUA NG VREPYPEOONS, TAOV EAAEIPUUATOV, TNG YPOPEOKPOTIOG, TWOV
e€OVIOTIKAOV POpOV, TOL 0oTaBOVG Kot afEPatov poporoyikoL TePPAALOVTOC KOl TNG
avTayovieTikOtNTag. Nao gvtatikonomBel eniong, n mpoondBeio yio PeAtioon g
TOPOYOYIKOTNTOG MOTE VU TPOGEAKVCOLUE emevdvoels. H avénomn g mapdymyng
eCaptdron Kupimg and ™ Pedtioon g TeXvoyvmoiog kol TG enevovoels. lpénel va
avénBobv ov enevddoelg ®ote va Tovwbel M owkovopkn dpactnpdtnTa, M

emyepnuatikdTTa Kot Bo dnpiovpynbovv véeg Bécelg amacydAnong.



7.3.1: ANUo€Ig a1To TIG APICTEPES TTAPATASEIS TNG XWPAG

Onwc avaeépOnke 6e mponyovLUEVT] TOPAYPAPO, OAEC O1 TOATIKES OUAOES TNG
YOPOS CLUEMOVOLV TG TPEMEL VO LIAPEEL GLVEPYOOIO KOl KOWEG EVEPYELES
npokelévoy vo. 0o0el n amoutovpevn @bnon omyv EAidda. Iop’ Oha avtd ot
TOMTIKEG TOPATAEELS TNG OPIOTEPAS TPOTEIVOLV KATOLEG SLOPOPETIKES AVGELS GE
OUYKPLON LE TIG VITOAOLTES KOVOBOVAEVTIKEG TOPATAEELS.

Ot Moelg avtég, yopic va givar mivio duVaTEG TPOG VAOTOINGT, APOPOVV
Spopovg Topeic TG owovopiog Kot TG YEVIKOTEPNS AETOLPYING TOL EAANVIKOD
GLGTNLOTOG,.

Oocov apopd tig TpoTdoelg Tov TapadETOVY GYETIKA Lo TO POPOLOYIKA UETPOL
OV TPEMEL VO, EPAPLLOGOVY £XOVV VAL KAVOLV, TOGO LE TNV EMPOAT @OpwV Gg d1dpopa
TPoidvTa. NG owovouiog mov Kot oviupoteivouv v emPoAr], doaocuod 15% ota
glooydpeva mpoidvio e oKomd va evioyvbel n eyydplo mopaymyn, Kabdg Kot
ueiwon tov PIIA o¢ Baocucd €idn dwPiowong, dnwg eniong Kot oe ayadd Kot vVnpecieg
OV GLVIGTOVUV TOVG TLAMVEG TNG OTPATNYIKNG aviamtuéng tg yopas. Oco kot
EVOVTIOV TOV QOPOAOYIKOV HETP®V TOL €xovv emPAnbel oe OAovg povg EAAnvec
noAites Ta tedevtaio ypovia, mapafETovtag TIg SIKES TOVS TPOTUCELS CYETIKE LE Ta,
EMAVOETEVOLOLLEVO KEPOT TOL cuvicTovV 100% apopordynto YU awtd, apopoAdyNTO
Tov KOKAov gpyacidv péypt 100.000 €, pe v tpoiimdbeon va amacyorel Tave oo
ta gpyalopévoug.

[MapdAAnio mpoPAEMOVY TNV KATAPYNON TOV EVONU®OV KOl OVTIKATAGTOOM
oAV TV €£60V amd Evav €101KO AOYUPLOIGHO KaTavaAm®ong Kol mocootod tov DITA
mov B KatoAnyel ota ac@oMoTikd topeio. Avtd o €xel ©¢ omotélecpo TNV
amOd00CN TOV OCQUMOTIKOV E6QPOPAOV ¢ avénon tov wcebov tov epyalopévov.
YOvdeon emtokiov, kaTaBEcEOV Kot yopnynoemv Omw¢ yuw mopdostypo 1% otig
kataféoelg kot uéypt 3% otig yopnynoeic. Emiong, onuoviikd pdério mailel 1660 1
Katapynon tov €dikod téhovg g AEH ka1 m katavaimon péypr 100 kilowatts
dwpedv peda, 660 Kot 1 Katdpynomn Tov TOBev £6YES Y10 TOVG AMTAOVG TOMTEG TTOV TO
€1600Mua Tovg gtvar yapmAd. Amd avtd Opwmg dev £EapobvTaL TO TOATIKA TPOGHOTA

KOl Ol KATEYOLGEG ONUOGIWV J0IKNTIK®OV OEcEMV.

H 6¢om 1tovg dev Ba pmopovoe va punv copmeptiapfavel Tov dNUoOGlo touéa,

YL TOV OTO10 TPOTEIVOLV KATA OpYNV OPACTIKY] TEPIKOM TOV KATOAVOADTIKOV



domavdy Tov dNUOCIoV Kot TANPN Wiwtikonoinon oAwv towv AEKO mov ackodv
EMYEPNHLOTIKY] dPAGTNPLOTNTA LE TOVTOYPOVT| ATOKOUUATIKOTOINGT] TMV SLOIKNGEDMV
oAV TV Onpociov emyepnoewv. Kat' enéktacm mpoteivouv v didbeon dAwv TtV
onuociov épywv oe emimedo mePLOEPELRG, UE TOVTOYpovn O1dbeon TV dnuociwv
VRTOAANA®V GE EEAYOYIKES LOVADES, LLE TNV VITOYPEDMCT VO TANPOVOVV Ol EMLYELPTCELS
avtég T évonua tovg. Emiong, oeéhun sivor m empunkovven g ddpkelog tov
drodiwv katd 10 ypdvia, pe eEacPdiion oNpociov Epymv.

Ao T1¢ TPOTAGELS OV AEITOLY KO TOL LETPAL Y10l TO TTAYMUO TOV TIUOV KOl TNV
evioyvon tov picbotov. [V ovtodg mpoPfAémovv éva evioio pcBoroylo, pe
TOVTOYPOVN KOTAPYNON OAMV TOV EMOOUATOV TOV INUOCI®V VTOAANA®V KOl TNV
apyn Tov eNTAMAGGIOL. AnAadt, Kavévag eBog dev Ba umopet va givor peyoddtepog
KOt €TTG opEG amd Tov Kotmdtarto. (Av o pukpotepog eivar 700 €, o peyardtepog Oa.
eivon 4900 €)

Téhog, mapabétovy pia oelpd TPOTACEMY TOV APOPOHV KLPIwg TNV Agttovpyia
TOV GLGTHLOTOG TNG YMPOS KAl apopodv TNV dmpovpyio evog eviaiov popéa vyeiog
Kol TV evomoinom twv tpaneldv cg dvo, dNANON WIOTIKO Kol ONudcto. Ao avTd T
VO ATOPPEOLV O TPOTAGELS TOVG GYETIKA LLE T1 VOULOTOINGT TOV KEQPAAAIWV, apKel
va ayopdoetl o 25% cg opdroya, 0 TEPLOPICUOG TOV TGTOTIKOV KOPTOV (Uio avd
dtopo), emionuo VOHIGUO TNG XOPOS TO € Kol 1 SpOyU YI0 TO EGOTEPIKO TNG YDPIS,
YL GLYKEKPIUEVO YPOVIKO O1AoTNHO OLO €TAV, £Yypaen otov Tepeoia poévo pe
dwaotikn andgaon. Emiong, mpoteivouv v amopdkpuven tov AaBpoUETOVIGTOV
Kot tov éreyyo oty eaymyn tov kepoiaiov, v £€kdoon adEldV HOVO pHE TN
katdfeon g aitmong kor v vrevhvvn MNMA®ON TOV OPUOdI®Y UNYOVIK®OV, O
0PLKTOG MAOVTOGC TNG EAAMNVIKNG YNG VO UNV TOAEITE GAAO VO EKUETOAAEVETAL KoL
WIOTIKOV TOVETIGTNU®V, TPoKeEVOLD va 000el kivintpo otovg EAANveg omovdaotég

Vo TAPOEtVOUY TV Y®pd, 0E0TOIOVTAG £00 TIG SOLVOTOTNTES KO TO XPTLOTO TOVG.

7.3.2 : Mpotdoeig amrd TNV avTITToAiTeEuon

H o&iopoatikn avtimoAitevon, &xel eKQpAcel T S10POPOTOINCT NG ATEVOVTL

OTNV TOATIKY TNG VILAPYOLGAG KVBEPVNONG, AVTITPOCOTEVOVTAGS T EENG -

§8 T 1o eviaio picBoroyio.



Ye 01t apopd 10 eviaio poBordylo, Bétel ¢ mpovmodbeon Y v opbm|
EPAPLOYN TOV TNV TEPLYPOUEN TOL SOKNTIKOD HOVTEAOV. AVTO TO omoio opilovv
aVAOTOTO KOUUOTIKG OTEAEYN ©C amapoaitnto Prua, mpv 1 O€omion tov eviaiov
pioBoroyiov, eivan  meprypaen tov Bécewv,  avtiAnyn g doung ¢ dtoiknong Ko
TOL TPOGOVTO TOV OITOLTOVVTOL Yl KéOe OEom.

§ T Vv epyaciokn epedpeia.

H mpdtaon g, mov katd yvoun g ival SNUOCIOVOMKA 7O ®EEAUN,
nmpoPAémel Yoo 6covg elval dve TtV mevivta, €pedpeia pe Pacwkd ped ¢ ™
oLvTadn eKTOG Kat av Bpet S0VAELL aAA0D, Gved TOV GAPAVTO LLE TEVIVTA, OVO TPLETIES
Kot TEAOG, (VO TV TO. TPLAVTO LLE GOPAVTOL, L0, TPLETICL.

Mo tig dvo tedevtaieg katnyopieg, ta Opla epedpeiag 1oxyHovy £QPOGOV GTO
petald vmapyer avakapymn, omuovpyodviar 0écelc epyaciog kol pmopodv va
dekdknoovy. e avtifeon nepintwon Ba mapateivovral.

§ T véoug epdpovg.
Boowm wpodtaon g  aviutoditevong eivar M ANyn  avartu&loKkov

TPOTOPOVAGY Kot SLUKOTN TOV POPOLOYIKGY pétpav. ¥

7.4 : NMpotdoeig atrd Toug EAANveG TTOAITEG

[TowiAovv ot Tpotdoelg Yo TV ££000 NG YDPaG amd TV Kpior, twv EAAMvov
moMTV. Ol TPOTAGELS TOVG OLPEPOVY OVAAOYO LLE TNV MAKiO, TNV KOWOVIKY TAEN
TNV omoia VKoLV, TIG TOAMTIKEG TEMOONOELG Kol TNV TAdEid.

‘Eva 0pomg gtvor to onpeio mov £6tidlel 1060 0 amAog EAANVIKOG Aadg, 6GO Kot
01 OIKOVOHOADGYO1, 6TO OTL TPEMEL VAL OAAAEEL O TPOTTOG OKEYNG TV EAAMVOV.

H vootpomia mov emkpatel péypt kor onuepa ot yopd eivar ovtn tov
avaTokiopov ko g «Boreyng». Kdabe évag Eexympiotd npoonabel va eEacparicet To

OKO TOL 10O KOO KO oV ovTO YiveTot €1¢ PApog TV vtoroimmy. Avt eivon

% www.eklogika.gr avaxtidnke otig 13/2/2012

3 www.trtgreek.com avaktiénke otig  13/2/2012
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Kot 1 Pacikn aitio Tov odNynoe v owkovouia pag oe vty T dgvn B€om. Avt 1
vootpomiat Opwg Eekvd amd To avAdTaTe TOMTIKG GTEAEYT oL TTPowBoHV avTd TO
povtélo tov 'EAAnva moAitn. Ao v GAAN TAgvpd, KOP1og 6100 £VOG nécov 'EAlnva
elvar va olopiotel poviwog oe poe Béon oto onuocto, eEacparilovtag €161 TO
€l000MUe. TOL (o Yoo Tavta, YOPic To AyXoC TOVL OVTIOY®VIGHOD KOl TNG
TOPOYWYIKOTNTOC.

"Etot Aowmdv, 6Aot £xovv cuveEdNTOTOMGEL TMG aLTd oV Ba TPEmeL va aAAAEEL
Bacwd eivor ovtn 1 vootpomia. [TAEov €xetl yivel avtiinmtd mtmg to TpOPANUa eivan
KOWO Kol TOLG aPopd OAOVG, TPOKEEVOL OAOL va fonbnocovy amd tnv TAELPE TOVG

Yl TN Adon.

7.4.1 : AAAayn Tou TTOAITIKOU CUGTHHATOG

[ToAAol glvor ekelvol TOL MGTELOVY TOG 1 OOUN TOL TOAITIKOL GUGTILOTOG
KOl Ol OTPOTNYIKEG 7OV akoAoLONoaV TG TEAELTOiEC OEKOETIEC Ol EKAGTOTE
KuPepvnoelg eivar n ovclaotikn oution Tov PacavifeTor 0 EAANVIKOG A0OC LE OVTO TO
duoPactakto ypéog.

O Kéop0g TapATOVIETOL, JOUAPTOPETOL KO TPOTEIVEL GLVEXDS TNV CAANYY
OAOKAN POV TOV TOMTIKOV GUGTAUATOG TPOKEWEVOD Vo TEBOLV amd TV apyn YEPA
Bepéha o omoiar oryd oryd Ba dnuovpyncovv v dvodo. Ilpoteivovv t6G0, TV
aAAOYY] TOV KLUPBEPVAOVIWOV, OGO KOl TNV OVOVEDGCT TOV TPOCSHT®V TOL AGYOAOVVTOL
pe ta Kowd. Osmpodv TMOC Mo Kowvovpla apyn O0EV  GLVAOEL HE TOAMEG
TPOCHOTIKOTNTESG TTOL £XOVV KAVEL TOV KUKAO TOVG Kot £ovv dei&et péoa amd tn Onteio
TOUG TIG OLVOTOTNTEG TOVG, OAAG yperdloviar vé ATopo, ONUOLPYIKO Kol e
KOWwVikég evacOnoieg. Avtd ta dtopa Ba Kédvouvv Tig amortovpeveg aAhayeg kot Oa

dmoovv mONoN otV otKovouia.

7.4.2 : EmoTpo@n oTn dpaxun

Eivon o pepida  moMtov, wupiog peyoAdtepng mAIKiog ot Omolot
vrootnpilovy MG M EMAVEKOOGT TNG dpayUnG ™G eBvikd vopopa gival avtd mov Ha

omaoel T Yopd. Mécm g dpoyune n xwpd Bo amopovmbel amd v Kpion Tov gvp®



Kot gupwldvne kot Ba emotpéyel oV 0iBovco OWOVOUIKY] KOTAGTOGYN 7OV

EMKPOTOVGE GTNV YOPE TPV 0picEL Yo €6VIKO VOUIGUO TO EVPD.

7.4.3 : AVATITUEN TNG ETTIXEIPNMATIKOTNTAG

‘EXMnvec mov dtatnpovv 1 datnpodoov emyelpnoelg N siyov epyactel og
LEYOAES EMYEPNOELS OTO £EMTEPIKO, TIGTEVOLV WG O LOVOG TPOTOG VOl OVTIUETOTIGEL
N kpion kol va apyicel n owkovouio TNV ovodilkn TG mopeia, €ivar  ovanTvEn TG
EMYEPNUATIKNG OPUGTNPLOTNTOC.

H exdotote kuBépvnon, npénetl va €6TIdGEL 6TV aAvAmTLEN TOL EmyEPNV. Na
dnpovpynoet 11§ KatdAinieg tpodmobecelg kat kKivntpa mpokeévov va avénbovv ot
emevovoELS Ko 1 pon Keporaiov. M’ avtd tov tpdmo Ba mdyov ot EAAnveg, dAha kot
ot Evol emyelpnuotiec mov €YOovv TNV KOTOOTATIKY Toug €0pa otnv EAAGSa, va
KAEIvOuV TIG emyelpnoelg toug €d®d ofoduevol to pioko, T @oporoylo Kot Tnv
afePordnrTa Kol Vo TIC LETOPEPOVY GE YMPEG TOV EEMTEPIKOV OV TOVG TOPEYOLV
guvoikotepa péTpa. Av otopatnoet avt N tdon Oa avénbodv ot Béoelg epyoaoia,
ocvvenmg Oa petmdet n avepyio.

H coBapotepn cvvéneio dpmg mov Ba £xel  cvykekpluévn mpoomdbelo OUMS
etvan n petmon g euyng tov véov avBponwv. Xe 6Ao avtd 1o KAlpa afefordtnrog
noAlol véor avBpmmol, pe YVOGES Kot Opeln Yio SOVAELL £XOVV APNGEL YAYVOVTOG
KATL KaAVTEPO 0TO ££MTEPIKO. AvTn €lvarl cofapn emintmwon yia v EALGS, KabBdg
YOVEL OVGLOCTIKA TO HEAAOV, dNANOT TOVG avOpdOTOVS oL Bal dNLLOVPYNGOVY AVTO TO

KOADTEPO HEAAOV TTOV EMOIDKETOL.



7.5 : MNpotdoeig amrd 1o ANT yia Tnv €duyiavon Tng

€AANVIKAG OIKOVOMiag

7.5.1 : Apeoeg aAAayég oOTn A&ITOUpPYid TOU OIKOVOMIKOU

OUOCTAMATOG

Ye ékBeom tov yio v EALGda to Mdio tov 2009 1o ANT avapépel Tog 1
EMLGSa yperdletor évav moAvET] OMUOGLOVOUKO TPOYPOUUOTIGUO TPOKEWEVOD VO
Baier 10 ypéog oe KaBodWKN TpOoYLd. AvTd dev pmopel Kot dev mpémet va yivel 6° Eva
£10¢ mPOoKEEVOL Vo amoPevyDel 1 emdeivmon g veeong. AAla ypeldleTon EmmAEOV
pétpa o omoia Ba TPEMEL VoL EQPOUPUOGTOVV UE GUVETELD, Y10, LOKPOTPOOEGHO YPOVIKO
dwotnua, vo givor vymAng moidtntag ®ote va Pondncovv ot peiwon TV
eMelppdTov Kot Tov ypéovg. To mAdvo Ba mpémetl va GLUVIVAGEL [LE COGTO OIKOVOLKO
TPOYPOUUATIGUO KOl VAL TEPLEXEL PLAOO0EN OAAG peaAloTiKd péTpa Kot Ba Tpémet va
YIVEL COOTN EMKOWVOVIN TOV GTO A0O TAPEYOVTOG CLYKEKPILEVOLS GTOYOVS 0PpOGT|LLOL
Yy TNV €mTLYia TOL, pE oTafepn TapakoAoHONoT Kot EAEYYXO TG TPOOOOV MG TPOG
™MV €niteLEN TOVG, OGTE Vo dnpovpyndel Lo oyéon EUMGTOGUVIG LE TOVG TOALTEG.
EmmAéov emPairovtar aAlayég omn onuocla dtoiknon. Av kot €yel yivelr Tpoodog
HECM TNG TAOANCONG KPOUTIKMOV GEPOTOPIKAOV ETAUPIDOV TPEMEL Vo TapBovv o yevvaia
pétpa OT®G : KAgiowo Onuociov povddwmv, Heiwon TPoowmKov, peimon TV
TOMTIKOV OTeEAEYDV dote va. avénbel 1 oamotelecpatikdTTa TOV ONUOGI®MV
EMYEPNOEOY KOl €mTdyvvon TV Wiwtikonomoewy. Emmiéov dnpocicvon
TEPIGGOTEPMY OIKOVOLUK®Y GTOXEIMV KOl GYETIKA HUE TNV OWKOVOUIKY] KOTAGTOOM
onuociov enyelpnoewv ®ote va avENdel n Aaikn arodoyn tov pétpov. [poteivetan
emiong, n emota ovamposapuoyn mepimov 1,5% tov AEIl og mpaypotikés Tuéc,
Eexvovtag and to 2010, ®ote va pmet To xpéog oe kaBodtkn Tpoyd puéypt To 2012. o1
apyés mpémel va avtiotafodv e MEGEIS YIOL EVVOTKY] UETOYEIPION CLYKEKPIUEVDV
KOWOVIKOV Opddmv 1| KAAd®V, o1 omoieg avapévetatl va avénbodv 660 1 01KOVOUIKT
katdotoon Oa efacBevnost. ‘Emetta, ypeidlovror pétpo 6mwg m emddTon Ttov
TOAGEDV OLTOKIVITOV 1 1 Topoyn eMOOUAT®OV og vEoug emayyeipatiec fonbovv

Myo otnv avamrtuln, evo avtifeta avédvovv 1o ypéoc. Ocov agopd v popoioyia,



TOYIOVOLV TPOCTAOEIEG He GTOXO TV TATAEN TG POPOSAPLYNS KL TNV EPAPUOYN
0 dlKoV OPoAOYIK®V PETpeV. Ta pétpa propodv va cupmeptlapfavooy :
[.  Trn devpuvon g eoporoyikng Baong pécm g peimong e&apécemv
KOl (QOPOAOYIKADV ATOAALYDV.
[1. Tmv amo@acioTik] opordYNoN TV EALLOEPOV EMAYYEALATIOV Kot
™G GTLTING OKOVOouiaG HE TN YPNON SLUGTAVPMOUEVOV GTOLXEIMV Kot e
eoporoyia pe Baon to vrobeTikd kEPON avd mepintwon.
[1l. Mg v mepaurtépo avENCT EWBIKOV QOPOV KOTAVAAWDGNG MO KOVIA
GTOV EVPOTOIKO HEGO OPO.
V. Me mv avactoAn g peiowong katd 1% to ypdvo tov pdpov etarpeidv
Kot gwooonuatog péxpt 1o 2014 kou domov To EAAeypo vo givorn
emPeparopéva kdtom and to 3% tov AEIL.
Avapopikd pe toug pehoig :
[. Zvvéyion g TOMTIKNG GLYKPATNON TV LGOHDV KOl TOV GUVTAEEWV.
[l. ITayopo tpocAnyewv.
211 INUOCLEG EMEPNGCELS Ol apyEG MPEMEL Vo BEGOVV Eval TEVTOETEC TPOYPOLLLLOL
OPIOTIKNG HeElOoNG TV EAAEUUATOV TOV ONpociov emyeipfcemv. Emeita eivot
avayKoio HETPA avaoLYKPOTNONG Yo TV OVATTUEN TNG OVTOY®VIGTIKOTNTOG KOl TN
peiwon tov TAnfwpiopov, to onoia Oa Tpémel va TepAapPavouy T cLYKPOTNGN TWV
pcBov. Meyodvtepn amelevfépwon ™G ayopds TPOoiOVI®MV Kol VINPECLDV KOl.
petappvbuicelc omv ayopd epyaciog ®ote vo pewmbel 10 KOGTOG TG LOVASOG
epyasiog. H adénon tov xuPepvntikodv damavodv 0ev Umopel vo avamAnpOGEL TO
VYNAG epyatikd kOGTOC Kol vo Aboel 10 mpoPAnua g avepylag. Ov apyég
cuppovigvovtot va
. Noa mapdyovv tpuepés Kowovikd ocvpfoioto  petold TV
epyalopévoyv, TOV COUOTEI®V Kol TOL ONUOGIoL, HE OTOXO 1M
dwmpaypdtevon opdV Tov Bo ELVONGOLV TNV AVATTLEN TG YDPOS
égvavtt g avénong tov webodv ce ovty TN QAcT EMOIOKOVTOG
CLUPMVIEG YO GLYKPATNON TOV GHOV He avTaAlaypo Ty ovénon
EMEVOLGEMV Kol TN pelmon g avepyiog.
[l. Tnv avénon g nuanacyoinong mote va d0bel @Onon ™ cvppuétoym

TOV VE®V KO TOV YOVOUIKOV GTO EPYUTIKO dSVVOUIKO.



Onwg mpoavapépbnke, ta pétpa avtd npoteivovv e kbeon tov ANT yia v
EALGSa to Mdaro tov 2009, pwv 1 ywpd otpael 6 avtd TO SaVEIGUO KO OPKETE amd
avtd, £xovv NN mapel «adpka Kot ootd». Eivar Aoyikd mmg petd m cvpeovio yio
™V Topoyn owovopkng Pondetag, ta pétpa Ba yivouv mepiocdTEPA Kt TO AVGTNPA
Kot 01 TPoTpoméG Tpog TV EAAGSa yio v vioBétnon toug Ba €xovv petatpanei o
nposAnuuéveg ooppmviec. Iop’ Ola avtd, 10 Pacikd TAGVO ATOTLTOVETOL GTIC

TOPOTAVE® OEKN TAPAYPAPOVE.

7.5.2 : H «teAIK) AUon» yia TO EAANVIKO SNUOCI0 XPEOG

2xédo «relkng Avone» yu v EAAGda cvlnteiton oe ANT wot EE, kaBdg
dlomiotdvetal 0t 1 supPovia g 26™ OxtoPpiov £xel Eenepaoctel amd Ti¢ eEelibec.
H vlomoinon tov PSI givar apeifoin, to haircut 50% o6ev apkei yio vo katootel
Blooo to xpeog, v 1 VEEST amocapHPAOVEL TNV EAANVIKY| OTKOVOUI .

To cvintovpevo 6x£010 TPOPAETEL TTLOL TNV VIOYPEMTIKY] AVTAAAAYT] OLOAOYOV
Ko «kovOpepa» ¢ tééewg tov 705 €mg ko 75%, evepyomoinom twv CDS kot
YOPTYNON LEYOAVTEPOV KEPUAALAKDVY EVIGYDGEMV GTIC EAAVIKEC Tpamelec. ¥

H tehikn Abon pmopel va coppovnBel ko va tebel oe gpappoyn ota téAn
Maptiov, HeTA TV YAPLOT TOV VEOL «uvnuoviov pPluS» kat TV EKTapigvon g 60omg
tov 89 dig €. Katd 11 ektiunoelg oteleydv tov ANT, pe 10 vToype®TiKd KOVPELQ
TOV OPLOAGY®V, TO EAANVIKO dNuocto xpéog Ba peiwbel mepinov katd 155 61 € kan Ba

katactel Prooipo. ¥

[Mopdiinia, pe v evepyomoinon twv CDS Ba wavomomBovv tpdmeleg Kot
debvng emevdutéc mov yovv emPapuvlel Yo vo ac@aiicovv eAAnvikd opdAoya
£vavTL TOL KIvOOVOL U1 amomtAnpounc. Ikavomompévor Ba eivar ev pépet TEAKA Ko ot
ekd0teg CDS (kupimg apeptkavikée Tpameles Kol ao@OAMOTIKG YKPOVT), TOPOAO TOL

Bo TANpOGoLY TEPAOTIO TOGEH GE amolnumacels, 010t Ba kepdicovv pakpompdOeso

#krisi 2011.blogspot.com avaktionke otig 16/2/2012
% www.caphal .gr avoxtifnke otig 16/2/2012
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amod TV avanTvEn G ayopds ac@aAMoTpOV Kivduvoy, KaBdg av evepyomonBodv
omv mepintoon g EALGS0G -y mpdn @opd otnv 1otopia Tovg-, T CDS O
OTOKTNGOVV a&loTIoTIO Kot B0l KOTOGTOVV amapaitnTo CUUTANPOUO TOV ETEVOVGEDMV
o€ OpOLOYOL.

Oa vrdpEovv PBéPata ko mOAAEG dvopevelg emmtooelg Yoo v EAAGOa, 1
omoia Oa Bpebel yio peydho ypovikd drdotnuo ektdg ayop®dv. Ot VTOGTNPIKTEG TOVG
oxedlov «TEMKNG ADONC» EMOIOKOVY va TiG peTptdcovy. [Ipoortabodv va Bpovv o
QOPLOVAN DOOTE, TAPA TNV TPOKANGT TOTOTIKOL YEYOVOTOG KOl TNV EVEPYOTOINoM
tov CDS, 1 yopa va unv BempnBel «emonume» ypeoKomnuévn.

210 cv{nrodpevo oyéd10 vLdpyel 101K TPOPAEYN Yo TO EAANVIKO Tpamelikd
ocvotnua, mov Bo vrootnpydel pe TOKTOAO KEPOANI®V YOO VO AVTEEEL TO «GOK».
[Tépav Tov 30 d1¢ € mov eivar NN debéciua Yo vo avakePOANOTOmcelS pécm MXE,

oTIg EMMVIKEG Tpameleg mpoPAémetar 6Tt Oo Sroyetevfovy emmhéov 30 dic €. ©

“O\www.pesal evri.ar Ztadpog Atyepoc



http://www.pesalevri.gr

2UpTTEPAC AT

"Exovtag olokinpdocel v wruylokn epyacia pe 0épa «Ta aitia g kpiong
OV dNUOGIoV YpEovg NG EALGOAG Kot mpoTevOLEVEG AMDGELG OVTILETMMIONG THNG» Kot
EXOVTOG HU10L OAOKANPOUEVT EIKOVO Y10 TV OIKOVOMUIKT KOTAGTOON TNG YOPOS OO TO
1824 péypt ko onpepa, yivetor EvkoAovonTog o Adyog mov 1 EAAGda odnynbnke o’
avTd 10 AO1EE0S0 KOl OLGKOAEVETAL TOGO TOAD Vo, Bpetl TpOTOVG va Byet and ovTo.

H rtpérovco O6OGKOAN OWKOVOUIKY] Kol KOW®MVIKY ocuykvpio  oeiheton
TPOTIGTOS GTNV KATAPPEVOT) TOL AVOTTLELOKOD Kol KOWVOVIKOV TPOTLITOL TNG YDPO,
n omoia ent 35 cvvantd £ damava etnoing 5% - 10% nepimov nepiocodTepa amd OTL
nopdyel. To dwopkég Ko peydro Edheiupo tov 16oluyiov TPEYOVGMOV GUVOAAXLYMV
opeidetal oyedov eE0AOKANPOL 6TO dropkég EAAELLLLO TOV dNUOGLOV TOUED.

H mopddoén xowvoviky molrtikn g EAAGSag pe vymAéc Kovmvikég damaveg
o¢ mocootd ent Tic ekatd tov AEIIL, 660 mepimov kot otnv vrorourn Evpwlmvn,
CUVLTOPYOVY  HE  &va  LYNAO TOGOCTO  OVAMNPIKAOV — GLVTAEE®MV,  HEYAAN
EIGPOPOOLPLYT] POPUAK®Y, KPOUTIKO VOGOKOUEID Y0pilg SmAOYpapikd AOYIGTIKA
GLGTHLLOTO KOL PNYOVOPYAVMGT], KPOTIKA TEPLUPEPELOKG VOGOKOUEID TOV AELITOVPYOLV
pue mnpommra kdto 50%, VEEPTWOAOYNON OVOADGIU®V 1OTPIKOV VAKOV Kot
OLOKEVDV, EALEWYT GLGTNUAT®V EAEYYOV, O101KNONG Kol OPYAVMOONS, GLVOLOIKNON HE
GLVOIKATA, VYNAL TOGOGTA KEPOOVS POPLAKEIWV.

H vyniAn moapdvoun @opodiaguyn, aAld kot 1 vVOHUN @opoamoiiayr] A0y
TOV TOKIA®V eEPECEMY, TOV POPOATOAAAYDV YMOPIS KOWVOVIKO TEPLEYOLEVO, TOV
AoBpepmopiov  kavoipov  Tov €WKV Kabeotdtog PIIA ota vnod, ToOV
KaBvotepnoemv oty ekdikaon vrobécemv moltikng PovAnon yw v mdtaln tov
(QOLVOLLEVOV.

Ot vymAég apuvtikég damdveg, M OVOTOTEAEGUOTIKY Otoyeipton TANOdpag
dnuodotag «enyeipnong kot opydvmonc» (AEKO), otig omoiec 1o dnudcio yopnyovoe
APEWVMOC KPOTIKES EYYUNGELS TOV cLVNO®G KaTETTTOY, AVEAVOVTOS TO ONUOGLO XPEOG.
Téhog, N anmdAelo S1opHPOTIKIG AVTAYOVIGTIKOTNTAG TOV KAEIGTOV EMAYYEAUATOV Kot
ayopaV, YEVIKOTEPO OUMG AOY® TNG KOWMVIKNIG OTOGTPOPNS TToL £xel dnuovpyndet

YOP® Omd TIG EVVOLEG AVTUYMVICUOG, ASI0KPATIO KOl AVTOY®VICTIKOTNTA.



H ypovikn ovykvpia g eAAnvikng kpiong ogeiletal oty amokdAvymn g
TPAYLOTIKNG d1doTaonS ToL TpofAnuatog oty Katdppevon e Lehman Brothers, n
omoio 0N YNOCE GE ENAVATILOADYIGT TOV YPNULOTOTICTOTIKOV KIVOUVOV debvdg, aArd
KoL TNV Un €ykaipn ANyn LETPOV KATOAANA®V omtd TV EAANVIKT KuBEpvnon.

ATOTEAEG LA TOV AVAOTEP® TTOPOYOVTOV givol 0 amokAelcpog g EAALGdag and
TIC O1EBVEIC ypnUaTOMIOTOTIKEG 0ryopEs Ko 1 emPimon g poévo xapn ota dAvELD TOV
Aappdver omd T1g xopes — wéAn g Evpolmvng, tnv EKT kot to ANT.

To onuepwvo diAnppa yo v EALGSa etvor av Ba mopapeivel otnv Evpmlowvn
Kot O mpoomabnoet yoo ovdmTuEn g owovouiag 1 EmGTPOEN 6TN Opayun kot Oa
eméAfel m owovoukokowvoviky kataoctpoer. H opboroyikdtepn emdoyn eivon
TpoeavmV 1N avantuén pésa otnv Evpmlovn, 1’ éva véo avamtuEloKo Kol KOvmviKo
TPOTLTO.

To véo avantu&laxd mpdtvmo mpémel vo. dlakpivetar omd eEmoTpépera,
alokpatio, KivnTpa, AvVIOy®OVIGUO, OVIAYOVICTIKOTNTO, ONUOGIOVOMKY meBapyeio
HEC® TEPLOPIGHOV TOV JOTAVAV, GVOLYHO KAEWGTOV OyOp®V KOl ETOYYEALATOV,
VYNAOTEPES WOUMTIKES Kol ONUOCIEG EMEVOVGELS, OIMTIKOTOMGELS Kol a&lomoinoT g
adpavovg dnuoctag meplovsiog. Kopo yapoaktnplotikd g cuvolikng {Nmong tov
véou avantuélakol Tpotumov eival 15% yauniotepn koatavdimon g wpog to AEIL.
Boowo yopakmplotikd g GLVOMKNG TPOGPOPAS TOV VEOL avVaTTLELKOD TPOTVTOV
etvat n mopaymyn TPoidVI®MV Kot DINPEGLOV VYNAOTEPOL TEXVOAOYIKOD TEPLEYOUEVOL
Kot TodtnToGg, TANGiEctepa otn debvn (o, Kabdg kot ELeacn 6To «TPlyVo NG
yvoone»  moudeia, €pevva kot avamruln, kowvotopio. H otpoen mpog 10 véo
avartuEloKd  TPOTLTTO  OMOLTEL, TPAOTOV TNV €vioyvuon TG KOvoTopiog
EMYEPNLOTIKOTNTOS, TNV APOT TOV OVTIKIVITPOV GTIS ENEVOVGELS Kol TN dnpovpyio
EVVOTKOD EMYEPNUATIKOV TTEPPAALOVTOG, TV a&lomoinon g dNUOCLOG TEPLOLGIOG
ot Pacet g d1pavovg ETAPIKNG oXE0TG ONUOGIOV Kol 1O1OTIKOD TOUEN Kot TEAOG,
™V TPocéAKLON EEVOV KEQaAAimV, KUPIMG HECH WOIMTIKOTOMGE®YV.

To véo kowwvikd mpOTLTO TPEMEL Vo SLOKPIveTOl amd O0ceg gukoupieg e
éupaon oty ion mpdcoPaon pe omuoclo oayobd vyning moldtntag, Oikoov
(POPOAOYIKOD SIKTVOVL TPOCTACIOG WE OVOKOTOVOUY] KOWOVIKOV d0movey omd
QOpodPVYN, TN OomaTdAn oV vyela, v duova, 1g AEKO, Vv tomikn
avtodloiknon kot Tig VYNAES ovvtaels. Ta emdopata ovepyiog peydng ddpketog,

TPOG JOMAVEG EMAVEKTAIOELONG YO TV KATATOAEUNON £pYAlOUEVOV KOl TTPOG TNV



eykaBidpvon eAAyIGTOL EIGOOMIOTOS Y10 TV KATATOAEUNOT TG PTO)EWS. [Ipémet va
TPOWONGOLLE GUEGO TOV UETACYNUATIGHO TOV KOWMVIKOD KPATOLG UE EUPACT| GTNV
evioyvon kot avaBdOuion tTov unyoviIcROV oxedtacod kot dtoiknong. Me otodyo ™
BeAtimon TG AmOTEAECUATIKOTNTAG KoL TV KOADTEPT GTOYELGON TOV TOMTIK®OV, £TGL
®ote vo anevBivovtal ce exelvoug mov €xovv mpaypoTikd avéykn. Otr mwépol mov
dwrtifevtan mpémer va €yovv  avdioyo amotedéopato. Asgv  apkel mAéov va
vopoBetoovpe opllovtia pétpa otpiéng. Eivan kpioio va epappocovpe po evepyn
dwyeipion g Kowvwvikng moMtikng. No aloloyovpue Kot vo exavacyedtdlovpe pe
Baon to amoteAéopota. Xtnv ovoia, ypelalopacte €va vEo KOWmVIKO GupfoAlato,
TEPLOCOTEPO  AVTAYOVICIHO, €uEMElL KOl KyNTIKOTNTO, OAAG ovyyxpdvmg Eva
OKAOTEPO KL OMOTEAEGLATIKOTEPO KOWMVIKO KPATOG.

To véo kowwvikd mpdtumo mpémet vo. vrofondncel ™V KvNTIKOTNTA TOV
gpyatikov duvopkov. Iepimov, 10% - 15% tov epyotikod duvapukol mTPEmeEL va
petokivynOel amd KAGO0LG E6OGTPEPELS, TOL otnpiloviat oty gyydpla {NTNoN, TPOG
TOVG KAGOOVS Tapoywyns 01efvag UmTopeNCIUOV TPOIOVIMV KOl VINPESUDY, ONAON
TPOG KAAOOLG TOL TAPAYOLV EEAYOYIUN TPOIOVIO Kol VANPECiES, KOOMG Kot
VTOKOTAGTOTO EIGUYOUEVOV TPOIOVTOV KOl VINPESIOV. AV 1] petakivnon avtr| apedel
€€’ OAOKANPOL GTIC OLVAUELS TNG ayopds, Ba €xel ¢ amoTEAEGHO LYNAY avepyia,
napd TG mpooepateg pubuicelg oty ayopd epyaciag mov  S1EVKOADVOLV TNV
Kivntikdmra. To emyeipnua avtd Btel enl TANNTOG TO POAO TV KOWMOVIKAOV ETAIP®V
K0l TOV KPATovg.

Mmnopovpe va aviAnocovpe podnpato amd ) debvn gumelpio ko koping and
T0 TAEOV OMOTEAEGLOTIKO KOWVOVIKO TPOTVTO TOL KOGLOV, TO oKavovaPikod. Téooepa
YOPOKTNPLIOTIKA TOV OKAVIWVOPIKOD TPATLTOL «€LEMEIN — AoPAAELO» glvorl YpNoLUaL
v ™ petdfaomn and 10 TpEYoV avamTLEIKO Kol KOW®OVIKO TPOTUTO GTO EMOUEVO.
[Ipdtov, 1 eveMéio, mov dev givar dvvaTOTNTA OYOPAV, OAAL YVAOPIGUO TOV
avOpOTIVOL SLVOUIKOD, OV OlBETEL HOPPMGT, EMUOPOOVETAL GE OlopKn Pdon,
umopet va petaxwvnOei, va epydleton pe gvéAikto cupfoioto kot cLUPACELS LEPIKNG
amacyOANoNg, va otnpileton 6 KOWMVIKEG DITOOOWES KOl LINPEGIEG TPOVOLG KoL G
éva eviaio Kot LG ac@AAICTIKO GUGTNHA TOL Ogv eUmodilel T petaxivnon Tov
epyalopévov and kAado ce KAGOo N amd emyeipnon ot emyeipnon. Agvtepov, o
EVOEIKTIKOG OUKOVOUIKOG KOl KOWVOVIKOS TPOYPOUUATICUOS GTOV 0010 01 6TOYO0l Kot

ta. péca enitevéng tov tiBevranl oe pakpoypovio opilovra. Tpitov, To avadlaveunTiKod



(POPOAOYIKO GUGTNLA, OV GTIS CKOAVOWVOUPIKES YDPES OeV AmOTEAEL TPOYOTEDN Yo TNV
avantuén. Tétaptov, M oyvpn Oeckn cvyKpOTNOT, TO KPATOG Okaiov Kol 1
OKalooHVN, TO OTMOTEAEGUOTIKO KOWMOVIKO KPATOC £YOLV OMUIOVPYNOEL 1GYLPO
aloOnuo  eumotoovvng HETOED TOAMTOV Kol KPATOLG, OAAA Kol HETOED T®V

KOW®OVIKOV ETOP®V.

Av16 Tov TEMKG TTpémEl va dtucapnVioTel ival 0Tt 0 pOAOG TOL KPATOLG dEV
npénel va. gtvor avtdg tov emyepnpatio. To kKpdtog Tpémel va VIGYVGEL TOV EMTEMKO
TOV POLO TOL cuVicTATOL TN YAPOUEN AVATTLELNKG CTPATNYIKNAG GE GLVEPYAGIO LE
Tov 10TIKd Topéa. Emmpdobeta, 10 kpdtog mpémel va dwdpopotilel mpotevovia
POAO GTNV ATOTEAEGULATIKT] TOPOYT) TOLOTIKMOV KOl KOWVMOVIKDOV VIINPECIDOV, GTIC OTOIEG
neptlopfavoviot n wodeia, 1 KOW®VIKY ac@diion, 1 Tpovolo kot n vyeia. H EAAGOa
npénel va apovstdoel To dkd ¢ 10etéc avamtuéiokd TpoOypapLLa, TO 0Toio TPEMEL
Vo TAPEYEL TOVG KAGOOVG OV TTAPOLGIALOVY OLVOLIK(A, GLYKPITIKE TAEOVEKTILOTOL,
oTovG Topelc mov Ba yivouv emevovGEIS Kol TOGOTIKOTOINGT TV 0peA®V Tov Oa
poéABovv amd T SupBpOTIKEG AALAYEG TOL TTPAYUOTOTOOVVIOL GIUEPO KOL OO
mv  aflomoinon ™S KPOTIKNG TEPOVGiag. Xnuepd, omorteitar €vag  piikoc
HETOCYNUOTIOUOG TOV KPATOLG HE EMKEVIPMOGT GTOV TLPNVO TOL, ONANON, TIC
EMTEMKEG, EMOMTIKEG KOl KOWOVIKEG Asttovpyieg. Edv avtd yiver mpdén, n otkovoukn

kpion Ba amoteléoet gvkapia Yo avaTTLE).
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